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Resumen:

Debido a los continuos incrementos en los flujos de las remesas que el
Ecuador ha recibido durante los dultimos diez afios, este trabajo
pretende estimar si los efectos de los movimientos ciclicos del PIB
sobre los flujos de las remesas son significativos. Para lo cual se
utilizaron correlaciones cruzadas de los ciclos de las variables, un
modelo VAR no restringido con los ciclos de las variables, el test de
cointegracion de Johansen, con el cual se encontré una relaciéon de
cointegracion entre los ciclos de las remesas y el PIB, un Vector de
Correccidén de Errores (VEC) con las series en niveles, el test de
causalidad a la Granger, el cual permitio rechazar la hipdtesis nula
de que el PIB no causa a las remesas, es decir se concluyé que soélo
existe causalidad del PIB hacia las remesas, y una funcién Impulso-
Respuesta, con la cual se mostré que ante un shock negativo en el PIB

de la economia ecuatoriana, las remesas podrian aumentar hasta en un



27.6%, con lo cual se concluye que las remesas que ingresan al Ecuador

son contraciclicas.

Abstract:

Due to the continuous increments in the flows of the remittances that
Ecuador has received during the last ten years, this work seeks to
estimate if the effects of the recurrent movements of the GDP on the
flows of the remittances are significant. To prove it there were used:

crossed correlations of the cycles of the variables, an unrestricted
VAR with the cycles of the variables, the cointegration test of
Johansen, which finds one cointegration relation between the cycles of
the variables, a Vector of Correction of Errors (VEC) with the series
in levels, the Granger Causality Test, which concluded that the GDP
causes the remittances and the Impulse-Response function, which show
that a negative shock in the GDP of Ecuador, increase just in 27.6%

the remittances. So the remittances of Ecuador are countercyclical.



Introduccion:

La migracion es uno de los
aspectos mas controversiales de
la Globalizacion Econdmica, Yy
con el incremento de los flujos
migratorios en los ultimos afos,
debido a las diferentes crisis
econoémicas enfrentadas en
ciertos paises, también se ha
elevado el monto de remesas
enviadas desde los paises
desarrollados hacia las
economias en vias de desarrollo,
con lo que éstas han llegado a
ser una vital fuente de ingresos
para muchas familias en las
economias en desarrollo las
tradicionalmente

cuales son

exportadores de capital humano.

El movimiento de personas a
través de las fronteras
internacionales es un fendmeno
complejo el cual exhorta a que
se conceda atencién a toda una
serie de cuestiones sociales,
politicas, culturales y
econoémicas. Entre ellas cabe
destacar a las remesas que estan
adquiriendo mayor importancia en

todas las regiones del mundo.

Durante los ultimos 20 afios las

remesas hacia los paises en
desarrollo no han dejado de
aumentar y se han convertido en
una de las principales fuentes
de divisas y de financiamiento
del desarrollo en muchos de

ellos.

Muy aparte de 1los distintos
efectos que conlleva la
migracion, un punto positivo
para las economias
subdesarrolladas es la magnitud
de este flujo de remesas, ya que
las remesas son generalmente una
fuente de recursos menos volatil
que Flujos de capital privado e
inversiones directas
extranjeras. Las remesas son
transferencias unilaterales, es
decir, no conllevan alguna clase
de obligaci6én en el futuro al
contrario de los servicios de
transferencias de

deuda y

beneficio.

Por lo tanto es esencial tener
una clara comprension de la
relacion que existe entre las
remesas y la actividad econdmica

de un pais, especialmente en



aquellos paises con grandes

flujos de remesas.

Contenido:

Analisis Estadistico de las

series y planteamiento de

resultados.
El analisis econométrico abarca
desde el primer trimestre del
afio 1994 hasta el

segundo

trimestre del ano 2005.

Se realiza un analisis de la
relacion entre los componentes
ciclicos’ del PIB y de las
remesas (mediante el filtro de
Hodrick-Prescott para obtener la
tendencia y luego ser restada de
la serie). Se estimaron de las
correlaciones cruzadas de los
rezagos y adelantos de los

ciclos de las variables.

Para obtener las correlaciones
cruzadas de los ciclos de las
variables, se utilizé el método
generalizado de momentos,
incluyendo diez rezagos y diez

adelantos, el cual proporcioné

los resultados que se muestran

L En el Anexo No.1 se muestra los ciclos de las
variables.

en el Cuadro No.l1l. Se puede
observar que los ciclos de las
variables estdn correlaciones
negativamente a partir del
primer rezago hasta el tercero,
y luego desde el séptimo rezago
hasta el décimo estan
correlacionados positivamente.
Mientras que con los adelantos,
resultaron significativos desde
el primero hasta el tercer
adelanto. Es decir, que Ilas
personas tienden a enviar mayor
cantidad de remesas luego que se

presente un shock negativo en el

PIB de la economia ecuatoriana.

CUADRO NO. 1

CORRELACIONES CRUZADAS ENTRE LOS
CICLOS DE LAS VARIABLES

PIB REMESAS REALES
REAL
Coeficiente | Valor
P
t -0.678570 | 0.0009
t-1 -0.608306 | 0.0062
t-2 -0.550422 | 0.0119
t-3 -0.366821 | 0.0483
t-4 -0.093690 | 0.6499
t-5 0.122499 0.5676
t-6 0.315672 0.1390
t-7 0.477081 0.0162
t-8 0.621274 0.0038
t-9 0.699634 0.0012
t-10 0.693626 0.0001
t+1 -0.635577 | 0.0009
t+2 -0.478738 | 0.0019
t+3 -0.376603 | 0.0143
t+4 -0.245417 | 0.1383
t+5 -0.042360 | 0.7764
t+6 0.021618 0.8844
t+7 0.013568 0.9316
t+8 0.104341 0.5022
t+9 0.127415 0.4036
t+10 0.124188 0.4265




Considerando estos resultados
iniciales, se puede concluir que
los flujos de remesas que
ingresan al Ecuador podrian ser
contraciclicos. Sin embargo Ila
relacion de correlaciones no
seria el método adecuado, ya que
se estan analizando variables
econdémicas, y las correlaciones
no pueden indicar causalidad. Es
por esto que se estima un VAR,
con la Tfinalidad de testear

causalidad del PIB sobre las

remesas.

VAR no restringido.

Se realiz6é un modelo de Vectores
Autorregresivos no restringido
con los ciclos de las series, y
se determind que el VAR (5) era

el 6ptimo.

Si  existe causalidad del PIB
sobre las remesas, se efectuara
la funciodn Impulso-Respuesta,
para poder medir su efecto. Los
resultados del test de

causalidad a la Granger se

muestran a continuacion:

CUADRO NO. 2

Rezagos incluidos: 5

Hipdtesis Obs | Est F | Prob.
Nula:
CYCLEREMESAS 41 | 1.068 | 0.397

no causa a la

Granger a

CYCLEPIB.

CYCLEPIB no 1.499 0.219
causa a la

Granger a

CYCLEREMESAS

Los valores p muestran que no
existe causalidad del PIB a las
remesas, ni de las remesas hacia
el PIB, por lo cual hasta ahora
no se puede probar
contraciclicidad de las remesas.
En el siguiente apartado se
estimara el VEC de las series

con su propia tendencia.

Analisis de Cointegracion.

El modelo VEC es un VAR
restringido disefiado para series
no estacionarias que luego
pueden cointegrar, el cual es
precedido por: (@) prueba de
raiz unitaria que apunta a
establecer el orden de
integraciéon de cada variable, y

(b) las pruebas de cointegracion




que tienen una importante
implicacion en las pruebas de
causalidad.

Se realizo el test de
estacionariedad de KPSS (1992),
con el cual se comprob6é que las
series del PIB y las remesas son

no estacionarias? y que tienen

el mismo orden de integracion®

Se realizo el test de
cointegracion de Johansen, el
cual determind que existe una
relacion de cointegracion® entre
las variables, de acuerdo con la
prueba del estadistico de Ila

traza.

Como la especificacion VEC solo
se aplican a series
cointegradas, con la relacion de
cointegracion que se encontro,

se procedié a estimar el vector

de correccién de errores

Causalidad a la Granger

Una vez obtenido el VEC, se

procedié a realizar el test de

? Los resultados del test se muestran en el
Anexo No.2

* En el Anexo No. 3 se muestra que las series
tienen el mismo orden de integracion

* En el Anexo No.4 se muestra la relacion de
cointegracion hallada.

causalidad a la Granger, el cual
concluye que solo existe
causalidad del PIB a las
remesas.

A continuacion se muestran los
resultados del test de
Causalidad a la Granger:

CUADRO NO. 3

TEST DE CAUSALIDAD A LA GRANGER

Causalidad a la Granger del VEC/Test de Wald
de Exogeneidad

Muestra: 1994Q1-2005Q2

Observaciones incluidas: 41

Variable Dependiente: D(PIB)

Excluida Chi-sq df Prob.

D(REMESAS) 3.185839 4 0.5272

Variable Dependiente: D (REMESAS)

Excluida Chi-sq df Prob.

D(PIB) 8.543091 4 0.0736

Funcion Impulso- Respuesta

Al realizar la funcidén impulso-
respuesta, se determiné el

efecto corriente y valores

futuros de las variables

endbégenas ante un 'shock™ de una

desviacion estandar a las
innovaciones (variables
estocasticas).

Los resultados obtenidos®

muestran, que si el PIB hoy se
ve afectado negativamente en 60

millones de délares (desviacion

® En el Anexo No. 5 se muestran los resultados
obtenidos.




estandar de la ecuaciéon del PIB
del VEC), lo maximo que podrian
aumentar las remesas es en 27.6%
(324 millones de délares después
de 23 trimestres). Con lo cual
se podria concluir que las
remesas son contraciclicas, vy
que éstas contribuirian a la
economia si se encuentra en
recesion ya que un incremento en
los flujos de las remesas

ayudaria a la salida de la

misma.

Conclusiones:

1. Hay evidencia de una
correlacion fuerte y
negativa entre el
componente ciclico de las
remesas y el PIB. Esto
sugiere, que las personas
tienden a enviar mayor
cantidad de remesas luego
que se presente un shock
negativo en el PIB.
Mientras que si las
expectativas alrededor del
PIB son favorables, se
esperaria que las remesas

tiendan a disminuilr

2. Mediante el test de
cointegracion de Johansen
se hallé una relacién de
cointegracion entre las
series de las variables

analizadas.

3. Al realizar el test de
causalidad a 1la Granger,
se concluyo que solo
existe causalidad del PIB
hacia las remesas.

4. Mediante la funcion

Impulso-Respuesta, se

mostré que ante un shock

negativo en el PIB de Ila
economia ecuatoriana, las
remesas podrian aumentar
hasta en un 27.6%, luego

23 periodos.

A partir de los resultados
obtenidos se puede concluir que
los flujos de remesas que
ingresan al Ecuador son

contraciclicos.

Con lo que también se comprueba
que las remesas responden al

modelo de puro altruismo



estudiado por Lucas y Stark

(1985) .
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Anexos:

Anexo No.1l

Ciclo de las remesas, periodo 1994-2005
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Anexo No.2
Test de Estacionariedad

(En niveles)

Anexo No. 3

Test de Estacionariedad (En Diferencias)

SERIE ESTADISTICO
PIB 0.165363
REMESAS 0.123439
VALORES CRITICOS*
1% 0.739000
5% 0.463000
10% 0.347000
Hipétesis nula: D(PIB) es estacionaria
Hipdtesis nula: D(REMESAS) es estacionaria

*Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin

Anexo No.4

Test de Cointegracion de Johansen

Muestra (ajustada): 1995Q2 2005Q2
Observaciones incluidas: 41 luego de los ajustes
Tendencia no deterministica (constante restrictiva)
Series: PIB REMESAS

Intervalo de rezagos (en primeras diferencias): 1 a 4
Test de cointegracion no restringido (Traza)

Hypothesized | Eigenvalue | Estadistico 0.05 Prob.
No. of CE(s) de la Valor faled

Traza Critico

Ninguna * 0.411992 26.92180 20.26184 | 0.0052

Al menos 1 0.118046 5.150214 9.164546 | 0.2674

Test de la Traza indica una ecuacion de cointegracion al
nivel 0.05

*Denota rechazo de la hipétesis al nivel 0.05
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) valores probabilisticos

Estadistico KPSS (PIB)
0.755444
Estadistico KPSS (REMESAS)

0.625403

1 ecuacion de cointegracion:  Log verosimilitud -
405.9896

Valores criticos asintéticos Nivel 1%  0.739000

Nivel 5% 0.463000

Nivel 10%  0.347000

Ho: Serie estacionaria
Ha: Serie estacionaria en diferencia

Coeficientes normalizados de cointegracion(error
estandar en paréntesis)

PIB REMESAS
c
1.00000 -2.168124 -
3148.666
(0.74312)
(180.702)

Coeficientes ajustados(error estandar en
paréntesis)

D(PIB) 0.068437
(0.03181)
D(REMESAS) 0.029187
(0.01125)

Ecuacion de cointegracion con coeficientes
normalizados:

Y, =3148.67+ 2,17, + &Y,

(180.70) (0.74)




Anexo No. 5

Funcién Impulso-Respuesta

Respuesta acumulada de las Remesas ante una perturbacion
de una desviacion estandar del PIB

Periodos: 40

Periodo PIB REMESAS
1 -12.26713 21.44820
2 -26.19081 4072762
3 -47 03791 52 44827
4 -76.59304 7593266
5 -106.1836 101.1835
5} -134.3323 119.4779
7 -161.3175 142 2180
8 -185.9660 1661398
=] -208.1048 1842805
10 -228.3369 203.0226
11 -246 9097 222 6081
12 -262 F491 2383725
13 -275. 42498 2530750
14 -285.8056 2679026
14 -263.0035 280.0881
16 -2497 0567 2904233
17 -2498 A461 3002524
18 -295 9934 3081377
19 -202 3346 314.0751
20 -284 9066 319.0399
21 -274 4578 3224090
22 -260.9273 3238862

23 -244.5178 324.0854
24 -225.1437 3228427

25 -202.7525 319.8178
26 S177 A4 3153676
27 -145.1993 309.4506
28 -117.9835 301.9517
29 -33.83317 2929149
30 -46. 752584 282.4443
31 -5.792313 270.35825
32 35.11449 256.8207
33 81911 241.8002
34 130.6117 2252518
35 182.2069 207 1872
36 236.6746 187 6628
37 2940168 166.6437
35 3542298 1441228
9 417 2957 120.1383
40 433.2107 94.68000

Cholesky Ordering: PIBE REMESAS




