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ABSTRACT

Because of the high levels of unemployment with more intensity in the last ten
years as a consequence of financial crisis or for the lacks of competitiveness in the
industry. Which generate more unemployment and poverty, how the
unemployment affect the economy that is the reasons why it is necessary to study
the impact of the unemployment on consume, the mechanisms and determinants
that explicate this relation. This analysis result a very good tool for the different
kinds of political economics.

The objective of this work is to determine the relation between the unemployment
and consume in the long run and the short run. For the analysis is going to be used
the aggregate house hold consume because it is represent the 90 per cent of the
total.

Using the tree principal hypothesis for verify this relation, first it is used the theory
of the permanent income, assuming that consume is constants in the time one
variation in the unemployment could affect consume.

Second, the theory precautory saving, thinking that people who wait that one day
will be unemployment saves their money for difficult time.

Finally the distribution of incomes haw affect to the unemployment and to the
Ecuadorian economy.



RESUMEN

Dados los altos indices de desempleo que han venido repercutiendo la economia
ecuatoriana con mayor intensidad los dltimos 10 afios, ya sea por la crisis
financiera o por la falta de competitividad que genera mayor desempleo y pobreza
Enmarcado este escenario, el analisis del impacto del Desempleo sobre el
Consumo Agregado, sus determinantes en corto y largo plazo resulta un util
instrumento para determinar hasta que punto las variaciones del desempleo
influyen en la situacion econdmica ecuatoriana. Para el analisis del consumo se
utilizara especificamente el consumo de bienes habituales debido a que representa
mas del 90% del consumo de los hogares

Se analiza tres hipdtesis principales, la primera es la teoria del ingreso permanente
en se asume que el consumo es constante en el tiempo pero una variacion del
desempleo podria afectar el consumo.

Segundo, la teoria de ahorro precautorio, donde se piensa que las personas esperan
en algun momento desempleadas por lo que ahorran su dinero para tiempos
dificiles en donde su consumo puede caer.

Finalmente la distribucion de los ingresos como afectan a el desempleo en la
economia ecuatoriana.

I.- INTRODUCCION

Dados los altos indices de desempleo que han venido repercutiendo la economia
ecuatoriana con mayor intensidad los ultimos 10 afios, ya sea por la crisis
financiera acontecida en 1999 o por la falta de competitividad tras intentos fallidos
de aplicar diferentes politicas de ajuste estructural capaces de disminuir el déficit
de cuenta corriente promoviendo las exportaciones y de estabilizar los diferentes
agregados econdmicos. Sufriendo asi una fuerte modificacion tanto en el aparato
productivo como en la direccion de los mercados financieros generando una fuerte
restriccion de la demanda de empleo en la economia interna ecuatoriana. Y como
consecuencia de esto, la poca o ninguna capacidad del mercado para generar
fuentes de trabajo que limitan el consumo de los hogares y su incidencia en la
volatilidad del ingreso disponible, generando especificamente mayores niveles de
pobreza e inestabilidad en el ecuador.

La identificacion del impacto del desempleo sobre el consumo  sus determinantes
Fundamentales y mecanismos que explican su relacion para el caso ecuatoriano,
descritos en la investigacion permitiran tener una visiéon mas amplia sobre las
implicancias que tienen la volatilidad del desempleo y la incertidumbre sobre
ingreso. Para esto se estima un modelo de correccion de errores, donde se analiza
el efecto del desempleo sobre la trayectoria de corto plazo del consumo agregado
de bienes habituales. Los resultados de diversas especificaciones del modelo
indican que efectivamente existe una relacién negativa de corto plazo entre los
rezagos en la tasa de desempleo y el crecimiento del consumo de esta forma se
evidencia que el desempleo tiene un efecto preponderante sobre la tasa del



crecimiento del consumo, independientemente del impacto del desempleo
mediante su relacién con el ingreso disponible contemporaneo. De esta forma se
evidencia que existe una relacion causal que va de desempleo a consumo o de
consumo a desempleo, se realizo el test de causalidad a la Granger ya que si el
desempleo afecta al consumo esto indica, que ha aumentos en la tasa de
desempleo aumentard la incertidumbre de las personas, disminuyendo asi el
ingreso permanente y por ende el consumo.

En el presente trabajo se investigan tres hipdtesis que pueden explican esta
relacion causal del desempleo sobre el consumo.

Primero se evalla si el desempleo es un buen predictor de la evaluacion futura del
ingreso disponible de los hogares. Si esto ocurriera, un aumento en el desempleo
podria sefialar una caida en el ingreso permanente de las familias y por lo tanto
afectaria negativamente al consumo.

Segundo, se analiza si existe evidencia de que el desempleo aumenta la
incertidumbre del ingreso disponible, es decir como los hogares tratan la
informacién presente, su probabilidad y expectativas de desempleo para
determinar su ahorro precautorio.

Si un aumento de desempleo sefiala un incremento de la incertidumbre con
respecto al ingreso, y existe motivo precautorio para ahorrar, entonces las familias
reaccionaran a un aumento del desempleo reduciendo su consumo presente,
demostrando asi la relacion negativa entre desempleo y consumo de los hogares a
través del motivo precautorio para ahorrar.

Tercero, se analiza una tercera hipotesis que relaciona desempleo y consumo a
través del efecto de la primera variable sobre la distribucion del ingreso. Esta
hipdtesis sostiene que si la propension marginal a consumir de los asalariados es
mayor que la propension marginal a consumir de las familias cuyo ingreso son las
utilidades o beneficios de las empresas, y un aumento del desempleo conlleva una
disminucion de la participacion de los salarios en el ingreso, entonces este mayor
desempleo produciria una caida del consumo por el solo hecho de producir una
redistribucion del ingreso.

Los resultados y determinantes obtenidos en la investigacion permitiran tener una
vision mas amplia sobre las implicancias que tienen la volatilidad del desempleo y
la incertidumbre sobre ingreso en la politica social para que los hacedores de
estas, tomen en cuenta la necesidad de disefiar politicas de mediano y largo plazo
que reduzcan el riesgo de estar desempleado a fin de que se elimine la
inestabilidad econdmica e inseguridad social que arremete al Ecuador.



I1.- MARCO TEORICO

De acuerdo a la revision de la literatura existente, se tomo el modelo realizado por
Claudio Soto (2004), que se basa en tres mecanismos que tienen por objetivo
explicar el impacto del desempleo sobre el consumo agregado de bienes habituales
aplicado para el caso ecuatoriano.

A continuacion se presenta una breve descripcion y las caracteristicas mas
importantes de las teorias utilizadas en este trabajo.

Desempleo e Ingreso Permanente *

Primero se evalla si el desempleo es un buen predictor de la evolucién futura del
ingreso disponible de los hogares. Tomando en cuenta la teoria de ingreso

permanente Y P en donde existe el supuesto que el consumo (¢) de un periodo (t)
no esta determinado por el ingreso (Y:) de ese periodo sino por el ingreso de toda

su vida , es decir que el efecto permanente del ingresoY Psera el que determinara

el consumo del individuo es decir C=Y P
Ya que a lo largo del tiempoT — oo , y al haber una ganancia inesperada (ingreso
transitorio) tendra un efecto casi nulo. El individuo dada su riqueza y la renta que
percibe divide igualmente su ingreso para cada periodo de su vida.
Es decir, el consumo es constante:

Cyp = O = ... = o7
Por lo tanto si la tasa de desempleo contiene informacidn sobre la evolucion futura
del ingreso que no esta contenida en el valor actual o en rezagos del ingreso
disponible entonces un cambio en el desempleo podria indicar un cambio en el
ingreso permanente de los hogares.
Dado que el consumo se determina como predice la teoria de ingreso permanente,
y el desempleo tiene poder predictivo sobre el ingreso futuro, entonces los
movimientos de la tasa de desempleo pueden reflejar cambios en el ingreso

permanente y por esa via tener efectos estadisticos sobre el consumo. C =Y P

Desempleo y Ahorro Precautorio?

En esta parte se toma en cuenta el efecto del aumento de la incertidumbre con
respecto al ingreso futuro o tasas de interés futuras que repercute en la decisién de
los hogares en relacion a consumo presente, ya que a mayor incertidumbre un
individuo adverso al riesgo disminuiria sus niveles de consumo, donde de esta
manera acumula los activos suficientes para enfrentar periodos de caida transitoria
en el ingreso sin necesidad de efectuar grandes ajustes en el consumo.

O bien:

! Milton Friedman, Génesis de la hip6tesis de Ingreso Permanente.
2 Problema de caso general cuando no se puede asumir ingreso laboral identificable.
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Esto quiere decir que el individuo ahorraria méas en el primer periodo de lo que
ahorraria en el caso de equivalente cierto® . Dado que la incertidumbre del
individuo se concentra en el segundo periodo, siendo este un resultado interpretado
como ahorro precautorio. El individuo ahorra méas en el periodo 1 para compensar
la mayor incertidumbre que tiene en el periodo 2.

Por lo tanto, ademas se debe tomar en cuenta que cambios en la tasa de desempleo
pueden afectar el consumo, si es que el motivo precautorio esta presente.

Esto indica un aumento en la incertidumbre con respecto al ingreso futuro, ain
cuando el ingreso promedio no se vea afectado por el aumento de la tasa de
desempleo.

Para evaluar el motivo precautorio para ahorrar se utiliza el cuadrado de los
residuos que se derivan de la ecuacion de Ingreso disponible sin incluir la tasa de
desempleo. Es decir la medida de incertidumbre corresponde a la varianza
condicional de ingreso disponible, estableciendo si el desempleo es un buen
indicador de la incertidumbre del ingreso futuro a nivel agregado.

Desempleo, Distribucién Funcional del Ingreso y Consumo

Esta parte se basa en la idea de que distintos grupos sociales poseen distintas
propensiones marginales a consumir PMIC y ademas distintas fuentes de

ingresoY P, entonces una distribucion del ingreso desde un grupo hacia otro podria
afectar el consumo de bienes habituales agregado. En donde se sostiene la
hipétesis de que la propension marginal a consumir de los asalariados es mayor
que la propensién marginal a consumir de las familias cuyo ingreso son las
utilidades o beneficios de las empresasPMgC “>PMgCE por lo que un aumento del
desempleo conlleva a una disminucién de la participacion de los salarios en el

ingreso W /Y D entonces este mayor desempleo produciria una caida del consumo
por el solo hecho de producir una redistribucion del ingreso.

Por lo tanto habria un mayor desempleo ya que una parte de la economia estaria
improductiva y no percibiria salarios, se reduciria en forma relativa la
remuneracion de empleadoswL esto tendria un impacto negativo sobre el consumo
aun cuando el ingreso agregado se mantuviese constante”.

Se asume una funcion de utilidad cuadréatica en donde el segundo momento del ingreso no afecta la
trayectoria del consumo. Sin embargo, cuando no se cumple los supuestos respecto a la funcion de utilidad que
estan detras del modelo IPER entonces la incertidumbre del ingreso futuro puede tener consecuencias sobre el
consumo.

4 . . . . - .
Un resultado anélogo se obtiene si dentro de cada hogar las personas tienen distinta propension
marginal a consumir dependiendo de cuél sea la fuente de sus ingresos.



I11.- METODOLOGIA Y DATOS

En cuanto a los datos, se trabajara con frecuencia trimestral a partir de 1995
primer trimestre hasta 2005 cuarto trimestre, a continuacion una breve descripcion
de los datos y sus fuentes.

Vectores Auto regresivos (VAR)®

Los Vectores Autorregresivos serviran para hacer pronosticos en sistemas de
variables de series de tiempo interrelacionadas, donde cada variable ayuda a
pronosticar a las demas variables. Dado que un VAR es un sistema que hace de
cada variable una funcion de su propio pasado y del pasado de otras variables del
sistema. Es decir que no se admite restricciones a priori y todas las variables son
consideradas enddgenas.

En el presente estudio se realiza el andlisis de la relacion entre la tasa de
desempleo y la tasa de crecimiento del consumo, en donde se utilizaran estos
instrumentos econométricos como lo son los vectores autorregresivos (VAR), una
vez que ha sido comprobado que las series incluidas en su especificacién son
estacionarias.®

Causalidad a la Granger’

El test de causalidad a la Granger sirve para ver que tan utiles son algunas
variables para predecir otras, si un escalar Y es Util para ayudar a predecir un
escalar X. Formalmente:

Y falla en causar a la Granger a X si para todos s O el error cuadratico medio de
una prediccion X; basada en (X; Xt1,....) €s el mismo que el minimos cuadrados
ordinarios de una prediccion de X; que usa (Xt, X¢1,...) Y (Yo, Ye1,...).

Es decir, si al menos una de las variables causa a la otra, en el sentido de que
tenerla en cuenta, aporta a la calidad de la explicacion de la otra variable.

En este caso, si se determina si tasa de crecimiento del consumo causa a la
Granger a la tasa de desempleo o que la tasa de desempleo causa a la tasa de
crecimiento del consumo agregado de bienes habituales, esto indica si una de estas
variables tiene poder explicativo sobre la otra. Por lo que se debe tomar en cuenta
que un bajo dinamismo en el consumo podria implicar un crecimiento débil de la
demanda agregada y, por consiguiente, un estancamiento en el proceso de creacion
de empleos es decir, un aumento del desempleo.

> C. Sims: “Methodology of Autorregressions Vector” 1980.

® Los valores caracteristicos de la matriz F deben estar dentro del circulo unitario para que el VAR
sea estacionario. [*1-1

" Engle y Granger (1987).



IV.- EVALUACION EMPIRICA DE LOS RESULTADOS

Se utilizé un VAR (vectores autorregresivos) entre tasa de desempleo y tasa de
crecimiento del consumo con datos trimestrales desde 1995 hasta el 2005. El
numero optimo de rezagos del modelo en niveles se obtuvo a partir de criterios de
informacién de Akaike. Para distintas especificaciones este criterio determiné que
el nimero dptimo de rezagos es p=1.

La relacion del desempleo sobre el consumo se puede dar tanto al efecto del
consumo sobre la actividad econémica y a cambios en el empleo, como el efecto
opuesto de desempleo a consumo como consecuencia de la falta de absorcion del
aparato productivo.

Se podria decir mas especificamente que si el crecimiento del consumo causa al
desempleo es debido a que un bajo dinamismo del consumo implica un
crecimiento débil de la demanda agregada pero existen otras variables que pueden
influir en el consumo suavizando sus niveles como es el caso de las transferencias
gue han tomado un papel crucial en la reactivacién econémica del Ecuador y por
consiguiente un estancamiento en la creacion de empleos elevandose asi el
desempleo en la economia.

Para la especificacion obtenido del numero optimo de rezagos se obtuvo que p=1
por lo que como resultado se tiene que el crecimiento del consumo causa al
desempleo.

i. Desempleo e Ingreso Permanente

Uno de los problemas para evaluar el efecto del desempleo sobre el consumo, es
que es dificil tener certeza respecto al comportamiento los individuos frente a los
cambios de la tasa de desempleo.

Si la tasa de desempleo contiene informacion sobre la evaluacion futura del
ingreso que no este contenida en el valor actual o en los rezagos del ingreso
disponible, entonces se puede indicar que un cambio en el desempleo, produce un
cambio en el ingreso permanente de los hogares.

Es decir que si el consumo se predice como lo dice la hipdtesis de ingreso
disponible una senda de consumo constante a través del tiempo ,entonces al tener
el desempleo poder predictivo sobre el ingreso futuro de los individuos los
movimientos en la tasa de desempleo podrian reflejar cambios en el ingreso
permanente y por esta via afectar al consumo de los hogares.

Para evaluar esta hipétesis se estimo una ecuacion para el ingreso y se testeo si los
rezagos en la tasa de desempleo son estadisticamente significativos para explicar el
ingreso disponible.



ii. Desempleo y Ahorro Precautorio

Existe evidencia que sefiala que la hipotesis del ingreso permanente con
expectativas racionales (IPER) no se cumple en los datos. En efecto, el hecho de
que exista una relacion estadisticamente significativa entre rezagos en la tasa de
desempleo y el crecimiento del consumo contradice la idea de que el consumo
sigue un camino aleatorio (Hall, 1978); existiendo asi una relacion causal entre el
crecimiento del consumo y el desempleo o viceversa dependiendo el numero de
rezagos que se incluya.

Esta Proxy es simplemente el cuadrado de los residuos que se derivan al volver a
estimar la ecuacion sin incluir la tasa de desempleo, siendo esta medida la varianza
condicional del ingreso disponible.
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En los resultados obtenidos se tienen que la estimacion entre la incertidumbre del
ingreso disponible y el desempleo tiene un efecto positivo y estadisticamente
significativo con esta variable en donde también las transferencias y la tasa basica
y la inflacién son significativas e influyen sobre la volatilidad del ingreso
disponible.

V.- CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Los resultados del Test de Causalidad a la Granger indican que tomando en cuenta
el numero Optimo de rezagos p=1 se puede evidenciar que el crecimiento del
consumo causa al desempleo.

Bajos niveles de consumo afectan la demanda agregada disminuyendo asi la
produccion y aumentando asi el desempleo. El bajo dinamismo del consumo afecta
a los niveles de desempleo ecuatoriano. Cabe recalcar que el sentido causal puede
variar dependiendo del nimero de rezagos que se incluya en la especificacion.

Se debe tomar en cuenta que existe un fendmeno reciente que se enfoca tanto
desde la perspectiva economica como la social como son las transferencias



provenientes de los emigrantes (remesas de los emigrantes mas especificamente),
gue se han sentido con mayor intensidad los Gltimos 5 afios.

Para explicar el impacto del desempleo sobre el consumo se utilizaron las tres
hipdtesis fundamentales.

Primero, se analiza si el desempleo es un buen predictor de la evolucion futura del
ingreso disponible de los hogares. Si este fuera el caso aumentos del desempleo
permiten sefialar caidas en el ingreso permanente de las familias y de esta forma
una disminucion del consumo.

Segundo, se trata de establecer si el desempleo es u buen predictor de la volatilidad
del ingreso disponible. En particular si  los hogares ecuatorianos ahorran como
medida de precaucion para futuras crisis, caidas transitorias del ingreso (ahorro
precautorio) por lo que un aumento en el desempleo podria llevar a las familias a
disminuir su ahorro presente y reducir su consumo.

Por ultimo se analiza la hipotesis de la distribucién funcional del ingreso (hipotesis
a la Kaldor) que relaciona el consumo sobre el desempleo mediante del efecto del
desempleo sobre la distribucion funcional del ingreso.

Se obtiene que las implicancias de la hipotesis de ingreso permanente no se
cumplen para el Ecuador debido a que los resultados obtenidos de la ecuacién de
ingreso disponible muestran que no es significativo el desempleo.

Esto indica que coexiste evidencia de que el desempleo contenga informacion
respecto a la evolucion futura del ingreso, adicional a la que contiene los propios
rezagos del ingreso disponible. EI consumo no sigue un patron constante a traves
del tiempo lo mas apegado a la realidad es la tendencia consumista, valorando méas
el presente que el futuro.

En el ecuador se puede aseverar que se el consumo no sigue un camino aleatorio
tal como lo predice (Hall, 1978), es decir que el hecho de que el desempleo haga
mas incierto el consumo se puede explicar por el motivo precautorio para ahorrar
por lo que la incertidumbre del ingreso futuro tiene consecuencias sobre el
consumo.

Es decir, un aumento del desempleo lleva a las familias a aumentar su ahorro
presente y reducir su consumo. En donde aumentos del desempleo indican
aumentos en la incertidumbre del ingreso futuro existiendo asi ahorro precautorio,
debido que el desempleo influye en la volatilidad del ingreso disponible.
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