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o
Introduccion

o Objetivo: Identificar los principales factores que explican el porcentaje de
inversion de remesas entre los receptores ecuatorianos.

o Inversion de remesas = Recursos dirigidos a producir riqueza, dinero
utilizado en actividades productivas.

1. Analisis previo de efectos y causas —> Variables de interés
2. Investigacion de Campo (muestreo) —} Base de Datos

3. Modelo Econométrico

. Resultados: Analisis Descriptivo e Inferencial

o Politicas de Accidon
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Aspectos Generales

> Hipotesis Principal

= En el Ecuador, el porcentaje promedio de inversion de remesas seria
bajo. Los receptores de remesas estarian destinando menos del 20%
de dicho ingreso en actividades de inversién (negocio propio, ahorros
bancarios, titulos, entre otras) y por lo tanto, las remesas estarian
siendo dirigidas, en su mayoria, a gastos de consumo primario o
corriente (satisfaccion de necesidades basicas) sin generar “desarrollo
econdmico sostenible”.




PARTE 1

Panorama general de
las remesas




Entorno Economico de las Remesas
en el Ecuador

> Evolucion de las remesas

Ano 2007
— Remesas: US $3.087 millones (récord)
- N 5.47% (2006) y N 89.74% (2003)

Crecimiento sostenido a partir del afio 2002

Causas
— Mayor numero de emigrantes (+ 2 millones)
— Apreciacion del euro con respecto al dolar
— Procesos de contratacién y legalizacidén en la Unién Europea
— Reduccion de costos de transferencia (mayor oferta)
— Mayor preparacion académica
- Mas demanda familiar

Relacion con el PIB
— 2003 = 3% ; 2007 = 7%



Entorno Economico de las Remesas
en el Ecuador

> Evolucion de las remesas

Grafico 1: Remesas Recibidas en el Ecuador
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Elaboracion: Autores de Tesis



La Inversion de las Remesas
» Contexto local y regional

= ¢Por qué invertir las remesas?

- Impactos positivos en reduccidén de pobreza, desarrollo local, ahorro y
otros

= ¢Cual es el problema?
— Utilizacion del recurso

= Falta de mecanismos para el optimo aprovechamiento de las remesas
y la generacion de desarrollo sostenible a través de la inversion.

= Medio de supervivencia
- Necesidades basicas y dependencia econdmica

= Consumo de remesas a nivel mundial (80% - 85%)

— Gastos diarios del hogar
= Alimentacidn, Transporte, Servicios Basicos, Ropa, Alquiler.

= Inversion cae

- Diversos estudios indican que en América Latina, como maximo, el
20% de las remesas se destina al ahorro o “pequenas” inversiones.



La Inversion de las Remesas
» Contexto local y regional

= Ecuador: éPanorama distinto?

Concentracion de las Remesas por Tipo y Ubicaciéon de Hogares Receptores

= Consumo 100% -
» Razon: {pobreza? zﬁz | = Indigentes
70% ¥ Pobres No Indigentes
60% i No Pobres
09, | M Oriente
M Sierra
40% - = Costa
30% - = Rural
20% - M Urbano
10% -
0% -

Elaboracion: Hexagon-Consultores

= "Quienes emigran no son los mads pobres sino los sectores medios
empobrecidos, que aun tienen posibilidades de reunir el dinero que la
emigracion requiere”, (Alberto Acosta, 2006)

= Razones + profundas:

- Falta de conocimiento de negocios, poco acceso al mercado financiero,
escaso apoyo del gobierno, clima desfavorable de inversion.




o
La Inversion de las Remesas

» Contexto local y regional

Grafice 10: Destino de las remesas (%)
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Elaboracién: Autores de Tesis

"Los usos de remesas en vivienda, inversiones y ahorro son minimos; lo cual
indica que este ingreso sirve principalmente para el gasto de la vida cotidiana y
no como dinero disponible para inversiones a largo plazo”. (SIISE6)



o
La Inversion de las Remesas

» Contexto local y regional

= Punto de vista econdmico
— Satisfacer necesidades basicas con remesas
— Corriente vs. Extraordinario (exdgeno)
- ¢Qué pasa ante una caida de las remesas?

= "Los receptores (de remesas) se acostumbran a un nivel de consumo
que no podrian satisfacer con ingresos propios y se convierten en
parasitos economicos”. (Martin, 1992)




o
La Inversion de las Remesas

» Contexto local y regional

La poca inversion de las remesas trae consigo muchas dificultades para los
hogares receptores y el pais en general. A continuacién, algunas de ellas:

No se produce desarrollo econdmico. Los hogares receptores no generan
nuevas fuentes de ingresos a partir del dinero recibido sino que tratan de
cubrir carencias de toda su vida. La mejora en la calidad de vida es superficial
y se puede revertir facilmente.

La posibilidad de que el migrante retorne al pais, para estar con los suyos, es
cada vez mas lejana. Su permanencia en el exterior es vital para la
supervivencia de la familia. Los hogares receptores desarrollan un fuerte
sentido de dependencia hacia las remesas.

Los negocios que han proliferado alrededor del flujo de remesas corren un
riesgo inminente de cerrar porque la mayor parte de su demanda depende de
la condicién econdmica de los hogares receptores.



o
La Inversion de las Remesas

> Inversion productiva

= Inversidon productiva = empleo de recursos econdmicos (remesas) en
alternativas de ahorro o inversion.

— Ahorros bancarios, Produccién de B/S, Activos fijos, Negocios, Titulos
o valores, Fondos cooperativos, etc.

— Construccidén y mantenimiento de vivienda (no alquiler)

— Capital de trabajo e inversiones de tipo empresarial
= Microempresas

— Conglomerado de migrantes
= Accidén social o proyecto comunitario en localidades de origen

= Patrocinio de fiestas civicas/religiosas, proyectos de redes de alcantarillado
o luz eléctrica, construccion de mercados, colegios y escuelas.



La Inversion de las Remesas

> Las remesas en la estructura socioecondmica familiar

= ¢Desarrollo?

= Estrategia de reproduccidon econdmico - social al corto plazo




PARTE 11

Investigacion
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Metodologia de la Investigacion

> ¢Qué se hizo?

Investigacion de campo
— Objetivo: Construccidén de Base de Datos

Cuestionario
- 26 preguntas
— Objetivo: Informacién sobre receptores

Técnica de muestreo
— Objetivo: Muestra representativa

Analisis
— Descriptivo
— Inferencial (modelo)

Recomendaciones
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Metodologia de la Investigacion

> Definicidon de variables

Perfil socioecondmico

RC del flujo de remesas

Herramientas de inversion

* Edad
* Género

* Ciudad

* Nivel Educativo

* Negocio Propio

* Nivel de Ingresos

* Ingresos Alternativos

* Tiempo
» Carga Familiar

* Periodicidad de Envio
* Monto de Remesas

» Pais de origen

* Parentesco

* ASF
* Predisposicion

* Apoyo Gubernamental

» Acceso a Internet

* Percepcion de Negocios

Destino de las Remesas

Porcentaje de Inversion




Metodologia de la Investigacion

> Definicidon de variables

= Porcentaje de inversion

— Destino de las remesas
= Consumo, Inversion, Pago de Deudas

1A Tabla 3: Descripcidn de Variable Dependiente
— Inversion / Total
e S O / Ota VARIAEBLE DEPENDIENTE
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Metodologia de la Investigacion

> Muestreo e Investigacion de campo

= Principales ciudades “receptoras de remesas”
— Guayaquil, Quito, Cuenca, Loja y Azogues
— Ciudades (40%), Provincias (80%)
Grafico 2: Remesas de Trabajadores Recibidas
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Metodologia de la Investigacion

> Muestreo e Investigacion de campo

= Muestra Representativa (n/N)

= Afijacion proporcional
— Monto total de remesas recibidas durante el ano 2007
— # de habitantes

= MAS (5%) = 400
= Distribucion:

Tabla 4: Afijacion proporcional, recopilacion de datos por ciudad

Ciudad # de Cuestionarios
Suayaquil 100
Cuenca a0
Cluito a0
Laja /0
Azogues 70

= Poblacién objetivo: Todas las personas que reciben “permanentemente”
dinero del exterior de parte de un familiar o conocido.



Analisis Descriptivo

> Introduccidon

= Objetivo: Conocer y/o describir el estado actual de las variables en
estudio al interior de la poblacion receptora de remesas.

= Analisis por grupos

= Comparacion de resultados

BID (2003)
INEC (censo)

= Preguntas por responder:

¢Cual es el entorno que rodea al receptor de remesas ecuatoriano?
¢Cual es su nivel de ingresos promedio?

éCuanto es el monto que usualmente recibe del exterior?

¢{Hace cuanto tiempo viene recibiendo remesas?

¢En qué las utiliza?
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Analisis Descriptivo

> Perfil Socioecondmico del Receptor de Remesas

= Edad
— Promedio: 42 anos

- Estrato adulto
= 87% > a 18 afos (<65)

Grafico 11: Edad de los receptores de remesas
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Elaboracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo

> Perfil Socioecondmico del Receptor de Remesas

= Género
— Distribucion “no” equitativa
— Mujeres (59%)

Grafico 12: Distribucion por género de los receptores de remesas
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Elaboracian: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo

> Perfil Socioecondmico del Receptor de Remesas

= Nivel educativo
— Instruccién superior al ecuatoriano promedio

Grafico 13: Nivel educativo de los receptores de remesas
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Elaboracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo
> Perfil Socioecondmico del Receptor de Remesas

= Nivel de ingresos
— Ingreso mensual promedio = US $542

— ¢Pobres o clase media?
= > Salario minimo (US $220)
= > Canasta basica (US $500)

- 85% no recibe ingresos alternativos

Grafico 14: Nivel de ingresos de los receptores de remesas
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Analisis Descriptivo
> Perfil Socioecondmico del Receptor de Remesas

= Negocio propio
— 24% posee un negocio propio
- Emprendimientos pequefos
» Restaurantes, despensas, almacenes de ropa, etc.
— Tiempo de funcionamiento: 11 afos

Grafico 153: Tipos de negocios emprendidos entre los receptores
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Elahoracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo

> Rasgos Caracteristicos del Flujo de Remesas

= Monto de remesas
— Estandarizacion mensual
— Monto promedio = US $225

Grafico 16: Valores mensuales recibidos por concepto de remesas
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Elaboracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo

> Rasgos Caracteristicos del Flujo de Remesas

» Periodicidad del envio
— Mas del 60% de los envios de remesas en frecuencia mensual

— Frecuencia anual (11%)
» Fiestas de Navidad y fin de afo

Grafice 17: Frecuencia de envie de las remesas
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Elaboracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo

> Rasgos Caracteristicos del Flujo de Remesas

= Tiempo recibiendo remesas

Grafico 19: Tiempo recibiendo remesas
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Elaboracion: Autores de Tesis



Analisis Descriptivo

> Rasgos Caracteristicos del Flujo de Remesas

= Carga familiar del receptor
— # de beneficiarios de las remesas

- 90% entre 1 y 3 cargas

Grafico 21: Cargas familiares beneficiarias de remesas
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Elaboracion: Autores de Tesis



e
Analisis Descriptivo
> Herramientas de Inversion

= Acceso al Sistema Financiero (asf)

— Promedio ponderado de servicios

= Un punto por elemento si el acceso es regular o permanente
= SI=1,NO=0
— ASF significativo = promedio > 0.5

Semvicie Financiere Ponderngcion (%)
Cta. de ahorros o corriente 25
Tarjeta de credito 15
Préstamos 15
servicios Basicos 10
Inwersién financiera 10
Internet 10
Zajero Automatico 15

- 369% SI acceden al sistema financiero

- 6 de cada 10 no utilizarian de forma “significativa” los servicios del
sistema financiero
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Analisis Descriptivo

» Herramientas de Inversion
» Acceso al sistema financiero

— Analisis por tipo de servicio
= Cajero Automatico (87%) e Inversion Financiera (7%)

Grafico 24: Acceso a servicios financieros
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Elaboracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo
> Herramientas de Inversion

= Acceso a Internet

— Penetracion de uso
» 57% (regular o bastante)
* 43% (poco o nulo)

— Razones del poco uso (43%)

» Imposibilidad de acceder al servicio en la zona donde viven.

» Falta de conocimientos técnicos de como utilizar la herramienta o similares
tecnologias complementarias.

» Escasa disponibilidad de cybers, operadores y/o maquinas para facilitar el
acceso (problema de infraestructura).

= No hay necesidad.
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Analisis Descriptivo
> Herramientas de Inversion

= Acceso a Internet
— Analisis por la finalidad de uso

Tabla 5: Alternativas del uso de Internet por parte de los receptores

ALTERNATIVA DETALLE
A Corren Electranico
B Entretenimiento (Juegos, mdsica, video, chat, etc.)
C Comunicacidn con familiares yio conocidas en el exterior
D Oportunidades para invertir o hacer negocios
E Blsqueda de empleo
F Realizar compras
[E] Estudio / Trabajo a Distancia
H Ctro (Blsgqueda de informacian, tramites legales, etc.)
Elaboracion: Autores de Tesis
Grafico 26: ;Para qué se utiliza el Internet?
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Elaboracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo

» Herramientas de Inversion

= Apoyo Gubernamental

— ¢Cual es el apoyo gque esperarian recibir los receptores de remesas de
parte del Estado si decidieran invertir su dinero (/las remesas) en un

negocio?
Grafico 27: Politicas publicas para invertir en un negocio
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Elaboracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo
> Herramientas de Inversion

= Predisposicion a invertir las remesas
— Voluntad antes que todo

— 54% no esta predispuesto a invertir

Grafico 28: Motivos para no invertir
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Elaboracidn: Autares de Tesis
Maota: En la categoria "Otros” se incluye Inestabilidad Politica, Inseguridad Juridica, Exceso
de Tramites y Otros (Revisar definicidn de variable en cap. 4).




e
Analisis Descriptivo
> Herramientas de Inversion

= Predisposicion a invertir las remesas
— Analisis segun edad y nivel educativo

Grafico 29: Porcentaje de receptores dispuestos a invertir segin edad
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Grafico 30: Porcentaje de receptores dispuestos a invertir segun educacién
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Analisis Descriptivo
» Herramientas de Inversion

= Percepcion de negocios

Grafico 31: Mayores dificultades para iniciar un negocio
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Elaboracion: Autores de Tesis

— Del total de receptores de remesas considerados en la muestra, apenas el 26%
de ellos afirma haber recibido alguna vez capacitacién profesional de cémo
iniciar un negocio.

- El 85% de la muestra sefiala que el clima actual de inversion (como
responsabilidad del Estado) y la situacién econémica que vive el pais, no
posibilita la apertura de nuevos negocios.




Analisis Descriptivo
> Destino de las remesas

= ¢A donde van las remesas?

Grafico 32: Destino general de las remesas
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Elaboracion: Autores de Tesis




Analisis Descriptivo
> Destino de las remesas

= ¢A donde van las remesas?

Grafice 33: Destinoe de las remesas
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Elaboracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo

> Destino de las remesas

Grafico 34: Destine detallado de las remesas
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Elaboracion: Autores de Tesis
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Analisis Descriptivo
> Destino de las remesas

= Analisis por ciudad

Grafico 35: Destino de las remesas por ciudades
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Analisis Descriptivo
> Destino de las remesas

= Contraste de hipdtesis principal
— Porcentaje de inversion < 20%

= Porcentaje muestral: 21%

= ¢(Diferencia estadisticamente “significativa” o incremento debido al
“azar”?

= Distribucion normal estandar

= Garantia de la prueba (Freund, Miller y Miller)
— Aleatoriedad, n>30 y poblacién infinita
— Aproximaciones normales
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Analisis Descriptivo

> Destino de las remesas

= Especificaciones
— Prueba de medias
— Una cola
— Nivel de confianza: 95%

— Hipotesis nula y alternativa . -
= Ho: M < 20% H1: H > 20% rechazo no rechazo

N 0.05 0.95
— Z critico: -1.645

= Resultado e

— Z estadistico: 0.737
— No se descarta hipétesis nula

= Porcentaje de inversidn de remesas seria igual o menor al 20%
= La diferencia del 1% se deberia al azar

— La inversidén de remesas no se habria incrementado significativamente
en los Ultimos tres o cinco afos



4
Analisis Empirico (Inferencial)

> Introduccidon

= Objetivo: Explicar el porcentaje de inversion de remesas en funcidn
de factores (caracteristicas) propios (as) del receptor ecuatoriano.

» Modelo econométrico
— Implicaciones
— Pruebas de validacion

= Evaluacién de escenarios
— Prediccion
— Receptor de remesas representativo




Analisis Empirico (Inferencial)

» Datos

» Periodo de analisis: Noviembre 2008 - Marzo 2009

= Informacion primaria
— Investigacién de campo
- Base de datos

= Corte transversal o seccion cruzada

= ¢Fuentes externas?

II Al modelo...




Analisis Empirico (Inferencial)

> Modelo

= Regresion multiple
— Estimacion MCO
— Variables en estudio vs. Porcentaje de inversién de remesas
A
= Variable delpendiente = proporcién continua (0-1)
— Ajuste propuesto por Anthony Atkinson*
— Transformacion logaritmica negativa

— Objetivo: Obtener resultados “robustos” y hacer factible la inferencia
estadistica.

= Expresion general del modelo:
TN e
—log(Y)=a+ Y. + 1

* Académico, profesor de estadistica de la Universidad de Londres.



Analisis Empirico (Inferencial)

> Modelo

—log(Y.)=a+ X, + 1,

log (Yi): logaritmo natural del porcentaje de inversion de remesas del
receptor i

a: término constante del modelo

B: vector de coeficientes que relaciona a los factores propios del receptor
de remesas con su porcentaje de inversidn

Xi: vector de variables independientes que comprende los factores propios
del receptor de remesas i

Hi: término de error para el receptor i

i:1,2,3,4,......,400




Analisis Empirico (Inferencial)

> Modelo

= Beneficios del ajuste “Atkinson”
— Valores positivos (0, +o0)

— Relacién mas lineal y continua entre la variable dependiente y todos
los predictores

— Menos dispersion en la variable dependiente
— % de predicciones acotadas entre Oy 1

= Valores limites (0 y 1)
— + constante: 0.0099

= Principal efecto: normalidad de residuos

— Sin el ajuste, en el modelo clasico, esta propiedad no se cumple
» Inferencia (confiabilidad)
= Robustez de los estimadores



Analisis Empirico (Inferencial)

> Determinacion de variables independientes

= Misidon: Encontrar una relacion consistente y explicativa con respecto
al porcentaje de inversion de remesas.

= 13 variables

Tabla 7: Descripcion de las variables independientes del modelo
VARIABLES INDEPENDIENTES INCLUIDAS EN EL MODELO {X)

NOMBRE TIPO VALORES COMENTARIOS

e decidid agrupar a las 5 ciudades en 2
grupos segdn su nivel de desarrollo
socioecondmico. i el receptar praviene
) . de Qluito, Guayaguil v Cuenca diremos
clupan DLIMARY éfﬁuayaqmlLthn,Cuenca gue wive EmElr uqna Elr|:iut|5u:| con  alto

= Azigues, Loja desarrallo socioecondmico. Caso
contrario, el receptor de remesas vive en
una ciudad con menor o poco desarrollo
socioecondmico.

EDAD COMNTIMUA | #de Afios Minguno
GENERD DUMMYy | | = Hombre Minguno
0= Mujer
Se unificd las categoarias universidad y
) 1 = Educacion Basica posgrados en educacidn superior. Por
EDUCACION CRDIMNAL 2 = Educacidn Intermedia su parte, educacion basica representa a
3 = Educacidn Superior la categoria primara y la educacidn

intermedia a la secundaria.
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Analisis Empirico (Inferencial)

> Determinacion de variables independientes

Tabla 7: Descripcion de las variables independientes del modelo
VARIABLES INDEPENDIENTES INCLUIDAS EN EL MODELO (X)

NOMBRE TIPO VALORES COMENTARIOS
NEGOCIO 1= 8i .
PROPIO DUMMY | 5 — g Mingurio

Se decidid aplicar el logaritmo natural al
ingreso mensual  del  receptor de
remesas con el objetiva de encantrar un
coeficiente de elasticidad entre dicho
manto y el parcentaje de inversian.

Logaritro  natural del monto

LOG (INGRESO) | CONTINU | Mensual deingresos

Monto en dilares

Feriodos de tiempo con decimales se
TIEMPD CONTIMUA | #de Afios recibiendo remesas redondearan a los afios inmediatamente
superiores. Ej. 2.3 afios = 3 afios; 5.8
afios = 6 afins; asi sucesivamente.

1 = Trimestral Semestral Se consideraron carno periodos largos
Anual ' ' de tiempo para el envio de remesas, las
PERIODICIDAD DL 0==2 | Qui | frecuencias:  trimestral, semestral vy
Mensﬁg?anal urncena, anual.  Las  frecuencias  restantes
conforman periodos cortos de tiempo.

Al respecto, se estandanzaron los 400
registros de montos de remesas de los
receptores, segln la periodicidad de
envio declarada en cada caso, a
Manto mensual de remasas en frecuencia mensual. Ej.: S un receptor
RO TO CONTIM LA, di recibe 50 ddlares guincenales, su monto
alares . ]
mensual de remesas es de 100 ddlares;
si recibe GO0 cada trimestre, el monto
mensual es de 200. Se hizo este ajuste
para tener una sola medida de analisis y
poder realizar comparaciones.
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Analisis Empirico (Inferencial)

> Determinacion de variables independientes

Tabla 7: Descripcion de las variables independientes del modelo
VARIABLES INDEPENDIENTES INCLUIDAS EN EL MODELO (X}

NOMBRE TIPO VALORES COMENTARIOS
#de cargas

CARGA CONTIMNUA | familiares/beneficiarios de Minguno
remesas

FPara efectos de esta investigacidn, se
considera gque la predisposicion a querer
invertir que muestre un receptor de
remesas sera mas importante o ejercerd
mayaor walor en el porcentaje  de
inversidn gue =i se encuentra o no
capacitado para llevar a cabo una
actividad productiva. Si una persona no
guiere invertir, de  gué  sirven  los

1= No Predisposicidn o
caonacimientos.

Mo Capacitacidn

Esta wariable es la unidn de dos

conceptos  importantes  del  analisis

descriptiva ¥y de la descripcion de las

PRECAF QR DIMNAL 3= g . o herramientas de inversidn del capitulo 4.

= 5i Predisposicion Es un mix de la variable "predisposicidn

Mo Capacitacidn , o P P

& invertir' con un componente de |a

variable "percepcidn de negocios”. Para

mayor detalle revisar otra wez |a
descripcian del capitulo 4.

2 = Mo Predisposicidn
31 Capacitacian

4 = Si Predispasicidn
Si Capacitacian

El efecto a observar serd el wer como
varia el porcentaje de inversion de
remesas cuando la persona se siente
mas predispuesta y capacitada para
invertir. Por consiguiente, el valor mas
alto de esta variahle (4) se logra cuando
la persona estd predispuesta a invertir y
@ la vez sabe cdma hacerlo
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Analisis Empirico (Inferencial)
> Determinacion de variables independientes

Tabla 7: Descripcidon de las variables independientes del modelo
VARIABLES INDEPENDIENTES INCLUIDAS EN EL MODELO (X)

NOMBRE TIPO VALORES COMENTARIOS

Seglin la utilizacion del servicia;

INTERNET ORDINAL | | = Mo tiene acceso Ninguno
2=PFoco
3 = Regular
4 = Bastante
“ariable relacionada  al  acceso  al
1==ai sisterna  financiero. Fara  mayor
AsF DUMNMY 0= Mo caomprensidn de la construccion de esta

vatiable wver explicacidn en el capitulo 5.

Elaboracién: Autores de Tesis

> Variable dependiente 1 .
= Inversion / Total o ‘-
® =
= Plena inversion (1 - 0.0099) ‘- ® @
= Nula inversién (0 + 0.0099)
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Analisis Empirico (Inferencial)

> Resultados

= lera regresion (inicial)

Transformacion
logaritmica de

Tabla 8: Regresidn multiple del porcentaje de inversion

“ariable Dependiente: - LOG (INVERSION)

’IIJVIIIII

Métado: Minimos Cuadrados Ordinarios Atkinson
Muestra: 400 EEEEEEEEEEEEEEEEEEN
White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance
Yanahle Coeficiente otd. Error t statistic F walue
. C 5331437\ 0.774762 8.172107 0.0000
. Ausencia de . ASF -0.353827 0.205371 1722862 0.0857
: h t d t d d : CARGA 0.074093 0.065775 1.126453 0.2607 QEEEEEEEEEEEEEEENEEEESN
: neterocedasticidad . CIUDAD 0082742 | 0155530 0531993 05950  *  Los coeficientes
MEmmRRRRRRREERERRERRRes EDAD 0.003161 0.005711 0.553429 0.5803
EDUC 0157145 | 0119422 1315882 0.1890 encontrados

representan semi

GEMERD -0.052040 0.1551459 0885257 0.5534

INTERMNET 03310687 [ O -3.133140 0.0019 : elasticidades con =
LMINGRESO 0191642 | 0127273 -1508 : respecto al % de I
MONTO 0002188 | 0.000536 -4 082977 0.0001 . : . .
R S NEGOCIO 0892345 | 0186153 479304 00000 Inversion .
. - . PERIOD -0.465387 | 0186285 -2 498259 0.0123 . .
: [ variables - PRECAP 0175691 | 0081134 2165447 o030 = Solo “Iningreso” es =
s:)gmﬂcatlva_s al - TIEMPO 0016660/ 0013166 1265437 0.2065 = unaelasticidad :
: 90% de confianza & R cuadrado 0.418037 Mean dependent var 2.778021 - completa :
- . R cuadrado ajustada 0.383335 3.0. dependent var 1.7659841 o
= Relacién positiva . =.E. of regression 1.388327  Akaike info criterion 3528618
masssssssssEssEEEmEEns” Sum sguared resid 7401414 Schwarz criterion 3.668845
Lag likelihood -688.1950  F-statistic 21.21816
Dwrhin WWatson 1996618  Prob(F-statistic) 0.00000a0

Elahoracidn: Autores de Tesis



- _J
Analisis Empirico (Inferencial)

> Resultados

= Iteracion
— Eliminacidn progresiva de las variables menos significativas

= “n” regresion (final)

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII.

Todas las variables
son significativas al
90% de confianza

Tabla 9: Regresidn miltiple final del porcentaje de inversién

Yariable Dependiente: - LOG {INVERSION)

Métado: Minimos Cuadrados Ordinarios

Muestra: 400

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errars & Covariance

-Illlllllllllll

Yariable Coeficiente =td. Errar t-Statistic F value Relacidon positiva
C 5.514836 0639414 1018877 0.000a EEEEEEEEEEREEEEEEEES

ASF -0.333011 0.200084 -1.664355 0.0965
INTERMNET 0.373534 0.093565 -3.995457 0.0001
MONTO -0.002129 0.000536 -3.97 0662 0.0001
MEGOCIO -0.8507 31 0.182605 -4 653175 0.000a
FERIOD -0.4538360 0.185031 -2.534501 00117
FRECAF 0182973 0.073238 -2.338761 0.0193
g omEESSmRERNEREARERRERSS LNINGRESD -0.231364 0117 448 -1.969935 0.0495
: 7 factores que * R cuadrado 0409520 Mean dependent var 2 775021
= promueven la inversion = R cuadrado ajustado 0398922 S.D. dependent var 1.7895841
. ®= S.E. of regression 13687650  Akaike info criterion 3.512996
. de remesas en el = Sum Squagred resid 7E0.9734  Schwarz criterion 3.593126
. Ecuador = Log likelihood £91.0863  F-statitic 35635995
messssnsnnnnnnnnnnnnnnnnns  [yrhin-atson stat 20086584  Prob(F-statistic) 0.000000

Elaboracion: Autores de Tesis



Analisis Empirico (Inferencial)

» Implicaciones finales

Perfil

Negocio Propio
Ingresos

Herramientas

Remesas

Inversion
Monto (%)
Periodicidad

ASF
Internet
PRECAP

Edad, Carga, Ciudad, Género, Tiempo, Educaciéon




Analisis Empirico (Inferencial)

> Modelo final

-log (inversion) = 6.515 — 0.333 (asf) — 0.374
(internet) — 0.002 (monto) — 0.851 (negocio) —
0.469 (periodicidad) — 0.183 (precap) — 0.231

(log (ingreso))

O 40% de explicacién

d Pruebas superadas
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Analisis Empirico (Inferencial)

» Normalidad de Residuos

= Efecto del ajuste de Atkinson

35
Saries: RES1DAOT
=0 4 Sample 1 400
Obs ervations 393
25
hiean 1.03E-15
20 hiedian 0137234
bl Z<imum 2.447524
154 hdinimum -4, 219405
Std. D ew. 1.375362
a0 Shewness -0.ATE05T
Furtos i 2516166

5

Jarque-Bera 4499272
Frobability 0.105438

0

375 <2800 -125 000 1.25 2.50

I||||Iﬂj II T il

B W

o =
= —
'_-.—
_._

s0 100 150 =zOO 250 300 350 400

-Logly) Residuals |




Analisis Empirico (Inferencial)

> Evaluacion de escenarios
= Prediccion

= Mecanica: Dar valores a los siete factores del modelo final y obtener
los respectivos porcentajes de inversion estimados para los receptores
de remesas.

= Calificaciones minimas, promedio y maximas

= Cinco escenarios
- Bajo
— Medio sin negocio propio
— Medio con negocio propio
- Alto
— Representativo
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Analisis Empirico (Inferencial)

> Evaluacion de escenarios

-log (inversion) = 6.515 — 0.333 (asf) — 0.374
(internet) — 0.002 (monto) — 0.851 (negocio) —
0.469 (periodicidad) — 0.183 (precap) — 0.231
(log (ingreso))

Tabla 10: Escenarios probables de inversion

Medio sin

Medio con

“ariable \ Receptar

Bajo Megocio Megocia Alta lepresentativo
At a 1 1 1 a
Ingreso $ 300 $ 500 $ 500 $ 700 $ 550
Internet 2 2 2 3 3
hontao F 100 b 225 b 225 b 400 b 225
Megocio 0 0 1 1 0
Feriodo a 0 a 1 a
Frecap 1 4 4 4 1

Elaboracidn: Autores de Tesis

-~

P =exp(c’/2) exp(log )



Analisis Empirico (Inferencial)

> Evaluacion de escenarios

Tabla 10: Escenarios probables de inversion
Medio sin hedio con

“arlable \ Receptaor Bajo Megocio Megocio lepresentativo
At a 1 1 1 a
Ingreso $ 300 $ 500 $ 500 $ 700 $ 550
Intern et 2 2 2 3 3
honto $ 100 § 225 § 225 $ 400 § 225
Megocio 0 0 1 1 0
Periado 0 0 0 1 0
Frecap 1 4 4 4 1

Elahoracion Autores de Tesis

|Bajo=45% |
: Medio sin negocio = 16% :
: Medio con negocio = 37% I
: Alto = 53% I

I

I Representativo = 10% I




PARTE III

Recomendaciones
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Recomendaciones: Acciones y Politicas

> Introduccidén

= Objetivo: Recomendar politicas publicas que estén encaminadas a fomentar
la inversidon de las remesas

- Sostenibilidad en el tiempo
- Impactos en el desarrollo econdmico

= Acciones concretas

- ¢Cudl es el papel que todos debemos desempefar para incrementar la
inversion de las remesas?

= Con los resultados expuestos en el modelo, estamos ahora en la capacidad
de dar los primeros pasos para promover la inversidn de las remesas en el
Ecuador. No se trata simplemente de dar mas ingresos o mas educacién a los
receptores; sino que se vuelve indispensable la implementacion de politicas
economicas (publicas) que puedan mejorar el acceso al sistema financiero, la
oferta de Internet, la vocacién a los negocios, la predisposicion de invertir,
etc., de los migrantes y sus familiares (receptores).



Recomendaciones: Acciones y Politicas

"En el Ecuador, las remesas conforman un mercado de mas de 2.5
billones de dodlares, con mas de 500.000 hogares receptores, sediento
de condiciones favorables para la inversion y de una gestion publica
eficiente, lo cual incluye en primer lugar: un marco regulatorio

efectivo, practico y transparente”. (Autores de tesis)
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Recomendaciones: Acciones y Politicas

> ¢{COmo trabajar? éQué debemos hacer TODOS para promover
la inversion de las remesas?

ACTOR (ES) PAPEL

» Potenciar las implicaciones econdmicag pogitivas de la
migracion (remeses) v oconfribuir a nmumimizar las
negativas (desintegracion familiar).

» Garantizar la informacion fluida sobre log servicios
financieros y alternativas que existen en el mercado v
la creacion de una normativa para agilitar y abaratar la
transterencia de remesas.

Estado = Proporcionar un ambiente econdmico favorable para la
urversion.

= Fomentar la libre competencia en el mercado financiero
de las remesas (entrada de cooperativas y entidades de
microfinanzas).

= Atender permanentemente la inversion social en los
sectores de alta migracion (dotacicdn inicial)

» Ofrecer programas de capacitacion para PYMES.

» Generar oportunidades de inversion locales.

= Ampliar vigion de desarrollo (infraestructura fisica).

» Financiar proyectos con la poblacion objetrvo.

= Invertr en capital social v buscar alianzas con ONGs v
umrversidades interesadas en el ugo productive de las
remesas v degarrollo socioeconéomico.

Gobiernos locales
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Recomendaciones: Acciones y Politicas

> ¢{COmo trabajar? éQué debemos hacer TODOS para promover
la inversion de las remesas?

ACTOR (ES) PAPEL

» Canalizar lag remesas hacia inversiones productivas.

" Mejorar la eficiencia administrativa y ofrecer tasas de
mterés que incentiven al ahorro.

» Cumplir a cabalidad su rol de intermediacion y evitar que
las remesas se fuguen al exterior (sosteén).

» Disninuir costos de zervicios tinancieros mediante una
correcta focalizacion y segmentacion de mercado.

» Capacitar a la poblacién objetivo en la gestion de
provectos (asesoria bajo el crédito).

» Transparentar log costos agociados a la transferencia de
remesas (Cc::miswnes, tasas, cargas, Hempos, etc.).

» Aplicar la tecnologia adecuada para la gestion eficiente
de las transterencias de dinero, buscar alianzas y amphar
la oferta de servicios.

» Aumentar los encadenamientos productivos y articularlos
a lag micro y pequeiias empresas.

Instituciones financieras

Empresas privadas " Proveer a lag compaiiias constituidas en un 75% con
(com trayectoria en el fondos de remesas, dotacion en tecnologia y capital
mereado) humano para potencializar su desarrollo.

» Digeiiar nuevos productos (inrovadores) para cubrir las
necesidades de la poblacion objetivo.
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Recomendaciones: Acciones y Politicas

> ¢{COmo trabajar? éQué debemos hacer TODOS para promover
la inversion de las remesas?

ACTOR (ES) PAPEL

» Realizar inversiones conjuntas o gestionar sus recursos
de forma azociativa.

» Desarrollar programas de capacitacion v promover

Asociaciones de nuevos proyectos.
familiares de migrantes | = Mantener y/o fortalecer log canales de comumicacion
nternos.

» Dar seguimiento a log proyectos v rendir cuentas a los
arupos de interés.

» Brindar asistencia técnica a lag azociaciones de migrantes
v atodo aquel interesado en la gestion de remesas.

» Proveer informacion e impulsar la organizacion.

» Bugcar alianzas v trabajar de forma enfocada.

» Sensibilizarse sobre la umportancia que representan lag
remesas en la economia nacional y procurar su ugo en
fines productivos.

» Buscar siempre hacer prevalecer los valores humanos, el

Sociedad crvl cooperativismo v la autogestion.

» Involucrarse en lag necesidades y problemas de la
poblacion objetivo. Realizar mvestigaciones o estudios
para fomentar la mversion de las remesas.

» Exigir rendicion de cuentas (vigilancia)




PARTE 1V

Conclusiones




Conclusiones

» Las remesas siguen constituyendo un ingreso “vital” e “indispensable” para la
estabilidad de la estructura socioecondmica familiar.

= En el Ecuador, las remesas se destinan aproximadamente en un 75% al
consumo, 21% a la inversion (ahorro) y 4% al pago de deudas.

- 549% gastos diarios del hogar
— 8% ahorros bancarios
- 5% negocios propio

= Estadisticamente, a nivel nacional, el porcentaje de inversion de remesas no
supera el 20%.

= Mediante un modelo econométrico, se encontré evidencia de 7 factores que
estarian explicando a priori la inversion de remesas por parte de los
receptores ecuatorianos. Estos son: ASF, Uso de Internet, Monto de la
Remesa, Periodicidad de Envio, PRE-CAP, Negocio Propio y el Nivel de
Ingresos Mensual.

= Receptor representativo = 10%
- Bajo = 4.5%
~ Alto = 53% ‘ una meta a corto y mediano plazo//
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Conclusiones

= A pesar de que el monto de remesas destinado a la inversion es bajo, el recurso
es significativo.

- Microempresas, negocios propios, vivienda, ahorros bancarios, etc.
— Capital necesario para conservar actividades lucrativas.
- Rigueza futura para préximas generaciones (altruismo)

= Al final, la inversion de las remesas, dependera tanto del receptor como del
Estado, el cual debe propiciar un buen clima de negocios y ayudar a esta parte
de la poblacién a cubrir. de mejor forma sus necesidades basicas.

= Si los receptores parten de un nivel “0” la inversidn de remesas se vuelve una
“utopia”; en cambio, si reciben condiciones iniciales aceptables, es plenamente
seguro que sus posibilidades de inversion se iran incrementando en el transcurso
del tiempo.

= Para fomentar la inversién de remesas se requiere:
- un cambio de cultura

- un trabajo interrelacionado entre todos los actores del flujo migratorio; y los que
no también

— planificacion y accién
— transparencia en la gestién publica.



"Una persona que no puede adquirir una propiedad (Vv inversion), no
puede tener otro interés que comer tanto (1 consumo) y trabajar tan
poco como le sea posible (Vv desarrollo)”, Adam Smith.
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