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TEMA 1. (40 puntos) Se presentan a continuación las cifras de los Estados de Situación Financiera y 

Estados de Resultado de los años 2009 y 2010 de la compañía NAVI S.A.  

CUENTAS 2010 2009 

Clientes  $   1.747.000,00   $   1.647.000,00  

Activo Fijo  $   5.053.000,00   $   4.453.000,00  

Hipoteca x Pagar  $   2.700.000,00   $   2.000.000,00  

Obligaciones x pagar  $   2.500.000,00   $   1.900.000,00  

Ventas  $   8.760.000,00   $   7.890.000,00  

Depreciación Acumulada  $      890.000,00   $      590.000,00  

Utilidades Retenidas  $      637.000,00   $      487.000,00  

Mercadería  $   2.400.000,00   $   2.000.000,00  

Gastos pagados x adelantado  $         37.000,00   $         67.000,00  

Bancos  $      794.000,00   $      764.000,00  

IESS x Pagar  $         27.000,00   $         52.000,00  

Depreciación  $      300.000,00   $      250.000,00  

Capital Común   $   3.000.000,00   $   3.000.000,00  

Costo de Venta  $   5.020.000,00   $   4.800.000,00  

Proveedores  $   1.277.000,00   $   2.052.000,00  

Intereses  $      120.000,00   $         80.000,00  

Otros Activos Circulantes  $      100.000,00   $      250.000,00  

Costos Operativos  $   3.000.000,00   $   2.500.000,00  

Inversiones a LP  $      900.000,00   $      900.000,00  

Realizar: 
1. Estado de Fuentes y Usos. 

2. Estado Flujo de Efectivo. 

3. Análisis del flujo de Efectivo para el año 2010. 

TEMA 2. (40 puntos) Con los Estados Financieros proporcionados en el Tema 1: A) Calcular las razones 
financieras. B)  Con base en los resultados obtenidos en el literal A, qué puede opinar sobre la condición 
financiera  de la empresa NAVI S.A. C) Qué recomendaría para mejorar o reforzar la situación. 
 
Información Adicional: 

 2010 2009 

Precio de las acciones al término del año $ 22,52 $ 18,05 

Dividendos $ 90.000,00 $ 75.000,00 

Acciones en circulación 420.000 420.000 

 

TEMA 3. (20 puntos) Cuáles son los tres tipos de decisiones financieras que debe centrase el administrador 

financiero? Para cada tipo de decisión, dé un ejemplo  de una operación de negocios. 


