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ESCUELA SUPERIOR POLITECNICA DEL LITORAL
FACULTAD DE CIENCIAS SOCIALES Y HUMANÍSTICAS


EXAMEN MEJORAMIENTO
FINANZAS I
COMPROMISO DE HONOR

Yo, _______________________________________________________ al firmar este compromiso, reconozco que el presente examen está diseñado para ser resuelto de manera individual, que puedo usar una calculadora ordinaria para cálculos aritméticos, un lápiz o esferográfico; que sólo puedo comunicarme con la persona responsable de la recepción del examen; y, cualquier instrumento de comunicación que hubiere traído, debo apagarlo y depositarlo en la parte anterior del aula, junto con algún otro material que se encuentre acompañándolo. No debo además, consultar libros, notas, ni apuntes adicionales a las que se entreguen en esta evaluación. Los temas debo desarrollarlos de manera ordenada.

Firmo al pie del presente compromiso, como constancia de haber leído y aceptar la declaración anterior.

____________________

    Firma
           NÚMERO DE MATRÍCULA: ………………. PARALELO: …………

******************************************************************************************

“Como estudiante de la FEN me comprometo a cambiar la mediocridad y actuar con honestidad, por eso no copio ni dejo copiar”

_________________________________________

Firma de Compromiso del Estudiante

TEMA I. RAZONES FINANCIERAS (35 PUNTOS).
	EMPRESA CAES S.A.
	

	Estado de Resultados Integral
	

	Al 30 de Junio de 2013
	

	
	
	

	Ventas
	$ 539.924,25

	Costo de ventas
	 $  222.321,75 

	Ventas netas
	 $  317.602,50 

	
	

	GASTOS
	

	Gastos de impuestos
	 $    15.000,00 

	Gastos de Servicios básicos
	 $      2.513,28 

	Gastos por reparación equipo de cómputo
	 $      1.871,56 

	Gastos por Sueldos y salarios
	 $    85.407,48 

	Gastos por suministros de oficina
	 $      1.873,45 

	Gastos por intereses
	 $         319,09 

	Gastos por Publicidad
	 $      6.839,23 

	Gastos por seguro
	 $      4.661,62 

	Gastos varios
	 $      5.899,71 

	Gastos depreciación propiedad, planta y equipo
	 $      3.051,82 

	TOTAL GASTOS
	 $  127.437,24 

	UTILIDAD ANTES PARTICIPACIÓN TRABAJADORES
	 $  190.165,26 

	(-) 15% Participación de trabajadores
	 $    28.524,79 

	(=) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
	 $  161.640,47 

	(-) 22% Impuesto a la Renta
	 $    35.560,90 

	(=) UTILIDAD ANTES RESERVAS
	 $  126.079,57 

	(-) 10% Reserva Legal
	 $    12.607,96 

	(=) UTILIDAD NETA
	 $  113.471,61 


	EMPRESA CAES S.A.
	

	Estado de Situación Financiera
	

	Al 30 de Junio de 2013
	

	
	
	

	ACTIVOS
	
	

	CIRCULANTES
	
	

	Efectivo
	 $  150.932,94 

	Cuentas por cobrar deudores diversos
	 $      6.061,95 

	Cuentas por cobrar clientes
	 $  128.571,43 

	Inventarios
	 $      5.644,64 

	TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES
	 $  291.210,96

	
	

	NO CIRCULANTES
	

	Propiedad, planta y equipo
	 $  126.767,64 

	(-) Depreciación acumulada propiedad, planta y equipo
	 $      1.601,10 

	TOTAL ACTIVOS NO CIRCULANTES
	 $  125.166,54 

	
	

	DIFERIDOS
	

	Seguro pagado por anticipado
	 $    16.617,65 

	TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS
	 $    16.617,65

	TOTAL ACTIVOS  
	 $  432.995,15 

	
	

	PASIVOS
	

	CIRCULANTES
	

	Cuentas por pagar proveedores
	 $    16.371,68 

	Cuentas por pagar acreedores diversos
	 $    58.760,00 

	Anticipo de clientes
	 $    26.225,49 

	Impuestos por pagar
	 $    15.300,00 

	Intereses por pagar
	 $         138,27 

	TOTAL PASIVOS CIRCULANTES
	 $  116.795,44 

	
	

	NO CIRCULANTES
	

	Documentos por pagar de largo plazo
	 $    17.123,29 

	TOTAL PASIVOS NO CIRCULANTES
	 $    17.123,29 

	TOTAL PASIVOS  
	 $  133.918,73 

	
	

	PATRIMONIO
	

	Capital social
	$  54.771,69 

	Utilidad Neta
	$  113.471,61 

	Utilidades Retenidas
	$    130.833,12 

	TOTAL PATRIMONIO
	 $  299.076,42 

	TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
	 $  432.995,15 


Información adicional: saldo inicial de cuentas por cobrar e inventarios $ 117.955,44 y $ 2.400 respectivamente; precio de las acciones $ 19,86; valor en libros por acción $ 9,30; número de acciones emitidas 6.221; y, último dividendo pagado $ 7.73.
	NOMBRE
	ÍNDICE
	ANÁLISIS

	Razón circulante


	
	

	Coeficiente de acidez


	
	

	Rotación de cuentas por cobrar


	
	

	Tiempo promedio de cobro


	
	

	Rotación de inventarios


	
	

	Tiempo promedio de permanencia de inventarios


	
	

	Razón de endeudamiento


	
	

	Cobertura de intereses


	
	

	Margen de utilidad bruta


	
	

	Margen de utilidad neta


	
	

	ROE


	
	

	ROA


	
	

	Poder para generar ganancias


	
	

	Razón precio utilidad


	
	

	Rendimiento de dividendos


	
	


TEMA II. CONTROL FINANCIERO (30 PUNTOS)
La empresa ID S.A. manufactura pelotas de golf. Para el año 2013, la siguiente información resulta ser de importancia para la compañía: 

	Precio de venta
	$ 10

	Costo variable de ventas (porcentaje del precio)
	50%

	Costos fijos operativos
	$ 108.800

	Gastos de intereses
	$ 6.256

	Dividendos preferentes
	$ 0

	Tasa fiscal de impuestos
	31%

	Número de acciones comunes
	16.238


a. ¿Qué nivel de ventas necesitará alcanzar la empresa en el año 2013 para llegar a su punto de equilibrio respecto a su ingreso operativo?.
b. ¿Cuál es el nivel de utilidad necesario para que la empresa en el 2013 pueda alcanzar su punto de equilibrio financiero?

c. Si se espera que sus ventas sean de $ 522.936 en el 2013, ¿cuál será su GAO, GAF  y GTA?.
d. Considere que los costos fijos disminuyen un 54%, calcule los resultados anteriores.
TEMA III. BALANCES PROFORMA Y FAN (35 PUNTOS)
La empresa STA necesita conocer cuál será el número de unidades que venderá en el año 2013, utilizando los métodos lineal aritmético y semipromedio de la “Y” calculada, para el efecto le proporciona la información siguiente.

	AÑOS
	VENTAS (UNIDADES)

	2008
	                          62.429 

	2009
	                          55.740 

	2010
	                          41.956 

	2011
	                          37.129 

	2012
	                          70.545 


Utilizando el pronóstico de ventas de la Y calculada y considerando los siguientes estados financieros, realice los balances proforma:
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Ventas70.545,00$    37.129,00$    41.956,00$    

Costo de Ventas31.745,25$    16.708,05$    18.880,20$    

Ventas Netas38.799,75$    20.420,95$    23.075,80$    

Gastos de ventas, generales y de administración5.643,60$       2.970,32$       3.356,48$       

Utilidad operativa33.156,15$    17.450,63$    19.719,32$    

Gastos de intereses2.652,49$       1.396,05$       1.577,55$       

Utilidad antes PT30.503,66$    16.054,58$    18.141,77$    

15% PT4.575,55$       2.408,19$       2.721,27$       

Utilidad antes IR25.928,11$    13.646,39$    15.420,51$    

22% IR5.704,18$       3.002,21$       3.392,51$       

Utilidad antes RL20.223,93$    10.644,19$    12.028,00$    

10% RL2.022,39$       1.064,42$       1.202,80$       

UTILIDAD NETA18.201,53$    9.579,77$       10.825,20$    

EMPRESA OASIS

Estado de Resultados

FIRMAS
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Efectivo21.744,00$      11.444,23$    12.932,05$    

Cuentas por cobrar45.000,00$      23.684,24$    26.763,34$    

Inventarios77.760,00$      40.926,37$    46.247,06$    

PPE60.000,00$      31.578,99$    35.684,46$    

Total Activos204.504,00$    107.633,84$  121.626,90$  

Cuentas por pagar4.881,60$        2.569,27$       2.903,29$       

Deuda a largo plazo78.947,37$      41.551,31$    46.953,23$    

Total Pasivos83.828,97$      44.120,57$    49.856,52$    

Capital social49.225,20$      25.908,04$    29.276,24$    

Utilidad neta18.201,53$      9.579,77$       10.825,20$    

Utilidades retenidas53.248,30$      28.025,46$    31.668,94$    

Total Patrimonio120.675,03$    63.513,26$    71.770,38$    

EMPRESA OASIS

Estado de Situación Financiera

FIRMAS


Calcule el FAN de la empresa.
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