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ANTECEDENTES DE PREDUCA S.A.

Inicio de Actividades 1987 (17 anos en el mercado)
Centro Educativo Balandra Cruz del Sur

Maternal

Kinder

Escuela

Colegio (Expansion realizada en 1994)

“Nosotros no ensefiamos Ingles, sino en Ingles”
|IGCSE — Bachillerato Cambridge




F.O.D.A.

FORTALEZAS

OPORTUNIDADES

DEBILIDADES

AMENAZAS




FORTALEZAS

17 anos en el mercado

Primera institucion educativa en emitir obligaciones
Costo de capital inferior

Genera escudo fiscal

Altamente flexible




OPORTUNIDADES

Acceso de Informacioén

Transparencia de informacion y gestion
Tiempo y profesionalismo

Popularidad

Interés a partir de su colocacion




DEBILIDADES

Tiempo y gastos del proceso de emision.

Limitaciones en el accionar de la empresa.

Monitoreo por parte de Organismos de Control.

Suministrar informacion de la empresa




AMENAZAS

Nuevos competidores

Nuevas emisiones

Exceso de Oferta

Poder de negociacion de los compradores
Innovaciones en la Ley de Mercado de Valores

Reduccion de la demanda de valores




SITUACION ACTUAL DE PREDUCA S.A.

Compromisos Financieros
Expansion Balandra Cruz del Sur 1994
Financiamiento PREDUCA S.A.

Indices Financieros Relevantes




FINANCIAMIENTO PREDUCA S.A.

FORMA DE FINANCIAMIENTO VALORES USD

B. Pichincha Al 15% de interés con vencimientos USS$3,753,276
trimestrales hasta diciembre del 2010

(Hipoteca Abierta)




INDICES FINANCIEROS RELEVANTES

Rentabilidad

Margen Bruto/Ingresos

Utilidad Neta/Ingresos

Rendimiento sobre la Inversion ROA

Poder Generador de Ganancias ROE
Endeudamiento

Pasivos/Activos
Patrimonio/Activos
Pasivos/Patrimonio




INDICE DE RENTABILIDAD

RAZONES DE RENTABILIDAD

MARGEN BRUTO / INGRESCS
UTILIDAD NETA/INGRESOS
RENDIMIENTO DEL ACTIVO: UN/
ACTNOS

RENDIMENTO DEL PATRIMONIO UN/
PATRIMONIO

PODER GENERADOR DE
GANANCIAS: Uall / ACTNOS
RENDIMENTO DEL CAPITAL
PAGADO

PREDUCA S.A.

INDICADORES FINANCIEROS

1998

1999

2000

2001

31,25%
-10,61%
-3,49%
-7.51%
3,20%

131,41%

2002

Inicio




MARGEN BRUTO/INGRESOS

GRAFICO 4.23 RAZON DE RENTABILIDAD
Margen Bruto / Ingresos
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UTILIDAD NETA/INGRESOS

GRAFICO 4.24 RAZON DE RENTABILIDAD
Utilidad Neta /Ingresos
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RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION

GRAFICO 4.25 RAZON DE RENDIMIENTO
Rendimiento del Activo: UN / Activos
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PODER GENERADOR DE GANANCIAS

GRAFICO 4.27 RA ZON DE RENDMIENTO
Poder Generador de Ganancias: UAIl / Activos
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INDICE DE ENDEUDAMIENTO

PREDUCA S.A.

INDICADORES FINANCIEROS

RAZONES DE

APALANCAMIENTO 1998 1999 2000 2001 2002
PASIVOS/ACTIVOS 111,62% 72,59% 51,47% 53,55% 56,24%
PATRIMCNIO / ACTIVOS -11,62% 2741% 48,53% 45,45% 43,76%
PASIVOS / PATRIMONIO 9,61 2,65 1,06 1,15 1,29
MULTIPLICADCR DEL K 8,61 3,65 2,06 2,15 2,28

[ Inicio




PASIVOS/ACTIVOS
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PATRIMONIO/ACTIVOS

GRAFICO 4.20 RAZON DE APALANCAMIENTO
Patrimonio / Activos
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PASIVOS/PATRIMONIO

GRAFICO 4.31 RAZON DE A PALANCAMIENTO
Pasivos / Patrim onio
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PROPUESTA

Emision de Obligaciones
Ventajas de Emision de Deuda

Proceso de Emisién de obligaciones
Estrategia de Diferenciacion
Fiducia
Decevale
Costos iniciales emision de obligaciones
Estructuracion de la emision de obligaciones
Caracteristicas del papel de deuda




VENTAJAS DE EMISION

Financiamiento a un bajo costo
Financiamiento menos riesgosa
Gran demanda de inversionistas

Imagen de la empresa




PROCESO DE EMISION DE OBLIGACIONES

Inicio

Paso 1

Paso 2

Paso 3

Paso 4

*Asesoria Casa de Valores

* Calificacion de riesgo

PREPARACION L
DE LA * Representante de Obligacionistas

EMISION

» Agente Pagador

* Impresién de prospectos

e Cumplir requisitos.

INSCRIPCION EN

REGISTRO « Aprobacion de emision y autorizacion de Oferta
DE MERCADO DE VALORES Publica.

» Pago de cuota de inscripcion

» Cumplir requisitos.

INSCRIPCION EN
BOLSA DE VALORES *Aprobacién de la inscripcion.

* Pago de cuota de inscripcién

« Seleccion de la Casa de Valores vendedora.

COLOCACION DE
TITULOS

* Venta de titulos - Pago de comisiones Casa de
Valores y Bolsa.




CARACTERISTICAS DEL PAPEL DE DEUDA

EMSOR PREDUC & = 8, Empresa del Sedor Educaivo

MOHTO U=0d 500, 000.00

INTERES Likor + 4 puntozs. Pagos timestrales a partir de
R la fecha de colozacdn de la emision.

AMORTIZACION | Periodos de gracia: 4 timestres.

PLAZO 4 afos (1Gtrimestres).

TRAMO e contaréan con un solo tramo v una fecha de
L VI LY E-'rTI'S"er

S v ¥ puntos porcentuales par encima de la
ta=a nominal del papel,

La garantia depende de la calificacion de riesgo
cue obterda la empresa v su papel

Inicio




PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

Informacion General (RUC, Escritura Publica de Constitucion, etc).
Caracteristicas de la Emision (Monto, plazo, tasa)

Informacion Econdmico — Financiera (Estados Financieros)




REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION

De Emisores:

Constitucion de la compania

Curriculum

Estados financieros auditados (tres afos)
De Obligaciones:

Convenio de Representacion de Obligacionistas
Prospecto

Calificacion de Riesgo

Formato del Titulo

Sistema de Colocacion y Distribucion




OBLIGACIONES

COSTOS INICIALES DE EMISION DE

TABLA 5.1
COSTOS INICIALES EMISION DE OBLIG ACIOHES

FPREFPLRACIONDE LS EMISIAON

COMIBION 0BEBORN S0 B0 DE wold REd 05% -1%
CollACACiSN DERERGD INICIal 1% -0
CollACaSiSN DERAERGD REVBIONER 15% -5

LS BENT EPAGADOR o.1%
DECEWAL E O.2%

FIDU 4.8 o
PROBPECTO FH1000-F0nmon
REPREHENTANT ECELIGWTONIBTOE O m

SOHT O WOT AF0L ER EIMPREEIC N EE

#1000 --Famon

INSCRIPCKIMNEN EL REGIS TRD OE MERCA DD DE 'WALORES

SUaTA | 0,1%
INSCRIPCION EN BOLSA CE W LORES
CUOTA, | Fe 40
COLOCAC KN DE T ITULGS
COMIBIGN DECO LOCAciGN SR DE Wl RER 1%

COMIBION Eus

0,1%




PROPUESTA CON FIDUCIA

Precautelar captacion recursos
Pagos a tiempo: Provision de recursos
Producto — Precio: Valor gregado
Diferencia marcada
Confianza

Estructuracion de contrato y administracion de flujos de efectivo.




PROPUESTA CON FIDUCIA

TABLA 6.9 DETERMINACION DE COSTOS DE PROCESO DE ESTRUCTURACION: UTILIZANDO FIDUCIA

kicio Prmer ahs Segundo alo
01082004 1er Tnmestre  2do Tnmestre 3er Tnmestre 420 Tnmestrel ler Tnmestie 2do Timestre 3ar Tnrestte 4to Trimesztn
Emision en Ceculacion 4.500.000 4.500000 4500000 4500000 2500000 4125000 A7E0.000  3375.000 5000000
Descrpowin e costos y egresos
precio de et 20.01%
Valor Efective 4.050,304,35
Pages
de nleceses 62663 62 663 62 663 62 663 62663 57441 32219 46 997
de caplal - - - - 375000 375.000 375000 375.000
Total pagos 62 663 62 663 62 663 52 663 437 663 432 &1 427219 421 957
Coste 6 Procass
Estroctacikin 11250
Calficacdn 4 nesgos 4000 500 500 500 50
Reprezamanta Chilgacknitas 500 50 500 520
Psozpectos, thuios, otros 1502
Gaztos Notanales 1.500
Agemie Pagador 4500
Garartia Sducana 3.000 121 121 11 41 141 11 141 141
Comiziones de colocacon
de Agerte 22500
de Sol=a 4300
Total Coslos NI 27 151 1141 41 1141 141 1.1 141 3149
Ehajo neto 4.019.554,35 -85 803 | -62803 | -52 803 | 53 803 437 803 <433 581 427 359 423 138
Terceeo ano Cuano &lo
1er Tnmastre 2da T 3er Tamestra 410 T trajter Ti 2do Tamestra 3er T 1 4to Trivsastres
Emision an Crcdacion 2625000 2250000 1875000 1502000 1425000 750000 375.003 a
Descrpondn &0 costos y ope
de mioreses 41775 36463 3nan 25102 2088 15 666 10,844 522
de captal 375.000 375000 75000 I7E 002 375.000 375000 37500 375.000
Total pagos, 216775 411553 405 331 £01.10% 395.863 390 666 385 844 330.22
Estruciueaciin
Calficacdn da nesgos 500 500 500 500
Represanmmte Chlgscionistas 500 500 500 500
Proapectos. 1lules, olios
Garastia Sducarnin " 141 161 "W 1 141 1 141
Comisite da colocazidn
de Agerta
de Solsa
Toeal Costos) 1 1141 141 1341 41 1181 41 1.141
416 91 S12e% ApE 42 A02 260 336 028 391 806 1385 584 -321.383

Elsgo nate
FUENTE . Ebacrado por Actares

Inicio




PROPUESTA CON DECEVALE

Servicios de :
Custodia
Compensacion y Liquidacion
Simplificacion de procesos operativos
Disminuir riesgo de traslado de Valores




IMPACTO DE EMISION

Elaboracion de proyecciones: Flujo de caja

Ingresos: Crecimiento PIB
Egresos: Inflacion anual

Escudo Fiscal
Emision de obligaciones: Ahorro en costo financiero

Ano 2004: FLCJ mayor - recapitalizacion




IMPACTO DE LA EMISION

Tasa de descuento: R = RR+PI+PRI+PV+PL+PTC
5-7%

Tasa de Pago o cupon: Tasa Internacional + margen

Ejemplo valorizador: Precio de mercado.

CAUE: Costo anual Uniforme equivalente

Comparacion entre deuda bancaria y emision de
obligaciones

Emision de obligaciones:

Minimizacion de costos financieros
Oportunidad de re-direccionar recursos

Desintermediacion financiera.




CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Mayor desarrollo economico de PREDUCA S.A.
Tasa de pago por encima de la referencial
Elaboracion de estructura mas flexible al emisor.
Horizonte de planificacion a largo plazo

Costo de financiamiento mas bajo

Pauta de diferenciacion: Pioneros

Atraccion para inversionistas




