ANEXO 1: Proyección estadística de la cartera bruta del Unibanco

	PROYECCIÓN

	Período
	Y
	X
	Período
	PIB Real
	Colocaciones Brutas Yi

	
	C Bruta
	PIB Real
	
	Xi
	Pronóstico
	Tendencia 
	Ecuación

	2002-IV
	$69.073.603,55
	4.414.788
	2007-I
	5.460.673
	$181.441.726,54
	$181.441.726,54
	$181.441.726,54

	2003-I
	$65.271.018,19
	4.458.138
	2007-II
	5.507.088
	$187.108.921,62
	$187.108.921,62
	$187.108.921,62

	2003-II
	$70.846.187,47
	4.351.811
	2007-III
	5.553.898
	$192.824.287,85
	$192.824.287,85
	$192.824.287,85

	2003-III
	$70.146.572,01
	4.543.062
	2007-IV
	5.601.107
	$198.588.234,70
	$198.588.234,70
	$198.588.234,70

	2003-IV
	$80.455.699,26
	4.769.302
	2008-I
	5.648.716
	$204.401.175,09
	$204.401.175,09
	$204.401.175,09

	2004-I
	$80.490.498,49
	4.789.040
	2008-II
	5.696.730
	$210.263.525,48
	$210.263.525,48
	$210.263.525,48

	2004-II
	$89.635.030,67
	4.871.132
	2008-III
	5.745.152
	$216.175.705,85
	$216.175.705,85
	$216.175.705,85

	2004-III
	$91.162.977,02
	4.894.502
	2008-IV
	5.793.986
	$222.138.139,75
	$222.138.139,75
	$222.138.139,75

	2004-IV
	$111.975.915,73
	5.017.555
	2009-I
	5.843.235
	$228.151.254,33
	$228.151.254,33
	$228.151.254,33

	2005-I
	$112.674.309,96
	5.056.534
	2009-II
	5.892.902
	$234.215.480,40
	$234.215.480,40
	$234.215.480,40

	2005-II
	$158.371.402,56
	5.167.581
	2009-III
	5.942.992
	$240.331.252,38
	$240.331.252,38
	$240.331.252,38

	2005-III
	$169.928.753,55
	5.190.048
	2009-IV
	5.993.508
	$246.499.008,42
	$246.499.008,42
	$246.499.008,42

	2005-IV
	$179.050.711,00
	5.333.010
	2010-I
	6.044.452
	$252.719.190,39
	$252.719.190,39
	$252.719.190,39

	2006-I
	$168.600.467,58
	5.356.059
	2010-II
	6.095.830
	$258.992.243,91
	$258.992.243,91
	$258.992.243,91

	2006-II
	$173.360.312,96
	5.376.657
	2010-III
	6.147.645
	$265.318.618,39
	$265.318.618,39
	$265.318.618,39

	2006-III
	$168.829.332,00
	5.408.110
	2010-IV
	6.199.900
	$271.698.767,04
	$271.698.767,04
	$271.698.767,04

	2006-IV
	$196.650.753,94
	5.414.648
	2011-I
	6.252.599
	$278.133.146,96
	$278.133.146,96
	$278.133.146,96

	2006-IV
	$175.822.296,62
	5.414.648
	2011-II
	6.305.746
	$284.622.219,11
	$284.622.219,11
	$284.622.219,11

	 
	 
	 
	2011-III
	6.359.345
	$291.166.448,37
	$291.166.448,37
	$291.166.448,37

	 
	 
	 
	2011-IV
	6.413.399
	$297.766.303,58
	$297.766.303,58
	$297.766.303,58






-10.59% 

ANEXO 2: Datos resumidos de los Ratios de Proyección
[image: image1.emf]Cuenta a proyectar Ratio Valor

Fondos Disponibles Fondos disp/Oblig. Público 26.29%

Inversiones (INV) Inv./Oblig. Público 5.51%

Colocaciones Brutas (CB) Proyección 

Cartera Vencida Cartera Vencida/CB 13.10%

Provisiones sobre colocaciones Provisión Activos riesgoso/Cartera vencida 47.92%

Activos Fijos Variable constante 6,178,269

Otros activos Otros Activos/CB+INV 14.65%

Obligaciones con el público Obligaciones con el público/CB 114.60%

Otros pasivos Otro pasivos/CB+INV 11.56%

Patrimonio Patrimonio/CB 18.73%

Margen Neto de Interés Margen de interes ganado/CB 5.87%

Comisiones Netas Comisiones netas/CB 32.47%

Ingresos por servicios Ingresos por servicios/CB 13.05%

Gasto por Provisiones Gastos de provisión/Cartera Vencida 109.19%

Gasto de Operación* Gastos de operación/(Comisiones netas+Mg de Interés Neto) 66.10%

Otros Ingresos Otros Ingresos anuales/CB 5.67%

Otros Egresos Tendencia de crecimiento 139.74%

Impuestos y part. Trabajadores Proporción de pago de imp y part a trabaj sobre utilidades 33.57%

Tasa de pago de dividendo 30.00%

Tasa de retención de Utilidades 70.00%


ANEXO 3: Estado de Pérdidas y Ganancias Proyectado
[image: image2.emf]2006 2006 2007 2008 2009 2010 2011

REAL ESTIMADO ESTIMADO ESTIMADO ESTIMADO ESTIMADO ESTIMADO

Cuentas

Margen Neto de Interés 7,023,868 12,282,792 12,403,807 13,874,733 15,396,311 16,970,286 18,598,462

Comisiones Netas 58,729,573 63,859,618 64,488,788 72,136,295 80,047,150 88,230,424 96,695,497

Ingresos por servicios 30,235,004 25,658,195 25,910,989 28,983,686 32,162,193 35,450,156 38,851,343

Margen Bruto Financiero 95,988,445 101,800,605 102,803,585 114,994,713 127,605,655 140,650,866 154,145,302

(-) Gasto por Provisiones 27,630,873 28,123,016 28,400,095 31,767,966 35,251,813 38,855,629 42,583,546

Margen Neto Financiero 68,357,572 73,677,589 74,403,490 83,226,747 92,353,842 101,795,237 111,561,756

(-) Gasto de Operación 46,229,389 46,578,230 50,823,460 56,850,442 63,084,969 69,534,187 76,205,491

Margen de Intermediación 22,128,183 27,099,359 23,580,029 26,376,305 29,268,873 32,261,050 35,356,265

Otros Ingresos 10,564,661 11,141,416 11,251,186 12,585,426 13,965,611 15,393,325 16,870,204

(-)Otros Egresos 3,160,200 3,146,463 4,416,180 4,396,983 6,171,333 6,144,506 8,624,048

Ganancia antes imptos. y participación 29,532,644 35,094,312 30,415,035 34,564,748 37,063,151 41,509,869 43,602,420

(-) Impuestos y part. Trabajadores 9,017,809 11,779,714 10,209,073 11,601,960 12,440,572 13,933,151 14,635,535

Utilidad del Ejercicio 20,514,834 23,314,599 20,205,962 22,962,787 24,622,580 27,576,717 28,966,886

(-) 10% Reserva legal 2,051,483 2,331,460 2,020,596 2,296,279 2,462,258 2,757,672 2,896,689

Utilidad disponible para accionistas 18,463,351 20,983,139 18,185,365 20,666,508 22,160,322 24,819,046 26,070,197

(-) 30% repartición de dividendos 5,539,005 6,294,942 5,455,610 6,199,953 6,648,097 7,445,714 7,821,059

Flujo de caja accionistas 5,539,005 6,294,942 5,455,610 6,199,953 6,648,097 7,445,714 7,821,059

Flujo de caja del Banco 12,924,346 14,688,197 12,729,756 14,466,556 15,512,225 17,373,332 18,249,138

ROE accionistas 0.17091541 0.146681351 0.14902199 0.144001584 0.146320034 0.140241047

ROE Promedio 14.53%


[image: image3.emf]VAN $18,984,933.73

Valor a perpetuidad 188,968,206.90

VAN perpetuidad 72,855,424.09

Valor patrimonial $91,840,357.82


ANEXO 4: Balance General Proyectado

[image: image4.emf]COLOCACIÓN BRUTA 198.588.234,70 $     222.138.139,75 $     246.499.008,42 $     271.698.767,04 $     297.766.303,58 $    

2006 2006 2007 2008 2009 2010 2011

ACTIVOS

Fondos Disponibles 58.007.907,35 $       59.258.468,90 $       59.842.306,70 $       66.938.802,83 $       74.279.673,64 $       81.873.334,39 $       89.728.490,16 $      

Inversiones 12.305.842,34 $       12.424.828,56 $       12.547.242,87 $       14.035.177,83 $       15.574.351,27 $       17.166.527,62 $       18.813.532,10 $      

Colocaciones netas 182.845.701,57 $     182.845.701,57 $     186.123.101,09 $     208.194.808,24 $     231.026.575,84 $     254.644.577,32 $     279.075.887,39 $    

   Cartera Vencida 25.306.145,68 $       25.756.882,44 $       26.010.649,40 $       29.095.164,08 $       32.285.896,98 $       35.586.505,84 $       39.000.774,33 $      

Provisiones sobre colocaciones (13.805.052,37) $     (12.343.520,37) $      (12.465.133,60) $     (13.943.331,51) $     (15.472.432,58) $     (17.054.189,72) $     (18.690.416,19) $    

Activos Fijos 6.178.269,39 $        6.178.269,39 $         6.178.269,39 $        6.178.269,39 $        6.178.269,39 $        6.178.269,39 $        6.178.269,39 $       

Otros activos 27.761.727,32 $       30.637.124,37 $       30.938.973,40 $       34.607.921,29 $       38.403.212,94 $       42.329.199,10 $       46.390.380,37 $      

Total Activos 287.099.447,97 $     304.757.754,85 $      309.175.409,24 $     345.106.812,15 $     382.275.547,47 $     420.724.223,94 $     460.496.917,56 $    

PASIVOS

Obligaciones con el público 223.210.913,28 $     225.369.158,24 $     227.589.584,04 $     254.578.660,72 $     282.497.132,21 $     311.377.003,12 $     341.251.380,16 $    

Otros pasivos 19.267.452,72 $       42.557.852,90 $       44.392.210,48 $       48.923.872,12 $       53.611.585,88 $       58.460.725,57 $       63.476.850,05 $      

Total Pasivos 242.478.366,00 $     267.927.011,14 $     271.981.794,52 $     303.502.532,84 $     336.108.718,09 $     369.837.728,69 $     404.728.230,21 $    

PATRIMONIO 44.621.081,97 $       36.830.743,71 $       37.193.614,72 $       41.604.279,31 $       46.166.829,38 $       50.886.495,25 $       55.768.687,35 $      

Total Pasivo y Patrimomio 287.099.447,97 $     304.757.754,85 $     309.175.409,24 $     345.106.812,15 $     382.275.547,47 $     420.724.223,94 $     460.496.917,56 $    



ANEXO 5: Cálculo de Ratios Financieros de Otras Instituciones Bancarias y del Sistema
[image: image5.emf]Cuentas Cálculo Austro Solidario MM SISTEMA UNIBANCO

Fondos Disponibles Fondos disp/Oblig. Público

20.55% 16.61% 19.83% 25.48% 26.29%

Inversiones (INV) Inv./Oblig. Público

14.54% 80.67% 8.82% 14.24% 5.51%

Colocaciones Brutas (CB) Proyección 

245,190,717 243,562,593 2,239,627,132

Cartera Vencida Cartera Vencida/CB

3.24% 5.46% 2.42% 1.65% 13.10%

Provisiones sobre colocaciones Provisión Activos riesgoso/Cartera vencida

160.82% 86.79% 194% 256.10% 47.92%

Activos Fijos Variable constante

16,028,500 3,194,209

Otros activos Otros Activos/CB+INV

4.32% 13.10% 5.06% 14.65%

Obligaciones con el público Obligaciones con el público/CB

150.35% 96.21% 130.00% 140.83% 114.60%

Otros pasivos Otro pasivos/CB+INV

6.29% 4.10% 5.48% 14.04% 11.56%

Patrimonio Patrimonio/CB

14.74% 11.51% 13.46% 17.10% 18.73%

Margen Neto de Interés Margen de interes ganado/CB

9.90% 4.65% 4.21% 8.24% 5.87%

Comisiones Netas Comisiones netas/CB

3.94% 4.53% 4.44% 5.44% 32.47%

Ingresos por servicios Ingresos por servicios/CB

0.61% 10.20% 4.09% 13.05%

Gasto por Provisiones Gastos de provisión/Cartera Vencida

34.95% 59.39% 150.06% 109.19%

Gasto de Operación* Gastos de operación/(Comisiones netas+Mg de Interés Neto)

90.55% 174.84% 79.44% 89.99% 66.10%

Otros Ingresos Otros Ingresos anuales/CB

0.31% 2.97% 4.92% 0.58% 5.67%

Otros Egresos Tendencia de crecimiento


ANEXO 6: Reporte Crystal Ball
[image: image6.emf]Crystal Ball Report

Simulation started on 22/5/08 at 23:01:60

Simulation stopped on 23/5/08 at 0:02:51

Forecast:  Valor patrimonial Cell:  B29

Summary:

Certainty Level is 66.56%

Certainty Range is from 91,840,357.85 to +Infinity  $

Display Range is from 70,000,000.00 to 120,000,000.00 $

Entire Range is from 55,645,339.27 to 134,422,887.72 $

After 1,000,000 Trials, the Std. Error of the Mean is 8,043.37

Statistics: Value

Trials 1000000

Mean 95,272,049.82

Median 95,272,522.54

Mode ---

Standard Deviation 8,043,373.22

Variance 6.47E+13

Skewness 0.00

Kurtosis 3.00

Coeff. of Variability 0.08

Range Minimum 55,645,339.27

Range Maximum 134,422,887.72

Range Width 78,777,548.45

Mean Std. Error 8,043.37


CRYSTAL BALL

[image: image7.emf]Frequency Chart

Certainty is 66.56% from 91,840,357.85 to +Infinity $

.000

.006

.012

.019

.025

0

24973

70,000,000.00 82,500,000.00 95,000,000.00 107,500,000.00 120,000,000.00

1,000,000 Trials    998,126 Displayed

Forecast: Valor patrimonial


















































































































































































































































































































































































































































































































































