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TESIS

LOS PRESTAMOS MULTISECTORIALES COMO UNA ALTERNATIVA DE

DESARROLLO PARA EL PAIS

ANTECEDENTES
La decada de los noventa se inicio marcada por el desafio hacia la superacion de la mas

aguda crisis economica en America Latina, caracterizada por alias presiones

inflacionarias, desempleo y grandes desequilibrios macroeconomicos.

Frente a la globalizacion de la economia, la intemacionalizacion de los sistemas

financieros y el nuevo rol del Estado, los paises se vieron

medidas economicas de ajuste intemo y extemo que tomaron el panorama economico

enfocado en el corto plazo, a una nueva dimension, beneficiando el largo plazo y la

implementacion de un modelo de desarrollo economico sostenido.

esta transforma cion dirigida a la reactivacion de los sectores productivos.

En este esquema, los bancos de desarrollo tradicionales modificaron sus mecanismos de

el credito directo y subsidiado, hacia una estrategia

orientada al desarrollo por medio de la participacion del sistema financiero en la

canalizacion del credito.
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financiamiento, fundamentados en

en la necesidad de aplicar

El sistema financiero, elemento dinamico de la economia por excelencia, participa en



que. en

aproximadamente tres decadas de vida institutional, ha contribuido al desarrollo

socioeconomico del pais, gerierando inversion, divisas y fuentes de trabajo, a traves de

lineas de financiamiento.

Acorde con la politica que impulsa la modemizacion del sector financiero y para

los requerimientos de los agentes

economicos y sociales, nacionales e intemacionales; y, propiciar la elevacion del nivel

de ahorro y la canalizacion del mismo hacia las ramas productivas mas dinamicas de la

economia, se consolido el Programa Global de Credito Multisectorial, con el cual la

CFN, se convierte en Banco de Segundo Piso. (Memoria Anual 1994)

El Banco de Segundo Piso se caracteriza y se constituye en:

• Institution Financiera del Sector Publico

• Canalizador de recursos a traves del sistema financiero

• Fortalecedor de la intermediacion financiera.

• Inductor de los intermediarios financieros en las tareas del desarrollo

tres grupos asi:

• De contribucion al desarrollo

® De apoyo financiero a las Actividades productivas

• De asistencia tecnica y promocion.

En el mes de mayo de 1993, se iniciaron los desembolsos correspondientes al Programa

Global de Credito Multisectorial destinados a financiar actividades productivas del pais y
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Los grandes objetivos que debe lograr el Banco de segundo Piso se pueden sumarizar en

responder de manera oportuna y eficiente a

En este proceso se enmarca la Corporacion Financiera National



durante estos anos se han incrementado nuevas lineas de financiamiento con cargo a este

programa.

ALCANCE Y LIMITACIONES DEL TEMA

A traves del presente tema de investigacion pretendemos analizar la importancia que

tiene los prestamos Multisectoriales y cual ha sido su aceptacion por parte del Sector

Financiero participante, asi como de los diferentes sectores productivos del pais.

El principal limitante de nuestro estudio es el corto tiempo en que viene desarrollandose

estos tipos de prestamos que anteriormente se daban con tasas preferenciales y bajo

otros esquemas y modahdades por otra Institucion del Estado.

Nuestro espacio de estudio esta enmarcado a todo el Sistema Financiero a Nivel

Nacional previamente calificado.

DEFINICION DEL PROBLEMA

Este estudio pretende determinar si en reahdad la canalizacion de los recursos a traves

de las Instituciones Financieras participantes, hacia los diferentes sectores productivos

del pais, ha servido como una herramienta para el desarrollo del Ecuador.

OBJETIVO GENERAL

• Analizar el efecto de los Prestamos Multisectoriales en los diferentes sectores

econoraicos del pais.
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OBJETFVOS ESPECIFICOS.

• Realizar un analisis del impacto de los creditos multisectoriales en el desarrollo

productive del pais, a traves de la medicion y comparacion con el credito neto del

sector Financiero hacia el sector privado.

• Analizar la participacion del Sistema Financiero del pais en el Programa Global de

Credito Multisectorial, mediante la revision de las Instituciones Financieras

Calificadas y los montos y actividades en las que han participado.

hacia que sectores del pais se han otorgado mas recursos, y analizar cual ha sido

crecimiento en el lapso de dos anos.

JUSTIFICACION

En vista de la naturaleza de este estudio, pretendemos que el resultado de esta

investigacion este al alcance de personas involucradas en la toma de decisiones, para que

practica las recomendaciones que seran dadas.

PREGUNTAS DE INVESTIGACION.-

• Que son los prestamos multisectoriales y hacia que actividades estan dirigidos?

• Que sectores se han visto mas beneficiados con la concesion de estos prestamos?.

• Que tipo de empresas y que requisites deben cumplir para aplicar estos creditos.?
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luego de su revision y anahsis y de considerarlo necesario y oportuno, puedan poner en

• Analisis sectorial de la concesion de los prestamos Multisectoriales.- Determinar



• Que otros mecanismos, y bajo que caracteristicas, podrian existir para reemplazar los

creditos multisectoriales?

• Que moutos han movido los bancos en cuanto a operaciones concedidas?

• El Mecanismo de Banco de Segundo Piso ha funcionado realmente?

• Cuantos Bancos Intervienen?

• Se desempeiian realmente los intermediarios financieros como banca de desarrollo?

• Se realiza una post-evaluacion?

• Se estan colocando los recursos de acuerdo a lo previsto?

• Estan siendo los bancos realmente receptivos a solicitar estos creditos?

MARCO TEORICO O TEORIA EXPLICATIVA

Tradicionalmente en el pais, los mecanismos de financiamiento a largo plazo para

proyectos de inversion han sido muy limitados. Con la introduccion de la ley de

mercados de valores y la estabilizacion de la economia, esto ha ido mejorando. En el

presente hay mas altemativas para financiar los proyectos de inversion.

Las principales fuentes de financiamiento para proyectos de inversion privada que existen

en el mercado son :

1.- Programa de Credito Multisectorial.

2.- Programa de Credito Fopihar.

3.- Credito de Bancos Extranjeros Directos o a traves de Intermediarios.

4.- Mercado de Valores

Las 3 primeras fuentes representan prestamos de instituciones financieras para desarrollar

proyectos de inversion y el ultimo representan inversiones de otras personas o empresas

por medio del mercado de valores directamente sobre el proyecto / empresa.
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Este analisis lo realizaremos en forma cualitativa utilizando el credito neto que otorga el

sector financiero hacia las actividades productivas del pais. De esta manera

determinaremos la participacion del Credito Multisectorial en el credito neto del sector

financiero.

Analizaremos las metas de desembolsos establecidas en el plan Institutional desde el ano

1993 y detenninaremos el grado de ejecucion de las mismas. Adicionalmente

senalaremos la participacion relativa de las Instituciones Financieras en el Programa

Global de Credito Multisectorial.

determinaremos desde el inicio de este programa, hacia que sectores se ha dirigido y

cual ha sido su crecimiento hasta el ano 1995.
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Realizaremos una descripcion de las diferentes lineas de financiamiento y



CAPITULO I

UN BANCO DE SEGUNDO PISO EN EL ECUADOR Y EL PROGRAMA

GLOBAL DE CREDITO MULTISECTORIAL

CONCEPTO DE BANCO DE SEGUNDO PISO1.1

Se denomina Banco de Segundo Piso a la Institucion Financiera encargada de

participar en operaciones de descuento y redescuento al sistema financiero

privado que.

nuevos proyectos de inversion.

El 3 de agosto de

articulo 24 de la Ley de la Corporacion Financiera Nacional y se agrego un

literal que dice:

privado del pais, documentos de credito originados en financiamientos a

sectores considerados prioritarios para el desarrollo nacional.” (Registro

Oficial- Suplemento No.493- Agosto 3/90).

Con esta modificacion, se creo el marco que permite una generalizacion de las

operaciones de descuento y tambien una ampliacion del ambito de financiamiento

desde el espacio industrial turistico y pesquero hacia todas las actividades que

colaboren al desarrollo general del Ecuador.

PRESTAMOS MULTISECTORIALESLOS1.2 Y SU CAMPO DE

APLICACION

1.2.1 Concepto y objetivo.-

Los prestamos multisectoriales se iniciaron con una base de 230 millones

de dolares concedidos por el BID, el BIRF y la CAF. Este programa
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“s) Descontar o redescontar, al sistema bancario y financiero publico o

a su vez trasladar los recursos a favor de empresas que ejecuten

1990, mediante Registro Oficial No.493 se modified el



apoyar la modemizacion y diversificacion de las empresas privadas

ecuatorianas.

Este programa a mas de fortalecer las actividades productivas, buscar la

el mejoramiento de la calidad ambiental, identificar

proyectos de inversion prioritarios para el desarrollo socio economico del

pais y desarrollar planes especificos de asistencia tecnica para fortalecer la

capacidad empresarial.

Condiciones de Financiamiento1.2.2

En el Cofinanciamiento intervienen las Instituciones Financieras, IFI’s y

los bancos de Fomento que aportan no menos del 6% del monto de cada

subprestamo.

Denominacion.1.2.3

La moneda de estos prestamos pueden ser en sucres, dolares o UVC.

1.2.4 Plazos

Para inversiones de capital se otorga liasta un maximo de doce anos

incluyendo un periodo de gracias de tres, de acuerdo a las necesidades del

proyecto

En cases de creditos para capital de trabajo hasta un maximo de 1080 dias

incluyendo un periodo de gracia de hasta 180 dias.

1.2.5 Montos

un mismo

subprestatario.
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Salvo que se acuerde de otra manera, el saldo de los subprestamos no

excede del equivalente de 5 millones de US. dolares a

preservacion o



Con recursos del programa se pueden financiar hasta el 94% de las

es meaor al 6% del monto del subprestamo

aprobado.

1.2.6 Tasa de In teres

Las tasas de interes son variables y ajustadas trimestral o semestralmente.

y debe responder a las condiciones de mercado y cubrir los costos

financieros operativos del programa.

Beneficiario Final1.2.7

Se denomina beneficiario final a la persona natural o juridica del sector

privado, legalmente en el pais, que a juicio de las instituciones financieras

intermediarias, IFI’s cuenta con la capacidad administrativa, tecnica.

financiera y legal para realizar proyectos..

RECURSOS1.3

Los recursos con los que cuenta este programa son:

75 millones de dolares del Banco Mundial

25 millones de dolares de la CAF

100 millones de dolares del BID

y 30 millones de dolares de recursos propios, aproximadamente.

ACTIVTDADES Y PROYECTOS FINANC1ABLES1.4

Proyectos financiables

Con los recursos del programa multisectorial de credito se atienden a los

siguientes sectores productivos y de servicios

Industria manufacturera
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cantidades desembolsadas por las IFI’s; la participacion de las IFI’s en

cada subprestamo no



Agroindustria y actividades agropecuarias.

Pesca, captura, acopio, congelamiento y procesamiento.

Acuacultura, piscicultura.

Mineria: explotacion o procesamiento.

Forestacion y reforestacion.

Bienes de capital de origen nacional.

Imprentas y editoriales.

Parques industriales y zonas francas.

Proyectos binacionales o multinacionales de integracion.

Produccion, comercializacion y servicios de apoyo a la exportacion no

tradicional.

Empresas de maquila

Pequeiia industria y artesania

Turismo

Produccion cinematografica y de T. V.

Transporte

Estudios tecnicos.

NO FINANCIABLES.

Con los recursos del programa no pueden financiarse:

Proyectos que usen tecnologias que atenuen contra la conservacion del medio

ambiente, la salud publica y la seguridad de las personas;

Bienes y servicios cuyo origen no sea de los paises miembros del BIRF Y BID,

de acuerdo a la linea de credito que se aplique.
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Bienes de capital usados, excepto maquinaria y equipo importado con

certificado de calidad y aprobado por la CFN.

Pago de deudas , reembolsos de gastos incurridos o recup era ciones de capital

de los beneficiarios;

Compra de acciones o participacion en empresas, bonos y otros activos

monetarios.

Gastos generales y de administracion de los beneficiarios.

Arriendo y compra de inmuebles y bienes raices, excepto aquellos requeridos

para la ejecucion de los proyectos en cuyo caso los recursos correspondientes

deberan originarse en la contrapartida local.

Capital de trabajo corriente no ligado a un proyecto

Impuestos y otros gravamenes.

Vivienda y veliiculos de uso personal y

Actividades comerciales o de servicio, excluyendo servicios de transporte.

turistico o procesamiento de datos (con recursos propios, la CFN podia

financiar las actividades comerciales de exportacion y de servicios especiales

debidamente autorizadas).

RESTRICCIONES EN EL USO DE RECURSOS1.5

Los recursos del prestamo se emplean para:

La adquisicion de Activos Fijos, incluyendo el capital de trabajo permanente

asociado al proyecto (como es el incremento neto en inventarios y cuentas por

cobrar).

Los servicios tecnicos-gerenciales de apoyo a la inversion que tienen por objeto

el mejoramiento y desarrollo tecnico , tecnologico y gerencial, mediante la
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contratacion de servicios de consultoria para modemizar y racionalizar la

actividad de la empresa, mejorar la calidad de la produccion o de los servicios,

incluyendo la capacitacion y reentrenamiento de sus trabajadores. En este rubro

transferencia de tecnologia, de mercado y de control de calidad y de medio

ambiente.

Los recursos del programa, son canalizados por la CFN y las IFI’s y por estas a

los BF de acuerdo con lo establecido en el presente documento.

Proteccion del Medio ambiente.1.6.-

En los contratos de subprestamos las Instituciones Financieras y los

subprestatarios se comprometen al manejo racional de los recursos naturales y a

la conservation del medio ambiente.

Existe una unidad de Coordination Ambiental que controla la evaluacion

ambiental de los proyectos.

Antecedentes1.6.1

En el pais, las diversas actividades humanas y especialmente aquellos

sectores inmersos en el proceso productive, han hecho uso indiscriminado

de las bondades que ofrece el entomo natural y de otros recursos, sin las

debidas consideraciones de control para su adecuada proteccion y

conservacion

Como una consecuencia de esto, se han perdido inmensas cantidades de

recursos naturales no renovables lo que, directa o indirectamente, ha

afectado profimdamente al elemento gravitante de dicho entomo: el ser

humano.
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se incluiyen tambien los estudios de prefactibilidad y factibilidad, de



Ademas se lia ocasionado tambieu un severo deterioro de la calidad

ambiental de cuerpos hidricos, suelos, aire y en general de la urbes de

buena parte de los seres humanos estan siendo severamente afectadas,

situacion que podria Hegar a niveles extremos de no ponerse en inmediata

ejecucion mecanismos de mitigacion y recuperacion de estos impactos

ambientales.

Por esta razon y frente a una necesidad vital de proteger y preservar el

ambiente, que es, al mismo tiempo, materia prima y habitat para el futuro

desarrollo humano y productivo del pais, es imperioso que el sector

productivo trabaje con una optica de uso racional y planificado de los

recursos naturales, y de minimizacion del deterioro ambiental.

El pais, mediante convenios con el BID, Banco Mundial y CAP, ha

transformado su apoyo al sector productivo dentro del cual, se considero

(Corporacion Financiera Nacional)

1.6.2. Clasificacion de los proyectos segun el impacto ambiental

saber:

acciones que se ejecuten en un detenninado proyecto producen mejoras

en la calidad del ambiente;

Categoria II .- Neutral al ambiente.- Es decir que la ejecucion de un

proyecto no afecta al ambiente.
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Cada proyecto es calificado segun sus potenciales impactos ambientales, a

pertinente y necesaria la introduccion de la variable ambiental.

Categoria 1.- Beneficioso al ambiente.- Es decir que las medidas y

mayor crecimiento. Por consiguiente la calidad de vida y la salud de



Categoria IH.- Impactos ambientales negativos moderados; en esta

categoria existen altemativas tecnologicas o soluciones ambientalmente

apropiadas para controlar dichos impactos;

Categoria IV.- Impactos ambientales potenciales negativos de caracter

afectaciones de consideracion al ambiente.

Todos los proyectos que se financian con fondos del programa, deben

contar con el adecuado respaldo de Estudios de Impacto Ambiental, para

determinar de manera precisa todos los posibles conflictos ambientales

que podrian resultar de la ejecucion e instalacion de los proyectos.

El estudio de Impacto Ambiental es un instrumento de analisis que

garantizar su idoneidad y vida util en el largo plazo.

Los estudios de impacto ambiental constituyen ademas, las medidas de

alerta de las posibles afectaciones al entomo ante una accion determinada;

alertas que permiten poner en march a todas las estrategias adecuadas y

efectivas tendientes a evitar, en unos casos, y minimizar en otros, los

impactos que puedan resultar de la ejecucion de un determinado proyecto.

Estas estrategias son comunmente conocidas como las Medidas de

Mitigacion.

Estas medidas de mitigacion deberan ser instrumentadas en todos los

proyectos y seran dirigidas a todas las areas o ramas productivas; asi, por

ejemplo:
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significativo; acciones de proyectos en ejecucion que ocasionan

pennite tomar decisiones a traves de las cuales, un proyecto puede



Industria: Control y descontaminacion de descargas residuales,

liquidas y solidas; idoneidad ambiental del lugar degaseosas,

instalacion del proyecto, etc..

Agricultura y Agroindustria.- Calidad de los suelos; control de

utilizacion de agroquimicos; control de descargas residuales; evaluacion

del lugar de instalacion del proyecto, etc...

Mineria.- Mejora de los sistemas de explotacion de los recursos

minerales; control de uso de suelos; control de ecosistemas naturales;

topografia; orografia; control de descargas residuales, etc...

Pesca.- Idoneidad ambiental de los metodos de pesca y captura;

procesamiento; control de poblaciones naturales; control dede

contaminantes en el agua, etc.

Turismo.- Infraestructura; capacidad de carga turistica del lugar;

control de contaminantes; aspectos socio culturales, etc.

Es importante senalar que todas estas acciones de gestion y decision en

tomo a la proteccion del ambiente, deberan estar cenidas a las leyes y

reglamentos existentes en cuanto a prevencion y control de recursos

naturales y medio ambiente vigentes en nuestro pais. (Corporacion

Financiera Nacional)

1.6.3. La Unidad de Control ambiental (U.C.A) Concepcion y funcion.

La UCA constituye una Unidad de Coordinacion Ambiental, que tiene por objeto

asesorar, coordinar, generar y supervisar todos los procedimientos y mecanismos
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encaminados a proteger nuestro entomo, dentro de los proyectos financiables.

La Unidad de Coordinacion Ambiental opera directamente con otras areas

involucradas en la concesion de creditos, con el fin de ejecutar las politicas de

recursos de este programa.

La UCA proporciona las directrices para la clasificacion ambiental de los

proyectos, que seran analizados para la concesion del credito juntamente

con las intermediarias financieras.

La UCA en coordinacion con el cuerpo de consultores ambientales

especializados, elabora y diseiia los manuales para la evaluacion ambiental

de los proyectos.

La UCA disena, coordina y ejecuta programas de entrenamiento

analisis.

La UCA revisa y supervisa los estudios de impacto ambiental presentados

los Subprestatarios a las Instituciones Intermediarias Financieras,por

que seran descontadas en la CFN.

La UCA programa y realiza evaluaciones expost de proyectos financiados

por este programa, con el objeto de verificar el correcto cumplimiento de

las medidas de proteccion ambiental.
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evaluacion y supervision ambiental adecuadas para los proyectos financiados con

relacionados con estudios de impacto ambiental y sus respectivos



CAPITULO n

LINEAS DE FINANCIAMIENTO

2.1 LINEA DEL BLADEX-CFN-IFI’S PRE Y POS EMBARQUE1

Esta linea esta destinada a finauciar actividades productivas de exportacion o de servicios

de apoyo a ese sector, cubre el 100 % de los requerimientos para operaciones de pre y

post embarque de productos destinados a los mercados intemacionales, con recurso del

Banco Latinoamericano de Exportaciones.

Linea del BLADEX

Pre y Pos embarque.Destino

Modalidad

Forma de Pago A los 180 dias, un solo pago

P. gracia No hay periodo de gracia.

Fijado por la IFIIntereses

3 %Margen IFI

Garantias

1 Ver Anexo 1
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Beneficiario
Final

Moneda
Monto

Aporte IFI 
Plazo

Por parte del Banco los pagares 
endosados con responsabilidad.
El Banco determinara libremente las 
garantias con el Beneficiario final.

Fuente: CFN - Manual de Lineas de Credito.
Elaboracion: Los autores.

Persona natural o juridica que 
mantenga una actividad productiva de 
exportacion____________________
Segundo piso

USS.
100% de la necesidad de recursos para 
un plan de exportaciones no mayor a 3 
meses._________________________
Ninguna
Hasta 180 dias.



2.2.-

Esta linea promueve la modemizacion de importantes actividades productivas que

requieren maquinaria y equipo national con tecnologia de punta que les permitira

mejorar su competitividad e incursionar en otros mercados

Linea capital de origen nacional

Destino

Modalidad

10 % del monto total

Hasta 1800 dias.

Forma de Pago A los 180 dias, un solo pago

P. gracia Hasta 720 dias.

Fijado por la IFIIntereses

3 %Margen IFI

Garantias
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Beneficiario 
Final

Hipotecarias, Prendarias, Avales,
Otros._____________________

Fuente: CFN - Manual de Lineas de Credito.
Elaboracion: Los autores.

Moneda
Monto

USS, sucres o UVC. 
100% de la necesidad .

Aporte IFI 
Requisites 
E Speciales 
Plazo

Adquisicion de bienes de capital de 
origen nacional para servicios de 
ingenieria y montaje de los mismos. 
Persona natural o juridica privada 
mantenga una actividad productiva de 
servicios y/o comerciales.._________
Segundo piso

LINEA DE BIENES DE CAPITAL DE ORIGEN NACIONAL2

2 Ver Anexo 2



2.3.-

Establecida para financiar la adquisicion de unidades nuevas con el fin de renovar el

parque automotor de la transportacion en general: buses, busetas, camiones, camionetas,

taxis y demas vehiculos ligados a la actividad de la transportacion.

Destino

Modalidad

Plazo

P. gracia

De mercado, reajustable cada 90 diasIntereses

No fijadoMargen IFI

Garantias
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Beneficiario 
Final

Negociable entre la IFI y BF

Fuente: CFN - Manual de Lineas de Credito.
Elaboracion: CFN- Organizacion y Metodos.

Moneda
Monto
Aporte IFI 
Requisites 
Esp eciales

US$., UVC o sucres
Hasta el 85% del valor del vehiculo
6% del credito
Formulario de credito de la CFN o 
proyec. de factibilidad. 
Permiso de circulation.
Documento certificatorio de ser 
miembro de una cooperativa o 
asociacion de transportistas.______
Hasta 5 anos,
Pagos cada 90 dias

Hasta 360 dias.

Financiamiento para la 
Transportacion_________________
Unidades nuevas para el transporte en 
general. Mod. de hasta 2 afios de 
salidos al mercado._______________
Persona natural, cooperativas o 
companias que otorguen el servicio de 
transportacion___________________
Segundo piso

RENOVACION DEL TRANSPORTE EN GENERAL.3

3 Ver Anexo 3



2.4.- NECESLDADES DE CAPITAL DE TRABAJO4

Esta linea file creada para financial' a las empresas que al modemizarse incrementaron su

capacidad operativa y a aquellas que requieren de un mayor volumen de produccion

para satisfacer la deman da de los mercados.

Capital de trabajo

Destine

Modalidad

Plazo

P. gracia Hasta 180 dias

Intereses

No fijadoMargen IFI

Garantias Negociable entre la IFI y BF
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Fuente: CFN - Manual de Lineas de Credito. 
Elaboracion: CFN- Organizacion y Metodos.

Beneficiario 
Final

De mercado, reajustable cada 90 
dias

Moneda
Monto
Aporte IFI 
Requisites 
Esp eciales

US$., UVC o sucres
100% de la necesidad de CT
10% del credito
Formulario de credito de la CFN. 
Inf. financiera
Doc. certificatorio de la IFI de la 
entrega de los recursos para capital 
de trabajo.___________________
Hasta 3 anos,
Pagos cada 90 o 180 dias

CT para formar un stock de hasta 3 
meses.
Se podra financiar a empresas con 
iliquidez_____________________
Persona natural o juridica que 
mantenga una actividad productiva

Segundo piso

4 Ver Anexo 4



Esta linea provee financiamiento a unidades educativas de pre-primaria, primaria.

secundaria y niveles tecnico y superior.

Sector de la Educacion

Destino

Modalidad Segundo piso

Plazo

Forma de pago Cada 90 6 180 dias.

P. gracia

Intereses

No fijadoMargen IFI

Negociable entre la IFI y BFGarantias
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Fuente: CFN - Manual de Lineas de Credito. 
Elaboracion: CFN- Organizacion y Metodos.

Beneficiario
Final

Planta fisica hasta 3.600 dias.
Equiposhasta 1.800 dias.

Planta fisica hasta 1.080 dias.
Equipos hasta 360 dias.

De mercado, reajustable cada 90 
dias

USS., UVC o sucres 
70% de la inversion. 
6% del credito
Proyecto de factibilidad o formato 
de acuerdo al monto.
Permisos respectivos.

Moneda
Monto
Aporte IFI 
Requisites 
Esp eciales

Construcciones, adecuaciones y 
equipos.__________________
Profesionales de la educacion o 
personas juridicas.

2.5.- ASISTENCIA AL SECTOR DE LA EDUCACION.5

5 Ver Anexo 5



traves de programas de planificacion estrategica, calidad total “benchmarking”,

diagnostico y desarrollo de sistemas informaticos, incluyendo la compra de software y

hardware, asi como sistemas de control de calidad, reingenieria de procesos entre otros.

Gestibn Empresarial

Destine

Modalidad

Foima de pago Cada 90 6 180 dias.

P. gracia

Intereses

Margen IFI

Garantias Negociable entre la IFI y BF
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Fuente: CFN - Manual de Lineas de Credito. 
Elaboracion: CFN- Organizacion y Metodos.

Beneficiario
Final

Hasta 360 dias para programas de 
gestion empresarial..
Hasta 180 dias para equipos 
computacionales

Hasta 1.800 dias para programas de 
gestion empresarial..
Hasta 1.440 dias para equipos 
computacionales

Moneda
Monto

Aporte IFI 
Plazo

US$., UVC o sucres 
100% de la inversion hasta $ 
350.000,00.

Programas de desarrollo, Sistemas 
de Gestion, Programas Integrates, 
Desarrollo de Adquisicion de 
Sistemas Informaticos.__________
Personas juridicas que desarrollan 
actividades industriales, comercio o 
de servicios.__________________
Segundo piso

2.6.- GESTION EMPRESARIAL.6

Esta linea financia a las empresas que requieran modemizar su gestion empresarial a

6 Ver Anexo 6



Esta linea financia actividades profesionales y de pequenas unidades que presten

servicios de atencion ambulatoria y de hospitalizacion, hasta hospitales generales y

centros medicos privados.

Sector de la Salud

Destino

Modalidad

Plazo

Cada 90 6 180 dias.Forma de pago

P. gracia

Intereses

No fijadoMargen IFI

Garantias Negociable entre la IFI y BF
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Fuente: CFN - Manual de Lineas de Credito. 
Elaboracion: CFN- Organizacion y Metodos.

Beneficiario
Final

De mercado, reajustable cada 90 
dias

Planta fisica hasta 3.600 dias.
Equipos hasta 2.520 dias.

Planta fisica hasta 1.080 dias. 
Equipos hasta 360 dias.

US$., UVC o sucres 
70% de la inversion. 
6% del credito
Proyecto de factibilidad o fonnato 
de acuerdo al monto.
Certificacion de pertenecer al 
Colegio de Medicos y permisos 
respectivos.

Moneda
Monto
Aporte IFI 
Requisites 
Especiales

Construcciones, adecuaciones y 
equipos.______________________
Profesionales de la salud o personas 
juridicas de derecho privado.

Segundo piso

2.7.- ASISTENCIA AL SECTOR DE LA SALUD.7

Ver Anexo 7



REACTIVACION LOSDE SECTORES PRODUCTIVOS2.8.- DE

A traves de esta linea se redescuentan operaciones de credito de corto plazo otorgadas

hasta el 30 de Noviembre de 1995 por el sistema bancario y financiero national.

destinadas a financiar el 100 % del principal vencido o el saldo de principal por veneer

mas los intereses generados, por un monto no mayor a 3 mil millones de sucres por

beneficiario.

Destino

Modalidad

Forma de pago Cada 90 6 180 dias.

P. gracia

Intereses

No fijadoMargen IFI

Garantias
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Beneficiario
Final

Negotiable entre la IFI y BF

Fuente: CFN - Manual de Lineas de Credito.
Elaboracion: CFN- Organizacion y Metodos.

Aporte IFI 
Plazo

Moneda
Monto

Sectores de la Construccion y 
Servicios._____________________
Redescuento de operaciones de corto 
plazo destinadas a financiar activos 
fijos y capital de trabajo.__________
Personas naturales o juridicas 
legalmente establecidas.

Segundo piso

UVC o sucres
100% de la operacion.
No mayor a 3.000 millones de sucres o 
su equivalente en UVC.____________
20% del credito como minimo.
Activos Fijos hasta 1.800 dias.
Capital de Trabajo hasta 1.080 dias.

Activos Fijos hasta 360 dias.
Capital de Trabajo hasta 180 dias.
De libre contratacion, reajustable cada 
90 dias

CONSTRUCCION Y SERVICIOS.8

x Ver Anexo 8



Este es un mecanismo que posibilita el reemplazo de los creditos de corto plazo, con

otros de mediano y largo plazo.

Reestructuracion de Pasivos
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Fuente: CFN - Manual de Lineas de Credito. 
Elaboracion: CFN- Organizacion y Metodos.

Monto
Destino

B. Final 
Modalidad 
Moneda 
Aporte IFI 
Requisitos

Plazo
P. gracia
Intereses

Margen IFI 
Garantias

Hasta el 100% del principal vencido. 
Reestructuracion de pasivos de 
operaciones vencidas con la IFI y 
otorgadas para adquisicion de A.F. de 
hasta 360 dias antes de presentada la 
solicitud a la CFN________________
Persona natural o juridica
Segundo piso
USS. sucres o UVC 
10%
- Analisis flujo de caja y/o cambios en 
la posicion financiera
- Relation patrimonio/activo total = 
40%
- Indice de liquidez de 1.2 a 1.0.
- Inexistencia de perdidas en los
ultimos tres anos_______________
Hasta 1800 dias
Hasta 360 dias
De mercado reajustable cada 90 o 180 
dias___________________________
Libre
Negotiable entre la IFI y BF

2.9.- LINEA PARA REESTRUCTURACION DE PASIVOS CREDITO.9

9 Ver Anexo 9



2.10.- LINEA ESPECIAL PARA PROVINCIAS FRONTERIZAS DEL SUR DEL

A consecuencia de los problemas derivados del conflicto en el comienzo del ano 1995, se

establecio esta linea para apoyar la reconstruccion de la economia de esta region.

Capital de trabajo CT para la exportacion

Monto

Destino

Persona natural o juridicaB Final

Hasta 720 dias.Plazo Hasta 720 dias

Hasta 180 diasP. gracia

Intereses

Garantias
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Diferimiento de tabla 
de pagos

Margen
IFI

Negociable entre la IFI y 
BF

Modalidad
Moneda
Aporte IFI
Requisites

Segundo piso 
US$., UVC o sucres 
Negociacion inicial

En sucres: 75% de la tasa 
activa trimestral de la 
CFN. Reajustables cada 
90 dias.
En US$: Tasa trimestral 
de la CFN_____________
Hasta 4 puntos en 
ddlares y 6 puntos en 
sucres_________________
Negociable entre la IFI y 
BF

Diferimiento de tabla de 
pagos operaciones 
redescontadas en CFN 
Persona natural o juridica

En sucres: 75% de la tasa 
activa trimestral de la 
CFN. Reajustables cada 
90 dias.
En USS: Tasa trimestral 
de la CFN_____________
Hasta 4 puntos en 
dolares y 6 puntos en 
sucres________________
Negociable entre la IFI y 
BF 

mente: CFN - Manual de Lineas de Credito. 
Elaboracion: CFN- Organizacion y Metodos.

Segundo piso 
US$.» UVS o sucres 
lo%

Hasta USS. 100,000.00 o
S/.250,000,000________
CT para formar un stock 
de hasta 90 dias

Hasta US$.100,000.00 o 
S/.250,000,000_________
CT, para la exportacion 
de bienes de consumo y 
de capital______________
Persona natural o juridica 
de empresas exportadoras 
Segundo piso
USS. UVC, o sucres 
7o%
Demostrar exportaciones 
por el 100% del credito 
540 dias para bienes de 
consumo. 720 dias bienes 
de capital______________
Hasta 180 dias para 
bienes de capital________
En sucres: 75% de la tasa 
activa trimestral de la 
CFN. Reajustables cada 
90 dias.
En USS: Tasa trimestral 
de la CFN______________
Hasta 4 puntos en dolares 
y 6 puntos en sucres

PAIS.10

10 Ver Anexo 10



2.11.- PROGRAMA PARA LA INNOVACION TECNOLOGICA FUNDACYT-

CFN-IFI’S.11

Fundacyt ejecuta el Programa de Ciencia y Tecnologia, por encargo de la Secretaria National de Ciencia

y Tecnologia, uno de cuyos componentes tiene el proposito de apoyar los esfuerzos de la empresa privada

para realizar investigacion tecnologica, para el desarrollo de nuevos productos, mejorar la calidad de los

productos existentes, incorporar tecnologia acorde con la realidad economica y para mejorar el nivel

competitive de nuestra industria.

FUNDACYT - CFN - IFI

Destino

Modalidad

Forma de pago

1.080 dias.P. gracia

Tasas de Mercado, reajustable.Intereses

4 y 6 % segiin el caso.Margen IFI

Garantias Negotiable entre la IFI y BF

- Manual de Lineas de Credito.

11 Ver Anexo 11
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Fuente: CF>>
Elaboration: Los autores.

Beneficiario
Final

Moneda
Monto

Aporte IFI 
Requisites 
Especiales 
Plazo

Gastos asignados a rubros relacionados 
directamente al proyecto de innovacion 
tecnologica._______________________
Personas naturales o juridicas que en 
forma individual o conjunta, presenten 
proyectos para la innovacion 
tecnologica.________________________
Segundo piso

Construcciones 2.880 dias.
Equipos 1.800 dias
Estudios, entrenamiento y asistencia 
1,080 dias,_____________________
Cada 90 6 180 dias.

D61ares,UVC o sucres
80% del valor total del proyecto, hasta 
$250.00,00_______________________
20% del credito como minimo.



2.12.- Aprobaciones ejecutadas por mecanismos durante el ano 1995

180,0

6,197,4

De los montos aprobados, podemos determinar que en lo que respecta a operaciones en

sucres, el 43.57% conesponde a la linea para educacion, seguido de el credito

Multisectorial, con 33.20 % que basicamente financia la actividad productiva en lo que

respecta a adquisicion de activos fijos.
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APROBACIONES
ANO 1995

MILLONES DE SUCRES

APROBACIONES
ANO 1995

MILES DE DOLARES

1.259,6
2.700,0

MONTO
2.057,8

MECANISMOS
Credito Multisectorial
Linea para capital de trabajo
Reestructuracion de pasivos
Linea financiamiento Exportacione
Linea para transporte
Linea para educacion
Linea para salud.

MECANISMOS
Credito Multisectorial
Linea para capital de trabajo
Reestructuracion de pasivos
Linea financiamiento Exportacione
Linea para transporte
Linea para educacion 
Linea para salud.

MONTO
122.804,9 

888,3 
2.076,0 
1.059,8 
7.252,3 
2.061,0 

810,0 
136,952,3

%

33,20% 
0,00% 
2,90% 
0,00%

20,32% 
43,57%
0,00%, 

1,0

%
89,67% 
0,65% 
1,52% 
0,77% 
5,30% 
1,50% 
0,59%



En cuanto a las operaciones en dolares podemos apreciar que el 89,67% se ha destinado

ligado con importaciones de maquinarias y equipos cuyo costo son en moneda

extranjera.

29

para el credito multisectorial, debido a que su destino en la mayoria de los casos va



CAPITULO in

PARTICIPACION INSTITUCIONESDE LAS FINANCIERAS EN EL

DESARROLLO DEL PAIS A TRAVES DE LA CONCESION DE LOS

PRESTAMOS MULTISECTORIALES

Calificacion de las Instituciones Financieras3.1.-

La calificacion inicial y evaluacion permanente del intennediario financiero,

garantizaran el exito y la continuidad del programa.

3.1.1. Requisitos

Entre los docuinentos requeridos para la calificacion de los intennediarios

financieros tenemos:

Escritura de Constitucion y del ultimo Aumento de Capital.

Informe completo (largo) de Auditoria Externa de los tres ultimos anos de

confonnidad con las resoluciones expedidas por la Superintendencia de Bancos.

Los ultimos Estados Financieros y de Resultados disponibles en el formato

requerido por la Superintendencia de Bancos.

concordancia a lo senalado por la Superintendencia de Bancos.

Detalle actual de capital suscrito y pagado por accionista.

Posicion en moneda extranjera a la ultima fecha del Balance.

Detalle de activos acorde a los dispuesto por la Junta Monetaria.

Organigrama Funcional.

Detalle de Sucursales y Agencias con la descripcion de la autonomia de cada

una.
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Ultima calificacion de los activos de riesgo y constitucion de provisiones, en



Descripcion de la unidad de evaluacion y Supervision de Proyectos con los que

cuenta actualmente la institucion y su localization.

Plan operativo vigente (o presupuesto)

ejecutivos.

3.1.2. Niveles de aprobacion

Entre los niveles de aprobacion ten emos que una Institucion Finan ciera tiene su

monto limite para aprobar una operacion a un beneficiario final. En el caso que

este monto exceda, esta operacion sera aprobada por la C.F.N. Posterionnente

indicaremos los montos de autonomia con que cuenta cada Institucion Financiera

participante.

3.1.3. Instituciones Financieras calificadas

continuacion detallaremos en una cuadro demostrativo las InstitucionesA

cupos aprobados para operaciones de descuento y avales expresadas en millones

de sucres.
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Financieras calificadas en el Programa Global de Credito Multisectorial, con sus

Numero de empleados con los que cuenta a nivel nacional incluyendo sus



Instituciou Financiers sin
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Endeudamiento 
Total

Endeudamiento 
garantia

Banco Amazonas
Banco Bolivariano
Banco Caja de Credito Agricola y 
Ganadero
Banco Citibank
Banco Consolidado
Banco Continental
Banco de Colombia
Banco de Credito
Banco de Loja
Banco de la Produccion
Banco de Machala
Banco de Prestamos
Banco del Austro
Banco del Pacifico
Banco del Progreso
Banco del Pichincha
Banco Popular
Banco del Tungurahua
Banco Filanbanco
Banco Guayaquil
Banco Holandes
Banco Intemacional
Banco la Previsora
Banco Sociedad General de Credito
Banco Territorial
Financiera Amerafin
Banco Cofiec
Financiera Comiditi Corp
Financiera Confianza
Financiera de la Reserva
Banco del Occidente
Financiera de las Americas
Ecufinsa
Serfinsa
Financiera Filasa
Financiera del Agro
SolBanco
Banco Finec
Financiera Invesplan
Financiera Manafinsa

INSTITUCIONES FINANCIERAS CALIFICADAS EN EL PROGRAMA GLOBAL 
DE CREDITO MULTISECTORIAL 

CUPOS APROBADOS PARA OPERACIONES 
(millones de sucres) 
Autonomia

1,110.0 
380.0

2,000.0 
735.0

2,000.0 
1,030.0 
2,000.0 
2,000.0 
2,000.0 
2,000.0 

475.0
2,000.0 
2,000.0 
2,000.0 
2,000.0 
2,000.0 

540.0 
760.0
200.0 

1,220.0
320.0 
650.0 
220.0 
420.0 
235.0 
800.0

2,000.0
2,000.0

950.0

220.0
1,200.0

1,540.0
500.0
900.0

760.0
535.0
240.0

30,700.0 
13,400.0 
56,020.0 
10,100.0 
22,200.0 
13,690.0 
74,500.0 
14,700.0 
61,940.0 
20,700.0 
61,940.0 
78,000.0 
87,500.0 
40,500.0 
61,940.0 
163,000.0 
61,940.0 
40,500.0 
40,600.0 
40,500.0 
56,020.0 
22,815.0

4,100.0 
54,870.0 
25,000.0 
23,018.0
4,450.0 

43,670.0
5,900.0 

15,800.0
4,380.0 
4,300.0 

61,940.0 
54,478.0 
57,311.0 
38,780.0
22,740.0

40,500.0
40,500.0
29,000.0

30,700.0 
10,100.0 
56,020.0 
10,100.0 
22,200.0 
13,690.0
74,500.0 
14,700.0 
61,940.0 
20,700.0 
61.940.0 
78,000.0
87,500.0 
40,500.0 
61,940.0 
163,000.0 
61,940.0 
40,500.0
40,600.0 
40,500.0 
56,020.0 
22,8150.0

4,100.0 
54,870.0
25,000.0 

23,018.0
4,450.0 

43,670.0 
5,900.0 

15,800.0
4,380.0 
4,300.0 

61,940.0 
54,478.0 
57,311.0 
38,780.0
22,740.0

40,500.0
40,500.0
29,000.0



las Instituciones Financieras por sector3.2.-

economico

Analisis comparative anos 1994-1995.

MONTO %
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INDUSTRIA DE LA 
MADERA 

10%

DESEMBOLSOS POR SECTOR ECONOMIC© 
ANO 1994 

MILLONES DE SUCRES

PESCA 
11% OTROS 

14%

PROD.
AGROPECUARIOS 

25%

ALIMENTOS Y 
BEBIDAS 

20%

SECTOR
PROD. AGROPECUARIOS 
ALIMENTOS Y BEBIDAS 
OTROS
PESCA
INDUSTRIA DE LA MADERA 
PLASTICOS
PAPEL, IMPRENTAS 
SERVICIOS TURISTICOS

126,071.4
103,660.1
73,999.2
55,914.7
52,014.4
42,778.9
34,061.8
28,148.2

516,648.7

24.40% 
20.06% 
14.32% 
10.82%
10.07% 
8.28% 
6.59% 
5.45%

1.0

PAPEL, IMPRENTAS 
PLASTICON 

8%

DESEMBOLSOS POR SECTOR ECONOMICO 
ANO 1994 

SERVICIOS 
TURISTICOS 

5%

Montos desembolsados a



MONTO

3.58%4.17%
26.75%

6.11%

7.97%

21.92%19.16%

Evaluacion Expost.13. 3.

Dentro de los aspectos que comprende la supervision ex-post tenemos:

• Actividad Financiable y calificada

• Aporte del IFI (minimo 6% del financiamiento)

• Destino de los recursos del programa, que podra ser:

' Ver Glosario de Terminos.
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DESEMBOLSOS FOR ACTIVIDAD ECONOMICA 
ANO 1995 

MILLONES DE SUCRES

E3PROD. AGROPECUARIOS
□PESCA
S TEX'l ILES-CUERO

DESMBOLSOS FOR SECTOR ECONOMICO 
ANO 1995

SECTOR
PROD. AGROPECUARIOS 
ALIMENTOS Y BEBIDAS 
OTROS
PESCA
RESTAURANTES-HOTELES 
INDUSTRIA DE LA MADERA 
TEXTILES-CUERO
TRANSPORTE
S. TELECOMUNICACION

155,062.6 
127,098.2 
111,086.8 
46,193.8 
35,395.5 
34,004.3 
25,998.5 
24,184.1 
20,730.0

579,753.8

%_______

26.75% 
21.92% 
19.16% 
7.97% 
6.11% 
5.87% 
4.48% 
4.17% 
3,58%

1.0

■ALIMENTOS Y BEBIDAS EJOTROS
■ RESTAURANTES-HOTELES 0 INDUSTRIA DE LA MADER/L 
E3TRANSPORTE«S. TELECOMUNICACION |

4.48%
5.87%



Active s Fijos

Capital de Trabajo permanente

Consultoria especializada

Otros servicios

Las inversiones realizadas se deben verificar en detalle contra facturas o recibos

presentados por el beneficiario.

En el caso de la maquinaria usada, se debera revisar el certificado de calidad.

• Origen de los bienes y/o servicios adquiridos. (Deberan ser originarios de alguno de

los paises miembros del OFI que proporcionar los recursos.

• Localizacion de los bienes financiados (deben estar en el lugar previsto en el

proyecto).

Manteniiniento adecuado de los bienes financiados

• Utilizacion de los bienes financiados (debe ser la prevista en el proyecto)

• Procedimiento de adquisicidn de activos (analisis de altemativas) o lo que exija el

OFI en cada caso.

• Garantias constituidas (deben ser suficientes y especificas)

- Prendarias

- Hipotecarias

- Otras

• Polizas de seguro que amparen los bienes constituidos en garantia de la operacion.

• Documentos de soporte en el caso de operaciones autonomas.

• Reporte favorable de la UCA.

• Revision de todos los informes de supervision elaborados por las IFFs.
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Participation del sector financiero en el Programa Global de Credito3.4.

Multisectorial.

En el ano 1994 el Filanbanco fue la Institucion Financiera que tuvo mayor participacion

en el Programa Global de Credito Multisectorial con un porcentaje del 21.89%, seguido

del Banco de Pichincha con el 10.42%. A continuacion tenemos el Banco del Pacifico y

el Banco Continental con el 8% y el 7.64% de participacion, respectivamente.

En el ano 1995 a consecuencia de la creacion de la Ley de Instituciones Financieras, el

incremento de los Bancos, lo que permitio que estos bancos pequenos"

tengan acceso al Programa Global de Credito Multisectorial ocupando el primer lugar en

participacion de 3.95% en 1994 a 8.49% en el 95.

Cabe recalcar que los porcentajes de participacion no demuestran una marcada tendencia

hacia una Institucion Financiera determinada, lo que indica que el Programa se esta

Hevando en forma adecuada.

36

Banco del Pacifico el mismo que ha mantenido su ritmo de participacion colocandose en

pais tuvo un

participacion con un 16.7%, seguido de Filanbanco con un 16.6%. Luego tenemos el

u Ver Anexo

un 8.99%. Un Banco que ha crecido en el ano 1995 es Finagro quien incremento su

A continuacion detallamos el cuadro de participacion del Sector Financiero.
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ANO 1994
8.00%
21.89%
0.15%
2.45%
10.42%
1.93%
3.29%
1.51%
0.50%
7.64%
4.83%
0.14%
4.01%
3.16%
3.69%
3.28%
3.95%
1.64%
1.31%
1.58%
3.35%
0.31%
0.71%
2.66%
1.81%
0.59%
2.30%
0.53%
2.20%
0.18%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

100.00%

ANO 1995 
8.99% 
16.60% 
1.42% 
3.81% 
6.15% 
2.24% 
1.08% 
2.47% 
0.00% 
5.00% 
7.31% 
0.03% 
1.11% 
4.30% 
1.04% 
0.00% 
8.49% 
3.49% 
1.35% 
2.61% 
0.82%

~ 1.46% 
0.20% 
1.86% 
1.94% 
2.71% 
0.00% 
2.11% 
2.15% 
1.34% 
0.82% 
1.64% 
0.59% 
0.57% 
0.93% 
3.34%

100.00%

PARTICIPACION DEL SECTOR FINANCIERO EN EL PGCM
Institucion Financiera___________
Banco del Pacifico______________
Banco Filanbanco_______________
Banco Territorial________________
Banco del Progreso______________
Banco del Pichincha_____________
Banco Amazonas_______________
Banco Bolivariano_______________
Caja de Credito Agricola y Ganadero 
Banco Consolidado______________
Banco Continental_______________
Banco de Guayaquil_____________
Banco Holandes Unido___________
Banco de Machala S.A.______ .
Banco del Tungurahua___________
Cofiec________________________
Ecufinsa_______________________
Finagro________________________
Banco Finec____________________
Comoditi Corp__________________
Filasa_________________________
Banco de Credito S.A.____________
Banco del Austro S.A.____________
Amerafin______________________
Banco Intemacional S.A.__________
Banco la Previsora 
Banco del Occidente_____________
Banco Popular S.A.______________
Confianza Compania Financiera 
Banco de Prestamos_____________
Manafinsa_____________________
Banco de Colombia______________
Citibank_______________________
Invesplan______________________
Financiera de las Americas________
Intermil________________________
Sol banco______________________
TOTALES
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CAPITULO IV.-

PARTICIPACION DE LOS SECTORES ECONOMICOS EN EL PROGRAMA

GLOBAL DE CREDITO MULTISECTORIAL.

el Programa Global de Creditb Multisectorial asi como en el desarrollo del pais.

Determinacion de los sectores economicos4.1

Para nuestro estudio hemos determinado los siguientes sectores economicos:

Transp oile

Alimentos y Bebidas

T elecomunicaciones

Industria de la Madera

Pesca

Textiles- cuero

Restaurantes - Hoteles.

Aprobaciones por sector economico4.2

De los datos obtenidos, a continuacion presentamos las aprobaciones otorgadas

durante el ano 1995 por la Corporacion Financiera Nacional, clasificadas por

actividad economica. Estas cifras incluyen prestamos directos y operaciones de

segundo piso.

La C.F.N atendio principalmente a las actividades relacionadas con produccion

agropecuaria (26.7%), destacandose la formacion de plantaciones, le sigue en

orden de importancia la elaboracion de alimentos y bebidas (21.9%); el sector

pesquero (7.9%) y restaurante-hoteles (6.1%) entre los mas importantes.
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En este capitulo se detenninan los sectores economicos y cual ha sido su participacion en



MONTOSECTOR %

19,16% 21,92%

6,11% 3,58%

4,48% 5,87%

7,97%
4,17% 26,75%
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Fuente: C.F.N.
Elaboracion Los Autores.

ALIMENTOS Y BEBIDAS 
S. TELECOMUNICACION 
INDUSTRIA DE LA MADERA 
PROD. AGROPECUARIOS 
TRANSPORTE 
PESCA
TEXTILES-CUERO 
RESTAURANTES-HOTELES 
OTROS

APROBACIONES POR ACTIVIDAD ECONOMICA
ANO 1995 

MILLONES DE SUCRES

E ALIMENTOS Y BEBIDAS 
QPROD. AGROPECUARIOS 
H TEXTILES-CUERO

APROBACIONES POR SECTOR ECONOMICO 
ANO 1995

■S. TELECOMUNICACION
■TRANSPORTE
n RESTAURANTES-HOTELES "OTROS

a INDI I STR IA DE LA MADERA
QPESCA

127.098,2 
20.730,0 
34.004,3

155.062,6
24.184,1
46.193,8
25.998,5
35.395,5 

111.086,8 
579,753,8

21,92% 
3,58% 
5,87% 

26,75% 
4,17% 
7,97% 
4,48% 
6,11% 

19,16% 
1,0



4.3 Grades de ejecucion de las metas de desembolsos

ANOS PROYECTADO EJECUTADO
1993 126.00%
1994 85.83%
1995 98.09%

350,000

300,000

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

□ PROYECTADO1993 1995
H EJECUTADO
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Fuente: C.F.N.
Elaboracion: Los autores

PROGRAMA GLOBAL DE CREDITO MULT1SECTORIAL 
CUADRO COMPARATIVO 

PROYECCIONES Y EJECUCIONES

88,100
215,584
310,000

1994
ANOS

111,003 
185,033 
304,084

% Ejecucion del 
plan

w 
UJ s
3
□ 
Vf u 
§

CREDITO MULTISECTORIAL
(Millones de sucres)



S 1993
S1994
□ 1995

PROYECTADO EJECUTADO

La meta de desembolsos establecida para el Programa Global de Credito Multisectorial,

para el ano 1993, excedio el valor esperado en un 26%.

Para el ano 1994, cabe mencionar que al finalizar el primer semestre, con los volumenes

alcanzados en desembolsos practicamente se habia superado el 90% de las metas anuales

previstas, por lo que fue necesario elaborar un plan anual reajustado.

los desembolsos alcanzaronEn el ano 1995,

corresponde al 98.09% de la meta prevista.

Participacion de los sectores economicos en el Programa global de Credito4.4

Multisectorial.

PROGRAMA DE CREDITO MULTISECTORIAL

PGCM 95 PGCM 94 VARIACION % VARIACION
CAZA Y

Y
44,914.1 0.0 44,914.1 100.00%
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PROGRAMA GLOBAL DE CREDITO MULTISECTORIAL 
CUADRO COMPARATIVO 

PROYECCIONES Y EJECUCIONES 
ANOS 1993-1995

350,000
300,000
250,000
200,000
150,000
100,000
50,000

CD 
LU 
CC o
Ixl □ 
CD
Ixl 
S 
Q

60,002.8
468,667.0

201,256.4
162,493,7

181,986,1
174,587.2

19,270.3
-12,093.5

-26,073.41 
26,017.5

9.57%
-7.44%

86,076.2
442,649.5

SECTOR 
AGRICULTURA, 
PESCA_______
COMERCIO Y HOTELES 
TRANSPORTE 
TELECOMUNICACIONES 
INDUSTRIA 
MANUFACTURERA 
_________ TOTAL_______ 
Fuente: CFN y Boletin BCE 
Elaboradon: Los autores

-43,45%
5.55%

304.084 millones de sucres que



Como podemos observar, el Programa de Credit© Multisectorial ha tenido un incremento

Transporte y

telecomunicaciones del 9.57% y 100% respectivamente. Esto se debe basicamente a las

nuevas lineas de financiamiento que se crearon a finales del ano 1994 y principios del ano

1995. En cambio en los sectores de comercio y hoteles, e industria manufacturera ha

sufrido un decremento del 7.44% y 43.45% respectivamente, debido al incremento de

las tasas de interes, lo que impide que el sector productive pueda cubrir sus costos

financieros y por lo tanto aplicar a estas lineas.

Participacion del Programa global de Credito Multisectorial en el credito4.5

neto hacia las actividades productivas del pais.

CREDITO AL SECTOR PRI VADO

1993 1994

ANOS
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H Banco Nidonal de Fernetto
3 ON
□ Bancos Pti vados

3.500.000,00
3.000.000,00
2.500.000,00
2.000.000,00

1.500.000,00
1.000.000,00

500.000,00

ENTEDADES/ANOS 
Banco Nacional de Fomento 

CFN 
Bancos Privados

TOTAL
Fuente: CFN, BCE 
Elaboracion: Losautores

co 
4) $-< 
O
3 <z>
<0 

nJ
co

£ 
O 

r—H 1
1995

1994
114.743,00
392.716,10

2.897.504,18
3.406.957,28

1995
40.980,00

431.189,04
3.128.304,94
3.602.468,98

TOTAL CREDITO NETO SECTOR FINANCIERO AL SECTOR PRI VADO 
(Millones de sucres) 

1993 
196.164,00 
216.264,30 

1.592.036,34 
2.006.457,64

en el aiio 1995 en los sectores de Agricultura, caza y pesca,



De este cuadro se desprende que el programa global de credito multisectorial eii el ano

1993 aporto con el 5,84% del credito dado al sector productivo del pais, considerando

que su inicio se dio en Mayo de este ano.

No asi sucedio en el ano 1994 en donde el porcentaje de participacion del PGCM en la

incremento en el 8.75%

CAPITULO V
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PARTICIPACION DEL SECTOR FINANCIER© 
EN EL CREDITO NETO AL SECTOR PRIVADO

PARTICIPACION DEL PGCM EN EL 
CREDITO NETO AL SECTOR PRIVADO

1994
3,59%

1995
1,18%

5,84%
83 74%

100 00%

1994
3,37% 

11,53% 
85,05% 

100,00%

5,78%
90 57% 

10000%

1995
1,14% 

11,97% 
86.34% 

100,00%

8,75%
90 01% 

100.00%

_______ENTIDADES/ANOS
Banco Nacional de Fomento

_____________ CFN___________
________ Bancos Privados_____
____________ TOTAL_________
Fuente: CFN, BCE
Elaboracion: Los autores

1993
10,32%

ENTIDADES/ANOS
Banco Nacional de Fomento

Programa Global de credito
Multisectorial

Bancos Privados
TOTAL

Fuente: CFN, BCE
Elaboracion: Los autores

1993_____
9,78%

10,78% 
79,35% 

100,00%

Inversion Nacional file de 5,78%. En el ano 1995, este porcentaje de participacion se



OTRAS ALTERNATIVAS DE FINANCIAMBENTO

En el mundo actual de los negocios, las decisiones correctas y oportunas de financiacion

e inversion son fundamentales para las empresas eficientes.

Toda empresa en su afan de obtener mejores resultados y lograr inversiones y

financiamientos mas convenientes a sus intereses, debe analizar y decidir sobre la

el mercado. Es por este

motive que hemos considerado importante para nuestro estudio revisar las otras

altemativas de financiamiento que puedan existir para la empresas, para de esta forma

poder analizar las mas convenientes para el sector productivo del pais.

Inversiones a traves del Mercado de Vaiores5.1

Las empresas que requieren de fondos para financiar sus operaciones se enfrentan

al dilema de seleccionar o escoger entre el tipo de financiamiento a escoger.

que cuenta el Ecuador, despues de la aprobacion en Mayo de 1993 de la Ley de

Mercado de Vaiores y en Mayo de 1994 de la Ley de Instituciones Financieras,

abren nuevas e interesantes altemativas para la inversion, ya que a traves de la ley

de Mercado de Vaiores se establece una adecuada estructura de las bolsas de

vaiores, como corporaciones civiles de propiedad de los intermediarios.

Adicionalmente, corrige el tratamiento impositivo tendiente a establecer

estimulos tributarios que hagan atractiva la inversion de acciones y normar la

actividad de intermediacion.

Emision de Obligaciones5.2

La Ley de Compaiiias faculta a las sociedades anonimas a emitir obligaciones

para cubrir sus necesidades de financiamiento, por tanto una compania que no

45

La nueva realidad de le economia ecuatoriana y el marco legal e institutional con

utilization de las altemativas financieras que se presentan en



captacion de fondos sin la intermediacion financiera, en algunos casos con

mayores costos.

5.2.1. Obligaciones y obligaciones convertibles

Las obligaciones son titulos de credito que reconocen o crean una deuda a

acciones o compania de responsabilidad limitada.

La emision de obligaciones puede incluir garantias generales o especificas.

Las obligaciones con garantia general estan aseguradas por el 80% de los

Son

obligaciones de garantia especifica las aseguradas con hipoteca, prenda.

aval bancario, polizas de seguro

regulador.

Las companias anonimas pueden emitir obligaciones convertibles en

que la compania le pague el valor de dichas obligaciones, conforme a las

en cualquier

momento a partir de la suscripcion o desde cierta fecha o plazo.

La emision de obligaciones convertibles implica simultaneamente la

decision de aumentar el capital social autorizado hasta el monto necesario

para atender las posibles conversiones. Los accionistas tendran derecho

de preferencia sobre las obhgaciones convertibles que se emitan. En caso

46

pertenezca al sistema financiero tambien puede emitir titulos valores, esto es

puede tener lugar en epoca o fechas determinadas o

u otras que acepte el organismo

obligaciones que pueden ser vendidas al publico como una altemativa de

cargo de una sociedad anonima, de economia mixta, comandita en

activos libres de todo gravamen de la compania emisora.

acciones. Estas dan derechos a su tenedor para exigir alternativamente

disposiciones generales o que las convierta en acciones. La conversion



de no ejercerlo no se podra reclamar derecho alguno sobre las acciones

que se emitan para atender el derecho de conversion.

5.2.2. Acciones Ordinarias y Preferidas

Los tenedores de acciones ordinarias de una compania son sus dueiios

Poseen colectivamente la compania y asumen los liltimosresiduales.

riesgos asociados con su propiedad. Su responsabilidad, sin embargo esta

limitada ala cantidad de su inversion. Estos accionistas tienen, en caso de

liquidacion un derecho residual despues de que hayan pagado a los

acreedores y los que tienen acciones preferidas. Las acciones ordinarias

no tienen fecha de vencimiento; el accionista puede liquidar su inversion

vendiendo sus acciones en el mercado secundario.

acciones tienen primer derecho a dividendos (antes de los accionistas

ordinarios) pero no tienen participacion en las utilidades residuales de la

compania. En el caso de liquidacion de la empresa, la demanda de los

tenedores de acciones preferidas viene despues de los acreedores, pero

antes de los tenedores de acciones ordinarias.
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Las acciones • preferidas generalmente son acciones que tienen un

dividendo fijo y que no tiene derecho a voto. Los tenedores de estas



Valores emitidos en obligaciones durante el ano 1995.5.3
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Ventajas y Desventajas.5.4.

A continuation hemos elaborado un cuadro demostrativo de las ventajas de emitir

obligaciones y/o acciones para financiamiento de las empresas.

exoneraciones exoneraciones

Realmente no existen desventajas en la emisidn de obligaciones y/o acciones.

El problema radica en que las empresas para poder realizar una emision debe

cumplir ciertos requisitos que no exige el conceder un credito. Ademas que al

emitir obligaciones, estas son negociadas en la Bolsa de Valores y cualquier

persona puede adquirirlas, existe cierta falta de apertura por parte de los

empresarios, para que personas ajenas a su empresa se enteren de su situacion

economica-financiera. .
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Brindan 
tributarias.

Costo menor que credito 
bancario

Permite ajustar el flujo de 
efecto a los requerimiento 
de la empresa.

Costo menor que credito 
bancario

Permite ajustar el flujo de 
efecto a los requerimiento 
de la empresa.

un
de

los
en 

una

proceso 
capital

de
en

Emision de Obligaciones
Fuente de financiamiento a 
Largo plazo.

Obligaciones Convertibles 
Fuente de financiamiento a 
Largo plazo.

Brindan 
tributarias. 
Ofrece 
apertura 
etapas. 
Cuando 
convierten 
Cia tendra 
financiera 
apalancada.

valores se 
acciones la 

posicion 
menos

Emision de Acciones_____
Mejora capacidad de 
endeudamiento. Reduce el 
indice de apalancamiento, 
Mejora la valoracion de la 
empresa por parte del 
mercado de valores._______
Se fragmenta el capital 
entre muchos inversionistas, 
sin exp oner el control sobre 
la empresa.______________
Menos impacto en el flujo 
de caja de la empresa._____
Beneficios tributarios.



FONDO PARA LA PEQUENA INDUSTRIA Y ARTESANIA.-5.5.-

Es el fondo para fomento de la Requena Industria y Artesania que administra la

Corporacion Financiera National., dirigido

empresa industrial, agroindustrial, artesanal, pesquera, turistica o de servicio que

esten directamente relacionados con la industria, cuyo active fijo, excluidos

terrenos y edificios no sobrepasen los s/.420’000.000.

artesania cuyo active fijo excluidos terrenos y edificios no sobrepasan los

s/.SO’OOO.OOO.

Los prestamos en sucres son otorgados a plazos de uno basta diez anos, puede

incluirse un periodo de gracia de basta 3 anos esto en el caso de creditos para

activos fijos. En el caso de prestamos cuyo credito se destine a capital de trabajo

(materia prima) se analiza la actividad de la empresa. La amortizacion es

semestral.
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Tambien es destinado a la microempresa, que es aquella pequena industria o

Fmancieros Participantes, a las personas naturales o juridicas que tengan una

a traves de los Organismos



CAPITULO VI

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Resultados de las encuestas realizadas6.1

Del resultado de las encuestas realizadas a las intermediarias Financieras

tenemos que:

El Programa Global de Credito Multisectorial es sumamente ventajoso, ya que

este es a largo plazo y la tasa de interes activa es competitiva frente a las tasas de

mercado.

Es favorable tanto para las diversas entidades financieras como para los

beneficiarios finales ya que constituye una facilidad para apoyar al progreso.

produccion y desarrollo del sector productivo.

Es uno de los pocos programas a largo plazo que impulsa el desarrollo.

Como inconvenientes manifiestan que desde que se inicio el programa el tramite

operativo era bastante complicado. Actualmente se ha simplificado, aunque aun

deberia eliminarse ciertos pasos.

Las Instituciones Financieras se han visto beneficiadas ya que han incrementado

sus activos y han ganado nuevos clientes.
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De las Instituciones Financieras encuestadas, la cartera vencida de los bancos,

mmimo porcentaje que no llega al 1%.

De lo que corresponde a las entrevistas hechas a los beneficiarios finales tenemos

que:

El credito multisectorial constituye la linica fiiente de financiamiento a largo

plazo y con tasas de interes aceptables.

Dentro del tramite normal y si la documentacion ingresada es correcta, un

Institucion Financiera hasta que se da el desembolso al beneficiario final.

Conclusiones6.2

• LA CFN, por efecto de su accion crediticia en 1995, promovio inversiones en los

sectores productivos y de servicios en la economia por un monto equivalente a

659.647,5 millones de sucres en divisas y un valor agregado de 539.331,2 millones;

cifras que revelan el gran aporte de la CFN al desarrollo economico del pais.

• De la inversion generada, el 62.9% correspondio al aporte institutional y el 37.1%

correspondio a la inversion financiada con recursos de los beneficiarios finales, las

instituciones financieras intermediarias y terceros.
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con respecto al total de los creditos multisectorial otorgados representa un

710.693,3 millones de sucres, que generaran 12.443 nuevas plazas de trabajo.

credito demora cuarenta y cinco dias desde que se ingresa la solicitud a la



• El credito PGCM genero el 79.6% de la inversion total y permitira la creacion de

7.016 nuevos puestos de trabajo. Por su parte, el FOPINAR creara 4.529 plazas de

trabajo y un valor agregado de 139.344 millones de sucres.

• Se estima que el promedio de la inversion por puesto de trabajo generado es de 57.1

millones de sucres; este valor asciende a 80.6 millones de sucres en el caso del PGCM

y es de 18.1 millones en el caso del FOPINAR.

8,908,2

• La Participacion del Programa Multisectorial en el credito se otorga al sector

productivo del pais, no representa en forma significativa un aporte a este sector, pero

si ha tenido un crecimiento desde su inicio en el ano de 1993. Este Programa

actualmente se encuentra en una etapa de crecimiento.

meta de desembolsos establecida para el Programa Global de Credito• La

Multisectorial, para el ano 1993, excedio el valor esperado en un 26%.
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INVERSION TOTAL
INVERSION PROMOVIDA
NUMERO DE EMPLEOS~
SUELDOS Y SALARIOS
GENERACION DE
DIVISAS________________
VALOR AGREGADO 389.557,2_______________
Fuente: CFN - Evaluacion estadistica de la actividad financiera. 
Elaboracion: CFN- Division de Planeacion y Evalauacion Corporativa.

NUEVAS LINEAS
49.168,4
14.240,6 
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7.685,2
1.310,2

EFECTOS ECONOMICOS Y SOCIALES OR1GINADOS CON EL PROGRAMA 
GLOBAL DE CREDITO APROBADO EN 1995

___________________________ (millones de sucres) 
PGCM 

565.918,9 
208,497,6 

7,016 
73.536.1 

658.337,3



Para el aiio 1994, cabe mencionar que al finalizar el primer semestre, con los

voliimenes alcanzados en desembolsos practicamente se habia superado el 90% de las

metas anuales previstas, por lo que fue necesario elaborar un plan anual reajustado.

los desembolsos alcanzaron 304.084 millones de sucres queEn el ano 1995,

corresponde al 98.09% de la meta prevista.

transporte y comunicaciones. Esto se debe a que durante el ano 1995, se lanzo una

• Otro sector favorecido constituye la Agricultura, caza y pesca que tuvo un incremento

del 9.57% en relation al ano anterior. Causa de esto constituye la creacion de la

linea Bladex para exportation de productos.

• Hasta 1995, al rededor del 78% de las Instituciones Financieras han sido calificadas

2.78% de estas Instituciones, no utiliza los recursos del Programa Global de Credito

Multisectorial.

• La Institution Financiera que mas participation ha tenido durante el ano 1995 ha sido

Filanbanco con el 16%, seguido del Banco del Pacifico con el 8%.
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nueva linea dedicada a financiar la adquisicion de transporte publico.

para participar del Programa Global de Credito Multisectorial, de los cuales el

• Uno de los sectores mayormente favorecidos en el ano 1995 fue el sector del



Recomendaciones6.3

Podemos puntualizar en las siguientes recomendaciones:

• Incentivar el programa.

• Implementar un plan estrategico de marketing para el PGCM.

• Establecer nuevas lineas de credito.

• Analizar la eficacia del PGCM.

• Mejorar la informacion estadistica del organismos del Estado.
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GLOSARIO DE TERMINOS

Banco Latinoamericano de exportacionBLADEX

Banco Central del EcuadorBCE.-

Banco Interamericano de DesarrolloBID.-

Banco Interamericano de RecnstruccionBIRF.-

Beneficiario FinalBE.-

Corporacion Andina de FomentoCAF.-

Corp ora cion Financiera NacionalCFN.-

Institucion Financiera IntermediariaIFI.-

Organismo Financiero IntemacionalOFL-

Producto Intemo Bruto Es el valor de las transacciones de bienes yP1B.-

servicios que se producen en un ano a valor de mercado.

Programa Global de Credito MultisectorialPGCM.-

Unidad de control ambientalUCA.-

Unidad de Valor constanteuvc.-
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ANEXOS

ANEXO # 1

LINEA DEL BLADEX-CFN-IFrS PRE Y POS EMBARQUE

Esta linea va dirigida a aquella persona natural o juridica que mantenga una actividad

productiva de exportacion o de servicios de apoyo a este sector y justifique de acuerdo a

la normativa la necesidad de financiamiento para pre y pos embarque.

Modalidad de financiamiento

Linea de credito de una sola utilizacion.

El plazo de utilizacion de los recursos no podra ser mayor a tres meses.

Liniites

Se podra financiar hasta el 100% de la necesidad de recursos para el pre y pos embarque,

de un plan de exportaciones no mayor a tres meses.

Destine del credito

Pie y pos embarque.

El plazo maximo de amortizacion de la linea de credito sera de basta un maximo de 180

dias. Solo se otorgara estos creditos en dolares.

Los vencimientos de la tabla de pagos seran cada 90 o 180 dias y la fecha de inicio sera

la de la suscripcion del contrato de prestamo.

Margen de intermediacion de las IFI’s

El margen de la IFI no podra superar los tres puntos porcentuales anuales.

Tramitacion general

Para la atencion de solicitudes de credito a ser descontadas en la CFN, se observara el

siguiente procedimiento basico:
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La IFI debera presentar a la CFN la Solicitud de Redescuento (Forma 2), adjuntando lo

siguiente:

responsabilidad de la IFI, a la CFN.

• Tabla de pago por el 100% del credito, que este debidamente firmada por la IFI y el

BF, (Para operaciones cuyos dividendos scan trimestrales).

• Solicitud de desembolso establecido por la CFN.

• Documentacion para la justificacion de la operacion.

Utilizacion de los recursos

Para el reembolso de pagos efectuados por gastos en pre y pos embarque, las IFI's

deberan presentar las evidencias del uso del financiamiento para este rubro y

posteriormente se realizara la supervision correspondiente por parte de la CFN.

Documentacion para la justificacion del pre-embarque:

• Factura proforma emitida por el exportador.

• Contrato o pedido en firme del importador.

• Registro de Credito Extemo para el Banco Central.

Reconocimiento de firma.

Documentacion para la justificacion del pos-embarque:

Factura definitiva.

• Conocimiento de embarque, guia aerea o carta de porte.

Reconocimiento de firma.

• Registro de Credito Extemo para el Banco Central.
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• Pagare de vencimiento sucesivos por el 100% del credito, endosado, con



ANEXO #2

LINEA DE BIENES DE CAPITAL DE ORIGEN NACIONAL

Esta linea va dirigida a aquella persona natural o juridica privada que inicie o mantenga

de capital de origen nacional y justifique adecuadamente la necesidad de credito

susceptible de ser financiado con recursos de esta linea.

El monto del prestamo (100%) que la IFI otorgara al BE, estara compuesto por el 90%

como aporte de la CFN y el 10% de la IFI, basta un maximo de:

• El 100% del precio de venta al publico, siempre y cuando se demuestre una

incorporacion de valor agregado nacional superior al 25% del precio de venta al

publico del bien o servicio;

• Hasta el 85% de los costos y gastos en los cuales sea necesario incurrir dentro del

territorio nacional, siempre y cuando formen parte del proyecto respective; y

• hasta el 85% de los servicios de ingenieria y montaje siempre y cuando fonnen parte

del proyecto, y su monto no sea mayor al 25% del costo total del proyecto.

Destino del credito

Con recursos de esta linea se financiara la elaboracion o adquisicion de bienes de capital

de origen nacional, servicios de ingenieria y montaje de los mismos.

Seran elegibles de financiamiento todos aquellos bienes que tengan en la suma de sus

costos un valor agregado nacional en un monto superior al 25% del precio de venta al

publico.

La IFI exigira una declaration jurada del vendedor que cumple con lo estipulado en el

certificado de origen, detallando ademas los items con los porcentajes que corresponden

a los comp on entes n a cion ales.
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una actividad productiva, de servicios y/o comerciales, que produzca o adquiera bienes



El monto de recursos para el financiamiento estara de acuerdo con el tipo actividad.

Con los recursos de esta linea no se podran financiar:

• Bienes que usen tecnologia que atenten contra la conservacion del medio ambiente,

la salud publica y la seguridad de las personas;

• Bienes de capital usados

• Gastos generales y de administracion

Plazo

Hasta 1800 dias que incluya hasta 720 dias de periodo de gracia, dependiendo de las

caracteristicas del proyecto.

Para la elaboracion de bienes de capital de origen nacional, el plazo maximo sera de hasta

1080 dias que incluiran hasta 180 dias de periodo de gracia.

uvc.
La amortizacion de los prestamos concedidos sera cada 90 o 180 dias, y su fecha de

inicio sera a partir de la fecha de la firma del contrato de credito de la Institucion

Financiera Intermediaria con el Beneficiario Final.

Las garantias exigidas a los beneficiarios finales podran ser hipotecarias, prendarias,

avales u otras segiin el caso lo requiera, y seran negociadas y determinadas por las IFI's.

Materia del descuento

En todas las operaciones de credito la IFI debera presentar los pagares por hasta el 90%

del credito, firmados por el BF y endosados a favor de la CFN.

Tramitacion general

Requisites para la evaluacion y aprobacion de los proyectos.
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Los prestamos seran en dolares de Estados Unidos de Norteamerica, en sucres o en



1.- Intermediaria Financiera

Documentacion general que debe presentar la IFI para la aprobacion de

operaciones de descuento:

• Contrato de prestamo, en operaciones superiores a los 90 dias.

• Pagare (s) endosado (s) a favor de la CFN.

• Tablas de pago por el 100% y 90%

• Comprobante de desembolso.

• Formulario de aplicacion de redescuentos proporcionado por la CFN.

• Declaration jurada del fabricante que certifique que el bien financiado tenga un valor

agregado nacional en un monto superior al 25% del precio de venta al publico.

• Certificado de calificacion como bien de capital de origen nacional.

La instrumentation, utilizacion de los recursos, supervision, servicio y demas situaciones

especiales se procedera de igual manera que lo contemplado en el PGCM.
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ANEXO # 3
RENOVACION DEL TRANSPORTE EN GENERAL.

companias que tengan por objeto la prestacion de servicio de transporte en general y que

se encuentren registrados en el Consejo Nacional de transito.

Financiamiento

Se podra financiar hasta el 85% del valor del vehiculo, que incluye el cliasis y carroceria.

El costo y flete de importacion, sin incluir seguros e impuestos, son factibles de

financiamiento.

Destino del credito

Mediante este mecanismo se podra financiar la adquisicidn de unidades nuevas para el

transporte en general, lo que puede incluir buses, busetas, camiones, camionetas, taxis y

demas vehiculos considerados por la CFN ligados a la actividad de la transportacion. Los

modelos de las unidades de transporte factibles de financiamiento seran aquellos que no

tengan mas de un ano de salidos al mercado.

Se excluye la adquisicidn de vehiculos de uso privado.

Plazo

Los prestamos seran otorgados a un plazo maximo de hasta cinco anos (1.800 dias) con

Moneda de los prestamos

En ddlares, U.V.C o sucres corrientes.

Tabla de pagos

Los vencimientos de la tabla de pagos seran cada 90 dias y la fecha de inicio sera la de la

suscripcidn del contrato de prestamo.
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un periodo de gracia de hasta un ano (360 dias).

Esta linea va dirigida a personas naturales, cooperativas, socios de cooperativas o



Tramitacion general

Para la atencion de solicitudes de credito a ser descontadas en la CFN, se observara el

siguiente procedimiento basico:

Bajo el nivel autononio de aprobacion de las IFI's

La IFI debera presentar a la CFN la Solicitud de Redescuento (Forma 2), adjuntando lo

siguiente:

• Contrato de subprestamo.

responsabilidad de la IFI, a la CFN.

• Tablas de pago por el 100% y 94% del credito, que esten debidamente firmadas por

la IFI y el BF.

• Comprobante de contabilizacion de la IFI.

• Carta de certificacion de entrega de los recursos por parte de la IFI al BF.

• Formulario de credito (Forma 1), que incluye la evaluacion realizada por la IFI y

proyecciones del flujo de caja, estado de resultados, gastos administrativos, de ventas

y costos de operacion.

consultor perteneciente al Banco de

Consultores Ambientales de la CFN.

• Permiso de circulacion emitido por el Consejo Nacional de Transito.

• Documento que certifique la participacion como miembro a una cooperativa o

asociacion de transportistas.

• Justificatives, de acuerdo a lo establecido en la utilizacion de los recursos..

Sobre el nivel autonomo de aprobacion de las IFI's
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• Evaluacion ambiental, realizado por un

• Pagare de vencimientos sucesivos por el 94% del credito, endosado, con



En operaciones que superen el nivel de aprobacion autonomo de la IFI, se debera

presentar para su aprobacion previa lo siguiente:

• Proyecto de factibilidad

consultor perteneciente al Banco de

Consultores Ambientales de la CFN.

• Forma 1 que incluye la evaluacion de la IFI.

• Corrida del modelo financiero proporcionado por la CFN.

• Facturas proforma.

UTILIZACION DE LOS RECURSOS

Adquisiciones locales

• Facturas canceladas de la adquisicion de los vehiculos.

• Documentos que justifiquen el pago como son, cheques, o comprobantes de egreso

de caja.

• Certificado de origen de lbs vehiculos.

• Certificado de liquidation de aduanas.

Importaciones

• Evidencia de pago en el exterior (por ejemplo: estado de cuenta, telex informando

debito, carta de remesa, etc).

• Declaration de Importation con forma de pago "No Reembolsable por el BCE"

certificada por la IFI y con el visto bueno del Institute Emisor).

• Nota de pedido.

• Factura comercial cancelada (desglosando Costo y Flete).

• Conocimiento de embarque y/o certificacion de la naviera debidamente legalizada por

autoridad competente sobre la bandera de la nave que transporto la mercaderia.
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• Evaluacion ambiental, realizado por un



• Certificado de origen.

Formulario BID OPS-510

• Guia aerea (si es pertinente).

En las solicitudes de desembolso no se aceptaran por ningun concepto Declaraciones de

Importacion que no contengan la forma de pago solicitada ("NO REEMBOLSABLE

POR EL BANCO CENTRAL PAGADERO CON RECURSOS DEL PREST AMO

"). Por lo tanto, las ampliaciones a la fonna de pago de las Declaraciones deNo. 

despacho de la

mercaderia en el exterior para no entorpecer su aplicacion al prestamo extemo.

En todos los documentos de embarque debera senalarse claramente el numero de la

Declaration de Importacion.

Situaciones especiales

Para estos casos la denominacion sera "unidad" en reemplazo de "empresa".
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Importation deberan efectuarse en forma previa al embarque o



ANEXO # 4

NECESIDADES DE CAPITAL DE TRABAJO

actividad productiva o de servicios y justifiquen de acuerdo a la normativa la necesidad

de fiiianciamiento para capital de trabajo.

LIMITES DE LOS CREDITOS

El credito a un mismo beneficiario no podra exceder de lo requerido para format stock

de hasta tres meses de capital de trabajo y hasta un monto no mayor que el nivel de limite

de aprobacion autonoma de las IFI's.

Se podra financiar hasta el 100% de la necesidad de capital de trabajo.

DESTINO DEL CREDITO

Se podra financiar el capital de trabajo neto ligado a la actividad productiva.

No se incluye los gastos administrativos, financieros, de ventas y otros gastos no ligados

a la produccion.

DETERMINACION DEL SUJETO DE CREDITO

juridicas privadas, legahnente establecidas en el pais, que realicen una actividad

productiva o de servicios.

Las operaciones de credito que se concedan con cargo a esta linea seran para sujetos de

credito en crecimiento o negocios con problemas temporales de caja y cuya trayectoria

en la IFI senale que se trata de un cliente calificado, que cuente con una relation

patrimonio/activos totales no menor al 40%, un indice de liquidez minimo de 1.2 o 1.0 y

que no haya sufrido perdidas recurrentes en los tres ultimos anos.
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Se considerara como sujetos de credito para capital de trabajo a las personas naturales o

Esta linea va dirigida a aquellas personas naturales o juridicas que mantengan una



TERMINOS Y CONDICIONES FINANCIERAS

Plazo

El plazo maximo de amortizacion de los prestamos sera de hasta un maximo de tres anos

(1.080 dias), que puede incluir un periodo de gracia de hasta un semestre (180 dias).

Moneda de los prestamos

Dolares, UVC o sucres corrientes.

Tabla de pagos

Los vencimientos de la tabla de pagos seran cada 90 o 180 dias y la fecha de inicio sera

la de la suscripcion del contrato de prestamo.

TRAMITACION GENERAL

Para la atencion de solicitudes de credito a ser descontadas en la CFN, se observara el

siguiente procedimiento basico:

La IFI debera presentar a la CFN la Solicitud de Redescuento (Forma 2), adjuntando lo

siguiente:

• Contrato de subprestamo.

responsabilidad de la IFI, a la CFN.

• Tablas de pago por el 100% y 90% del credito, que esten debidamente firmadas por

la IFI y el BF.

• Comprobante de contabilizacion de la IFI.

• Carta de certificacion de entrega de los recursos por parte de la IFI al BF.

• Formulario de credito establecido por la CFN.

UTILIZACION DE LOS RECURSOS
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• Pagare de vencimientos sucesivos por el 90% del credito, endosado, con



Para el reembolso de pagos efectuados por gastos en capital de trabajo, las IFI's deberan

certificar el uso de los recursos para este rubro y posteriormente se realizara la

supervision correspondiente por parte de la CFN.
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ANEXO5

ASISTENCIA AL SECTOR DE LA EDLCACION

privado que hayan obtenido un prestamo de una IFI y que hubiese sido redescontado en

la CFN.

LIMTTES DE LOS CREDITOS

El credito a im mismo beneficiario no podra exceder de USS 3 millones, descontando los

saldos de principal pendientes de pago de otros prestamos aprobados con recursos del

PGCM.

Se podra financiar hasta el 70% del valor de la inversion.

DESTINO DEL CREDITO

RUBROS FINANCIABLES:

PLANTA FISICA (Edificaciones disenadas para uso exclusive en educacion);

• Construcciones nuevas, ampliaciones o adecuaciones de aulas.

• Locales de uso multiple o tecnico (Teatro, laboratorios, gimnasios, etc.).

• Edificaciones de servicios de apoyo relacionados en fonna directa con la educacion

(Administracion, cafeteria, canchas, parqueos, etc.).

PRINCIPALES EQUIPOS (Uso directo de los estudiantes);

• Equip os especializados (Video, sonido, computacion), mecanicos, tecnicos y otros

afines.

RUBROS NO FINANCIABLES

Terrenos

• Material didactico para aulas (Pizarron, sillas pupitres, etc.).
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Esta linea va dirigida a profesionales de la educacion o personas juridicas de derecho



• Implementos y materiales de laboratorio, muebles y euseres para la administracion.

velriculos * y articulos decorativos.

• Capital de trabajo.

Except© en los Institutos de Educacion Especial o Tecnicos que requieran de*

velriculos especiales.

SUJETOS DE CREDITO

Podran ser sujetos de financiamieuto, siempre que cumplan con los siguientes

parametros:

• Preprimaria, minirao 60 alumnos.

• Primaria, miirimo 180 alumnos.

• Secundaria, minimo 240 alumnos y dos especialidades.

• Superior, minimo 2000 alumnos y seis facultades.

• Institutos de educacion especial o tecnicos, incluye institutos de ensenanza para ninos

especiales, de capacitacion en computacion, mercadeo, finanzas o de oficios tecnicos,

Se requiere de autorizacion previa de la CFN.*

TERMINOS Y CONDICIONES FINANCIERAS

Plazo

Los plazos maximos de amortizacion de los prestamos seran:

puede incluir hasta tres anos (1.080 dias) de periodo de gracia.

2. Para inversiones en equipos, hasta un maximo de cinco anos (1.800 dias), que puede

incluir un periodo de gracia de hasta un ano (360 dias).
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1. Para inversiones en planta fisica, hasta un maximo de diez anos (3.600 dias), que se

entre otros. *



Moneda de los prestamos

Dolares, UVC o sucres corrientes.

Tabla de pagos

Los vencimientos de la tabla de pagos seran cada 90 o 180 dias y la fecha de inicio sera

la de la suscripcion del contrato de prestamo.

TRAMITACION GENERAL

Para la atencion de solicitudes de credito a ser descontadas en la CFN, se observara el

siguiente procedimiento basico:

Bajo el nivel autonomo de aprobacion de las IFI's

La IFI debera presentar a la CFN la Solicitud de Redescuento (Forma 2), adjuntando lo

siguiente:

• Contrato de subprestamo.

• Pagare de vencimientos sucesivos por el 94% del credito, endosado, con

responsabilidad de la IFI, a la CFN.

• Tablas de pago por el 100% y 94% del credito, que esten debidamente firmadas por

la IFI y el BF.

• Comprobante de contabilizacion de la IFI.

• Carta de certificacion de entrega de los recursos por parte de la IFI al BF.

• Formulario de credito (Forma 1), que incluye la evaluacion realizada por la IFI y

proyecciones del flujo de caja, estado de resultados, balances, gastos administrativos,

de ventas y costos de operacion.

• Evaluacion ambiental, realizado por un consultor perteneciente al Banco de

Consultores Ambientales de la CFN.

• Justificatives, de acuerdo a lo establecido en la utilizacion de los recursos.
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Sobre el nivel autonomo de aprobacion de las IFI's

En operaciones que superen el nivel de aprobacion autonomo de la IFI, se debera

presentar para su aprobacion previa lo siguiente:

• Proyecto de factibilidad

• Evaluacion ambiental, realizado por un consultor perteneciente al Banco de

Consultores Ambientales de la CFN.

• Forma 1 que incluye la evaluacion de la IFF

• Corrida del modelo financiero proporcionado por la CFN.

• Facturas proforma.

UTLLIZACION DE LOS RECURSOS

Para el reembolso de pagos efectuados, en la adquisicion y/o fabricacion local de bienes

y/o servicios, obras civiles, construcciones e importacion de equipos; las IFI's deberan

presentar la documentacion exigida en las Normas Operativas del PGCM.

74



ANEXO 6

GESTION EMPRESARIAL

Esta linea va dirigida

modemizacion organizational dirigidos a generar sistemas adecuados de administracion

gerencial, diagnostico y desarrollo de sistemas informaticos, tales como; planificacion y

gestion estrategica, calidad total, benchmarking, mercado, control de calidad, medio

ambiente, productividad, reingenieria de procesos, etc.

La empresa solicitante de este financiamiento debera realizar procedimientos y procesos

operatives que no afecten al medio ambiente.

BENEFICIARIO FINAL (B.F)

Personas juridicas legalmente establecidas en el pais y que desarrollen actividades

industriales, comercio o de servicios, que a juicio de la IFI cuenten con la capacidad

administrativa, tecnica, financiera y legal para ejecutar los programas a financiarse.

LIMTTES DE LOS CREDITOS

Se podra financiar el 100% del valor de los programas de modemizacion empresarial

hasta un monto de US$ 350.000,00 y cuya duracion sea de maximo de 720 dias.

rama de actividad especifica y requieran de manera conjunta un programa para su gestion

empresarial.

DESTINO DEL CREDITO

La CFN redescontara recursos del PGCM a las IFI's para proyectos que contemplen lo

siguiente:
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Se podra considerar el financiamiento a un grupo de empresas que pertenezcan a una

a empresas que necesiten implantar programas de desarrollo y



actualizacion de la gestion gerencial, financiera, tecnologica, de comercializacion,

mformatica y de servicios.

• Implantation de sistemas de gestion administrativa que incrementen la eficiencia y

productividad de la empresa.

• Desarrollar o fortalecer programas integrales y permanentes de capacitacion del

recur so human o.

• Elaboracion de diagnosticos y desarrollo de sistemas informaticos y adquisicidn de

equipos y paquetes informaticos (Hardware y software), asi como el entrenamiento y

capacitacion de los usuarios.

Se podra incluir el pago por servicios de asesores, consultores, firmas especializadas en

consultoria y/o ingenieria para el desarrollo de los sistemas antes indicados.

No se podra financiar bienes de capital usados como tampoco cursos y seminarios

de capacitacion que no formen parte de programas integrales y permanentes.

Igualmente a empresas oferentes de este servicio que no tengan una trayectoria en

el campo de gestion empresarial o que no operen con programas regulares.

TERMINOS Y CONDICIONES FINANCIERAS

Plazo

Para programas de gestion empresarial se podra considerar un plazo de hasta un maximo

de cinco anos (1.800 dias), con un periodo de gracia de hasta 1 ano (360 dias).

Para el equipos de computacion y sistemas computacionales que puedan incluir

Hardware y Software se podra considerar un plazo de hasta un maximo de cuatro anos

(1.440 dias), con un periodo de gracia de hasta 6 meses (180 dias).

Moneda de los prestamos
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• Diagnostico y diseno de programas que tengan como proposito la modemizacion o



Dolares o sucres corrientes, a excepcion de equipos que se podra financiar en UVC.

Tabla de pagos

Los vencimientos de la tabla de pagos seran cada 90 o 180 dias y la fecha de inicio sera

la de la suscripcion del contrato de prestamo.

TRAMITACION GENERAL

Para la atencion de solicitudes de credito a ser descontadas en la CFN, se observara el

siguiente procedimiento basico:

La empresa debera realizar el o los estudios necesarios, con un consultor especializado,

para definir las necesidades de la empresa en materia de modemizacion dentro de la

gestion empresarial.

La IFI analizara a las empresas que otorguen los servicios de gestion empresarial, las

cuales deberan ofrecer sistemas y programas idoneos, que se acoplen directamente a la

estrategia de la empresa. Para lo cual se debera verificar los antecedentes legales y

constitutivos de la empresa o consultor y analizar su trayectoria dentro del campo

especifico.

La IFI debera realizar la consulta previa a la CFN, a fin de calificar el programa a

implantarse y la idoneidad de los capacitadores.

La IFI debera presentar a la CFN la Solicitud de Redescuento (Forma 2), adjuntando lo

siguiente:

• Contrato de subprestamo.

responsabilidad de la IFI, a la CFN.

• Tablas de pago por el 100% y 90% del credito, que esten debidamente firmadas por

la IFI y el BF.

77

• Pagare de vencimientos sucesivos por el 90% del credito, endosado, con



• Comprobante de contabilizacion de la IFI.

• Carta de certificacion de entrega de los recursos por parte de la IFI al BF.

Formulario de credito.

• Estudio especifico, realizado por un consultor especializado en el campo, que defina

la necesidad de implantar la modemizacion.

• Contrato para la elaboracion de los sistemas gerenciales o computacionales

necesarios.

• Justificativos, de acuerdo a lo establecido en el Numeral VI del presente documento.

UTILIZACION DE LOS RECURSOS

Para el reembolso de los gastos efectuados, las IFI's deberan presentar la documentacion

exigida en la Normas Operativas del PGCM.
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ANEXO 7
ASISTENCIA AL SECTOR DE LA SALUD
Esta linea va dirigida a profesionales de la salud o personas juridicas de derecho privado.

que presten servicios de atencion a la salud y cuenten con las autorizaciones establecidas

por el Ministerio de Salud.

LIMITES DE LOS CREDITOS

El credito a un mismo beneficiario no podra exceder de US$ 3 millones, descontando los

saldos de principal pendientes de pago de otros prestamos aprobados con recursos del

PGCM.

Se podra financiar hasta el 70% del valor de la inversion.

DESTINO DEL CREDITO

RUBROS FINANCIABLES:

• Construccion o remodelacion de unidades de salud asociadas a un proyecto integral

que incluya equipo medico.

• Equipo medico de prevencion, diagnostico, tratamiento, recuperacion y

rehabilitacion; para todas las areas de las unidades de salud.

• Ambulancias integrantes de una unidad de salud.

• Equipos para servicios generales y de apoyo (Alimentacion, dietetica, esterilizacion

central, area de maquinas y otros afines), integrantes de una unidad de salud.

• Adquisicion y equipamiento de unidades moviles de salud y laboratorios.

RUBROS NO FINANCIABLES:

• Compra de locales, edificios y terrenos.

• Capital de trabajo.

• Equipo medico, de servicios generales de apoyo y afines usados.
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• Muebles y enseres de administracion.

SUJETO DE CRED1TO

Podran ser sujetos de financiamiento, los siguientes:

• Hospitales privados generales.

• Hospitales, centres medicos privados e institutos de investigacion.

• Medicos, odontologos y profesionales tecnicos de apoyo a la salud.

Las unidades de salud no contempladas en lo anterior deberan tener autorizacion previa

de la CFN.

TERMINOS Y CONDICIONES FINANCDERAS

Pl azo

Los plazos maximos de amortizacion de los prestamos seran:

1. Para inversiones en planta fisica, hasta un maximo de diez anos (3.600 dias), que

puede incluir hasta tres anos (1.080 dias) de periodo de gracia.

2. Para inversiones en equipos, hasta un maximo de siete anos (2.520 dias), que puede

incluir un periodo de gracia de hasta un ano (360 dias).

Moneda de los prestamos

Dolares, UVC o sucres corrientes.

Tabla de pagos

Los vencimientos de la tabla de pagos seran cada 90 o 180 dias y la fecha de inicio sera

la de la suscripcion del contrato de prestamo.

TRAMITACION GENERAL

Para la atencion de solicitudes de credito a ser descontadas en la CFN, se observara el

siguiente procedimiento basico:

Bajo el nivel autonomo de aprobacion de las IFI's
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La IFI debera presentar a la CFN la Solicitud de Redescuento (Forma 2), adjuntando lo

siguiente:

• Contrato de subprestamo.

responsabilidad de la IFI, a la CFN.

• Tablas de pago por el 100% y 94% del credito, que esten debidamente firmadas por

la IFI y el BF.

• Comprobante de contabilizacion de la IFI.

• Carta de certificacion de entrega de los recursos por parte de la IFI al BF.

• Formulario de credito (Forma 1), que incluye la evaluacion realizada por la IFI y

proyecciones del flujo de caja, estado de resultados, balances, gastos administrativos,

de ventas y costos de operacion.

• Evaluacion ambiental, realizado por un consultor del Banco de Consultores

Ambientales de la CFN.

• Certificacion de pertenecer al Colegio de Medicos de la jurisdiccion y permiso del

Min. de Salud para ejercer.

• Justificativos, de acuerdo a lo establecido en el Numeral VII del presente documento.

Sobre el nivel autonomo de aprobacion de las IFI’s

En operaciones que superen el nivel de aprobacion autonomo de la IFI, se debera

presentar para su aprobacion previa lo siguiente:

• Proyecto de factibilidad

• Evaluacion ambiental, realizado por un consultor perteneciente al Banco de

Consultores Ambientales de la CFN.

• Forma 1 que incluye la evaluacion de la IFI.

81

• Pagare con vencimientos sucesivos por el 94% del credito, endosado, con



• Corrida del modelo financiero proporcionado por la CFN.

• Facturas proforma.

UTILIZACION DE LOS RECURSOS

Para el reembolso de pagos efectuados, en la adquisicion y/o fabricacion local de bienes

y/o servicios, obras civiles, construcciones e importacion de equipos; las IFI's deberan

presentar la documentacion exigida en la Normas Operativas del PGCM.

SITUACIONES ESPECIALES

Para estos casos la denominacion sera "unidad de salud" en reemplazo de "empresa".
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ANEXO 8

REACTIVACION DE LOS SECTORES PRODUCTIVOS DE CONSTRUCCION

Y SER VICIOS

CREDITO

El monto de la reactivation (100%) que la IFI otorgara al BF, estara compuesto por

de las IFI's.

DETERMINACION DE ACTIVIDADES FINANCIABLES

Se redescontaran operaciones de credito de corto plazo otorgadas liasta el 30 de

noviembre de 1995 por el sistema bancario y financiero nacional, destinadas a financiar

activos fijos y capital de trabajo de las actividades productivas, de construction y

servicios.

DETERMINACION DEL DESTINO DEL CREDITO

Con estos recursos se financia el 100% del principal vencido y/o el saldo del principal

por veneer mas los intereses generados de las operaciones de credito otorgadas por las

DFI's.

DETERMINACION DEL SUJETO DE CREDITO

Se consideraran sujetos de credito a las personas naturales o juridicas privadas

legalmente establecidas en el pais, y que, a juicio de las IFI's cuenten con la capacidad

actividades a los mismos que se les denominara beneficiarios finales (BF).

Para operar con esta linea los beneficiarios finales deberan cumplir las siguientes

condiciones:
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hasta un 80% con recursos de este programa y 20% como aporte minimo con recursos

administrativa, tecnica, financiera y legal para ejecutar, operar y administrar sus



• No podran tener vinculacion con la IFI participante, de acuerdo con las disposiciones

legales y regulaciones de la Superintendencia de Bancos y la Junta Bancaria.

• Su trayectoria en la IFI debe senalar que se trata de un cliente calificado, cuyas

operaciones de credito correspondan a las categorias A, B, y C y cuyas actividades

tengan posibilidades ciertas y reales de generar el flujo de caja suficiente para cubrir

el servicio de la deuda.

• Contar con estados financieros verificables, en todos los casos, y con un informe

con las Annas del representante legal y contador general del BF.

• La relation patrimonio tangible/activos totales no sera menor al 30%. En los casos

en que la relation se encuentre entre el 20% y 30%, el BF se sometera a un plan de

que la relation se encuentre entre el 15% y 20%, el BF se sometera a un plan de

rehabilitation, en el termino de 90 dias, el mismo que debera ser supervisado por la

IFI redescontante.

LIMITES DE LOS CREDITOS A LOS BENEFICIARIOS FINALES

El monto de credito a un mismo beneficiario final, de acuerdo a su actividad tendra los

siguientes limites;

• El financiamiento podra cubrir hasta el 100% de la operacion a redescontarse y por

su equivalente en UVC, por

beneficiario.
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anual de auditoria externa; aquellos beneficiarios finales que tengan activos por un

capitalization para llegar al 30% en un plazo minimo de 360 dias. En los casos en

un monto no mayor a S/. 3.000'000.000,00, o

monto mayor a 5.000 salaries minimos vitales. La documentacion sera entregada



• No se podra exceder de una operacion por afio, salvo si ha cancelado los creditos

anteriores.

TERMINOS Y CONDICIONES FINANCIERAS

Plazo

El plazo maximo para la amortizacion de las operaciones de reactivacion sera:

• Para activos fijos: hasta 1.800 dias que puede incluir un periodo de gracia de hasta

360 dias para el pago del principal.

• Para capital de trabajo: hasta 1.080 dias que puede incluir un periodo de gracia de

hasta 180 dias para el pago del principal.

Moneda de los prestamos

Los prestamos seran en sucres o UVC.

Tabla de pagos

La amortizacion de los prestamos sera cada 90 o 180 dias, y su fecha de inicio sera a

partir de la fecha de la firma del contrato de prestamo entre la Institucion Financiera

Intermediaria y el Beneficiario Final.

Interes

La tasa de interes sera de libre contratacion, reajustable cada 90 dias.

Garantias

Las garantias seran reales, suficientes, negociadas y determinadas por las IFI's.

Materia del redescuento

En todas las operaciones de credito la IFI debera presentar los pagares por hasta el

100% del credito, firmados por el BF y endosados con responsabilidad de la IFI a favor

de la CFN.
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TRAMITACION GENERAL

REQUISITOS PARA LA DE LOS

DESCUENTOS

Se debera adj untar la siguiente documentation para la aprobacion de estas

operaciones

• Contrato de prestamo de la reactivacion.

• Pagare (s) endosado (s) a favor de la CFN.

• Comprobante de contabilizacion.

• Formulario de aplicacion de redescuentos proporcionado por la CFN.

• Declaration jurada de la IFI que reposan en su poder las evidencias de los creditos

originales y desembolsos efectuados.

• Tablas de pago por el 100% del credito.

COND1CIONES GENERALES QUE DEBE CUMPLIR EL BENEFICIARIO

FINAL

sistema de

la IFI estados financieros semestrales, mientras se encuentre vigente la operacion

de credito.

• El beneficiario final se compromete a entregar a la IFI, dentro de los 60 dias

posteriores a diciembre 31 de cada ano, el balance general preparado al cierre de

cada ano y el estado de perdidas y ganancias que cubra las operaciones desde el

inicio de cada periodo economico, debidamente firmados por el representante
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contabilidad y control intemo adecuado al tamano y giro del negocio y a presentar a

• El beneficiario final se compromete a llevar o a implementar un

EVALUACION Y APROBACION



respectivos.

Asi mismo deberan entregar durante los primeros 30 dias de cada ano sus estados de

flujo de caja proyectados para el periodo de pago de la deuda reestructurada.

Adicionalmente deberan presentar los estados financieros auditados por un auditor y/o

firma de auditores independientes, calificados por la Superintendencia de Companias,

aquellos BF que tengan activos totales por un monto no menor a 5.000 salarios minimos

vitales.

• Sin autorizacion previa por escrito de la CFN y la IFI, el beneficiario final no podra

incurrir en asumir o garantizar cualquier obligacidn definitiva o contingente que no

tenga su origen en sus operaciones o que corresponda a una finalidad distinta, o que

sea en cualquier caso ajena a la actividad ordinaria del negocio.

• Sin autorizacion previa por escrito de la CFN y la IFI, el prestatario no podra

anticipos, o realizar otras inversiones por razones ajenas o con finalidad distinta a las

operaciones ordmarias del negocio.

• El BF se compromete, durante la vigencia del credito a no repartir utilidades mientras

la relacion patrimonio/activo total no sea mayor al 30%.

CONDICIONES ESPECIALES QUE DEBE CUMPLIR LA IFI

• La IFI debera comprometerse a supervisar las actividades del beneficiario final por lo

menos semestralmente.

autorizados por la CFN, lo siguiente:
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adquirir acciones, o ser socio de otras companias, asi como conceder prestamos o

legal y el contador general del BF. A dichos estados se acompanaran los anexos

• La IFI debe mantener en sus archivos de credito a disposicion de los supervisores



0

capacidad de pago demostrada eii el flujo de caja que abarque el periodo de pago de

las deudas del BF.

Un analisis de la organizacion, desarrollo actual y perspectivas de la actividad.0

Informe de garantias reales, adecuadas y suficientes que respalden las operaciones de0

credito y los avaluos anuales efectuados por los peritos de la IFI.

Informes de las supervisiones realizadas.0

Sera de responsabilidad de la IFI el cumplimiento del numeral IV de estas Normas.0

DESEMBOLSOS

Cumplidos los requisitos establecidos en esta Norma la CFN entregara a las IFI's el valor

de los creditos redescontados, en bonos de la CFN, previa autorizacion por escrito de la

IFI para su adquisicion con el producto del redescuento.

MONTO MAXIMO DE REDESCUENTO POR INSTITUCION FINANCIERA

INTERMEDIARY

El monto maximo de redescuento para cada IFI equivaldra al 30% del patrimonio

tecnico.
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Un informe sobre el BF que incluya un analisis de sus estados financieros y su



ANEXO9

LINEA PARA REESTRUCTURACION DE PASIVOS

CREDITO

El monto del prestamo (100%) que la IFI otorgara al BF, estara compuesto por hasta un

90% con recursos CFN y 10% como aporte minimo con recursos de las IFI's.

DETERMINACION DE ACTIVTDADES FINANCIABLES

La reestructuracion de pasivos de operaciones destinadas a financiar activos fijos

mediante creditos de corto plazo.

DETERMINACION DEL DESTINO DEL CREDITO

Con estos recursos se financia el 100% del principal vencido y/o el saldo del principal

por veneer de las operaciones de credito otorgadas por las IFI's para activos fijos que

hayan sido desembolsadas hasta 360 dias antes de la presentacion de la solicitud de

descuento en la CFN.

DETERMINACION DEL SUJETO DE CREDITO

Se consideraran sujetos de credito a las personas naturales o juridicas privadas

legalmente establecidas en el pais, que, a juicio de las IFI's cuenten con la capacidad

administrativa, tecnica, financiera y legal para ejecutar y operar los proyectos y/o

actividades a financiarse, los mismos que se les denominara beneficiarios finales (BF).

Las operaciones de credito que se concedan con cargo a esta linea seran para sujetos de

credito en crecimiento o negocios con problemas temporales de caja y cuya trayectoria

patrimonio/activos totales no menor al 40%, un indice de liquidez minimo de 1.2 a 1.0 y

que no haya sufrido perdidas recurrentes en los tres ultimos anos.
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en la IFI senale que se trata de un cliente calificado; que cuente con una relation



LIMITES DE LOS CREDITOS A LOS BENEFICIARIOS FINALES

Se podra financiar hasta el 100% de la operacion. De este valor la CFN aportara hasta

operacion por ano salvo si ha cancelado los creditos anteriores.

TERMINOS Y CONDICIONES FINANCIERAS

Plazo

El plazo maximo para la amortizacion de los prestamos de reestructuracion de pasivos

sera de 1.800 dias que incluya hasta 360 dias de periodo de gracia.

Moneda de los prestamos

Los prestamos seran en dolares de Estados Unidos de Norteamerica, en UVC o en

sucres.

Tabla de pagos

La amortizacion de los prestamos concedidos sera cada 90 dias, y su fecha de inicio sera

Intermediaria con el Beneficiario Final.

Interes

La tasa de interes sera reajustable cada 90 o 180 dias y sera fijada por la EFI de acuerdo a

la tasa activa establecida por la CFN que este vigente a la fecha de reembolso de los

recursos de la CFN a la LFI. La tasa de interes inicial sera la vigente a la fecha de

efectivizacion del descuento. La CFN publicara la tasa de descuento semanalmente para

el reajuste respective.

Garantias

Las garantias exigidas a los beneficiarios finales podran ser hipotecarias, prendarias,

avales u otras segun el caso lo requiera, y seran negociadas y determinadas por las EFI’s.
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un 90% y hasta el 10% restante sera aporte de la IFF No se podra exceder de una

a partir de la fecha de la firma del contrato de credito de la Institucion Financiera



Materia del descuento

En todas las operaciones de credito la IFI debera presentar los pagares por hasta el 90%

del credito, firmados por el BF y endosados a favor de la CFN.

TRAMITACION GENERAL

REQUISITOS PARA LA LOS

PROYECTOS

Intermediaria Financiera1.

Documentacion general que debe presentar la IFI para la aprobacion de

operaciones de descuento:

• Contrato de prestamo

• Pagare (s) endosado (s) a favor de la CFN.

• Tablas de pago por el 100% y 90%

• Comprobante de desembolso.

• Formulario de aplicacion de redescuentos proporcionado por la CFN.

Estados financieros de la empresa

Analisis del flujo de caja y/o cambios en la posicion financiera

Copia del contrato de credito original.

Evidencia de los desembolsos del credito original.

Evidencias de la adquisicion y/o construccion de los activos fijos

financiados.
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EVALUACION Y APROBACION DE



ANEXO 10

LINEA ESPECIAL PARA PROVINCIAS FRONTERIZAS DEL SUR DEL PAIS

actividad productiva, de servicios y/o comerciales y justifique adecuadamente la

actividad en las provincias de Loja, El Oro y Zamora Chinchipe

CREDITO

90% con recursos CFN y 10% como aporte minimo con recursos de las IFI's a excepcion

de las operaciones de diferimiento de la tabla de pagos.

DETERMINACION DE ACTIVTDADES FINANCIABLES

• Todas las actividades productivas, comerciales y de servicios.

• Las exportaciones de productos tradicionales y no tradicionales y de bienes de

capital.

DETERMINACION DEL DESTINO DEL CREDITO

Con recursos CFN se financia el capital de trabajo necesario para formar un stock de

inventarios en materia prima, materiales y suministros y/o para cubrir estas necesidades

hasta recibir el pago de la exportacion realizada de actividades productivas; asi como el

stock de mercaderias de los sectores comerciales y de servicios de las provincias

fronterizas del sur del pais.

El monto de recursos para financiamiento estaran de acuerdo con el tipo de actividad.

Ademas se podra diferir las amortizaciones de las tablas de pagos de los prestamos

aplicados a lineas de redescuento manejadas en la CFN, que venzan durante el ano 1995.

UTILIZACION DE LA LINEA DE CREDITO
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necesidad de credito susceptible de set financiado con recursos CFN y que desarrolle una

El monto del prestamo (100%) que la IFI otorgara al BF, estara compuesto por hasta un

Esta linea va dirigida a las personas naturales o juridicas que inicien o mantengan una



Hasta 180 dias contados a partir de la notificacion a las IFI s de la aprobacion de la linea.

LIMITES DE LOS CREDITOS A LOS BENEFICIARIOS FINALES

El monto de credito a un mismo beneficiario final no podra exceder de US$.100,000.00

o S/.250,000,000.00, podra cubrir hasta un maximo del 100% de la necesidad de capital

de trabajo de un periodo de 90 dias de la actividad de que se trate y las amortizaciones

de las tablas de pagos de los prestamos aplicados al PGCM u otras lineas de redescuento

de la CFN, que se venzan en 1995.

EVALUACION DE LA CFN A LAS I FI'S

Se procedera segun lo establecido en el PGCM.

DETERMINACION DEL SUJETO DE CREDITO

Se consideraran sujetos de credito a las personas naturales o juridicas privadas

legalmente establecidas en el area fironteriza sur del pais, que, a juicio de las IFI's

cuenten con la capacidad administrativa, tecnica, financiera y legal para ejecutar y operar

los proyectos y/o actividades a financiarse.

TERMINOS Y CONDICIONES FINANCIERAS

Plazo

El financiamiento de capital de trabajo tendra un plazo maximo de hasta 720 dias que

incluya hasta 180 dias de periodo de gracia.

En el caso del financiamiento de actividades de exportacion de bienes de consumo y

comerciales, el plazo maximo para capital de trabajo sera de 540 dias y hasta 720 dias

para la exportacion de bienes de capital y diferimiento de tablas de pago de los prestamos

apficados a redescuentos en la CFN.

Moneda de los prestamos

Los prestamos seran en dolares de Estados Unidos de Norteamerica, UVC o en sucres.
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Tabla de pagos

La amortizacion de los prestamos concedidos sera cada 30, 90 o 180 dias, y su fecha de

inicio sera a partir de la fecha de la firma del contrato de credito de la Institution

Financiera Intermediaria con el Beneficiario Final.

En el caso de financiamiento de pre y pos embarque para las exportaciones, el pago sera

plazos mayores a 180 dias, en las cuales el pago sera cada 30, 90 o 180 dias.

Para el diferimiento de la tabla de pagos de los prestamos aplicados a lineas de

redescuento de la CFN, se respetara los periodos de amortizacion original.

Interes

La tasa de interes sera reajustable cada 90 dias y sera fijada por la EFI de forma siguiente:

Para operaciones en sucres: La tasa de descuento sera igual al 75% de la tasa activa

trimestral de la CFN para operaciones de primer piso vigente a la fecha del descuento.

Para operaciones en dolares: La tasa de descuento sera la tasa trimestral de la CFN, para

operaciones de redescuento, vigente a la fecha del descuento.

La CFN publicara la tasa de descuento semanalmente para el reajuste respectivo.

Garantias

avales u otras segun el caso lo requiera, y seran negociadas y determinadas por las IFI's.

Materia del descuento

En todas las operaciones de credito la IFI debera presentar los pagares por hasta el 90%

del credito, firmados por el BF y endosados a favor de la CFN.
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TRAMITACION GENERAL

LOS

PROYECTOS

Intermediaria Financiera1.

Documentacion general que debe presentar la IFI para la aprobacion de

operaciones de descuento:

• Contrato de prestamo, en operaciones superiores a los 90 dias.

• Pagare (s) endosado (s) a favor de la CFN.

• Tablas de pago por el 100% y 90% a excepcion de los creditos otorgados para

diferimiento de la tabla de pagos, en los que se distribuira en linea recta en los

periodos sucesivos de amortizacion de la negociacion original.

• Comprobante de desembolso.

• Formulario de aplicacion de redescuentos proporcionado por la CFN.

En operaciones que superen los 360 dias, la CFN solicitara a las IFI's la presentacion de

la documentacion anterior incluyendo la informacion general y financiera contenida en el

formulario que se adjunta.

En el caso de exportaciones se incluira los documentos que justifiquen y contemplen las

condiciones de la operacion de exportacion o facturas proforma si el caso lo amerita.

La instrumentacion, utilizacion de los recursos, supervision, servicio y demas situaciones

especiales se procedera de igual manera que lo contemplado en el PGCM.
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ANEXO 11

PROGRAMA PARA LA INNOVACION TECNOLOGICA

FUNDACYT-CFN-IFI’S

Fundacyt ejecuta el Programa de Ciencia y Tecnologia, por encargo de la Secretaria

Nacional de Ciencia y Tecnologia, uno de cuyos componentes tiene el proposito de

apoyar los esfiierzos de la empresa privada para realizar investigacion tecnologica, para

el desarrollo de nuevos productos, mejorar la calidad de los productos existentes,

incorporar tecnologia acorde con la realidad economica y para mejorar el nivel

competitivo de nuestra industria.

SUJETO DE CREDITO

Los recursos del Programa

(Investigacion aplicada y desarrollo experimental) en su fase anterior a la ejecucion de las

inversiones, en los siguientes aspectos:

• Investigacion aplicada y desarrollo experimental de nuevos productos, que puede

incluir la fabricacion de prototipos, de una preserie de fabricacion o la construccion

de una planta piloto.

• Investigacion aplicada para el mejoramiento de productos existentes en el mercado.

• Adaptacion tecnologica en lo concemiente a trabajos de selection y asimilacion de

tecnologia.

• El desarrollo de nuevos productos como el mejoramiento de los existentes, deberan

contener caracteristicas favorables al medio ambiente.

Las investigaciones podran realizarse con participation en asociacion con otra(s)

empresa(s) para realizar conjuntamente los proyectos de investigacion aplicada y

desarrollo experimental incluyendo la contratacion de asesores especializados.
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BENEFICIARIO FINAL (B.F)

Personas naturales o juridicas que en forma individual o conjunta, presenten proyectos

para la innovacion tecnologica, que a juicio de la IFI y FUNDACYT cuenten con la

capacidad gerencial para ejecutar el proyecto y desarrollarlo.

FUENTE DE RECURSOS

Prestamo BID, aprobado a favor de Fundacyt para el financiamiento para la innovacion

tecnologica del sector privado y recursos propios de la CFN.

VIGENCIA DE LA LINEA DE CREDITO

Un ano a partir de la fecha de notificacion a las DFI's de la aprobacion de la linea.

LIMITES DE LOS CREDITOS

El credito a un mismo beneficiario no podra exceder de US$250,000,00.

Se financiara hasta el 80% del valor total del proyecto.

Para proyectos que contemplen el asocio con empresas extranjeras, el programa

financiara solamente la contrapartida nacional.

Los proyectos deberan tener un plazo maximo de ejecucion de hasta dos anos.

DESTINO DE LOS CREDITOS

Los recursos otorgados podran utilizarse para financiar gastos asignados a rubros

relacionados directamente al proyecto de innovacion tecnologica, de acuerdo a los

siguientes conceptos:

• Equipo de laboratorio (Puede incluir su arriendo).

• Maquinaria y equipo.

• Herramientas y accesorios.

• Equipo de computacion y software.

• Materiales y insumos.
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• Elaboration de estudios especificos.

• Entrenamiento especializado del personal ejecutor.

• Gastos en contratacion con centres de investigacion cientifica o tecnologica.

• Contratacion de asesoria especializada.

• Construccion de obras civiles relacionadas con la instalacion de una planta piloto.

No es financiable con recursos del Programa la adquisicion de terreno y todo active fijo

y corriente que no tenga una relation directa con el proyecto de innovation tecnologica.

TERMINOS Y CONDICIONES FINANCIERAS

Plazo

Los plazos maximos de amortizacion de los prestamos seran:

Para inversiones en construccion de la planta piloto, necesaria para la1.

innovacion tecnologica, hasta un maximo de ocho anos (2.880 dias).

Para inversiones en equipos, necesarios para la innovacion tecnologica, hasta2.

un maximo de cinco anos (1.800 dias).

Para inversiones en elaboracion de estudios, entrenamiento de tecnicos,3.

asistencia tecnica, y cualquier rubro necesario para los estudios de la innovacion

tecnologica, hasta un maximo de tres anos (1.080 dias).

En todos los casos se podra incluir un periodo de gratia el cual debera estar acorde con

el tiempo estimado de ejecucibn del proyecto y con un plazo maximo de 1.080 dias.

Moneda de los prestamos

Dolares, UVC o sucres corrientes.

Tabla de pagos

Los vencimientos de la tabla de pagos seran cada 90 o 180 dias y la fecha de initio sera

la de la suscripcion del contrato de prestamo.
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Interes

Tasas de mercado, reajustables.

Margen de las IFI s

El margen de las IFI s no podra ser mayor a 4 pimtos sobre la tasa de redescuento de la

sucres.

TRAMITACION GENERAL

Para la atencion de solicitudes de credito a ser redescontadas en la CFN, se observara el

siguiente procedimiento basico:

El beneficiario final, directamente o a traves de la IFI, presentara a la Fundacion para la

Ciencia y Tecnologia, el proyecto de innovacion tecnologica, para ser evaluado tecnica

y economicamente, segiin el "Formulario de Presentacion del Proyecto de Innovacion

Tecnologica (Solicitud de financiamiento)" suministrado por Fundacyt.

Fundacyt llevara a cabo la calificacion de elegibilidad del proyecto y realizara la

evaluacion tecnica y econdmica de acuerdo a la "Guia de Evaluacion Tecnica"

desarrollada por la Fundacion.

La evaluacion debera ser realizada por especialistas con solida formacion profesional y

amplia experiencia en la tecnologia que se preve innovar en el proyecto. Los proyectos

seran evaluados con la participacion de al menos un especialista a nivel international.

Una vez aprobado el proyecto por Fundacyt, se lo remitira a la IFI para su evaluacion

financiera.

La IFI comunicara a la Fundacion los resultados del analisis. Para los proyectos

aprobados se elaborara el compromiso de financiamiento y el Comite Ejecutivo del

Programa conocera el proceso de evaluacion y se autorizara a la IFI la presentacion de la
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documentacion correspondiente para aprobar el redescuento a favor del beneficiario

final.

La IFI debera presentar a la CFN la Solicitud de Redescuento (Forma 2), adjuntando lo

siguiente:

• Contrato de subprestamo.

responsabilidad de la IFI, a la CFN.

• Tabla de pago debidamente firmada por la IFI y el BF.

• Comprobante de contabilizacion de la IFI.

• Carta de certificacion de entrega de los recursos por parte de la IFI al BF.

Evaluacion tecnica.

• Evaluacion financiera de la IFI con su aprobacion.

Evaluacion ambiental.

• Documento certificatorio de Fundacyt de haber sido aprobado el proyecto.

• Justificativos, de acuerdo a lo establecido en el Numeral VI del presente documento.

La CFN emitira el Acuerdo de Aprobacion aceptando el redescuento, segun los terminos

aceptados por la Corporacion.

UTILIZACION DE LOS RECURSOS

Para el reembolso de los gastos efectuados en construcciones de la planta piloto.

equipos, herramientas, asistencia tecnica y demas gastos susceptibles de financiamiento;

las IFI's deberan presentar la documentacion necesaria que justifique las inversiones.

CONTROL DE LAS OPERACIONES

Fundacyt realizara las supervisiones que scan necesarias y cualquier novedad detectada

debera ser comunicada a la CFN, para que se decida sobre el procedimiento a seguir.
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INCENTIVOS A LA INNOVACION TECNOLOGICA OTORGADOS FOR

FUNDACYT

• Al concluir la ejecucion de cada proyecto de innovation tecnologica, Fundacyt

realizara una evaluacion tecnica y economica ex-post con el fin de analizar el

cumplimiento de objetivos del proyecto. Si el resultado es favorable se recibira una

bonificacion equivalente al 20% del credito otorgado al beneficiario. Este incentivo

traves de una nota de credito a la IFI con copia a la CFN, con el objetivo de

descontar del monto adeudado.

• Con el fin de promover la vinculacion entre empresas y centres de investigation

cientifica o tecnologica, Fundacyt asignara un incentivo equivalente al 35% del

monto total del credito y no mayor de USS 50.000,00. El contrato con el centre de

investigacion debera incluir un aporte tecnico significative para el cumplimiento de

les objetivo del proyecto de innovacidn. Para este beneficio se consideraran

gastos de personal y materiales y/o

reactivos dedicados al proyecto.

Quedan excluidos de estos incentivos los proyectos relacionados a la adaptacion

tecnologica en lo concemiente a trabajos de selection y asimilacion de tecnologica.
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