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RESUMEN

Durante varios afios se han dado crisis financieras teniendo una afectacion global,
donde bancos se han visto obligados a cerrar sus operaciones, sin embargo si se toman las
medidas necesarias se podrian evitar y mitigar estos riesgos financieros. Es de gran
importancia que cada pais tenga un ente regulador que exija una normativa a las entidades
para un mejor control de los riesgos. En el Ecuador, la Superintendencia de Bancos exige
a las instituciones financieras publicas y privadas, cooperativas, entre otras entidades, que
cumplan con normas de control para la gestién y administracion de riesgos integrales, en
donde la autoridad reguladora exige a las entidades financieras un Patrimonio Técnico del
9% del total de los activos y contingentes ponderados por riesgo.

Sin embargo en el Ecuador no se exige a estas entidades un requerimiento minimo
de capital por riesgos de mercado debido a afectaciones en los cambios de las tasas de
interés, para lo cual se realiza este estudio, el mismo que consiste en adaptar una
metodologia adecuada para que la entidad bancaria y accionistas conozca posibles pérdidas
que pudiese tener ante la afectacion en tasas de mercado. Para lo cual en mercados globales
se han acogido a las normas internacionales del Comité de Basilea, el cual fue creado con
la finalidad de regular los sistemas financieros de los paises y evitar posibles riesgos y

crisis financieras de las entidades.

En el primer capitulo, se realiza una introduccion del estudio de la entidad
bancaria, se menciona la razon de la creacion del Comité de Basilea, los objetivos, el

problema que existe en la actualidad, la justificacion del estudio y su alcance.

Posteriormente el segundo capitulo presenta la parte tedrico de los riesgos que
tiene una entidad financiera, se explica sobre los dos métodos que recomienda Basilea a las
entidades bancarias para la medicion de los riesgos de mercado como tasas de interés, tipos

de cambios, divisas, derivados, entre otros

Finaliza el estudio con el tercer capitulo, donde se procede al desarrollo de los dos
métodos explicados en el capitulo anterior para luego recomendar el mas adecuado para la

entidad bancaria en estudio.
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CAPITULO |

1.1. ANTECEDENTES

Segun la Superintendencia de Bancos, un sistema financiero lo conforman
instituciones cuyo propdsito es orientar a las personas en el ahorro permitiendo el
desarrollo en la actividad econémica, ayudando a las personas que tienen recursos
monetarios en su inversién y ahorro, asi como a los que necesitan dichos recursos. Existen
intermediarios financieros que se dedican a captar depositos del grupo y prestarlos a los
que necesitan. (Superintendencia de Bancos, 2017)

En este contexto, el banco en el que se realizara el estudio es una institucion
financiera creada en el afio 1980, orientado a brindar servicios financieros a la sociedad. Es
clasificada como una empresa mediana segun la Superintendencia de Bancos. A través de
los afios se ha ganado la confianza de una variedad de personas que depositan e invierten
su dinero en esta institucion, sin embargo la operacién bancaria no es facil ya que tienen la
responsabilidad de manejar y administrar los recursos que les confian los clientes
generando rentabilidad en su operacion, cuidando que haya suficiente efectivo o en
colocaciones de alta liquidez que permita devolver los depdsitos a sus duefios cuando estos

sean requeridos.

La administracion de la entidad bancaria esta conformada por personas
responsables que ayudan a cumplir con los objetivos establecidos para la marcha eficiente
de esta institucion. Se divide en los siguientes departamentos: Banca de personas, banca de
empresas, tecnologia, riesgos integrales, productos, operaciones, tarjeta de crédito, legal,

financiero, desarrollo administrativo, auditoria, red comercial de oficinas y pymes.

Las entidades financieras son de gran importancia en la economia de un pais, por
lo tanto es importante que estas establezcan metodologias de control de riesgos para evitar
problemas financieros, causando la quiebra o grandes pérdidas en el caso de no llevarse a
cabo controles que midan el riesgo financiero de la institucion, por ende una gestion de
riesgos debe ser primordial de las estrategias y de los procesos de toma de decision en las
entidades. (Avila, 2005)



Sanchez y Millan (2012) indican que la estructura de pasivos de los bancos esta
formada principalmente por las obligaciones con el publico, siendo estas las cuentas
corrientes, cuentas de ahorros y los depo6sitos a plazo, la mayor parte de los pasivos en su
gran totalidad es liquido, mientras que la estructura de activos esta formada por su cartera
de créditos, que son los préstamos que realizan a los cliente, los cuales tienen diferentes

plazos de vencimientos dependiendo del tipo de préstamos que desee el deudor.

Por lo tanto, en caso de no realizarse una correcta gestion de control de activos y
pasivos en la entidad, pueden darse problemas de liquidez, como es el impago de las
obligaciones a terceros, siendo un riesgo inherente para el negocio bancario, causando
desconfianza del cliente a la entidad y a la vez que estos cancelen todos los servicios con la
institucion financiera. Por ende es importante desarrollar métodos de medicién y control
de riesgos financieros para establecer estrategias que eviten tener problemas de liquidez, y
generar un posible riesgo de reputacion dentro del pais. (Sanchez & Millan, 2012)

A causa de una crisis econémica que produjo el cierre de un banco llamado
Bankhaus Hersttat en Alemania en 1974 los presidentes de los bancos centrales de los
paises que acordaron participar en los acuerdos generales de la obtencién de préstamo (G-
10), crearon el Comité de Supervision Bancaria de Basilea, el cual es el responsable de
establecer un conjunto de normas adecuadas para la regulacion de los sistemas financieros
y asi evitar los riesgos y crisis similares a la del afio 1974. Actualmente el comité esta
constituido por las autoridades de los bancos centrales de los paises de Bélgica, Canada,
Francia, Alemania, Italia, Japdn, Paises Bajos, Suecia, Suiza, Reino Unido y Estados

Unidos, y dos paises mas, Luxemburgo y Espafa. (Jimenez, 2008)

1.2. OBJETIVOS

1.2.1. Objetivo General

Determinar el requerimiento minimo de capital por riesgo de mercado para una
entidad bancaria ecuatoriana mediante las metodologias basadas en los lineamientos del

Comité de Basilea, para la proteccion de la entidad frente a riesgos de mercado.



1.2.2. Objetivos Especificos

e Clasificar y detallar los diferentes riesgos financieros que tiene una entidad
bancaria.

e Describir la normativa de requerimiento de capital por riesgo de mercado del
Comité de Basilea e identificar las metodologias de medicién de riesgo de mercado.

e Seleccionar la metodologia adecuada para la determinacion del requerimiento de
capital por riesgo de mercado en una institucién financiera ecuatoriana para

identificar el riesgo de pérdida por los cambios en los tipos de interés de mercado.

1.3. DEFINICION DEL PROBLEMA

Gran parte de los paises han acogido las recomendaciones de Basilea dentro de
sus marcos regulatorios, exigiendo requerimiento minimo de capital con la finalidad de que
cada pais exija a las entidades bancarias niveles de capital adecuados por riesgos de

crédito, mercado y operacionales.

Un problema en el mercado financiero ecuatoriano es que no existen normas que
exijan un requerimiento minimo de capital para riesgo de mercado, sin embargo en el
Ecuador, la Superintendencias de Bancos dentro de las normas generales para las
instituciones del sistema financiero establece un requerimiento minimo de patrimonio
técnico del 9%, similar a lo que recomienda Basilea | para riesgo de crédito. En las
entidades bancarias es de gran importancia protegerse frente a todos los posibles riesgos
que puede tener la institucion como riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo operativo

y riesgo de liquidez. (Comité de Supervision Bancaria de Basilea, 2016)

Por ende lo que busca este estudio es responder a las siguientes preguntas: ¢cual
deberia ser el Requerimiento de Capital adecuado en una institucion financiera ante
pérdidas que se pudieran dar por incremento de tasas de interés, tipo de cambio, entre
otros?, ;Qué metodologias serian las mas adecuadas a establecer, como medidas de control
y prevencién ante posibles riesgos de mercado?, ;qué método seria el mas recomendable a

la entidad bancaria y por qué?



1.4.  JUSTIFICACION Y/O IMPORTANCIA

El Comité de Basilea (2016) indica que para tener una mejor gestion de riesgos,
las entidades bancarias deben determinar un requerimiento de capital adecuado ante
pérdidas que se pudieran dar por incremento de tasas de interés, tipo de cambio, entre
otros; y asi evitar a futuro que la pérdida sea significativa, estableciendo métodos de
control y medicion de riesgos.

La gestion de riesgo de una entidad bancaria es de gran importancia dentro de la
institucién debido a que hay varios factores de riesgo que podrian generar potenciales
pérdidas, y si no se lleva un control o medidas regulatorias seria un grave problema para
toda la entidad, asi como también para los clientes y empresas que tengan sus cuentas,

depdsitos e inversiones en el banco.

Para lo cual el estudio consistira en seleccionar la metodologia adecuada para
determinar el requerimiento minimo de capital para riesgo de mercado, aplicando los
principios del Comité de Basilea. Este es el primer estudio que se realiza con la finalidad
de medir y mitigar estos riesgos en una institucion financiera ecuatoriana, debido a que la
Superintendencia de Bancos no exige a los bancos bajo una normativa un requerimiento de

capital por riesgos de mercado (Comité de Basilea, 2016).

1.5.  ALCANCE DEL ESTUDIO

El estudio es de tipo cuantitativo con un alcance exploratorio y descriptivo ya que
estos estudios ayudan a identificar problemas poco estudiados (Hernandez, Fernandez, &
Baptista, 2014).

El disefio de la investigacion es no experimental de corte longitudinal ya que se

analizara cambios a través del tiempo (Hernandez, Fernandez, & Baptista, 2014).

La unidad de analisis esta formada por una entidad bancaria del sistema financiero
ecuatoriano a la cual se le aplicara el estudio. Se conseguird los datos a través de los
estados financieros, calificadoras de riesgo y Superintendencia de Bancos, y lo maés
importante para el estudio es contar con la informacion del flujo de un portafolio de
inversiones de la institucién en estudio, debido que servira para la valoracion del mismo y

poder calcular el requerimiento minimo de capital por riesgo de mercado.



El estudio tomara en realizarse en un periodo no mayor de tres meses, lo cual es
necesario tener toda la informacién disponible para el calculo de los requerimientos de
capital por riesgo de mercado basados en dos métodos que recomienda Basilea, como
medidas de gestion y control de los riesgos que estan expuestos las entidades bancarias. El
primer método es el estdndar el cual se calcula de acuerdo a ponderaciones de riesgo
asignadas a las inversiones de la entidad bancaria, estas son establecidas por Basilea; y el
segundo método es un modelo interno, el cual en este estudio se utilizé la metodologia
RiskMetrics propuesta por JP Morgan and Reuters, sin embargo existe otras metodologias.



CAPITULO 11

2.1. REVISION DE LITERATURA

Dentro de la revision de literatura se detalla definiciones de autores sobre los
diferentes tipos de riesgos en una entidad financiera, su administracion y gestion, asi como
también se explicaran los métodos que sirven para determinar las maximas pérdidas que
puede sufrir una institucion financiera ante posibles riesgos mercado, dentro de los
métodos que se van a detallar son el de Modelos Internos que establece Basilea y el
meétodo Estandar, que son utilizados para el calculo del Requerimiento Minimo de Capital
por riesgo de mercado que deberia tener una entidad bancaria.

Se puede definir el riesgo como la probabilidad de perder algo o alguien o no
lograr un resultado u objetivo esperado. El riesgo tiene dos componentes: 1) la posibilidad
de que algo negativo ocurra y 2) el tamario de ese resultado (Echemendia, 2011).

Existen distintos tipos de riesgos financieros, los mas importantes y los que se
explicaran en el presente trabajo son: Riesgo de de mercado, Crédito y liquidez.Cabe
indicar que el objetivo del estudio es enfocarlo al riesgo de mercado por cambios en las

tasas de interés, el cual se detallara de acuerdo a los lineamientos del comité de Basilea.

Segun el autor De Lara (2008) define al riesgo de mercado como la pérdida que
pudiera tener un inversionista por los cambios en los precios de mercados o en cambios en
factores de riesgo, por un alza o baja en las tasas de interés, diferencias en los tipos de
cambio, primas de riesgo, entre otros factores. El autor tiene una definicién mas formal de
riesgo de mercado, y lo define como la posibilidad de que el Valor Presente Neto (VPN) de
un portafolio de inversiones se ve afectada por cambios en factores macroeconémicos que
afectan los precios de los instrumentos financieros que forman parte del portafolio. Segun
Darrigradin R. (2010) el valor presente es una forma de valorar activos y su calculo se trata
de descontar el flujo futuro a una tasa de rentabilidad brindada por alternativas de inversion

comparables.

Mientras que el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (2016) define al
riesgo de mercado como el riesgo de incurrir en pérdidas debido a la variacién en los

precios de mercado. Ademas sefiala que los riesgos que estan atados a los requerimientos



de capital por riesgo de mercado son el riesgo de inclumpimiento de pago, de tasas de
interés, de renta variable , riesgo de tipo de cambio y materias primas para instrumentos en
una cartera de inversion y negociacion. Uno de los riesgos de mercado mas importante y en
el que se va a enfocar el presente trabajo es el riesgo de tasas de interés por las variaciones
que pueden llegar a tener dichas tasas.

En cuanto al riesgo de crédito es considerado como el de mayor importancia que
enfrenta una entidad bancaria, y el autor lo define como la pérdida ocasionada por el
impago de las obligaciones por parte de clientes en una operacién con compromiso de pago
(De Lara, 2008).

Segun Chorafas (2000) el riesgo de crédito es la probabilidad de que al
vencimiento de la deuda una entidad no cancele una parte o la totalidad de su obligacion
que se habia acordado debido a varios factores como quiebra, iliquidez, entre otros.

Existen distintos modelos para la medicion de riesgos de crédito con el fin de
identificar los determinantes del riesgo de las carteras de cada institucién, con el objetivo
de evitar pérdidas significativas. Es vital que se consideren los criterios de calificacion de
las carteras crediticias de la institucion, la estructura y composicion de los portafolios

crediticios.

En el Ecuador existen diferentes calificadoras de riesgo que se encargan de
evarluar a las entidades y asignarles una calificacion de acuerdo a un estudio analizando su
historial crediticio, indices financieros, entre otros. Esto con la finalidad de contar con
informacion previa antes deotorgar algun crédito y conocer su comportamiento en el pago
de sus obligaciones financieras. De acuerdo a la calificadora de riesgo Solventa, las escalas

de calificacion en Ecuador son:

Tabla 1: Calificaciones de crédito

Fuente: Calificadora de riesgo Solventa



La mejor calificacion es la AAA, la C advierte la imposiblidad de pago, D es

incumplimiento de pago y E significa falta de informacion para la calificacion.

En cuanto al riesgo de liquidez De Lara (2008) explica que es considerado como
las perdidas que una institucion financiera pudiera tener al necesitar una gran cantidad de
recursos para el financiamiento de sus activos a un costo demasiado alto. Sin embargo, el
autor da a conocer que una entidad bancaria es sensible a los cambios en las tasas de
interés del mercado, y que una gestion de control de los activos y pasivos es de gran
importancia para la administracion de riesgos. El autor agrega otra definicion, la cual se
refiere a la imposibilidad de convertir en efectivo un activo o vender un activo en el

mercado financiero.

Asi mismo, los autores Sanchez y Millan (2012) consideran al riesgo de liquidez
como un agregado de tres riesgos que tiene una entidad financiera como el riesgo de
fondeo, el riesgo contingente y el riesgo de mercado. Los autores explican que el riesgo de
fondeo toma en consideracion la posibilidad en la que una institucion financiera no cumpla
con el pago de sus obligaciones, debido a problemas de control de gestion de los activos y
pasivos. Por otra parte describen al riesgo contingente como el riesgo de que sucesos
futuros ocasionen pérdidas de liquidez en la entidad bancaria. Adicional explican que el
riesgo de mercado sirve para medir la capacidad de una institucion financiera para obtener
0 quitar posiciones sin el incurrimiento en pérdidas no aceptables. Algunos paises han
implementado los lineamientos que establece Basilea como medidas de control de los

riesgos antes mencionados.

Los acuerdos de Basilea segun Vasquez (2015) son un conjunto de normas para
prevenir riesgos sistematicos en una institucion financiera, estos fueron aprobados por las
mayores economias del mundo y desarrollan cuatro temas importantes que son los
principios sobre la actividad transfronteriza y cooperacion entre supervisores, medidas de

adecuacidn de capital, principios basicos y gestidn de riesgos.

Para el centro de informacién de Formacion Financiera (2017) los acuerdos de
Basilea se crean debido al crecimiento de la actividad bancaria internacionalmente y la

necesidad de regulacion y control para evitar riesgos que puedan perjudicar en el futuro.



Por otra parte Lopez (2018) indica que los acuerdos de Basilea se basan en
sugerencias sobre legislacion y regulacion bancaria que tienen la potestad de ser o no
adecuados a las normativas de cada estado o sector econémico.

Existen tres acuerdos que se han ido desarrollando y modificando en el tiempo de
acuerdo a las necesidades que se han venido dando y experiencias desarrolladas.

En el afio 1988, el comité introdujo un acuerdo de Basilea, el cual fue llamado
Basilea | que considero especificamente el riesgo de crédito y consiste en establecer un
estandar capital minimo de 8% para riesgo de crédito a partir de 1992. En el afio 1996 el
acuerdo fue renovado para dar cobertura a riesgos de mercado, sugiriendo dos métodos
para medir dicho riesgo: El método estandar y los modelos internos. Luego, en el afio 1999
el comité presenté una propuesta de modificacion, el cual constaba en tres pilares
fundamentales: Requerimiento minimo de capital, revision supervisora y disciplina de
mercado. A lo largo de discusiones y reuniones con los bancos y autoridades se publico el
nuevo acuerdo de capital llamado Basilea 11 en el afio 2004. (Jimenez, 2008)

Se sigue desarrollando un nuevo acuerdo que es Basilea Ill, el cual es una
iniciativa de cambios regulatorios organizados internacionalmente que ayuda la deficiencia
del marco regulatorio durante la crisis financiera del 2007-2011. El propoésito de este nuevo
acuerdo es conservar la estructura de Basilea Il pero exigiendo méas capital a las

actividades bancarias que implican mayor riesgo. (Gual, 2011)

De acuerdo al Comité de Basilea, los bancos deben calcular requerimientos de
capital para los riesgos de mercado, asi como los calculan para los riesgos de crédito y
riesgos operacionales. El riesgo de mercado lo conceptualiza como la posibilidad de tener
pérdidas debido a cambios o variaciones en los precios de mercado. Los riesgos que estan
inmersos en este requerimiento de capital son los riesgos que pueden tener las acciones e
instrumentos financieros relacionados con las tasas de interés del portafolio de inversiones;
asi como también los riesgos de divisas y productos basicos en la entidad bancaria (Banco

de Pagos Internacionales, 2005).



2.1. METODOS DE MEDICION DE LOS RIESGOS DE MERCADO

Para poder medir los riesgos de mercado, el Comité recomienda a los bancos dos
metodologias: el método estandar y el método de modelos internos. La primera consiste en
calcular los riesgos de tipo de interés, de las acciones, de las divisas, productos basicos de
forma estandar. El requerimiento de capital adecuado utilizando este método estandar
corresponde a la sumatoria de los resultados obtenidos en la medicion de los riesgos
mencionados (Banco de Pagos Internacionales, 2005).

Las entidades bancarias que negocian de forma activa se enfoquen por modelos
integrales de Valor en Riesgo (VaR) y consideren un conjunto de estandares cuantitativos
y cualitativos. (Banco de Pagos Internacionales, 2005)

El segundo método de acuerdo al Banco de pagos Internacionales (2005),
recomienda a las entidades bancarias utilizar medidas derivadas de sus modelos internos
propios para gestionar los riesgos, los cuales deben estar sujetos a sietes diferentes

categorias, las cuales son las siguientes:

)] Los criterios sobre la adecuacion del sistema de gestion riesgos.
i) Los estandares cualitativos para la supervision interna de la utilizacion de
los modelos.
1)  Las pausas para la especificacion del conjunto adecuado de factores de
riesgo de mercado.
V) Los estandares cuantitativos para la determinacion del uso de parametros
estadisticos minimos comunes para medir el riesgo.
V) Las pautas para las pruebas de tension.
VI)  Los procedimientos de validacion para el respectivo seguimiento del uso
de los modelos .
VII) Las reglas para las entidades bancarias que utilizan sus propios modelos y
el método estandar.
Segun el Banco de Pagos Internacionales (2005) la metodologia estandar se la
calcula partiendo desde una perspectiva por componentes, en la que el riesgo general de
mercado Yy el riesgo especifico de las posiciones con bonos y acciones se calculan por

separado. Por otra parte la metodologia de modelos internos se enfoca en la exposicién de
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la entidad al riesgo general de mercado, asignando la medicion del riesgo especifico hacia

los sistemas de medicion del riesgo de crédito.

2.2. EL METODO ESTANDAR

Para el célculo del requerimiento de capital por riesgo de mercado, Basilea
recomienda la utilizacion de un método estdndar que se expresa como dos resultados

calculados por separado:

e Una aplicable al riesgo especifico de cada titulo, midiendo el riesgo de crédito.
e Otra aplicable al riesgo de tipos de interés en la cartera denominado riesgo general

de mercado.

En cuanto al calculo del requerimiento de capital por riesgo general de mercado

podra elegirse entre dos métodos estandar, en base a los siguientes criterios:

e Método de vencimientos.

e Método de duracion.

2.2.1. Riesgos de tipo de interés
Riesgo especifico

Bajo la metodologia estandar, el requerimiento de capital por riesgo especifico
con respecto a las categorias “Gobiernos, Admisibles y Otros” serdn los que se presentan

en la siguiente tabla:
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Tabla 2: Exigencias de capital por riesgo especifico en concepto de riesgo de emisor

Evaluacion de

crédito externa Requerimiento de capital por riesgo especifico

AAA hasta AA- 0%
A+ hasta BBB- 0,25% (vencimiento residual inferior o igual a 6 meses)
1,00% (vencimiento residual superior a 6 meses e inferior o igual a 24
Gobierno meses)
1,60% (vencimiento residual superior a 24 meses)
BB+ hasta B- 8%
Inferior a B- 12%
Sin calificacion 8%
0,25% (vencimiento residual inferior o igual a 6 meses)
Admisibles 1,00% (vencimiento residual superior a 6 meses e inferior o igual a 24
meses)

1,60% (vencimiento residual superior a 24 meses)
Similar a las exigencias de capital por riesgo de crédito con el método estandar del Marco

Basilea Il

Otros BB+ hasta B- 8%
Inferior a B- 12%
Sin calificacion 8%

Fuente: (Banco de Pagos Internacionales, 2005)

De acuerdo al Banco de Pagos Internacionales (2005) la categoria Gobierno
contiene todas las deudas del sector publico, como es el caso de bonos que emiten los
gobiernos locales, bonos del tesoro americano y otros tipos de instrumentos a corto plazo.
Por otra parte cuando el instrumento de deuda publico se encuentre con moneda nacional y
con financiamiento por la entidad bancaria en esa mismo tipo de moneda, se podra aplicar

un menor requerimiento de capital por riesgo especifico.

Con respecto a la categoria Admisibles considera los valores que son emitidos por
empresas del sector publico y bancos multilaterales para el desarrollo, los valores que son
calificados con grado de inversion, como minimo por dos instituciones de calificacion que
son designadas por la autoridad nacional. Adicional incluira a aquellos valores con grado
de inversion por una calificadora y al menos con grado de inversion por otra calificadora
designada por la autoridad nacional, y por ultimo se consideraran aquellos titulos que no

tienen calificacion. (Banco de Pagos Internacionales, 2005)

Riesgo general de mercado
Método de vencimiento

El Banco de Pagos Internacionales (2005) detalla que para las posiciones cortas o

largas en instrumentos financieros como titulos de deuda, derivados y otras fuentes de
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riesgos en tasas de interés, estas se dividen en una escala de vencimientos que esta
conformada por trece bandas temporales, o quince cuando se trate de instrumentos
financieros de escaso cupon. Para aquellos instrumentos con tasa de interés fija se asignara
de acuerdo a su plazo residual hasta su vencimiento, en cambio los instrumentos con tasa
de interés variable se distribuirdn de acuerdo a su vencimiento residual hasta la siguiente
fecha en la que reajuste su interés. A continuacion las bandas de tiempo:

Tabla 3: Método de vencimiento: bandas de tiempo y ponderaciones

Ponderacion Cambios

Cupodn 3% o superior | Cupdn inferior al 3% por Riesgo asumidos en

rendimiento
1 mes o menos 1 mes o menos 0,00% 1,00
1 a3 meses 1 a 3 meses 0,20% 1,00
3 a 6 meses 3 a 6 meses 0,40% 1,00
6 a 12 meses 6 a 12 meses 0,70% 1,00
1 a2 anos 1,0a 1,9 afios 1,25% 0,90
2 a 3 afos 1,9 a 2,8 afios 1,75% 0,80
3 a4aios 2,8 a 3,6 afios 2,25% 0,75
4 a 5 afios 3,6 a 4,3 afios 2,75% 0,75
5a7afios 4,3 a 5,7 anos 3,25% 0,70
7 a 10 aifos 5,7 a 7,3 afios 3,75% 0,65
10 a 15 afios 7,3 a 9,3 afios 4,50% 0,60
15 a 20 afios 9,3 a 10,6 afios 5,25% 0,60
mas de 20 afios 10,6 a 12 afos 6,00% 0,60
12 a 20 afos 8,00% 0,60
mas de 20 afios 12,50% 0,60

Fuente: (Banco de Pagos Internacionales, 2005)

2.2.2. Derivados de Tipo de Interés

El sistema de medicion debe englobar todos los derivados de tipo de interés y los
intrumentos que se encuentren fuera de la cartera de negociacion como futuros, forward

rate agreement (FRAS), swaps, entre otros.
Riesgo Especifico

De acuerdo al Banco de Pagos Internacionales (2005) los derivados como swaps
de divisas o tipos de interes, los FRAs, los contratos a plazo sobre divisas y los futuros
sobre tipos de interés estan exentos a algun requerimiento por riesgo especifico. Sin
embargo, los futuros donde el subyacente sea un titulo de deuda se designara un

requerimiento de capital especifico de acuerdo al riesgo de crédito del emisor.
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Riesgo general de mercado
Dicho riesgo afecta a las posiciones en cualquier instrumento derivado, asi como a
las posiciones en efectivo. Las diversas categorias de instrumentos deberéan distribuirse en

la escala de vencimientos.

2.2.3. Riesgo de posicién en acciones

Este riesgo corresponde a establecer un minimo de capital para resguardar el
riesgo que puede causar mantener posiciones en acciones en la cartera de negociacion.
Puede ser aplicado tanto en posiciones cortas como en largas en todos los instrumentos que
muestran un comportamiento en el mercado similar a las acciones. El riesgo especifico en
acciones es igual a la suma de todas las posiciones largas y todas las posiciones cortas,
mientras que el riesgo general de mercado es la resta de todas las posiciones largas y las
posiciones cortas. El requerimiento de capital sera del 8%, salvo que se trate de una cartera
liquida y diversificada el requerimiento de capital por riesgo especifico cambiara al 4%.

(Banco de Pagos Internacionales, 2005)
Célculo del requerimiento de capital

Las posiciones en cada accion o indice bursatil iguales podran ser compensadas en
su totalidad, considerando una Unica posicion neta ya sea corta o larga sobre la que sera
aplicado los requerimientos de capital por riesgo especifico o riesgo general de mercado.
Se aplicara un requerimiento adicional del 2% a la posicidn neta corta o larga aparte del
riesgo general de mercado en una cartera diversificada de acciones, intentando cubrir otros

factores como el riesgo de ejecucidn. (Banco de Pagos Internacionales, 2005)

En el caso de estrategias de arbitraje con futuros, el requerimiento de capital
adicional del 2% antes mencionado solo podra aplicarse a un indice, estando la posicién

contraria exenta de exigencias de capital.

14



2.2.4. Riesgo de divisas

Existen dos procesos para el calculo de requerimiento de capital por riesgo de
divisas: el primer proceso es cuantificar la exposicion a una misma moneda, y segundo
estimar los riesgos esenciales a las combinaciones de posiciones cortas y largas del banco

en distintas monedas.

Medicion de la exposicion a una misma moneda:

La posicion abierta neta del banco en cada moneda se calculard como la suma
de:

e La posicion neta al contado, es decir, todos los activos menos todos los pasivos,
incluyendo intereses devengados, denominados en la moneda.

e La posicidn neta a plazo, que corresponde a todas las cantidades pendientes de
pago menos las pendientes de cobro.

e Garantias.

e Ingresos y gastos futuros netos no devengados pero totalmente cubiertos.

e Cualquier otra partida que represente una ganancia o peérdida en moneda
extranjera.

e El valor delta neto de la toda la cartera de opciones sobre divisa.

Medicidn del riesgo de divisas en una cartera con posiciones en divisas y 0ro:

Existen dos medidas alternativas las cuales los bancos pueden escoger: un méetodo
abreviado que trata todas las monedas por igual y los modelos internos en el cual se toma

en cuenta el riesgo real de acuerdo a la composicion de la cartera del banco.

Con el método abreviado, la cantidad nominal de la posicion neta en cada moneda
y en oro se convierte a la moneda de los estados financieros utilizando las tasas de contado.
Donde el requerimiento de capital serd el 8% de la posicion abierta neta global. La

posicion abierta neta global se obtendra sumando:

* El valor mas alto entre la suma de las posiciones netas cortas y la suma de las
posiciones netas largas;

* La posicion neta en oro, con independencia de su signo.
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2.2.5. Riesgo de productos basicos

Un producto basico se refiere a cualquier producto fisico que es negociado o
negociable en un mercado secundario, como productos agricolas, minerales y metales

preciosos.

Los bancos pueden utilizar los siguientes métodos, siempre y cuando que la
metodologia abarque:
e El riesgo direccional que se utiliza para poder calcular la exhibicion a cambios en
los precios a causa de las posiciones que se encuentran abiertas.

e Elriesgo a futuro y el tipo de interés.

2.3. METODO DE MODELOS INTERNOS

Dentro del método de modelos internos existe la medida de riesgo, conocida como
Value At Risk (VaR). J.P.Morgan and Reuters (1996) indica que el VaR es una medida que
representa el cambio porcentual en el valor futuro de un portafolio de inversiones con una
probabilidad proporcionada, este cambio dependerd de dos aspectos: el primero es el
horizonte sobre el cual se mide el cambio en el valor de la cartera y el segundo es el grado
de confianza escogido por el gestor de riesgos. Los calculos del VaR se pueden hacer sin la

utilizacion de desviacion estandar, ya que solo son herramientas para su calculo.
Salinas (2017) define al VValor en Riesgo como:

“El VaR pretende estimar la maxima pérdida en que podria incurrir una
institucion financiera en el desarrollo de su actividad econdmica con un nivel de confianza

predeterminado. Este modelo es el mas aceptado para la medicion del riesgo de mercado”.

Antes de calcular el VaR, es necesario estimar a qué factores de riesgo se expone
una cartera en particular. La metodologia designada para ello es descomponer los
instrumentos financieros en sus componentes basicos de flujos de efectivo. La metodologia
RiskMetrics permite a los gestores de riesgo calcular el VaR en portafolios que consisten

en una variedad de flujos de efectivo (J.P.Morgan and Reuters, 1996).

16



Izquierdo (2000) explica que los sistemas internos de control de riesgos en las
entidades bancarias se basan en modelos de econometria de valoracion de activos en
equilibrio también conocidos como modelos VaR, que son modelos de valor de riesgo. El
autor da a conocer que estos modelos ayudan a determinar la méaxima pérdida que pudiera
afectar a la entidad, dada una probabilidad significante y un nivel de confianza, debido a

los cambios en precios de mercado.

Venegas (2008) detalla el desarrollo de los métodos para medir el riesgo de
mercado, y JP Morgan en 1995 propone un modelo para cuantificar el riesgo de mercado
relacionado con todas las posiciones de la entidad bancaria a través de resultado, que es
conocido como VaR, por lo que esta medida se utiliza en instituciones financieras con la
finalidad de estimar pérdidas, en el rendimiento del portafolio, en plazo establecido y con

un nivel de confianza.

Existen otras metodologias que pueden ser desarrolladas por las entidades
bancarias en sus modelos internos para el calculo del riesgo general de mercado como: los
modelos ARCH y GARCH, Montecarlo, método de simulacién historica, entre otros

métodos.

Los modelos ARCH (Autoregressive conditional heteroskedasticity) y GARCH
(Generalized Autoregressive conditional heteroskedasticity) se usan para la modelacion de
volatilidades en series de tiempo con ambito financiero, los mismos a los cuales los
gestores de riesgos buscan incluir caracteristicias inherentes a las series de tiempo con la

finalidad de obtener una mejor modelo estadistico (Argaez Sosa, 2014).

El método simulacion Montecarlo consiste en la creacion de escenarios de
rendimientos mediante nimeros aleatorios. Es una técnica numérica para el célculo de
probabilidades y otras variables relacionadas utilizando varias secuencias de numeros
aleatoriamente. Un calculo Montecarlo es considerada como una integracion, debido a que

es muy Util para integraciones multidimensionales (Salinas, 2017).

El método de simulacion historica, es un método en el que se toma un escenario
ocurrido, donde este pudiese pasar nuevamente y considerarse como un escenario futuro,
por lo tanto si se toma una serie histérica de los precios de un portafolio de inversiones
para elaborar la serie de tiempo de precios, se podria obtener el vector de pérdidas y

ganancias simuladas en relacién al portafolio de inversiones. (Salinas, 2017).
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2.3.1. Criterios generales

El método recomendado por Basilea establece ponderaciones en virtud de la

calificacién de riesgo internacional y del plazo del cada titulo.

Existen algunos requisitos minimos para la utilizacion de modelos internos ya que
su uso depende de la aceptacion de la entidad que la supervisa. La autoridad supervisora
solo podra dar su aceptacion si es que existiese un buen sistema de control y gestion de
riesgos, junto con gestores de riesgos calificados, y se realicen pruebas de tension de los
modelos desarrollados.

Las entidades supervisores tienen todo el derecho de hacer el seguimiento
respectivo, y comprobar que el modelo interno utilizado por la entidad bancaria antes de

que este se utilice con fines de capital supervisor.

2.3.2. Estandares cualitativos

Es fundamental que las autoridades supervisoras puedan comprobar que los
bancos que utilizan modelos internos tengan sistemas solidos para su gestion de riesgo de

mercado. Por lo tanto, dichos supervisores estableceran varios criterios, los cuales son:

e EI banco deberd contar con una equipo independiente de riesgos que sea el
responsable del manejo del sistema de gestion de riesgos del banco . EI mismo que
debe realizar reportes de manera diaria de acuerdo a los resultados obtenidos con el
modelo de medicion de riesgos.

e Dicho equipo debe tener periédicamente un programa que compruebe el modelo
utilizado por la entidad

e Los reportes diarios deben pasar por revision de la alta gerencia.

e EI sistema de medicién de riesgos debe usar los resultados obtenidos de los
informes diarios en limites internos de exposicion, es decir, los limites de
negociacion que tenga el banco deben ser transparentes tanto para la gerencia como
para la mesa de negocios.

e Se deben hacer periédicamente pruebas de tension. Los resultados obtenidos de las

pruebas deben ser revisados por la gerencia de riesgos.
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e Se deben hacer revisiones de manera independiente y periddica de los respectivos
procesos de auditoria interna. Dicha revisdn se debe realizar una vez al afio como

minimo.

2.3.3. Especificacion de los factores de riesgo de mercado

Es importante que el sistema interno del banco en cuanto a medicidn de riesgos
sepa especificar los factores adecuados de riesgo de mercado, como los precios y las tasas
de mercado que puedan afectar a las negociaciones del banco.

En cuanto a los tipos de interés, tiene que existir una serie de factores de riesgos
relativos a estos en cada moneda, en la que el banco pueda mantener posiciones dentro o
fuera de balance. El sistema de medicién de riesgos debera modelar la curva de
rendimientos utilizando alguno de los métodos generalmente aceptados.

Por otra parte, para los tipos de cambio, el sistema de medicion de riesgos debera
implementar factores correspondientes a las divisas en las que estén las posiciones del

banco.

Para las cotizaciones que se realicen en el mercado bursatil, se deben tener
factores de riesgo en donde el banco tenga posiciones de mucha significancia, al igual que
para los productos basicos, solo se debe incluir factores de riesgos en productos basicas

con posiciones significativas.

2.3.4. Estandares cuantitativos

Los bancos deberdn aplicar los siguientes estandares cuantitativos para el

calculo de su requerimiento de capital:

e EIVaR se debe calcular de manera diaria.

e Para el método de modelo interno se de utilizar un nivel de confianza del 99%.

e Al calcular el VaR, se debe aplicar una oscilacion de precios de diez dias, de tal
manera se obtiene un VaR a 10 dias.

e El periodo de observacion histdrica que es el periodo de muestra para calcular el

VaR debe de tener como minimo un periodo de un afio.
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e No existe un métodogia que esté definida por el Comité de Basilea, siempre y
cuando se pueda captar todos los riesgos en los que esta expuesta la entidad
bancaria.

e Laentidad bancaria podra conocer las correlaciones entre los factores de riesgo.

e Laentidad bancaria que opte por utilizar el método de modelos internos deben estar
sujetos a un requerimiento de capital para cubrir el riesgo especifico.

2.3.5. Pruebas de tension

Todos los bancos que utilicen modelos internos para el calculo de sus
requerimientos de capital por riesgo de mercado deben tener un integro programa de
pruebas de tension que les ayude a identificar los factores que pueden llegar a afectarles.
Los escenarios de tension van a permitir cubrir dichos factores que les puedan causar

pérdidas o ganancias extraordinarias en sus portafolios de inversiones.

2.3.6. Validacion externa

Se debe validar la autenticidad de los modelos utilizados por las entidades
bancarias, por lo que las entidades supervisoras deben realizar comprobaciones de los
procesos de validacion interno, asi como también de la estructura de los modelos internos.
Deben aprobar que las formulas que son utilizadas para el calculo del requerimiento de
capital sean correctas y tengan la validacién de un equipo calificado, y adicionalmente
deben certificar que el modelo brinde una medida fiable con respecto a las posibles

pérdidas en el largo plazo.

Las entidades supervisoras deberan afirmar que los datos y los procesos
relacionados al sistema de medicidn de riesgo sean transparentes y accesibles. Es decir,

que se puedan acceder con facilidad.

2.3.7. Estandares para la validacion de modelos

De acuerdo al Banco de Pagos Internacionales (2005) es de vital importancia que
los bancos tengan procesos, certificando que sus modelos internos hayan sido validados de

manera correcta por profesionales calificados, siempre y cuando sean independientes al
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desarrollo, para asegurar que los modelos sean sélidos y muestren con un grado de

exactitud todos los riesgos en los que esté expuesto las entidades bancarias.

La validacion debera ser realizada durante la fase inicial y cuando se realicen
cambios significativo. Esta debe ser periddica, principalmente cuando se ocasione algin

cambio estructural en el mercado o en la composicion del portafolio de inversiones.
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CAPITULO 11l

3.1. METODOLOGIA DE ESTUDIO

La fuente principal para la investigacion es el portafolio de negociacion del banco,
debido a que el estudio se enfoca principalmente en calcular el requerimiento de capital por
riesgo de mercado; por lo tanto se define al portafolio de una entidad como el conjunto de
activos o instrumentos financieros como acciones de otras empresas, bonos, derivados
financieros, con la finalidad de que el banco obtenga una rentabilidad de acuerdo a la
inversion realizada, sin embargo en el Ecuador, los bancos estan restringidos en cuanto en
qué invertir debido ya que la ley que regula no permite a los bancos invertir en acciones, y
en cuanto a derivados no se negocian en el pais, por lo tanto la gran mayoria de

instrumentos financieros que mantiene la entidad son bonos con renta fija.

3.1.1. Método modelos internos

La metodologia interna utilizada es propuesta por JP Morgan y Reuters, conocida

como RiskMetrics, la cual consiste en los siguientes pasos:

1) Descomponer el portafolio de inversiones de la institucion financiera en flujos
de efectivo, la descomposicion de cada bono debe ser tanto de capital como de

interés.

El portafolio de la institucion que se esta realizando el estudio contiene
certificados de depositos de instituciones bancarias, obligaciones, obligaciones
convertibles, notas estructuradas, papeles comerciales de empresas, bonos del tesoro,

titularizaciones, entre otras inversiones.

Para elaborar el flujo de efectivo, se descompuso el portafolio de inversiones en 9

campos:

1) Cddigo Portafolio: Cada inversidn se le asigna un cédigo Unico de portafolio, el
mismo que solo se puede ser igual si se tratara de la misma inversion debido a que

existen varios pagos dependiendo de la inversion.
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2)

3)

4)
5)

6)

7)
8)

9)

Fecha de pago: Corresponde a la fecha de vencimiento en la que la institucion
recibe el pago o el emisor debe realizar el pago.

Valor: Cada inversidn contiene su respectivo valor de pago, que es la cantidad que
paga al vencimiento.

Tipo: Sirve para diferenciar si el pago es de capital (P) o de interés (1).

Estado Flujo: Se puede identificar si la inversion se encuentra liquidada (L) o si es
que esta vigente (V).

Dias por vencer: Corresponde a los dias que faltan para el vencimiento de cada
pago, es la resta de la fecha de pago menos el 31 de diciembre de 2017, este
resultado sirve como plazo para calcular el valor presente de los flujos.

L/E: Sirve para identificar si la inversion es local (L) o extranjera (E).

Valor Presente: Corresponde a la formula® que se utiliza para calcular el valor

presente de los pagos futuros, con su respectivo plazo (t) y tasa de descuento (i).

_VF
- (1+l')t/365

VA 1)

Tasa de Descuento: Cada pago tiene asignado una tasa de descuento, la cual se
utiliza para el célculo del valor presente, cabe indicar que la tasa varia de acuerdo a
los dias por vencer de las inversiones, asi como también si estas son locales o
extranjeras. En cuanto a las inversiones locales se utiliza como tasa de descuento
los rendimientos de los bonos del tesoro sumado el riesgo pais, y para las
inversiones en el exterior se toma como tasa los bonos del tesoro. Cabe indicar que
como cada inversidn tiene plazos por vencer diferentes se realizo una interpolacion

de las tasas de descuento.

A continuacién se detalla el desglose del portafolio de inversiones de la entidad

financiera como flujo de efectivo (Ver tabla completa en Anexo 1)
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Tabla 4: Flujo del portafolio de inversiones de la entidad

DIAS

ESTADO

SR I, vaor o SRS BOR e wALGE. Taane

5271 23/4/2013 9.687,50 | L -1.713 L -

6043 28/2/2018 209.728,33 | \Y 59 L 207.786,57 5,92
6043 : 29/8/2018 212.071,67 | \Y/ 241 L 203.816,28 6,20
6043 28/2/2019 209.728,33 | Vv 424 L 195.203,69 6,37
6043 29/8/2019 212.071,67 | \Y 606 L 191.200,51 6,44
6043 . 29/8/2019 : 6.000.000,00 P \Y 606 L  5.409.506,54 6,44
6685  20/4/2019 9.375,00 | \Y 475 E 9.159,68 1,80

Fuente: Elaboracidn propia de acuerdo al portafolio de la entidad bancaria (\Ver tabla completa en anexo 1)

2) ldentificar los factores de riesgo a los cuales se van a relacionar los flujos,

también conocidos como Veértices:

En el caso del portafolio de inversiones del banco en estudio, sus modelos de

valoracion utilizan 2 tasas referenciales en sus modelos internos de valoracion, a los cuales

corresponde los siguientes Vértices:

Tabla 5: Veértices

Bonos del 7) 5 afios
tesoro

1) 1 mes 8) 7 afios
2) 3 meses 9) 10 afios
3) 6 meses 10) 20 afios
4) lafo 11) 30 afios
5)  2afios 12) Riesgo Pais
6)  3afos

Fuente: Elaboracion propia

Se utilizaran 11 vértices correspondientes a los plazos de los rendimientos de los

bonos del tesoro, y 1 vértice del riesgo pais, por lo tanto se va a realizar el estudio con un

total de 12 vértices.

Segun Paredes (2012), para calcular el precio de mercado en su respectivo plazo

de acuerdo a su tasa local e internacional, se utilizan las siguientes formulas® que se

detallan a continuacion:
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Esta férmula se utiliza para calcular el precio de mercado de los bonos con
vencimiento hasta 1 afio debido a que los bonos del tesoro en estos plazos se compran con
descuento, y tienen cupdn 0.

=gl

A diferencia de la formula anterior mencionada, esta se utiliza para calcula el
precio de mercado de los bonos con vencimientos mayores a un afio, ya que estos se

compran con cupon:

vA = cupon [E2 L yn [] @

r (1+r)" (1+r)n

- Cupon: Va a ser igual al resultado de multiplicar el valor nominal 100 por la tasa
cupdn correspondiente a los bonos del tesoro de acuerdo al vencimiento de los
mismos, mientras mayor sea el plazo mayor es la tasa cupdn. Esta tasa cupon es
obtenida de observaciones de emisiones reales de los bonos del tesoro de la pagina
del departamento del tesoro americano.

- r: Van a ser igual a las tasas diarias en el cual se van a calcular los precios de
mercado, por ejemplo si el rendimiento del bono del tesoro a 1 afio al cierre de
enero 2017 es 0.89%, se pone aquella tasa.

- n: Va a ser igual al plazo vencimiento de cada vertice sobre 360, de acuerdo a lo
correspondiente a cada tasa, por el ejemplo si el bono del tesoro es a 60 dias, se va
a colocar 60/360 y asi sucesivamente para cada tasa en su respectivo plazo.

- VN: Es el valor actual del bono.

Por ejemplo, si el rendimiento de los bonos del tesoro a 2 afios al cierre de
diciembre 2017 es de 1.89%, para conocer el precio de mercado al cierre de esa fecha, la

formula que se utiliza para calcular el precio es el siguiente:

720
VA = (100 * 1.25%) [ (1“'89%)36"‘7120] +100 [;ml

1.89% (1+1.89%)360 (1+1.89%)360
VA = 98,76

Al 03 de enero cuando el precio de los bonos del tesoro a 2 afios es 100,06, debido

al cambio del rendimiento al cierre de diciembre 2017, el precio sufre una afectacion
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disminuyendo a 98,76. Donde se puede interpretar el resultado, que a inicios de afio los
bonos del tesoro a 2 afios pagaban un rendimiento del 1.22% vy al cierre del 2017 pasaron a
pagar un rendimiento del 1.89%, por lo tanto el precio del bono se disminuye debido a que
un incremento en las tasas, pero en el caso de que haya un decremento de la tasa, este
precio aumentard, es decir que existe una relacion indirecta del precio de un bono con el

cambio de tasas de mercado.

3) Mapear los flujos de efectivo dentro de los vértices de riesgo

Se debe mapear cada flujo de efectivo de acuerdo a su proximidad con los vértices
escogidos. Por ejemplo si se tiene un flujo de USD 100 que se paga a 4 meses, pero solo se
tiene vértices de riesgo de 3 y 6 meses, entonces ese flujo se dividira en este caso en 60%
(USD 60) al factor de riesgo de 3 meses y 40% (USD 40) al vértice de 6 meses.

lustracion 1: RiskMetrics cash flow mapping
100 100 100

Actual cashilows

4

Im 4m Tm

uml ﬁi]/ }A 7[1/ k

k 4

Cashflow mapping

lm Im Bin 12m

L il 110 30
& RiskMetrics cashilows

lm dm tim 12m

Fuente: J.P.Morgan/Reuters (1996)

Con el ejemplo explicado con respecto a el mapeo de los flujos, el siguiente paso
para el calculo del VaR Mapping es mapear los flujos del portafolio que se realiz6 en el
primer paso, considerando Unicamente a las inversiones que tienen estado vigente. Para lo
cual se necesitan los campos ya calculados como el del valor presente que son los pagos
del flujo llevados a valor presente, seguido de su respectiva fecha de vencimiento de pago,
el campo que identifica si la inversion es local o extranjera y por ultimo los dias que
quedan por vencer los pagos, los cuales van a ser Util para saber qué vértice recibe la
mayor proporcion. Cabe indicar que la valoracion se esta realizando al cierre de diciembre
2017, es por eso que el célculo de los dias por vencer, es el resultado de restar la fecha de

vencimiento de pago menos la fecha del cierre de diciembre.
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Con la informacion de estos campos, se pueden mapear los flujos para lo cual se

calculan nuevos campos para poder hacer el mapeo, los cuales son los siguientes:

VI.

Limite inferior: Corresponde al plazo del vértice que se encuentra antes de los dias
por vencer, por ejemplo si los dias por vencer de un pago son de 424 dias, el limite
inferior va a ser el plazo del vértice de 1 afio, es decir se va a colocar 360 dias.

Limite superior: Corresponde al plazo del vértice que se encuentra préximo de los
dias por vencer, por ejemplo si los dias por vencer de un pago es 424 dias, el limite
superior va a ser el plazo del vértice de 2 afios, es decir se va a colocar 720 dias,
entonces ese pago se encuentra el vértice de 1 afio y 2 afios, y asi ponderar mayor

peso al vértice que tiene mayor aproximacion a los dias por vencer.

Fecha limite inferior: Va a ser la fecha que correspondera a sumarle los dias del
limite inferior a la fecha 31/12/2017, para continuar con el mismo ejemplo se le
sumaran los 360 dias al cierre de diciembre 2017, quedando como fecha
26/12/2018.

Fecha limite superior: Va a ser la fecha que correspondera a sumarle los dias del
limite superior a la fecha 31/12/2017, por lo que se le sumaran los 720 dias al cierre
de diciembre 2017, quedando como fecha 21/12/2019.

Dias sobre limite inferior: Para calcular los dias, corresponde a la resta de la fecha
de vencimiento del pago menos la fecha limite inferior (L.1), ejemplo si la fecha del
vencimiento del pago es el 28/02/2019, y la fecha del L.1. es 26/12/2018, los dias
sobre el L.I. es 64 dias, quiere decir que ese pago estd mas cerca del vértice de 1

afo.

Dias debajo limite superior: Corresponde a la resta de la Fecha Limite Superior
(S.1.) menos la fecha del vencimiento del pago, trabajando con el mismo ejemplo si
la fecha del L.S. es 21/12/2019 y la fecha del vencimiento del pago es el
28/02/2019, los dias debajo del L.S. sera de 296 dias, quiere decir que ese pago esta

mas lejano del veértice de 2 afios.
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VII.

VIII.

% del limite inferior: Para conocer que vértice de riesgo tendria mayor peso,
primero se divide los dias sobre el L.I. sobre el plazo en dias que hay entre vértice
(L.I) y vértice (L.S.), en este ejemplo se va a dividir 64 / 360, y luego este resultado
se lo resta de 1, por lo tanto el célculo seria 1 — (64/360), dando un resultado de
82.2%.

% del limite superior: Este en cambio se divide los dias debajo del L.S. sobre el
plazo en dias que hay entre vértice (L.I) y vértice (L.S.), en este ejemplo se va a
dividir 296 / 360, y luego este resultado se lo resta de 1, por lo tanto el calculo seria
1 — (294/360), dando un resultado de 17.8%, por lo tanto se puede analizar que el
mapeo de este pago es mas hacia el vértice de 1 afio.

Valor del limite inferior: Este campo consiste en multiplicar el total del valor
presente del pago, por el peso calculado (% del Limite Inferior) que corresponde al
82.2%, por lo tanto si el total del pago era USD 195,204, el valor del L.I. sera de
USD 160,501 es decir que en el vértice de 1 afio hay una mayor exposicion al

riesgo.

Valor del limite superior: Este campo consiste en multiplicar el total del valor
presente del pago, por el peso calculado (% del limite superior) que corresponde al
17.8%, por lo tanto si el total del pago era USD 195,204, el valor del L.S. sera de
USD 34,703 es decir que en el vértice de 2 afios hay una menor exposicion al
riesgo con respecto al vértice de 1 afio donde cae la mayor proporcion debido a que

los dias por vencer del pago se acercan mas a la fecha del limite inferior.

A continuacion adjunto el formato de los campos calculados, para realizar el

mapeo de los flujos del portafolio de inversiones de la institucion en estudio (Ver tabla

completa en anexo 2):
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Tabla 6: Mapeo de los flujos del portafolio de inversiones

i % % L Di L Di 9 1)

o e o be | dmie | umie | OEee DRI T R el 't

Vencer | Inferior  Superior | Inferior | Superior | Inferior Superior Inferior Superior
3281 1 16/10/2021: L - 44.485 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 42.685 - 2471,4% | 100,0% 19 1
5271 483 23/1/2018 © L - 43.123 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.323 - 2395,7% | 100,0% 11.563 483
5271 24910  23/1/2018 . L . 43.123 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.323 - 2395,7% | 100,0% 596.782 24.910
5300 297 8/3/2018 : L @ 43.167 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.367 - 2398,2% | 100,0% 7.119 297
5300 14.842 8/3/2018 | L : 43.167 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.367 - 2398,2% | 100,0% 355.936 14.842
5787 1.196 19/3/2018 L  43.178 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.378 - 2398,8% | 100,0% 28.691 1.196
5787 61.732  19/3/2018 : L @ 43.178 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.378 - 2398,8% | 100,0% 1.480.809 61.732
6043 207.787 : 28/2/2018 L  43.159 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.359 - 2397,7% | 100,0% 4.982.145 207.787
6043 203.816 : 29/8/2018 L  43.341 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41541 - 2407,8% | 100,0% 4.907.556 203.816
6043 195.204 . 28/2/2019 : L : 43.524 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.724 - 2418,0% | 100,0% 4.720.025 195.204
6043 191.201 | 29/8/2019 : L : 43.706 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.906 - 2428,1% | 100,0% 4.642.561 191.201
6043 5.409.507 : 29/8/2019 L  43.706 1800 0 4/12/1904 = 0/1/1900 41.906 - 2428,1% | 100,0% : 131.348.829 5.409.507

Fuente: Elaboracion propia
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Este paso de mapear los flujos sirve para darle mayor proporcidn de exposicion de
riesgos a aquellas inversiones donde el plazo se aproxima mas a su respectivo vértice, es
por aquello que una vez calculado el total del valor presente de los pagos, en nuestro
estudio el total del portafolio es de USD 244,765,878 el mismo que se lo pondera por peso
dependiendo de los plazos de vencimiento de la inversion.

4) Estimar las volatilidades de los vértices, y su correlacion entre ellos.

Para el célculo de las volatilidades de los vértices, se considera para los
instrumentos financieros locales el riesgo pais, y para las inversiones en el exterior se
considera los precios de los bonos del tesoro, sin embargo también se puede ajustar el

modelo interno si se asigna un precio por separado para cada instrumento financiero.

En el célculo de las volatilidades diarias, se toma una serie historica de 1 afio, que
comprende un periodo de enero a diciembre 2017. Como precio base de los bonos del
tesoro con vencimientos hasta un afio se va a tomar el precio al cierre al 3 de enero de 2017
del aplicativo bloomberg, y para los vencimientos mayores a un afio se va a tomar como
precio base 100 y considerando una tasa cupdn que también es tomada por bloomberg. El
riesgo pais es actualizado dia a dia por el Banco Central del Ecuador, y los bonos del

tesoro se obtienen de la web del departamento del tesoro americano.

Por cada uno de los vértices se debe estimar la volatilidad que la fluctuacion de

cada vértice produce en los precios de cada bono.

De acuerdo a Pérez (2014) para calcular la volatilidad de los precios de mercado
de los bonos se tiene que utilizar la formula® que se utiliza para el calculo de rendimientos

logaritmicos, que es la siguiente:

(4) _ At
R/ =1In (At—l) 3)
B
B t
R =i (.2
t Bt—l

L
(L) ¢
R® =1n (—)
t Lt—l
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Donde:

A B L .. P .
R§ ),R,E ), ...,R§ ) Corresponde a las variaciones logaritmicas de los precios de los bonos
de un dia con el dia anterior, para cada uno de los 12 vértices.

t 1,2, ..., 249 son los dias.

A, By, ..., L Son los precios de los bonos en el dia t.

En este caso se utilizaron para el célculo de la volatilidad, una serie de 250 dias
que corresponden a un periodo de 1 afio el cual es el minimo segun los estandares
cualitativos de Basilea, por lo tanto se obtuvieron 249 variaciones logaritmicas para cada
veértice, las cuales se utilizaran para calcular las volatilidades diarias que serviran para

calcular el requerimiento minimo de capital por riesgo de mercado.

Para calcular la volatilidad diaria de cada vértice se debe sacar la desviacion

estandar? de las 249 variaciones logaritmicas.

o, = desviacion estandar (RiA), RéA), ...,R;’:g)(4)

og = desviacion estandar (RiB), REB), ...,Réi;)
o, = desviacién estdndar (RiL), REL), ...,RE%)
Donde:

RgA),RgB), ...,REL): Son las variaciones logaritmicas de los precios de mercado en el dia t;

Y,
04,08, ...,0; . Son las volatilidades de los precios de mercado.

A continuacion una tabla donde se observa todas las 249 variaciones que se

calcularon de los precios diarios (Ver tabla completa en anexo 3):
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Tabla 7: Variacion Logaritmica de los precios

3 meses 6 meses A 2 afos 3 afos 5 afios 7 afos A A A Riesgo Pais
0,12% 0,00% , -0,04% 0,00% 0,00% 0,00% , , 0,24%
2 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,14% 0,20% 0,38% 0,51% 0,80% 1,39% 1,76% 0,05%
3 0,00% 0,00% 0,00% -0,02% -0,10% -0,20% -0,28% -0,32% -0,44% -0,62% -0,78% 0,08%
4 0,00% 0,01% 0,00% 0,03% 0,02% 0,09% 0,14% 0,32% 0,35% 0,62% 0,59% 0,06%
5 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,12%

T Toa3 000% | 000% | 000% | -001% | 000% | -003%  -005%  -0,19%  -027% | -0,77% | -1,1% | -001%

244 0,00% 0,01% -0,01% -0,01% -0,04% -0,09% -0,09% 0,06% 0,09% 0,46% 0,79% -0,05%
245 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,04% 0,00% 0,00% -0,06% 0,00% 0,00% 0,20% 0,00%
246 -0,01% -0,03% 0,01% -0,02% -0,02% -0,03% 0,05% 0,13% 0,09% 0,31% 0,20% 0,01%
247 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,06% 0,09% 0,14% 0,26% 0,44% 1,09% 1,39% -0,04%
248 0,00% 0,01% 0,00% -0,01% -0,04% -0,03% -0,05% -0,13% -0,09% -0,16% 0,00% 0,02%
249 -0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,06% 0,14% 0,19% 0,27% 0,31% 0,20% -0,03%

3 meses f A A A Riesgo Pais
Volatilidad 0,00% 0,01% 0,01% 0,02% 0,05% 0,09% 0,16% 0,24% 0,31% 0,54% 0,67% 0,09%

diaria
Fuente: Elaboracion propia
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Adicionalmente, se calcula también la correlacién que existe en el movimiento de
cada uno de los Vértices escogidos, en este caso de estudio se trabajo con 12 vértices. Esta

matriz de correlaciones va a ser necesaria para calcular el VaR, con el cual se calcula el
requerimiento minimo de capital por riesgo de mercado.

Se calcula entonces la matriz de correlaciones de los vértices®:

RiA) RiB) RiL)
@ LB ol

R, R, R, (5)
@ B L

R249 R249 R249

La matriz de correlaciones® seré la siguiente:

1 pap - pPa
M= P L PE
Pa. PpL - 1

En la cual p representa el coeficiente de correlacion entre cada par de series de
datos.

Tabla 8: Matriz de correlacion

imes 3 | 6 | | 5 7 10 20 30  Riesgo
| meses | meses | afos | afios afios afios | afios = afios Pais

3 meses

6 meses

Riesgo Pais
Fuente: Elaboracion propia
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5) Relacionar los flujos mapeados en cada vértice con su volatilidad para

identificar el riesgo que se mantiene en cada vértice y la exposicion general.

Por cada uno de los veértices se debe estimar la volatilidad que la fluctuacion de

cada Vértice produce en los precios de cada bono, para lo cual una vez calculada la

volatilidad diaria y la exposicion en cada vértice, se obtiene el riesgo expuesto en cada

vértice, donde se observa que el vértice con mayor riesgo debido a su alta exposicion y

siendo mas volatil que el resto de vértices es el riesgo pais.

Tabla 9: Resultados por cada vértice

Vértice | Exposicion | De;tai::gad Volatilidad x Exposici | % Exposicion

1 mes | 91.186.282 | 0,00% 3.375 | 1,6%
3 meses 90 | 76.179.048 0,01% 7.079 3,4%
6 meses 180 | 27.994.587 0,01% 2.497 1,2%
1 afio 360 | 34.469.446 0,02% 6.138 2,9%
2 afios 720 | 11.531.045 0,05% 5.745 2,7%
3 afios 1080 | 3.183.427 0,09% 2.785 1,3%
5 afios 1800 | 222.044 0,16% 366 0,2%
7 afios 2520 - 0,24% 0 0,0%
10 afios = 3600 - 0,31% 0 0,0%
20 afios . 7200 - 0,54% 0 0,0%
30 afios 10800 - 0,67% 0 0,0%
Riesgo Pais 196.242.640:  0,09% 183.047 86,7%

441.008.519 | 0,05% 211.032 100,0%

Fuente: Elaboracion propia

6) Calculo del VaR

Para calcular el VaR se aplica una operacién matricial’, la cual relaciona la

exposicion de cada vértice (12 vértices) y la matriz de correlaciones de los vértices que se

calcularon en el paso 4, para asi obtener la volatilidad de los precios del portafolio de

inversion debido a los cambios de las tasas de interés en el mercado, también llamado el

VaR del portafolio de inversiones.

VaR = \/(VOIX Exp)* M * (Vol x EXp)T ©)

En donde el superindice T indica el operador “transpuesto” que convierte al vector

horizontal en vector vertical y el simbolo * indica multiplicacion matricial.
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El VaR calculado es diario, sin embargo Basilea dentro de los estandares
cuantitativos para el calculo del requerimiento minimo de capital, establece que se utilice
un intervalo de confianza asimetrico del 99%, es decir con una distribucion estandar de una
cola.

Por lo tanto al resultado dado de la operacion matricial dio USD 179,767 que se
multiplica por el inverso de la distribucion normal estandar acumulativa del 99% (2.32),
con este se obtiene un VaR diario de USD 418,202. Luego a este resultado se lo multiplica
por raiz de 10, debido a que Basilea establece que se debe aplicar un shock instantaneo
equivalente a una oscilacion de precios de 10 dias, obteniendo como resultado un VaR a 10
dias de USD 1,322,470.

El comite de Basilea, dentro de sus lineamientos establece que el requerimiento de
capital, es 3 veces el VaR a 10 dias, por lo que el resultado obtenido es USD 3,967,409
pero por otra parte este factor de multiplicacion puede ser aumentado progresivamente
hasta 4 por lo que se consider6 agregar un plus para ajustar el modelo, dando un
requerimiento de capital de USD 5,289,878 el mismo que va afectar el patrimonio técnico
de la entidad bancaria, debido a que incrementaria los activos ponderados por riesgo de
mercado.

Tabla 10: Resultado de requerimiento de capital por riesgo de mercado mediante el
método interno

Nivel de Confianza ' 99%

Detalle % Valor Cartera
1 sigma, 1 dia 179.767 0,04%
2,32 sigmas (99%), 1 dia 418.202 0,09%
2,32 sigmas (99%), 10 dias 1.322.470 0,30%
| i 9% 10dias
PTC 202100682 | 0,45%
Detalle ;
VaR al 99%, 10 dias 1.322.470
Requerimiento de Capital (3 veces VaR) 3.967.409
Plus por ajuste del Modelo (méximo) 1.322.470
Requerimiento de Capital Total 5.289.878

Fuente: Elaboracion propia
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A continuacion se realiz6 un comparativo de como afectaria la inclusion del

calculo del requerimiento de capital por riesgo de mercado en el patrimonio técnico de la

entidad bancaria:

Tabla 11: Comparativo situacién actual vs inclusion del riesgo de mercado

Inclusion del Riesgo de Mercado
Detalle Valor

Situacion Actual
Detalle

Activos Ponderados por Riesgo

Valor

2.106.033.436

Patrimonio Técnico Constituido 292.190.682

Patrimonio Técnico Requerido 189.543.009

Excedente de Patrimonio Técnico 102.647.673
Capitalizacion 13,87%

Fuente: Elaboracion propia

3.1.2. Método Estandar

Activos Ponderados por Riesgo de Crédito

2.106.033.436

Activos Ponderados por Riesgo de Mercado 58.776.426
Activos Ponderados por Riesgo 2.164.809.862
Patrimonio Técnico Constituido 292.190.682
Patrimonio Técnico Requerido 194.832.888

Excedente de Patrimonio Técnico 97.357.795
Capitalizacion 13,50%
Afectacion en el ratio de capitalizacion -38 pbs
Capital Requerido Adicional 5.289.878
| APPR Mercado / PTC Inicial 20,12% ‘
| APPR Mercado / APPR Total 2,72% ‘
| Reg. De Capital por RM / PTC Final 1,81% ‘

El método estdndar establecido por el comité de Basilea para calcular el

requerimiento minimo de capital por riesgo de mercado se divide en dos métodos para

medir el riesgo: el de duracion y el de vencimiento. Para cada método, el requerimiento de

capital es la suma de cuatro componentes de acuerdo los estandares que propone el comité

para el calculo, sin embargo la entidad bancaria a la cual se realiza el estudio por motivos

de que se encuentra en el Ecuador, las inversiones que realiza en instrumentos financieros

no es tan desarrollada en comparacion a otros paises, los cuales pueden invertir en

derivados, divisas, opciones, por otra parte la normativa ecuatoriana establece que los

bancos no pueden comprar acciones de empresas, es por aquello que el requerimiento de

capital bajo este método se calcula nicamente con respecto a los riesgos de tipo de interés.
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3.1.2.1. Método de Duracion

Para medir el riesgo de mercado utilizando el método de duracion, se realizaron

los siguientes pasos:

1) Descomponer el portafolio de inversiones de la institucion financiera en flujos
de efectivo, al igual que la descomposicion realizada en el calculo del método
interno de la entidad.

A diferencia del método interno, al elaborar el flujo de efectivo, se agregaron 3
campos adicionales a los 9 que se plantearon en el desarrollo anterior:

i.  Tasa Fija/Variable: Cada inversion que la entidad hace tiene diferente tasa de
acuerdo a al instrumento financiero que invierta, para diferenciar la inversion se
va a colocar F si la tasa es fija, V si la tasa es variable, y 0 en el caso de que
sean inversiones que se pague alguna tasa como es el caso de papeles

comerciales.

ii. VP *t/360: Como lo detalla el nombre del campo, corresponde a multiplicar
el resultado del valor presente del pago por el plazo a vencer, y dividir ese
calculo sobre 360. Este campo servira para calcular la duracién de las

inversiones que no sean de tasa variable.

iii. VP * Tasa Descuento: Corresponde al resultado de multiplicar el valor
presente de los pagos de capital o de interés por su respectiva tasa de descuento,
la misma que se asignd en el método interno. Este campo va a ser (til para

calcular la TIR de las inversiones.

2) Agrupar el flujo de los pagos de cada inversion:

Este paso va a consistir en obtener el valor presente total de cada instrumento
financiero, para lo cual se suma el valor presente de todos los pagos de capital e interés de

cada inversion, cabe indicar que cada inversion tiene su propio codigo de portafolio.
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Una vez que se obtiene el valor presente total de cada inversion se procede a
armar la siguiente tabla con los siguientes campos, la misma que va a servir para calcular
la duracion en afios de cada inversion, ésta también es conocida como la duracion de

Macaulay.

e (Cddigo Portafolio: Cada inversion tiene su respectivo codigo de portafolio, en este
caso no puede repetirse ningun cédigo, debido a que se encuentran agrupados los
flujos de cada inversion.

e Descripcion: Es el tipo de instrumento financiero.

e Valor presente: Es la suma total del valor presente de todos los pagos de cada
inversion, tanto de capital como intereés.

e Tasa Fija/Variable: Esta tasa es asignada por la entidad al momento de ejecutar la
inversion.

e Cupon: Latasa cupdn es fijada por la entidad.

e TIR: Este campo corresponde al calculo de la tasa promedio ponderada de cada
inversion, es por aquello que en el paso anterior se calculd el campo VP * tasa de
descuento, debido a que cada pago tiene su valor presente y tasa de descuento
distinto, por lo que el resultado de la TIR de cada instrumento financiero consiste
en dividir la sumatoria del campo VP * tasa de descuento sobre la sumatoria del
valor presente, y asi obtener una tasa promedio para cada inversion.

e Fecha de vencimiento: Es la fecha cuando vence la inversion.

e Plazo remanente: Consiste el calcular los dias que faltan para el vencimiento de la
inversion, para aquello se va a restar la Fecha de vencimiento menos la fecha al
cierre de diciembre 2017, considerando que la valoracion se realiza al cierre del afio
2017.

e Fecha reajuste: Corresponde a la fecha en la que se reajusta la inversién, la misma
que es fijada por la entidad bancaria cuando realiza la inversion, por lo tanto, no es
necesario que esta fecha sea igual a la feche de vencimiento debido a que una
inversidn puede reajustarse en cierto periodo a lo largo de su vencimiento.

e Plazo reajuste: A diferencia del plazo remanente, este campo se calcula restando
la fecha reajuste de la inversion menos la fecha a cierre de diciembre 2017, y asi

calcular los dias que faltan para que reajuste la inversion.
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e Tipo de cupdn: Este campo sirve para diferenciar si el “Cupodn es inferior al 3%” o
“Cupén 3% o superior”, el cual se identifica en el campo 5 (Cupdn). La
diferenciacion se realiza debido a que Basilea establece estandares distintos con
rangos de limite inferior y superior diferentes para cada categoria, que son
consideradas las bandas temporales.

e Rango de vencimiento: Corresponde al limite superior de las bandas temporales
de acuerdo al plazo remanente de la inversién dependiendo también del cup6n si es

inferior o superior al 3%, debido a que tienen diferentes rangos.

3) Determinar la duracién y duracién modificada de cada inversion:

Para medir la sensibilidad de los precios de los bonos antes variaciones en las
tasas de interés, se calcula la duracion, que se utiliza para gestionar los riesgos de
instrumentos financieros de renta fija. Esta es conocida como la duracion de Macaulay, la
misma que se mide en afios y conocer cuanto es la duracion media de un bono. De acuerdo

al BBVA para calcular la duracion se utiliza la siguiente formula®:
D =X t*W, (8)

CF,
1+t

W,
t P

Donde:

D: Es la duracion del bono, que se entiende como la media ponderada de la vida de un
bono.

t: Es el nimero del periodo.

W,: Es la ponderacion que corresponde al valor presente de cada flujo del instrumento
financiero, con respecto al precio total del mismo.

r: Es la tasa de rendimiento interno de cada instrumento financiero.

CF: Es el valor de cada pago.

P: Es la sumatoria de los pagos llevados a valor presente, es decir representa el precio de

mercado del instrumento financiero.

CF
(141t

P =3 9)
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Con la formula® detalladas se van incrementar campos nuevos:

e Duracion de Macaulay: Para aquellas inversiones con tasa variable, la duracién de
estas corresponde a dividir el plazo reajuste calculado sobre 360, a diferencia de los
activos de renta fija a los cuales se les calcula la formula de la duracion de
Macaulay.

e Duracion dias: Es calculo en dias de la duracion de cada inversién calculada,
corresponde a multiplicar el resultado anterior por 360.

e Rango de duracién: Con respecto a la duracion dias, este campo representa el
limite superior de las bandas de acuerdo a los estandares establecidos por Basilea, y

asi determinar la zona a la cual pertenece el instrumento.

Para el calculo del requerimiento de capital por riesgo de mercado, utilizando este
método de duracion se debe calcular la sensibilidad de los precios de cada instrumento
financiero ante cambios en los tipos de interés de entre 0.6 y 1 puntos porcentuales

dependiendo del vencimiento del activo financiero.

Por lo tanto, se calcula la duracion modificada de cada instrumento debido a que
esta mide la sensibilidad de los precios de un instrumento de renta fija con respecto a los
cambios sufridos por la rentabilidad de los mismos, en otras palabras, mide la sensibilidad
de esta inversion antes los cambios en los tipos de interés. La diferencia con respecto a la
duracion de Macaulay, la cual mide la duracién en afios, esta duracidon modificada se
expresa porcentualmente indicando la variacion en la que se ve afectado el precio de

mercado de un instrumento financiero por cada cambio en un punto en las tasas de interés.

De acuerdo a los autores Betzuen & Betzuen (2016) para calcular la duracion

modificada se utiliza la siguiente formula'®:

DM=

) (10)

Donde:

D, : Representa la duracion modificada, en otras palabras, representa a la duracién de un
instrumento como el porcentaje de variacion en su precio el cual es afectado por una

variacion relativa en la tasa interna de retorno.
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r: Es la tasa de rendimiento interno de cada instrumento financiero.

D: Corresponde la duracioén de Macaulay.

4)

Calcular la afectacion por el incremento de 1% en las tasas de interés y la
afectacion por cambios asumidos en el rendimiento de cada inversion del

portafolio de la entidad:

Una vez calculada la duracion modificada, la cual mide la sensibilidad de los

precios de mercado ante el cambio porcentual de 1% en las tasas de interés, sin embargo,

este resultado es expresado porcentualmente para lo cual se calcularon los siguientes

campos:

5)

Afectacion por incremento de 1% en las tasas de interés: Corresponde a
multiplicar la duracion modificada del instrumento financiero por el total del valor
presente, por lo tanto, se va a obtener la afectacion absoluta de cuanto podria
afectar por el incremento del 1% en las tasas de interés.

Afectacion por cambio asumido en rendimiento: Dependiendo del rango de
duracion del instrumento financiero se puede identificar en cual banda temporal de
las 15 bandas que Basilea establece, pertenece este instrumento. Una vez que se
identifica la banda temporal se multiplica la afectacion por incremento de 1% en las
tasas de interés por el cambio asumido en rendimiento (entre 0.6 y 1 puntos)
dependiendo de la duracién del instrumento. Cabe indicar que mientras mayor es la
duracion de la inversion menor va a ser el cambio asumido por rendimiento, de

acuerdo a los estandares del comité de Basilea.

Calcular el requerimiento de capital por riesgo de mercado mediante el

método de duracion:

Una vez calculadas las medidas de sensibilidad por cada instrumento financiero,

estas se van a agrupar en una escala de duracién con 15 bandas de tiempo, las cuales se

dividen en 3 zonas dependiendo del vencimiento de cada instrumento. A continuacion, se

detalla el resultado del calculo del requerimiento de capital por riesgo de mercado, el cual

se obtuvo a través de los resultados obtenidos en los pasos anteriores.
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Tabla 12: Tabla resultado método de duracién: bandas temporales y cambios
asumidos en rendimiento

Afectacion
Cambios por .
. . . . Afectacion 1%
Limite Limite Banda asumidos L incremento .
Zonas . . Posicion * Cambio en
Inferior | Superior temporales en de 1% en las L
L rendimiento
rendimiento tasas de
interés
0 30 0-1mes 1.00 49,227,382 -23,714 -23,714
Zona 1 30 90 1 - 3 meses 1.00 116,736,925 -196,423 -196,423
ona
90 180 3 - 6 meses 1.00 32,296,996 -104,881 -104,881
180 360 6 - 12 meses 1.00 41,513,019 -325,100 -325,100
360 684 1,0 a 1,9 afios 0.90 4,578,836 -67,677 -60,909
Zona 2 684 1008 1,9 a 2,8 afios 0.80 412,720 -7,535 -6,028
1008 1296 2,8 a 3,6 afios 0.75 0 0 0
1296 1548 3,6 a 4,3 afios 0.75 1 0 0
1548 2052 4,3 a5,7 afios 0.70 0 0 0
2052 2628 5,7 a 7,3 afios 0.65 0 0 0
2628 3348 7,3a9,3 afios 0.60 0 0 0
Zona 3
3348 3816 9,3 a 10,6 afios 0.60 0 0 0
3816 4320 10,6 a 12 afios 0.60 0 0 0
4320 7200 12 a 20 afios 0.60 0 0 0
7200 99999 més de 20 afios 0.60 0 0 0
Total -725,329 -717,055

Fuente: Elaboracion Propia mediante el portafolio de inversiones de la entidad y los estandares de Basilea.

El campo posicion corresponde a la suma total del valor presente de todas las
inversiones que su rango de duracién cae dentro de las bandas temporales que establece el
comité. De los resultados obtenidos se observa que los instrumentos financieros que su
duracion en dias caia dentro de la banda temporal 1-3 meses es la que mayor posicidn tiene
con USD 116 millones, estos instrumentos podrian verse afectados por el incremento del
1% en las tasas de interés en USD 196 mil, y Basilea establece que los instrumentos
pertenecientes a esta Zona 1 tienen la misma afectacion con un cambio asumido en su
rendimiento del 1%. Por lo tanto, Basilea dentro de sus estandares considera que mientras
mayor es el plazo de las bandas temporales menor van a ser los cambios asumidos por
rendimiento debido a que quiere ablandar el efecto de la duracion en los instrumentos
financieros, porque mientras mayor es la duracién, mayor serd la sensibilidad de los

precios de mercado.
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Los instrumentos financieros con mayor afectacion que tendrian por cambios en
1% en las tasas de interés son los que su duracién en dias cae entre 180 y 360 dias, con un
capital requerido de USD 325 mil.

El requerimiento de capital por riesgo de mercado mediante el método de
duracion dio USD 717 mil, este resultado se entiende como una posible pérdida que podria
tener la entidad antes cambios en 1% en las tasas de interés, por lo tanto, exigiria a los

accionistas a aumentar su patrimonio como provision ante este posible riesgo de mercado.

3.1.2.2. Método de Vencimientos

De acuerdo a los estdndares de Basilea, el otro método para calcular el
requerimiento de capital por riesgo de mercado es el método de vencimientos, el cual tiene
un desarrollo similar en su forma de célculo con respecto al método de duracion, para lo

cual se van a realizar los dos primeros pasos utilizados en el método mencionado.

Para calcular el requerimiento de capital bajo este método se realizan los

siguientes pasos:

1) Descomponer el portafolio de inversiones de la institucion financiera en flujos de
efectivo, al igual que la descomposicion realizada en el calculo del método interno
de la entidad.

2) Agrupar los flujos de los pagos de cada inversion, es decir calcular el valor presente
total de cada instrumento financiero.

3) Realizar las ponderaciones de las posiciones en cada banda temporal por un factor
que refleje la sensibilidad de estas posiciones ante cambios asumidos en las tasas de

interés:

Luego de calcular el valor presente total de los flujos de cada instrumento
financiero, conocer si este tiene cupon inferior o superior al 3%, y su rango de
vencimiento de acuerdo a las escalas de vencimientos formadas por las bandas

temporales, se puede ponderar cada posicidn en su respectiva banda.

Cabe indicar que de acuerdo a la tabla 4 correspondiente a bandas de tiempo y

ponderaciones del método de vencimientos, se observa que para los instrumentos
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financieros con cupon inferior al 3% la escala de vencimientos estad formada por 15
bandas temporales, y para los que el cupon es igual o superior al 3% esta formada por
13 bandas de tiempo.

Al ponderar la posicion de los instrumentos financieros con cupén 3% o

superior se obtuvieron los siguientes resultados:

Tabla 13: Bandas de tiempo y ponderaciones con cupén 3% o superior

Meétodo de vencimientos

) . Ponderacion Cambios asumidos o Posicion*
Zonas Cupon 3% o superior . o Posicion ..
por riesgo en rendimiento Ponderacion

1 mes 0 menos 30 0,00% 1,00 3.272.196 0

1 a3 meses 90 0,20% 1,00 28.653.606 57.307
Zona 1l 3 a 6 meses 180 0,40% 1,00 5.385.403 21.542

6 a 12 meses 360 0,70% 1,00 1.837.046 12.859

1 a2 afios 720 1,25% 0,90 9.562.001 119.525

2 a 3 afios 1080 1,75% 0,80 1.867.830 32.687

3 a4 afios 1440 2,25% 0,75 3.123.726 70.284
Zona 2

4 a5 afios 1800 2,75% 0,75 0 0

5 a7 afios 2520 3,25% 0,70 0 0

7 a 10 afios 3600 3,75% 0,65 0 0

10 a 15 afios 5400 4,50% 0,60 0 0
Zona 3

15 a 20 afios 7200 5,25% 0,60 989.708 51.960

mas de 20 afios 99999 6,00% 0,60 0 0

Fuente: Elaboracion propia mediante estdndares de Basilea

Para calcular el requerimiento de capital, se multiplica la suma total de las
posiciones de los instrumentos financieros que vencen dentro de las respectivas bandas de
tiempo por una ponderacion de riesgo que Basilea establece dentro de sus estandares,
donde se puede observar que mientras mayor sea el vencimientos de las inversiones, mayor

sera la ponderacidn por riesgo.

Al analizar los resultados, se obtiene que el mayor requerimiento de capital se dan
en los instrumentos financieros (cupon 3% o mayor) ubicados en la zona 1 por un valor de
USD 211 mil, en la zona 2 por USD 103 mil y en la zona 3 por USD 53 mil, dando un
requerimiento de capital por riesgo de mercado de USD 366 mil. Los instrumentos

financieros con vencimiento de 1 a 2 afios son los que mayor afectacién tienen debido a
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que presentan una posicion significativa (USD 9.6 millones) con una ponderacion de
riesgo de 1.25%.

A continuacion las ponderaciones por riesgo de las posiciones de los instrumentos

financieros con cupdn inferior al 3%:

Tabla 14: Bandas de tiempo y ponderaciones con cupén inferior al 3%

Meétodo de vencimientos

) Cambios -
L Ponderacion . L Posicion*
Zonas Cupdn inferior al 3% . asumidos en Posicion ..
por riesgo o Ponderacion
rendimiento
1 mes 0 menos 30 0,00% 1,00 39.978.579 0
5 L 1 a3 meses 90 0,20% 1,00 73.639.051 147.278
ona
3 a6 meses 180 0,40% 1,00 25.911.194 103.645
6 a 12 meses 360 0,70% 1,00 38.079.298 266.555
1,0a 1,9 afios 684 1,25% 0,90 8.478.487 105.981
Zona 2 1,9 a 2,8 afios 1008 1,75% 0,80 3.987.751 69.786
2,8 a 3,6 afios 1296 2,25% 0,75 0 0
3,6 a 4,3 afos 1548 2,75% 0,75 1 0
4,3 a5,7 afios 2052 3,25% 0,70 0 0
5,7 a 7,3 afios 2628 3,75% 0,65 0 0
7,3a9,3 afos 3348 4,50% 0,60 0 0
Zona 3
9,3a10,6 afios 3816 5,25% 0,60 0 0
10,6 a 12 afios 4320 6,00% 0,60 0 0
12 a 20 afios 7200 8,00% 0,60 0 0
mas de 20 afios 99999 12,50% 0,60 0 0

Fuente: Elaboracion propia mediante estdndares de Basilea

Con respecto a los resultados de los instrumentos financieros con cupon inferior al

3%, se obtiene al igual que los resultados anteriores, que el mayor requerimiento de capital

se dan en las inversiones ubicadas en la zona 1 (vencimiento 1 afio) por un valor de USD

517 mil y en la Zona 2 por USD 172 mil, dando un requerimiento de capital por riesgo de

mercado de USD 693 mil. Los instrumentos financieros con vencimiento de 6 a 12 meses

son los que mayor afectacion tienen debido a que presentan una posicion de USD 38

millones con una ponderacién de riesgo del 0.70%, dando un resultado de USD 267 mil.
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Tabla 15: Resultado Requerimiento de capital por riesgo de mercado bajo el Método
de Vencimientos

\ Detalle Valor
Zona 1l 728.711
Zona 2 278.738
Zona 3 51.960
Capital Requerido 1.059.408

Fuente: Elaboracion propia mediante estandares de Basilea

Como resultado final se obtiene que el requerimiento de capital por riesgo de
mercado al cierre de diciembre de 2017 es de USD 1.059.408, siendo la Zona 1 la que
mayor requiere de capital debido a que los instrumentos financieros que vencen en 1 tienen
una importante posicion junto a su ponderacion por riesgo que es establecida por Basilea
dentro de sus estandares.
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CONCLUSIONES

Las entidades financieras estan expuestas a distintos riesgos que pueden causar
dificultades en sus operaciones, como los riesgos de crédito por el impago de las
obligaciones de los clientes, el riesgo de liquidez por el mal manejo de los activos y
pasivos de la entidad, los riesgos de mercado por los cambios en las tasas de interés, y los
riesgos operacionales por eventos externos. En todas las operaciones de las entidades
bancarias hay probabilidades de riesgo, para lo cual es de gran importancia que los bancos
controlen y gestionen medidas de riesgos, con la finalidad de que la entidad los pueda

mitigar.

El Comité de Basilea establece que las entidades pueden calcular el
requerimiento de capital por riesgo de mercado por medio de dos métodos: el primero es el
método estandar, el mismo que se divide en método de duracién y el método de
vencimientos, estos dos son calculados mediante estandares aplicados a cada instrumento
financiero. El segundo es el método de modelos internos, el cual es desarrollado por los
gestores de riesgos de la entidad para su respectivo célculo, siempre y cuando se cumplan
los estandares cualitativos y cuantitativos propuestos por Basilea, en este estudio se
realizaron todos los ajustes necesarios para adaptarlos a la realidad nacional, basandose en

la metodologia RiskMetrics, la cual fue desarrollada por JP Morgan and Reuters.

Dentro de los resultados obtenidos en cada método, el método de duracion dio
como resultado un requerimiento de capital de USD 717 mil, el método de vencimientos
USD 1.1 millones y el método de modelos interno USD 5.3 millones. Estos resultados
brindan al accionista o a la entidad bancaria una medida de posibles pérdidas, pues este
requerimiento de capital significa para las entidades cuanto seria la pérdida ante cambios
en las tasas de interés de mercado, para lo cual es un valor que los accionistas deben de

asumir, es decir es una provision de capital ante la afectacion de las tasas de interés.

En conclusién el método ideal es el método interno, el cual recoge el riesgo de
mercado total por la volatilidad de los precios de mercado, tomando una serie histérica
precios y calcular las volatilidades de los mismos en el transcurso del tiempo. En
comparacion al método estandar, el cual es como su nombre lo indica, se refiere a

estandares que recomienda Basilea, los cuales estimaciones fijas y no varian.
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RECOMENDACIONES

Se recomienda para el calculo del requerimiento de capital por riesgo de mercado
que las entidades bancarias utilicen el método de modelos internos, el cual como se
concluyo es el método que recoge los riesgos de mercado adaptados a la realidad nacional.
Sin embargo existen diferentes métodos a diferencia del aplicado en el estudio, que se basoé
en la metodologia RiskMetrics, estos son el de Montecarlo, los modelos ARCH y GARCH,

entre otros.

Con respecto a la metodologia RiskMetrics, se podria complementar con otros
estudios de valoracion de portafolio de inversiones, en donde se podrian incorporar mas

vértices al modelo con la finalidad que recojan mejor los riesgos incurridos.
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GLOSARIO

TERMINO

SIGNIFICADO

Activos ponderados por

riesgo

Se trata de los activos que posee una entidad financiera, acorde con
el riesgo del activo. Los bancos estardn exigidos a notificar sus
activos ponderados por riesgo de acuerdo a los métodos estandar
analizados.

Bonos del tesoro

Es un bono emitido por corto plazo respaldado por el departamento
del tesoro del Gobierno de los Estados Unidos. Estas letras del
tesoro no generan interés y al momento de venderlas se las realiza
con un descuento.

Duracién de Macaulay

Sirve para medir la vida promedio de un bono o portafolio de
inversiones. Es expresado en afios.

Duracion Modificada

Sirve para medir la sensibilidad de los precios ante variaciones en
la tasa de interés.

Patrimonio técnico

constituido

Es el valor maximo al que pueden llegar los activos de riesgo de
un banco. Es el patrimonio con el que cuenta una entidad para
resguardas sus operaciones actuales y ademas cubrir pérdidas
imprevistas y ayudarlas a enfrentar.

Patrimonio técnico

requerido

Se refiere al patrimonio requerido por una entidad para resguardar
sus operaciones. En el Ecuador es el 9% del total de los activos y
contingentes ponderados por riesgo.

Portafolio de inversiones

Es el conjunto de instrumentos financieros en los cuales invierte
una entidad bancaria, los mismos que pueden ser de renta fija
como de renta variable.

Riesgo pais

Es un indice que sirve para medir las pérdidas que pueden sufrir
los inversionistas al invertir en dicho pais por motivos politicos y
econdmicos que pudieran verse afectados. Es expresado en puntos
bésicos.

Tasa de descuento

Es una tasa aplicada para determinar el valor presente de un pago
futuro de una inversion.

Volatilidad

Es la fluctuacion de los precios, o rendimientos de instrumentos
financieros, y cuantificar su respectivo riesgo.

51




ANEXOS



ANEXO 1 - Flujo completo del portafolio de inversiones de la entidad

o0 de Efectivo (Portafolio de In

cODIGO FECHA DE ESTADO  DIASPOR VALOR TASA DE
| PORTAFOLIO PAGO | FLUJO | VENCER PRESENTE ~ DESCUENTO
3281 16/10/2021 1,00 P v 1.385 L 0,7829 6,66
5271 23/04/2013 9.687,50 | L (1.713) L -
5271 23/04/2013 2500000 P L (1.713) L -
5271 23/07/2013 9.203,13 | L (1.622) L -
5271 23/07/2013 2500000 P L (1.622) L -
5271 23/10/2013 8.718,75 | L (1.530) L -
5271 23/10/2013 2500000 P L (1.530) L -
5271 23/01/2014 8.234,38 | L (1.438) L -
5271 23/01/2014 2500000 P L (1.438) L -
5271 23/04/2014 7.750,00 | L (1.348) L -
5271 23/04/2014 2500000 P L (1.348) L -
5271 23/07/2014 7.265,63 | L (1.257) L -
5271 23/07/2014 2500000 P L (1.257) L -
5271 23/10/2014 6.781,25 | L (1.165) L -
5271 23/10/2014 2500000 P L (1.165) L -
5271 23/01/2015 6.296,88 | L (1.073) L -
5271 23/01/2015 2500000 P L (1.073) L -
5271 23/04/2015 5.812,50 | L (983) L -
5271 23/04/2015 2500000 P L (983) L -
5271 23/07/2015 5.328,13 | L (892) L -
5271 23/07/2015 2500000 P L (892) L -
5271 23/10/2015 4.843,75 | L (800) L -
5271 23/10/2015 2500000 P L (800) L -
5271 23/01/2016 4.359,38 | L (708) L -
5271 23/01/2016 2500000 P L (708) L -
5271 23/04/2016 3.875,00 | L (617) L -
5271 23/04/2016 2500000 P L (617) L -
5271 23/07/2016 3.390,63 | L (526) L -
5271 23/07/2016 2500000 P L (526) L -
5271 23/10/2016 2.906,25 | L (434) L -
5271 23/10/2016 2500000 P L (434) L -
5271 23/01/2017 2.421,.88 | L (342) L -
5271 23/01/2017 2500000 P L (342) L -
5271 23/04/2017 1.937,50 | L (252) L -
5271 23/04/2017 2500000 P L (252) L -
5271 23/07/2017 1.453,13 | L (161) L -
5271 23/07/2017 2500000 P L (161) L -
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5271 23/10/2017 968,75 L (69) L -
5271 23/10/2017 25.000,00 L (69) L -
5271 23/01/2018 484,38 v 23 L 482,64 5,87
5271 23/01/2018 25.000,00 v 23 L 24.910,30 5,87
5300 08/06/2013 6.000,00 L (1.667) L -
5300 08/06/2013 15.000,00 L (1.667) L -
5300 08/09/2013 5.700,00 L (1.575) L -
5300 08/09/2013 15.000,00 L (1.575) L -
5300 08/12/2013 5.400,00 L (1.484) L -
5300 08/12/2013 15.000,00 L (1.484) L -
5300 08/03/2014 5.100,00 L (1.394) L -
5300 08/03/2014 15.000,00 L (1.394) L -
5300 08/06/2014 4.800,00 L (1.302) L -
5300 08/06/2014 15.000,00 L (1.302) L -
5300 08/09/2014 4.500,00 L (1.210) L -
5300 08/09/2014 15.000,00 L (1.210) L -
5300 08/12/2014 4.200,00 L (1.119) L -
5300 08/12/2014 15.000,00 L (1.119) L -
5300 08/03/2015 3.900,00 L (1.029) L -
5300 08/03/2015 15.000,00 L (1.029) L -
5300 08/06/2015 3.600,00 L (937) L -
5300 08/06/2015 15.000,00 L (937) L -
5300 08/09/2015 3.300,00 L (845) L -
5300 08/09/2015 15.000,00 L (845) L -
5300 08/12/2015 3.000,00 L (754) L -
5300 08/12/2015 15.000,00 L (754) L -
5300 08/03/2016 2.700,00 L (663) L -
5300 08/03/2016 15.000,00 L (663) L -
5300 08/06/2016 2.400,00 L (571) L -
5300 08/06/2016 15.000,00 L (571) L -
5300 08/09/2016 2.100,00 L (479) L -
5300 08/09/2016 15.000,00 L (479) L -
5300 08/12/2016 1.800,00 L (3889) L -
5300 08/12/2016 15.000,00 L (3889) L -
5300 08/03/2017 1.500,00 L (298) L -
5300 08/03/2017 15.000,00 L (298) L -
5300 08/06/2017 1.200,00 L (206) L -
5300 08/06/2017 15.000,00 L (206) L -
5300 08/09/2017 900,00 L (114) L -
5300 08/09/2017 15.000,00 L (114) L -
5300 08/12/2017 600,00 L (23) L -
5300 08/12/2017 15.000,00 L (23) L -
5300 08/03/2018 300,00 v 67 L 296,84 5,94
5300 08/03/2018 15.000,00 v 67 L 14.842,01 5,94
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5787 19/06/2014 9.687,50 L (1.291) L -
5787 19/09/2014 9.687,50 L (1.199) L -
5787 19/09/2014 62.500,00 L (1.199) L -
5787 19/12/2014 8.476,56 L (1.108) L -
5787 19/03/2015 8.476,56 L (1.018) L -
5787 19/03/2015 62.500,00 L (1.018) L -
5787 19/06/2015 7.265,63 L (926) L -
5787 19/09/2015 7.265,63 L (834) L -
5787 19/09/2015 62.500,00 L (834) L -
5787 19/12/2015 6.054,60 L (743) L -
5787 19/03/2016 6.054,69 L (652) L -
5787 19/03/2016 62.500,00 L (652) L -
5787 19/06/2016 4.843,75 L (560) L -
5787 19/09/2016 4.843,75 L (468) L -
5787 19/09/2016 62.500,00 L (468) L -
5787 19/12/2016 3.632,81 L (377) L -
5787 19/03/2017 3.632,81 L (287) L -
5787 19/03/2017 62.500,00 L (287) L -
5787 19/06/2017 2.421,88 L (195) L -
5787 19/09/2017 2.421,88 L (103) L -
5787 19/09/2017 62.500,00 L (103) L -
5787 19/12/2017 1.210,94 L (12) L -
5787 19/03/2018 1.210,94 v 78 L 1.196,06 5,96
5787 19/03/2018 62.500,00 v 78 L 61.731,80 5,96
6043 28/02/2015 209.728,33 L (1.037) L -
6043 20/08/2015 212.071,67 L (855) L -
6043 20/02/2016 210.900,00 L (671) L -
6043 29/08/2016 210.900,00 L (489) L -
6043 28/02/2017 209.728,33 L (306) L -
6043 29/08/2017 212.071,67 L (124) L -
6043 28/02/2018 209.728,33 i 59 L 207.786,57 5,92
6043 20/08/2018 212.071,67 i 241 L 203.816,28 6,20
6043 28/02/2019 209.728,33 i 424 L 195.203,69 6,37
6043 20/08/2019 212.071,67 i 606 L 191.200,51 6,44
6043 20/08/2019 6.000.000,00 i 606 L 5.409.506,54 6,44
6685 20/07/2016 4.062,50 L (529) E -
6685 20/10/2016 4.062,50 L (437) E -
6685 20/01/2017 4.062,50 L (345) E -
6685 20/04/2017 4.062,50 L (255) E -
6685 20/07/2017 6.250,00 L (164) E -
6685 20/10/2017 6.250,00 L (72) E -
6685 20/01/2018 6.250,00 v 20 E 6.245,65 1,28
6685 20/04/2018 6.250,00 Vi 110 E 6.223,48 1,42
6685 20/07/2018 9.375,00 Vi 201 E 9.295,58 1,56
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6685 20/10/2018 9.375,00 V 293 E 9.250,86 1,67
6685 20/01/2019 9.375,00 V 385 E 9.203,19 1,77
6685 20/04/2019 9.375,00 V 475 E 9.159,68 1,80
6685 20/04/2019 2.500.000,00 V 475 E 2.442.580,03 1,80
6704 09/08/2016 63.750,00 L (509) L -
6704 09/08/2016 375.000,00 L (509) L -
6704 09/11/2016 55.781,25 L (417) L -
6704 09/11/2016 375.000,00 L (417) L -
6704 09/02/2017 47.812,50 L (325) L -
6704 09/02/2017 375.000,00 L (325) L -
6704 09/05/2017 39.843,75 L (236) L -
6704 09/05/2017 375.000,00 L (236) L -
6704 09/08/2017 31.875,00 L (144) L -
6704 09/08/2017 375.000,00 L (144) L -
6704 09/11/2017 23.906,25 L (52) L -
6704 09/11/2017 375.000,00 L (52) L -
6704 09/02/2018 15.937,50 V 40 L 15.837,88 5,89
6704 09/02/2018 375.000,00 V 40 L 372.656,06 5,89
6704 09/05/2018 7.968,75 V 129 L 7.805,26 6,04
6704 09/05/2018 375.000,00 V 129 L 367.306,55 6,04
6713 21/06/2016 52.500,00 L (558) L -
6713 21/06/2016 214.285,71 L (558) L -
6713 21/09/2016 48.750,00 L (466) L -
6713 21/09/2016 214.285,71 L (466) L -
6713 21/12/2016 45.000,00 L (375) L -
6713 21/12/2016 214.285,71 L (375) L -
6713 21/03/2017 41.250,00 L (285) L -
6713 21/03/2017 214.285,71 L (285) L -
6713 21/06/2017 37.500,00 L (193) L -
6713 21/06/2017 214.285,71 L (193) L -
6713 21/09/2017 33.750,00 L (101) L -
6713 21/09/2017 214.285,71 L (101) L -
6713 21/12/2017 30.000,00 L (10 L -
6713 21/12/2017 214.285,71 L (10 L -
6713 21/03/2018 26.250,00 \ 80 L 25.918,94 5,96
6713 21/03/2018 214.285,71 \ 80 L 211.583,18 5,96
6713 21/06/2018 22.500,00 \ 172 L 21.880,14 6,11
6713 21/06/2018 214.285,71 \ 172 L 208.382,24 6,11
6713 21/09/2018 18.750,00 \ 264 L 17.948,37 6,23
6713 21/09/2018 214.285,71 \ 264 L 205.124,17 6,23
6713 21/12/2018 15.000,00 \ 355 L 14.129,01 6,34
6713 21/12/2018 214.285,71 \ 355 L 201.842,97 6,34
6713 21/03/2019 11.250,00 \ 445 L 10.432,83 6,38
6713 21/03/2019 214.285,71 \ 445 L 198.720,49 6,38
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6713 21/06/2019 7.500,00 v 537 L 6.844,48 6,41
6713 21/06/2019 214.285,71 v 537 L 195.556,49 6,41
6713 21/09/2019 3.750,00 v 629 L 3.367,22 6,45
6713 21/09/2019 214.285,71 v 629 L 192.412,61 6,45
6720 17/11/2016 6.250,00 L (409) E -
6720 17/05/2017 6.250,00 L (228) E -
6720 17/11/2017 7.500,00 L (44) E -
6720 17/05/2018 7.500,00 v 137 E 7.459,22 1,46
6720 17/11/2018 10.000,00 v 321 E 9.851,98 1,71
6720 17/05/2019 10.000,00 v 502 E 9.756,14 1,81
6720 17/05/2019 1.000.000,00 v 502 E 975.613,91 1,81
6729 28/07/2016 14.218,68 L (521) L -
6729 28/07/2016 102.847,63 L (521) L -
6729 28/10/2016 12.187 44 L (429) L -
6729 28/10/2016 102.847,63 L (429) L -
6729 28/01/2017 10.156,20 L (337) L -
6729 28/01/2017 102.847,63 L (337) L -
6729 28/04/2017 8.124,96 L (247) L -
6729 28/04/2017 102.847,63 L (247) L -
6729 28/07/2017 6.093,72 L (156) L -
6729 28/07/2017 102.847,63 L (156) L -
6729 28/10/2017 4.062,48 L (64) L -
6729 28/10/2017 102.847,63 L (64) L -
6729 28/01/2018 2.031,24 v 28 L 2.022,37 5,87
6729 28/01/2018 102.847,63 v 28 L 102.398,57 5,87
6745 21/06/2016 17.500,00 L (558) L -
6745 21/06/2016 71.428,57 L (558) L -
6745 21/09/2016 16.250,00 L (466) L -
6745 21/09/2016 71.428,57 L (466) L -
6745 21/12/2016 15.000,00 L (375) L -
6745 21/12/2016 71.428,57 L (375) L -
6745 21/03/2017 13.750,00 L (285) L -
6745 21/03/2017 71.428,57 L (285) L -
6745 21/06/2017 12.500,00 L (193) L -
6745 21/06/2017 71.428,57 L (193) L -
6745 21/09/2017 11.250,00 L (101) L -
6745 21/09/2017 71.428,57 L (101) L -
6745 21/12/2017 10.000,00 L (10) L -
6745 21/12/2017 71.428,57 L (10) L -
6745 21/03/2018 8.750,00 i 80 L 8.639,65 5,96
6745 21/03/2018 71.428,57 i 80 L 70.527,73 5,96
6745 21/06/2018 7.500,00 i 172 L 7.293,38 6,11
6745 21/06/2018 71.428,57 v 172 L 69.460,75 6,11
6745 21/09/2018 6.250,00 v 264 L 5.982,79 6,23
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6745 21/09/2018 71.428,57 V 264 L 68.374,72 6,23
6745 21/12/2018 5.000,00 V 355 L 4.709,67 6,34
6745 21/12/2018 71.428,57 V 355 L 67.280,99 6,34
6745 21/03/2019 3.750,00 V 445 L 3.477,61 6,38
6745 21/03/2019 71.428,57 V 445 L 66.240,16 6,38
6745 21/06/2019 2.500,00 V 537 L 2.281,49 6,41
6745 21/06/2019 71.428,57 V 537 L 65.185,50 6,41
6745 21/09/2019 1.250,00 V 629 L 1.122,41 6,45
6745 21/09/2019 71.428,57 \ 629 L 64.137,54 6,45
6746 25/06/2016 62.050,00 L (554) L -
6746 25/06/2016 182.500,00 L (554) L -
6746 25/09/2016 58.400,00 L (462) L -
6746 25/09/2016 182.500,00 L (462) L -
6746 25/12/2016 54.750,00 L (371) L -
6746 25/12/2016 182.500,00 L (371) L -
6746 25/03/2017 51.100,00 L (281) L -
6746 25/03/2017 182.500,00 L (281) L -
6746 25/06/2017 47.450,00 L (189) L -
6746 25/06/2017 182.500,00 L (189) L -
6746 25/09/2017 43.800,00 L (97 L -
6746 25/09/2017 182.500,00 L (97) L -
6746 25/12/2017 40.150,00 L (6) L -
6746 25/12/2017 182.500,00 L (6) L -
6746 25/03/2018 36.500,00 \ 84 L 36.016,23 5,97
6746 25/03/2018 182.500,00 \ 84 L 180.081,16 5,97
6746 25/06/2018 32.850,00 \ 176 L 31.923,35 6,11
6746 25/06/2018 182.500,00 \ 176 L 177.351,93 6,11
6746 25/09/2018 29.200,00 \ 268 L 27.932,10 6,23
6746 25/09/2018 182.500,00 \ 268 L 174.575,63 6,23
6746 25/12/2018 25.550,00 \ 359 L 24.049,06 6,35
6746 25/12/2018 182.500,00 \ 359 L 171.778,98 6,35
6746 25/03/2019 21.900,00 \ 449 L 20.295,13 6,38
6746 25/03/2019 182.500,00 \ 449 L 169.126,11 6,38
6746 25/06/2019 18.250,00 \ 541 L 16.643,22 6,42
6746 25/06/2019 182.500,00 \ 541 L 166.432,17 6,42
6746 25/09/2019 14.600,00 \ 633 L 13.100,43 6,45
6746 25/09/2019 182.500,00 \ 633 L 163.755,39 6,45
6746 25/12/2019 10.950,00 \ 724 L 9.667,59 6,48
6746 25/12/2019 182.500,00 \ 724 L 161.126,49 6,48
6746 25/03/2020 7.300,00 \ 815 L 6.341,91 6,50
6746 25/03/2020 182.500,00 \ 815 L 158.547,87 6,50
6746 25/06/2020 3.650,00 \ 907 L 3.119,32 6,53
6746 25/06/2020 182.500,00 \ 907 L 155.966,00 6,53
6769 17/10/2016 10.625,00 L (440) E -
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6769 17/04/2017 10.625,00 L (258) E -
6769 17/10/2017 10.625,00 L (75) E -
6769 17/04/2018 10.625,00 v 107 E 10.581,28 1,42
6769 17/04/2018 1.000.000,00 v 107 E 995.885,30 1,42
6771 22/09/2016 1.845,80 L (465) E -
6771 22/12/2016 1.820,00 L (374) E -
6771 22/03/2017 1.800,00 L (284) E -
6771 22/06/2017 1.840,00 L (192) E -
6771 22/09/2017 1.840,00 L (100) E -
6771 22/12/2017 1.820,00 L 9) E -
6771 22/03/2018 1.800,00 v 81 E 1.794,56 1,37
6771 22/06/2018 1.840,00 v 173 E 1.826,90 1,52
6771 22/09/2018 1.840,00 v 265 E 1.818,41 1,64
6771 22/12/2018 1.820,00 v 356 E 1.789,38 1,75
6771 22/03/2019 1.800,00 v 446 E 1.761,38 1,79
6771 22/03/2019 500.000,00 v 446 E 489.271,01 1,79
6775 25/07/2016 1.855,03 L (524) E -
6775 24/10/2016 1.358,77 L (433) E -
6775 24/01/2017 1.373,70 L (341) E -
6775 24/04/2017 1.343 84 L (251) E -
6775 24/07/2017 1.358,77 L (160) E -
6775 24/10/2017 1.373,70 L (69) E -
6775 24/01/2018 1.373,70 v 24 E 1.372,55 1,28
6775 24/04/2018 1.343,84 v 114 E 1.337,90 1,43
6775 24/07/2018 1.358,77 v 205 E 1.346,99 1,56
6775 24/10/2018 1.373,70 v 297 E 1.355,21 1,68
6775 24/01/2019 1.373,70 v 389 E 1.348,25 1,77
6775 24/01/2019 500.000,00 v 389 E 490.735,03 1,77
6776 29/07/2016 3.311,65 L (520) E -
6776 31/10/2016 2.498,08 L (426) E -
6776 30/01/2017 2.418,36 L (335) E -
6776 28/04/2017 2.338,63 L (247) E -
6776 31/07/2017 2.498,08 L (153) E -
6776 30/10/2017 2.418,36 L (62) E -
6776 29/01/2018 2.418,36 v 29 E 2.415,92 1,28
6776 29/01/2018 1.000.000,00 v 29 E 998.989,98 1,28
6780 26/09/2016 3.883,62 L (461) E -
6780 28/12/2016 2.879,18 L (368) E -
6780 24/03/2017 2.662,47 L (282) E -
6780 26/06/2017 2.910,14 L (189) E -
6780 25/09/2017 2.817,26 L 97) E -
6780 27/12/2017 2.879,18 L @) E -
6780 26/03/2018 2.755,34 v 85 E 2.746,55 1,38
6780 25/06/2018 2.817,26 v 176 E 2.796,79 1,52
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6780 24/09/2018 2.817,26 | V 267 E 2.783,91 1,64
6780 24/09/2018 1.000.000,00 P V 267 E 988.162,82 1,64
6794 18/10/2016 123.750,00 P L (439) L -
6794 18/01/2017 18.407,81 I L (347) L -
6794 18/01/2017 123.750,00 P L (347) L -
6794 18/04/2017 15.778,13 I L (257) L -
6794 18/04/2017 123.750,00 P L (257) L -
6794 18/07/2017 13.148,44 | L (166) L -
6794 18/07/2017 123.750,00 P L (166) L -
6794 18/10/2017 10.518,75 I L (74) L -
6794 18/10/2017 123.750,00 P L (74) L -
6794 18/01/2018 7.889,06 | V 18 L 7.866,90 5,87
6794 18/01/2018 123.750,00 P V 18 L 123.402,38 5,87
6794 18/04/2018 5.259,38 | V 108 L 5.169,36 6,01
6794 18/04/2018 123.750,00 P V 108 L 121.631,97 6,01
6794 18/07/2018 2.629,69 | V 199 L 2.545,57 6,14
6794 18/07/2018 123.750,00 P V 199 L 119.791,57 6,14
6805 28/10/2016 6.500,00 | L (429) E -
6805 28/01/2017 6.500,00 | L (337) E -
6805 28/04/2017 6.500,00 | L (247) E -
6805 28/07/2017 6.500,00 | L (156) E -
6805 28/10/2017 6.500,00 | L (64) E -
6805 28/01/2018 6.500,00 | \ 28 E 6.493,66 1,28
6805 28/04/2018 6.500,00 | \ 118 E 6.470,16 1,43
6805 28/07/2018 6.500,00 | \ 209 E 6.442,38 1,57
6805 28/10/2018 6.500,00 | \ 301 E 6.411,07 1,68
6805 28/01/2019 6.500,00 | \ 393 E 6.378,23 1,77
6805 28/04/2019 6.500,00 | \ 483 E 6.347,98 1,80
6805 28/07/2019 6.500,00 | \ 574 E 6.316,54 1,84
6805 28/07/2019 2.000.000,00 P \ 574 E 1.943.550,23 1,84
6845 11/11/2016 18.750,00 | L (415) L -
6845 11/11/2016 125.000,00 P L (415) L -
6845 11/02/2017 16.406,25 I L (323 L -
6845 11/02/2017 125.000,00 P L (323 L -
6845 11/05/2017 14.062,50 I L (234) L -
6845 11/05/2017 125.000,00 P L (234) L -
6845 11/08/2017 11.718,75 I L (142) L -
6845 11/08/2017 125.000,00 P L (142) L -
6845 11/11/2017 9.375,00 I L (50 L -
6845 11/11/2017 125.000,00 P L (50 L -
6845 11/02/2018 7.031,25 I \ 42 L 6.985,08 5,89
6845 11/02/2018 125.000,00 P \ 42 L 124.179,25 5,89
6845 11/05/2018 4.687,50 I \ 131 L 4.589,81 6,04
6845 11/05/2018 125.000,00 P \ 131 L 122.394,89 6,04
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6845 11/08/2018 2.343,75 v 223 L 2.259,50 6,17
6845 11/08/2018 125.000,00 v 223 L 120.506,82 6,17
6876 30/12/2016 2.000,00 L (366) E -
6876 30/03/2017 4.100,00 L (276) E -
6876 30/06/2017 4.100,00 L (184) E -
6876 30/09/2017 4.100,00 L (92) E -
6876 30/12/2017 4.100,00 L 1) E -
6876 30/03/2018 4.100,00 v 89 E 4.086,24 1,39
6876 30/06/2018 4.100,00 v 181 E 4.069,22 1,53
6876 30/09/2018 4.100,00 v 273 E 4.050,16 1,65
6876 30/12/2018 4.100,00 v 364 E 4.029,22 1,76
6876 30/03/2019 4.100,00 v 454 E 4.010,32 1,79
6876 30/06/2019 4.100,00 v 546 E 3.990,44 1,83
6876 30/09/2019 4.100,00 v 638 E 3.970,00 1,86
6876 30/12/2019 4.100,00 v 729 E 3.949,33 1,89
6876 30/03/2020 4.100,00 v 820 E 3.928,95 1,92
6876 30/03/2020 1.000.000,00 v 820 E 958.280,10 1,92
6887 07/01/2017 2.000,00 L (358) E -
6887 07/04/2017 4.175,00 L (268) E -
6887 07/07/2017 4.175,00 L (177) E -
6887 07/10/2017 4.175,00 L (85) E -
6887 07/01/2018 4.175,00 v 7 E 4.173,98 1,28
6887 07/04/2018 4.175,00 v 97 E 4.159,59 1,40
6887 07/07/2018 4.175,00 v 188 E 4.142,26 1,54
6887 07/10/2018 4.175,00 v 280 E 4.122,67 1,66
6887 07/01/2019 4.175,00 v 372 E 4.101,24 1,76
6887 07/04/2019 4.175,00 v 462 E 4.081,94 1,80
6887 07/07/2019 4.175,00 v 553 E 4.061,87 1,83
6887 07/10/2019 4.175,00 v 645 E 4.041,02 1,86
6887 07/01/2020 4.175,00 v 737 E 4.019,77 1,89
6887 07/04/2020 4.175,00 v 828 E 3.998,98 1,92
6887 07/04/2020 1.000.000,00 v 828 E 957.839,13 1,92
6900 20/01/2017 21.250,00 L (345) L -
6900 20/01/2017 83.333,33 L (345) L -
6900 20/04/2017 19.479,17 L (255) L -
6900 20/04/2017 83.333,33 L (255) L -
6900 20/07/2017 17.708,33 L (164) L -
6900 20/07/2017 83.333,33 L (164) L -
6900 20/10/2017 15.937,50 L (72) L -
6900 20/10/2017 83.333,33 L (72) L -
6900 20/01/2018 14.166,67 i 20 L 14.122,46 5,87
6900 20/01/2018 83.333,33 i 20 L 83.073,27 5,87
6900 20/04/2018 12.395,83 v 110 L 12.179,67 6,01
6900 20/04/2018 83.333,33 v 110 L 81.880,14 6,01
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6900 20/07/2018 10.625,00 | v 201 L 10.281,64 6,15
6900 20/07/2018 83.333,33 p v 201 L 80.640,30 6,15
6900 20/10/2018 8.854,17 | v 293 L 8.432,67 6,26
6900 20/10/2018 83.333,33 P v 293 L 79.366,32 6,26
6900 20/01/2019 7.083,33 | v 385 L 6.637,37 6,36
6900 20/01/2019 83.333,33 P v 385 L 78.086,74 6,36
6900 20/04/2019 5.312,50 | v 475 L 4.900,98 6,39
6900 20/04/2019 83.333,33 P v 475 L 76.878,11 6,39
6900 20/07/2019 3.541 67 | v 566 L 3.215,70 6,42
6900 20/07/2019 83.333,33 P v 566 L 75.663,50 6,42
6900 20/10/2019 1.770,83 | v 658 L 1.581,92 6,46
6900 20/10/2019 83.333,33 P v 658 L 74.443,40 6,46
6975 19/01/2018 1.000.000,00 P v 19 L 997.035,11 5,87
6977 22/01/2018 1.000.000,00 P v 22 L 996.567,77 5,87
6988 15/05/2017 13.562,50 | L (230) L -

6988 15/08/2017 13.562,50 | L (138) L -

6988 15/08/2017 70.000,00 P L (138) L -

6988 15/11/2017 12.206,25 | L (46) L -

6988 15/02/2018 12.206,25 | v 46 L 12.118,39 5,90
6988 15/02/2018 70.000,00 P v 46 L 69.496,16 5,90
6988 15/05/2018 10.850,00 | v 135 L 10.616,82 6,05
6988 15/08/2018 10.850,00 | v 227 L 10.452,81 6,18
6988 15/08/2018 210.000,00 p v 227 L 202.312,50 6,18
6988 15/11/2018 6.781,25 | v 319 L 6.428,79 6,30
6988 15/02/2019 6.781,25 | v 411 L 6.325,84 6,37
6988 15/02/2019 350.000,00 P v 411 L 326.494,76 6,37
6989 15/05/2017 11.250,00 | L (230) L -

6989 15/05/2017 - P L (230) L -

6989 15/08/2017 11.250,00 | L (138) L -

6989 15/08/2017 - P L (138) L -

6989 15/11/2017 11.250,00 | L (46) L -

6989 15/11/2017 - P L (46) L -

6989 15/02/2018 11.250,00 | v 46 L 11.169,03 5,90
6989 15/02/2018 240.000,00 P v 46 L 238.272,55 5,90
6989 15/05/2018 6.750,00 | v 135 L 6.604,93 6,05
6989 15/05/2018 360.000,00 P v 135 L 352.263,01 6,05
6991 14/02/2018 2.500.000,00 P v 45 L 2.482.400,83 5,90
6995 24/05/2017 2.000,00 | L (221) E -

6995 24/08/2017 4.625,00 | L (129) E -

6995 24/11/2017 4.625,00 | L (37) E -

6995 24/02/2018 4.625,00 | v 55 E 4.615,83 1,33
6995 24/05/2018 4.625,00 | v 144 E 4.598,38 1,47
6995 24/08/2018 4.625,00 | v 236 E 457773 1,60
6995 24/11/2018 4.625,00 | v 328 E 4.554,70 1,72
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6995 24/02/2019 4.625,00 V 420 E 4.531,96 1,78
6995 24/05/2019 4.625,00 V 509 E 4.510,51 1,81
6995 24/08/2019 4.625,00 V 601 E 4.487,70 1,85
6995 24/11/2019 4.625,00 V 693 E 4.464,28 1,88
6995 24/02/2020 4.625,00 V 785 E 4.440,93 191
6995 24/05/2020 4.625,00 V 875 E 4.417,97 1,93
6995 24/08/2020 4.625,00 V 967 E 4.394,12 1,95
6995 24/08/2020 1.000.000,00 V 967 E 950.079,25 1,95
6997 28/04/2017 5.925,00 L (247) L -
6997 28/04/2017 75.000,00 L (247) L -
6997 28/07/2017 4.443,75 L (156) L -
6997 28/07/2017 75.000,00 L (156) L -
6997 28/10/2017 2.962,50 L (64) L -
6997 28/10/2017 75.000,00 L (64) L -
6997 28/01/2018 1.481,25 V 28 L 1.474,78 5,87
6997 28/01/2018 75.000,00 V 28 L 74.672,53 5,87
6999 28/04/2017 493,75 L (247) L -
6999 28/04/2017 6.250,00 L (247) L -
6999 28/07/2017 370,31 L (156) L -
6999 28/07/2017 6.250,00 L (156) L -
6999 28/10/2017 246,88 L (64) L -
6999 28/10/2017 6.250,00 L (64) L -
6999 28/01/2018 123,44 \ 28 L 122,90 5,87
6999 28/01/2018 6.250,00 \ 28 L 6.222,71 5,87
7007 17/06/2017 16.000,00 L (197) L -
7007 17/09/2017 16.000,00 L (105) L -
7007 17/09/2017 100.000,00 L (105) L -
7007 17/12/2017 14.000,00 L (14 L -
7007 17/03/2018 14.000,00 \ 76 L 13.832,41 5,95
7007 17/03/2018 100.000,00 \ 76 L 98.802,92 5,95
7007 17/06/2018 12.000,00 \ 168 L 11.677,30 6,10
7007 17/09/2018 12.000,00 \ 260 L 11.494,95 6,22
7007 17/09/2018 100.000,00 \ 260 L 95.791,29 6,22
7007 17/12/2018 10.000,00 \ 351 L 9.426,13 6,34
7007 17/03/2019 10.000,00 \ 441 L 9.280,06 6,38
7007 17/03/2019 100.000,00 \ 441 L 92.800,64 6,38
7007 17/06/2019 8.000,00 \ 533 L 7.305,90 6,41
7007 17/09/2019 8.000,00 \ 625 L 7.188,49 6,45
7007 17/09/2019 100.000,00 \ 625 L 89.856,14 6,45
7007 17/12/2019 6.000,00 \ 716 L 5.304,84 6,48
7007 17/03/2020 6.000,00 \ 807 L 5.219,95 6,50
7007 17/03/2020 100.000,00 \ 807 L 86.999,22 6,50
7007 17/06/2020 4.000,00 \ 899 L 3.423,33 6,52
7007 17/09/2020 4.000,00 \ 991 L 3.367,25 6,55
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7007 17/09/2020 100.000,00 P V 991 L 84.181,25 6,55
7007 17/12/2020 2.000,00 | V 1.082 L 1.656,16 6,57
7007 17/03/2021 2.000,00 | V 1.172 L 1.629,02 6,60
7007 17/03/2021 100.000,00 P V 1.172 L 81.451,20 6,60
7012 27/06/2017 1.500,00 | L (187) E -

7012 27/09/2017 4.375,00 | L (95) E -

7012 27/12/2017 4.375,00 | L (4) E -

7012 27/03/2018 4.375,00 | V 86 E 4.360,87 1,38
7012 27/06/2018 4.375,00 | \ 178 E 4.342,79 1,53
7012 27/09/2018 4.375,00 | V 270 E 4.322,51 1,65
7012 27/12/2018 4.375,00 | V 361 E 4.300,14 1,76
7012 27/03/2019 4.375,00 | V 451 E 4.279,99 1,79
7012 27/06/2019 4.375,00 | V 543 E 4.258,79 1,83
7012 27/09/2019 4.375,00 | V 635 E 4.237,01 1,86
7012 27/12/2019 4.375,00 | V 726 E 4.214,94 1,89
7012 27/03/2020 4.375,00 | V 817 E 4.193,20 191
7012 27/06/2020 4.375,00 | V 909 E 4.170,86 194
7012 28/09/2020 4.423,61 | V 1.002 E 4.194,01 1,96
7012 28/09/2020 1.000.000,00 P V 1.002 E 948.096,51 1,96
7014 26/02/2018 6.000.000,00 P V 57 L 5.946.355,93 5,92
7020 01/10/2017 30.750,00 | L (91) E -

7020 01/04/2018 30.750,00 | \ 91 E 30.644,24 1,39
7020 01/04/2018 1.000.000,00 P \ 91 E 996.560,49 1,39
7021 15/05/2017 8.125,00 | L (230) E -

7021 15/11/2017 8.125,00 | L (46) E -

7021 15/05/2018 8.125,00 | \ 135 E 8.081,56 1,46
7021 15/05/2018 1.000.000,00 P \ 135 E 994.653,38 1,46
7033 08/03/2018 1.000.000,00 P \ 67 L 989.467,61 5,94
7046 04/05/2018 500.000,00 P \ 124 L 490.147,93 6,03
7051 18/05/2018 11.000.000,00 P \ 138 L 10.758.217,71 6,05
7059 13/03/2018 238.717,81 | \ 72 E 238.083,94 1,36
7059 13/03/2018 20.000.000,00 P \ 72 E 19.946.894,18 1,36
7061 26/02/2018 1.000.000,00 P \ 57 L 991.059,32 5,92
7067 04/08/2017 13.249,38 I L (149 L -

7067 04/11/2017 13.249,38 I L (57) L -

7067 04/11/2017 77.937,50 P L (57) L -

7067 04/02/2018 11.593,20 I \ 35 L 11.529,87 5,88
7067 04/05/2018 11.593,20 I \ 124 L 11.364,77 6,03
7067 04/05/2018 77.937,50 P \ 124 L 76.401,81 6,03
7067 04/08/2018 9.937,03 I \ 216 L 9.591,33 6,17
7067 04/11/2018 9.937,03 I \ 308 L 9.438,95 6,28
7067 04/11/2018 77.937,50 P \ 308 L 74.030,97 6,28
7067 04/02/2019 8.280,86 I \ 400 L 7.739,44 6,36
7067 04/05/2019 8.280,86 I \ 489 L 7.620,79 6,40
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7067 04/05/2019 77.93750 P v 489 L 71.725,03 6,40
7067 04/08/2019 6.624,69 | v 581 L 5.999,11 6,43
7067 04/11/2019 6.624,69 | v 673 L 5.902,22 6,46
7067 04/11/2019 77.93750 P v 673 L 69.437,86 6,46
7067 04/02/2020 4.968 52 | v 765 L 4.354,92 6,49
7067 04/05/2020 4.968 52 | v 855 L 4.285,78 6,51
7067 04/05/2020 77.93750 P v 855 L 67.227,91 6,51
7067 04/08/2020 3.312,34 | v 947 L 2.810,52 6,54
7067 04/11/2020 3.312,34 | v 1.039 L 2.764,32 6,56
7067 04/11/2020 77.93750 P v 1.039 L 65.042,97 6,56
7067 04/02/2021 1.656,17 | v 1.131 L 1.359,18 6,59
7067 04/05/2021 1.656,17 | v 1.220 L 1.337,07 6,61
7067 04/05/2021 7793750 P v 1.220 L 62.920,91 6,61
7071 28/09/2017 2.500,00 | L (94) E -

7071 28/12/2017 8.950,00 | L 3) E -

7071 28/03/2018 8.950,00 | v 87 E 8.920,72 1,38
7071 28/06/2018 8.950,00 | v 179 E 8.883,67 1,53
7071 28/09/2018 8.950,00 | v 271 E 8.842,15 1,65
7071 28/12/2018 8.950,00 | v 362 E 8.796,40 1,76
7071 28/03/2019 8.950,00 | v 452 E 8.755,16 1,79
7071 28/06/2019 8.950,00 | v 544 E 8.711,79 1,83
7071 28/06/2019 2.000.00000 P v 544 E 1.946.769,36 1,83
7090 14/03/2018 300.00000 P v 73 L 296.552,79 5,95
7099 29/01/2018 73.788,49 | v 29 L 73.454,83 5,87
7099 29/01/2018 3.000.00000 P v 29 L 2.986.434,51 5,87
7108 07/02/2018 148.392,33 | v 38 L 147.511,57 5,88
7108 07/02/2018 6.000.00000 P v 38 L 5.964.388,02 5,88
7109 03/08/2018 14352500  p v 215 L 138.555,62 6,16
7112 22/01/2018 4.000.00000  p v 22 L 3.986.271,09 5,87
7113 22/01/2018 2.000.00000  p v 22 L 1.993.135 54 5,87
7115 22/01/2018 2.500.00000  p v 22 L 2.491.419,43 5,87
7121 25/11/2017 8.000,00 | L (36) L -

7121 25/11/2017 2500000 P L (36) L -

7121 25/02/2018 7.500,00 | v 56 L 7.434,14 5,92
7121 25/02/2018 2500000 P v 56 L 24.780,45 5,92
7121 25/05/2018 7.000,00 | v 145 L 6.838,15 6,07
7121 25/05/2018 2500000 P v 145 L 24.421,95 6,07
7121 25/08/2018 6.500,00 | i 237 L 6.251,29 6,19
7121 25/08/2018 2500000 P i 237 L 24.043,41 6,19
7121 25/11/2018 6.000,00 | i 329 L 5.678,02 6,31
7121 25/11/2018 2500000 P i 329 L 23.658,41 6,31
7121 25/02/2019 5.500,00 | i 421 L 5.121,76 6,37
7121 25/02/2019 2500000 P v 421 L 23.280,73 6,37
7121 25/05/2019 5.000,00 | v 510 L 4.584,60 6,40
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7121 25/05/2019 25.000,00 P V 510 L 22.923,02 6,40
7121 25/08/2019 4.500,00 | V 602 L 4.060,00 6,44
7121 25/08/2019 25.000,00 P V 602 L 22.555,53 6,44
7121 25/11/2019 4.000,00 | V 694 L 3.550,47 6,47
7121 25/11/2019 25.000,00 P V 694 L 22.190,45 6,47
7121 25/02/2020 3.500,00 | V 786 L 3.056,35 6,50
7121 25/02/2020 25.000,00 P V 786 L 21.831,09 6,50
7121 25/05/2020 3.000,00 | V 876 L 2.578,08 6,52
7121 25/05/2020 25.000,00 P \ 876 L 21.483,99 6,52
7121 25/08/2020 2.500,00 | V 968 L 2.113,26 6,54
7121 25/08/2020 25.000,00 P V 968 L 21.132,61 6,54
7121 25/11/2020 2.000,00 | V 1.060 L 1.662,78 6,57
7121 25/11/2020 25.000,00 P V 1.060 L 20.784,72 6,57
7121 25/02/2021 1.500,00 | V 1.152 L 1.226,27 6,59
7121 25/02/2021 25.000,00 P V 1.152 L 20.437,91 6,59
7121 25/05/2021 1.000,00 | V 1.241 L 804,19 6,62
7121 25/05/2021 25.000,00 P V 1.241 L 20.104,80 6,62
7121 25/08/2021 500,00 | V 1.333 L 395,27 6,65
7121 25/08/2021 25.000,00 P V 1.333 L 19.763,57 6,65
7127 22/02/2018 9.000.000,00 p V 53 L 8.925.246,82 5,91
7135 06/09/2018 2.000.000,00 P \ 249 L 1.919.487,48 6,21
7137 28/12/2017 8.250,00 | L (3) L -

7137 28/03/2018 8.250,00 | \ 87 L 8.136,68 5,97
7137 28/06/2018 8.250,00 | \ 179 L 8.013,20 6,12
7137 28/09/2018 8.250,00 | \ 271 L 7.887,64 6,24
7137 28/09/2018 1.100.000,00 P \ 271 L 1.051.685,77 6,24
7140 28/12/2017 8.000,00 | L (3) L -

7140 28/03/2018 8.000,00 | \ 87 L 7.890,11 5,97
7140 28/03/2018 23.130,19 P \ 87 L 22.812,47 5,97
7140 28/06/2018 7.537,40 | \ 179 L 7.321,05 6,12
7140 28/06/2018 23.592,79 P \ 179 L 22.915,60 6,12
7140 28/09/2018 7.065,54 I \ 271 L 6.755,21 6,24
7140 28/09/2018 24.064,65 P \ 271 L 23.007,68 6,24
7140 28/12/2018 6.584,25 I \ 362 L 6.194,21 6,35
7140 28/12/2018 24.545,94 P \ 362 L 23.091,86 6,35
7140 28/03/2019 6.093,33 I \ 452 L 5.643,86 6,38
7140 28/03/2019 25.036,86 P \ 452 L 23.190,03 6,38
7140 28/06/2019 5.592,59 I \ 544 L 5.097,52 6,42
7140 28/06/2019 25.537,60 P \ 544 L 23.276,94 6,42
7140 28/09/2019 5.081,84 I \ 636 L 4.557,46 6,45
7140 28/09/2019 26.048,35 P \ 636 L 23.360,50 6,45
7140 28/12/2019 4.560,87 I \ 727 L 4.024,59 6,48
7140 28/12/2019 26.569,32 P \ 727 L 23.445,22 6,48
7140 28/03/2020 4.029,49 I \ 818 L 3.498,77 6,50
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7140 28/03/2020 27.100,70 P V 818 L 23.531,32 6,50
7140 28/06/2020 3.487,47 | V 910 L 2.978,82 6,53
7140 28/06/2020 27.642,72 P V 910 L 23.611,01 6,53
7140 28/09/2020 2.934,62 | V 1.002 L 2.465,51 6,55
7140 28/09/2020 28.195,57 P V 1.002 L 23.688,38 6,55
7140 28/12/2020 2.370,71 | V 1.093 L 1.959,19 6,57
7140 28/12/2020 28.759,48 P V 1.093 L 23.767,26 6,57
7140 28/03/2021 1.795,52 | V 1.183 L 1.459,51 6,60
7140 28/03/2021 29.334,67 P \ 1.183 L 23.845,04 6,60
7140 28/06/2021 1.208,82 | V 1.275 L 966,01 6,63
7140 28/06/2021 29.921,37 P V 1.275 L 23.911,15 6,63
7140 28/09/2021 610,40 | V 1.367 L 479,49 6,66
7140 28/09/2021 30.519,79 P V 1.367 L 23.974,25 6,66
7144 04/04/2018 6.000.000,00 P V 94 L 5.910.832,63 5,99
7145 09/01/2018 36.541,10 | V 9 L 36.489,74 5,87
7145 09/01/2018 5.000.000,00 P V 9 L 4.992.972,40 5,87
7146 09/01/2018 6.577,40 | V L 6.568,16 5,87
7146 09/01/2018 900.000,00 P V 9 L 898.735,03 5,87
7151 11/01/2018 18.345,21 | V 11 L 18.313,70 5,87
7151 11/01/2018 3.000.000,00 P V 11 L 2.994.847,23 5,87
7154 18/01/2018 44.301,37 | \ 18 L 44.176,92 5,87
7154 18/01/2018 6.000.000,00 P \ 18 L 5.983.145,61 5,87
7156 25/01/2018 53.267,12 | \ 25 L 53.059,41 5,87
7156 25/01/2018 7.000.000,00 P \ 25 L 6.972.704,58 5,87
7157 15/01/2018 6.856,16 | \ 15 L 6.840,11 5,87
7157 15/01/2018 1.000.000,00 P \ 15 L 997.658,56 5,87
7160 15/08/2018 500.000,00 P \ 227 L 481.696,43 6,18
7166 02/02/2018 16.575,34 | \ 33 L 16.490,00 5,88
7166 02/02/2018 2.500.000,00 P \ 33 L 2.487.128,51 5,88
7167 05/02/2018 17.950,68 | \ 36 L 17.849,79 5,88
7167 05/02/2018 3.000.000,00 P \ 36 L 2.983.138,72 5,88
7168 08/02/2018 45.863,01 I \ 39 L 45.583,57 5,89
7168 08/02/2018 6.000.000,00 P \ 39 L 5.963.442,69 5,89
7170 09/02/2018 13.712,33 I \ 40 L 13.626,62 5,89
7170 09/02/2018 2.000.000,00 P \ 40 L 1.987.498,98 5,89
7171 12/03/2018 3.000.000,00 P \ 71 L 2.966.487,04 5,95
7173 08/11/2018 5.000.000,00 P \ 312 L 4.746.014,89 6,29
7174 16/11/2018 17.750,00 I \ 320 E 17.488,26 1,71
7174 16/11/2018 1.250.000,00 P \ 320 E 1.231.567,91 1,71
7176 17/05/2018 4.000.000,00 P \ 137 L 3.912.730,81 6,05
7177 09/11/2018 8.000.000,00 P \ 313 L 7.592.276,84 6,29
7178 19/02/2018 37.397,26 I \ 50 L 37.104,42 591
7178 19/02/2018 5.000.000,00 P \ 50 L 4.960.847,24 5,91
7181 23/02/2018 18.750,00 I \ 54 L 18.591,29 5,91
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7181 23/02/2018 62.500,00 V 54 L 61.970,97 5,91
7181 23/05/2018 17.578,13 V 143 L 17.177,43 6,06
7181 23/05/2018 62.500,00 V 143 L 61.075,28 6,06
7181 23/08/2018 16.406,25 V 235 L 15.783,93 6,19
7181 23/08/2018 62.500,00 V 235 L 60.129,24 6,19
7181 23/11/2018 15.234,38 V 327 L 14.421,99 6,31
7181 23/11/2018 62.500,00 V 327 L 59.167,12 6,31
7181 23/02/2019 14.062,50 V 419 L 13.099,95 6,37
7181 23/02/2019 62.500,00 \ 419 L 58.221,98 6,37
7181 23/05/2019 12.890,63 V 508 L 11.823,82 6,40
7181 23/05/2019 62.500,00 V 508 L 57.327,58 6,40
7181 23/08/2019 11.718,75 V 600 L 10.576,64 6,44
7181 23/08/2019 62.500,00 V 600 L 56.408,74 6,44
7181 23/11/2019 10.546,88 V 692 L 9.364,94 6,47
7181 23/11/2019 62.500,00 V 692 L 55.495,91 6,47
7181 23/02/2020 9.375,00 V 784 L 8.189,57 6,50
7181 23/02/2020 62.500,00 V 784 L 54.597,10 6,50
7181 23/05/2020 8.203,13 V 874 L 7.051,96 6,52
7181 23/05/2020 62.500,00 V 874 L 53.729,18 6,52
7181 23/08/2020 7.031,25 V 966 L 5.945,69 6,54
7181 23/08/2020 62.500,00 \ 966 L 52.850,54 6,54
7181 23/11/2020 5.859,38 \ 1.058 L 4.873,19 6,56
7181 23/11/2020 62.500,00 \ 1.058 L 51.980,62 6,56
7181 23/02/2021 4.687,50 \ 1.150 L 3.833,52 6,59
7181 23/02/2021 62.500,00 \ 1.150 L 51.113,59 6,59
7181 23/05/2021 3.515,63 \ 1.239 L 2.828,29 6,62
7181 23/05/2021 62.500,00 \ 1.239 L 50.280,62 6,62
7181 23/08/2021 2.343,75 \ 1.331 L 1.853,53 6,65
7181 23/08/2021 62.500,00 \ 1.331 L 49.427,39 6,65
7181 23/11/2021 1.171,88 \ 1.423 L 910,92 6,67
7181 23/11/2021 62.500,00 \ 1.423 L 48.582,20 6,67
7183 08/01/2018 2.876,71 \ 8 L 2.873,12 5,87
7183 08/01/2018 1.000.000,00 \ 8 L 998.750,55 5,87
7185 31/12/2017 6.500,00 L 0 L -

7185 31/12/2017 12.846,50 L 0 L -

7185 31/01/2018 5.347,08 \ 31 L 5.321,23 5,87
7185 31/01/2018 18.983,73 \ 31 L 18.891,96 5,87
7185 28/02/2018 5.244,25 \ 59 L 5.195,70 5,92
7185 28/02/2018 18.983,73 \ 59 L 18.807,97 5,92
7185 31/03/2018 5.141,42 \ 90 L 5.068,31 5,98
7185 31/03/2018 18.983,73 \ 90 L 18.713,80 5,98
7185 30/04/2018 5.038,60 \ 120 L 4.942,59 6,03
7185 30/04/2018 18.983,73 \ 120 L 18.621,98 6,03
7185 31/05/2018 4.935,77 \ 151 L 4.816,80 6,07
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7185 31/05/2018 18.983,73 V 151 L 18.526,17 6,07
7185 30/06/2018 4.832,94 V 181 L 4.692,63 6,12
7185 30/06/2018 18.983,73 V 181 L 18.432,59 6,12
7185 31/07/2018 4.730,11 V 212 L 4.568,68 6,16
7185 31/07/2018 18.983,72 V 212 L 18.335,83 6,16
7185 31/08/2018 4.627,28 V 243 L 4.445,62 6,20
7185 31/08/2018 18.983,72 V 243 L 18.238,43 6,20
7185 30/09/2018 4.524,46 V 273 L 4.324,23 6,24
7185 30/09/2018 18.983,72 \ 273 L 18.143,57 6,24
7185 31/10/2018 4.421,63 V 304 L 4.202,98 6,28
7185 31/10/2018 18.983,72 V 304 L 18.044,95 6,28
7185 30/11/2018 4.318,80 V 334 L 4.083,39 6,32
7185 30/11/2018 18.983,72 V 334 L 17.948,94 6,32
7185 31/12/2018 4.215,97 V 365 L 3.964,17 6,35
7185 31/12/2018 18.983,72 V 365 L 17.849,93 6,35
7185 31/01/2019 4.113,14 V 396 L 3.846,87 6,36
7185 31/01/2019 18.983,72 V 396 L 17.754,78 6,36
7185 28/02/2019 4.010,31 V 424 L 3.732,58 6,37
7185 28/02/2019 18.983,72 V 424 L 17.669,01 6,37
7185 31/03/2019 3.907,48 V 455 L 3.617,36 6,38
7185 31/03/2019 18.983,72 \ 455 L 17.574,23 6,38
7185 30/04/2019 3.804,66 \ 485 L 3.503,83 6,40
7185 30/04/2019 18.983,72 \ 485 L 17.482,70 6,40
7185 31/05/2019 3.701,83 \ 516 L 3.390,73 6,41
7185 31/05/2019 18.983,72 \ 516 L 17.388,31 6,41
7185 30/06/2019 3.598,99 \ 546 L 3.279,25 6,42
7185 30/06/2019 18.983,72 \ 546 L 17.297,16 6,42
7185 31/07/2019 3.496,16 \ 577 L 3.168,24 6,43
7185 31/07/2019 18.983,72 \ 577 L 17.203,17 6,43
7185 31/08/2019 3.393,34 \ 608 L 3.058,30 6,44
7185 31/08/2019 18.983,72 \ 608 L 17.109,38 6,44
7185 30/09/2019 3.290,51 \ 638 L 2.949,93 6,45
7185 30/09/2019 18.983,72 \ 638 L 17.018,82 6,45
7185 31/10/2019 3.187,68 \ 669 L 2.842,06 6,46
7185 31/10/2019 18.983,72 \ 669 L 16.925,44 6,46
7185 30/11/2019 3.084,86 \ 699 L 2.735,74 6,47
7185 30/11/2019 18.983,72 \ 699 L 16.835,28 6,47
7185 31/12/2019 2.982,03 \ 730 L 2.630,00 6,48
7185 31/12/2019 18.983,72 \ 730 L 16.742,67 6,48
7185 31/01/2020 2.879,20 \ 761 L 2.525,41 6,49
7185 31/01/2020 - \ 761 L - 6,49
7185 29/02/2020 2.879,20 \ 790 L 2.512,46 6,50
7185 29/02/2020 18.983,72 \ 790 L 16.565,64 6,50
7185 31/03/2020 2.776,37 \ 821 L 2.409,41 6,51
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7185 31/03/2020 18.983,72 V 821 L 16.474,62 6,51
7185 30/04/2020 2.673,54 V 851 L 2.307,81 6,51
7185 30/04/2020 18.983,72 V 851 L 16.386,81 6,51
7185 31/05/2020 2.570,71 V 882 L 2.206,80 6,52
7185 31/05/2020 18.983,72 V 882 L 16.296,36 6,52
7185 30/06/2020 2.467,89 V 912 L 2.107,19 6,53
7185 30/06/2020 18.983,72 V 912 L 16.209,12 6,53
7185 31/07/2020 2.365,06 V 943 L 2.008,20 6,54
7185 31/07/2020 18.983,72 \ 943 L 16.119,27 6,54
7185 31/08/2020 2.262,23 V 974 L 1.910,21 6,54
7185 31/08/2020 18.983,72 V 974 L 16.029,72 6,54
7185 30/09/2020 2.159,40 V 1.004 L 1.813,56 6,55
7185 30/09/2020 18.983,72 V 1.004 L 15.943,34 6,55
7185 31/10/2020 2.056,57 V 1.035 L 1.717,56 6,56
7185 31/10/2020 18.983,72 V 1.035 L 15.854,38 6,56
7185 30/11/2020 1.953,75 V 1.065 L 1.622,86 6,57
7185 30/11/2020 18.983,72 V 1.065 L 15.768,57 6,57
7185 31/12/2020 1.850,92 V 1.096 L 1.528,79 6,57
7185 31/12/2020 18.983,72 V 1.096 L 15.679,81 6,57
7185 31/01/2021 1.748,09 V 1.127 L 1.435,67 6,58
7185 31/01/2021 18.983,72 \ 1.127 L 15.590,96 6,58
7185 28/02/2021 1.645,26 \ 1.155 L 1.344,29 6,59
7185 28/02/2021 18.983,72 \ 1.155 L 15.510,94 6,59
7185 31/03/2021 1.542.43 \ 1.186 L 1.253,09 6,60
7185 31/03/2021 18.983,72 \ 1.186 L 15.422,61 6,60
7185 30/04/2021 1.439,60 \ 1.216 L 1.163,09 6,61
7185 30/04/2021 18.983,72 \ 1.216 L 15.337,38 6,61
7185 31/05/2021 1.336,77 \ 1.247 L 1.073,82 6,62
7185 31/05/2021 18.983,72 \ 1.247 L 15.249,58 6,62
7185 30/06/2021 1.233,95 \ 1.277 L 985,72 6,63
7185 30/06/2021 18.983,72 \ 1.277 L 15.164,87 6,63
7185 31/07/2021 113111 \ 1.308 L 898,37 6,64
7185 31/07/2021 18.983,72 \ 1.308 L 15.077,62 6,64
7185 31/08/2021 1.028,28 \ 1.339 L 811,99 6,65
7185 31/08/2021 18.983,72 \ 1.339 L 14.990,63 6,65
7185 30/09/2021 925,46 \ 1.369 L 726,71 6,66
7185 30/09/2021 18.983,72 \ 1.369 L 14.906,72 6,66
7185 31/10/2021 822,63 \ 1.400 L 642,21 6,67
7185 31/10/2021 18.983,72 \ 1.400 L 14.820,28 6,67
7185 30/11/2021 719,80 \ 1.430 L 558,77 6,68
7185 30/11/2021 18.983,72 \ 1.430 L 14.736,90 6,68
7185 31/12/2021 616,97 \ 1.461 L 476,16 6,69
7185 31/12/2021 18.983,72 \ 1.461 L 14.651,02 6,69
7185 31/01/2022 514,13 \ 1.492 L 394,47 6,70
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7185 31/01/2022 18.983,72 P V 1.492 L 14.565,41 6,70
7185 28/02/2022 411,31 | V 1.520 L 313,91 6,70
7185 28/02/2022 18.983,72 P V 1.520 L 14.488,34 6,70
7185 31/03/2022 308,48 | V 1.551 L 234,05 6,71
7185 31/03/2022 - P V 1.551 L - 6,71
7185 30/04/2022 308,49 | V 1.581 L 232,72 6,72
7185 30/04/2022 18.983,72 P V 1.581 L 14.321,22 6,72
7185 31/05/2022 - | V 1.612 L - 6,73
7185 31/05/2022 18.983,72 P \ 1.612 L 14.236,71 6,73
7185 30/06/2022 - | V 1.642 L - 6,74
7185 30/06/2022 18.983,72 P V 1.642 L 14.155,21 6,74
7186 02/01/2018 6.780,82 | V 2 L 6.778,70 5,87
7186 02/01/2018 3.000.000,00 P V 2 L 2.999.062,47 5,87
7188 05/03/2018 17.950,68 | V 64 L 17.770,20 5,93
7188 05/03/2018 3.000.000,00 P V 64 L 2.969.837,52 5,93
7189 07/12/2018 129.547,20 | \ 341 E 127.481,15 1,74
7189 07/12/2018 6.576.000,00 P V 341 E 6.471.124,25 1,74
7190 08/03/2018 17.950,68 | V 67 L 17.761,62 5,94
7190 08/03/2018 3.000.000,00 P V 67 L 2.968.402,82 5,94
7191 08/03/2018 37.397,26 | V 67 L 37.003,38 5,94
7191 08/03/2018 5.000.000,00 P \ 67 L 4.947.338,04 5,94
7192 09/04/2018 29.246,58 | \ 99 L 28.788,43 5,99
7192 09/04/2018 2.500.000,00 P \ 99 L 2.460.837,26 5,99
7193 12/09/2018 2.000.000,00 P \ 255 L 1.917.491,24 6,22
7194 10/09/2018 2.000.000,00 P \ 253 L 1.918.156,93 6,21
7195 14/09/2018 2.000.000,00 P \ 257 L 1.916.825,28 6,22
7197 19/09/2018 2.000.000,00 P \ 262 L 1.915.159,19 6,22
7198 17/09/2018 2.000.000,00 P \ 260 L 1.915.825,83 6,22
7199 24/09/2018 2.000.000,00 P \ 267 L 1.913.491,40 6,23
7200 21/09/2018 2.000.000,00 P \ 264 L 1.914.492 27 6,23
7201 15/03/2018 41.136,99 | \ 74 L 40.657,72 5,95
7201 15/03/2018 5.500.000,00 P \ 74 L 5.435.921,46 5,95
7202 15/03/2018 7.479,45 I \ 74 L 7.392,31 5,95
7202 15/03/2018 1.000.000,00 P \ 74 L 988.349,36 5,95
7203 15/01/2018 3.287,67 I \ 15 L 3.279,97 5,87
7203 15/01/2018 1.500.000,00 P \ 15 L 1.496.487,85 5,87
7204 09/04/2018 4.561,64 I \ 99 L 4.490,18 5,99
7204 09/04/2018 500.000,00 P \ 99 L 492.167,45 5,99
7205 22/03/2018 29.917,81 I \ 81 L 29.535,69 5,96
7205 22/03/2018 5.000.000,00 P \ 81 L 4.936.138,93 5,96
7206 17/12/2018 800.000,00 P \ 351 L 754.090,04 6,34
7207 17/09/2018 200.000,00 P \ 260 L 191.582,58 6,22
7208 27/03/2018 26.801,37 I \ 86 L 26.437,53 5,97
7208 27/03/2018 5.000.000,00 P \ 86 L 4.932.123,20 5,97
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7209 27/03/2018 24.121,23 I \ 86 L 23.793,78 5,97
7209 27/03/2018 4.500.000,00 P \ 86 L 4.438.910,88 5,97
7211 25/06/2018 2.000.000,00 P \ 176 L 1.943.582,84 6,11
7212 05/04/2018 900.000,00 P V 95 L 886.480,29 5,99
7213 29/03/2018 3.000.000,00 P V 88 E 2.990.058,20 1,39
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ANEXO 2 - Mapeo de los flujos del portafolio de inversiones

" Di i i 0 9

U0 P e) P UE Gmpor Lme o Lme Fenatme fealone Pn Clme  Umie | lmie  Ume i
3 Inferior Superior Inferior Superior Inferior Superior

3281 1. 16/10/2021 L 1.385 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 305 415 . 57,6% 42,4% 0 0
5271 483 23/01/2018 L 23 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 7 0,0% 100,0% - 483
5271 24.910 23/01/2018 L 23 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 7 0,0% 100,0% - 24.910
5300 297 08/03/2018 L 67 30 90 30/01/2018 31/03/2018 37 23 38,3% 61,7% 114 183
5300 14.842 08/03/2018 L 67 30 90 30/01/2018 31/03/2018 37 23 38,3% 61,7% 5.689 9.153
5787 1.196 19/03/2018 L 78 30 90 30/01/2018 31/03/2018 48 12 20,0% 80,0% 239 957
5787 61.732 19/03/2018 L 78 30 90 30/01/2018 31/03/2018 48 12 20,0% 80,0% 12.346 49.385
6043 207.787 28/02/2018 L 59 30 90 30/01/2018 31/03/2018 29 31 51,7% 48,3% 107.356 100.430
6043 203.816 29/08/2018 L 241 180 360 29/06/2018 26/12/2018 61 119 66,1% 33,9% 134.745 69.071
6043 195.204 28/02/2019 L 424 360 720 26/12/2018 21/12/2019 64 296 ¢ 82,2% 17,8% 160.501 34.703
6043 191.201 29/08/2019 L 606 360 720 26/12/2018 21/12/2019 246 114 31,7% 68,3% 60.547 130.654
6043 5.409.507 29/08/2019 L 606 360 720 26/12/2018 21/12/2019 246 114 31,7% 68,3% 1.713.010 3.696.496
6685 6.246 20/01/2018 E 20 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 10 0,0% 100,0% - 6.246
6685 6.223 20/04/2018 E 110 90 180 31/03/2018 29/06/2018 20 70 77,8% 22,2% 4.840 1.383
6685 9.296 20/07/2018 E 201 180 360 29/06/2018 26/12/2018 21 159 : 88,3% 11,7% 8.211 1.084
6685 9.251 20/10/2018 E 293 180 360 29/06/2018 26/12/2018 113 67  37,2% 62,8% 3.443 5.807
6685 9.203 20/01/2019 E 385 360 720 26/12/2018 21/12/2019 25 335 93,1% 6,9% 8.564 639
6685 9.160 20/04/2019 E 475 360 720 26/12/2018 21/12/2019 115 245 1 68,1% 31,9% 6.234 2.926
6685 2.442.580 20/04/2019 E 475 360 720 26/12/2018 21/12/2019 115 245 . 68,1% 31,9% 1.662.311 780.269
6704 15.838 09/02/2018 L 40 30 90 30/01/2018 31/03/2018 10 50 . 83,3% 16,7% 13.198 2.640
6704 372.656 09/02/2018 L 40 30 90 30/01/2018 31/03/2018 10 50 83,3% 16,7% 310.547 62.109
6704 7.805 09/05/2018 L 129 90 180 31/03/2018 29/06/2018 39 51  56,7% 43,3% 4.423 3.382
6704 367.307 09/05/2018 L 129 90 180 31/03/2018 29/06/2018 39 51 56,7% 43,3% 208.140 159.166
6713 25.919 21/03/2018 L 80 30 90 30/01/2018 31/03/2018 50 10 16,7% 83,3% 4.320 21.599
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6713 211.583 21/03/2018 L 80 30 90 30/01/2018 31/03/2018 50 10 16,7% 83,3% 35.264 176.319
6713 21.880 21/06/2018 L 172 90 180 31/03/2018 29/06/2018 82 8 8,9% 91,1% 1.945 19.935
6713 208.382 21/06/2018 L 172 90 180 31/03/2018 29/06/2018 82 8 8,9% 91,1% 18.523 189.859
6713 17.948 21/09/2018 L 264 180 360 29/06/2018 26/12/2018 84 96 53,3% 46,7% 9.572 8.376
6713 205.124 21/09/2018 L 264 180 360 29/06/2018 26/12/2018 84 96 53,3% 46,7% 109.400 95.725
6713 14.129 21/12/2018 L 355 180 360 29/06/2018 26/12/2018 175 5 2,8% 97,2% 392 13.737
6713 201.843 21/12/2018 L 355 180 360 29/06/2018 26/12/2018 175 5 2,8% 97,2% 5.607 196.236
6713 10.433 21/03/2019 L 445 360 720 26/12/2018 21/12/2019 85 275 76,4% 23,6% 7.970 2.463
6713 198.720 21/03/2019 L 445 360 720 26/12/2018 21/12/2019 85 275 76,4% 23,6% 151.800 46.920
6713 6.844 21/06/2019 L 537 360 720 26/12/2018 21/12/2019 177 183 50,8% 49,2% 3.479 3.365
6713 195.556 21/06/2019 L 537 360 720 26/12/2018 21/12/2019 177 183 50,8% 49,2% 99.408 96.149
6713 3.367 21/09/2019 L 629 360 720 26/12/2018 21/12/2019 269 91 25,3% 74, 7% 851 2.516
6713 192.413 21/09/2019 L 629 360 720 26/12/2018 21/12/2019 269 91 25,3% 74, 7% 48.638 143.775
6720 7.459 17/05/2018 E 137 90 180 31/03/2018 29/06/2018 47 43 47,8% 52,2% 3.564 3.895
6720 9.852 17/11/2018 E 321 180 360 29/06/2018 26/12/2018 141 39 21,7% 78,3% 2.135 7.717
6720 9.756 17/05/2019 E 502 360 720 26/12/2018 21/12/2019 142 218 60,6% 39,4% 5.908 3.848
6720 975.614 17/05/2019 E 502 360 720 26/12/2018 21/12/2019 142 218 60,6% 39,4% 590.788 384.825
6729 2.022 28/01/2018 L 28 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 2 0,0% 100,0% - 2.022
6729 102.399 28/01/2018 L 28 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 2 0,0% 100,0% - 102.399
6745 8.640 21/03/2018 L 80 30 90 30/01/2018 31/03/2018 50 10 16,7% 83,3% 1.440 7.200
6745 70.528 21/03/2018 L 80 30 90 30/01/2018 31/03/2018 50 10 16,7% 83,3% 11.755 58.773
6745 7.293 21/06/2018 L 172 90 180 31/03/2018 29/06/2018 82 8 8,9% 91,1% 648 6.645
6745 69.461 21/06/2018 L 172 90 180 31/03/2018 29/06/2018 82 8 8,9% 91,1% 6.174 63.286
6745 5.983 21/09/2018 L 264 180 360 29/06/2018 26/12/2018 84 96 53,3% 46,7% 3.191 2.792
6745 68.375 21/09/2018 L 264 180 360 29/06/2018 26/12/2018 84 96 53,3% 46,7% 36.467 31.908
6745 4.710 21/12/2018 L 355 180 360 29/06/2018 26/12/2018 175 5 2,8% 97,2% 131 4.579
6745 67.281 21/12/2018 L 355 180 360 29/06/2018 26/12/2018 175 5 2,8% 97,2% 1.869 65.412
6745 3.478 21/03/2019 L 445 360 720 26/12/2018 21/12/2019 85 275 76,4% 23,6% 2.657 821
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6745 66.240 21/03/2019 L 445 360 720 26/12/2018 21/12/2019 85 275 76,4% 23,6% 50.600 15.640
6745 2.281 21/06/2019 L 537 360 720 26/12/2018 21/12/2019 177 183 50,8% 49,2% 1.160 1.122
6745 65.185 21/06/2019 L 537 360 720 26/12/2018 21/12/2019 177 183 50,8% 49,2% 33.136 32.050
6745 1.122 21/09/2019 L 629 360 720 26/12/2018 21/12/2019 269 91 25,3% 74,7% 284 839
6745 64.138 21/09/2019 L 629 360 720 26/12/2018 21/12/2019 269 91 25,3% 74,7% 16.213 47.925
6746 36.016 25/03/2018 L 84 30 90 30/01/2018 31/03/2018 54 10,0% 90,0% 3.602 32.415
6746 180.081 25/03/2018 L 84 30 90 30/01/2018 31/03/2018 54 10,0% 90,0% 18.008 162.073
6746 31.923 25/06/2018 L 176 90 180 31/03/2018 29/06/2018 86 4,4% 95,6% 1.419 30.505
6746 177.352 25/06/2018 L 176 90 180 31/03/2018 29/06/2018 86 4,4% 95,6% 7.882 169.470
6746 27.932 25/09/2018 L 268 180 360 29/06/2018 26/12/2018 88 92 51,1% 48,9% 14.276 13.656
6746 174.576 25/09/2018 L 268 180 360 29/06/2018 26/12/2018 88 92 51,1% 48,9% 89.228 85.348
6746 24.049 25/12/2018 L 359 180 360 29/06/2018 26/12/2018 179 1 0,6% 99,4% 134 23.915
6746 171.779 25/12/2018 L 359 180 360 29/06/2018 26/12/2018 179 1 0,6% 99,4% 954 170.825
6746 20.295 25/03/2019 L 449 360 720 26/12/2018 21/12/2019 89 271 75,3% 24, 7% 15.278 5.017
6746 169.126 25/03/2019 L 449 360 720 26/12/2018 21/12/2019 89 271 75,3% 24, 7% 127.314 41.812
6746 16.643 25/06/2019 L 541 360 720 26/12/2018 21/12/2019 181 179 49,7% 50,3% 8.275 8.368
6746 166.432 25/06/2019 L 541 360 720 26/12/2018 21/12/2019 181 179 49,7% 50,3% 82.754 83.678
6746 13.100 25/09/2019 L 633 360 720 26/12/2018 21/12/2019 273 87 24.2% 75,8% 3.166 9.934
6746 163.755 25/09/2019 L 633 360 720 26/12/2018 21/12/2019 273 87 24.2% 75,8% 39.574 124,181
6746 9.668 25/12/2019 L 724 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 4 356 98,9% 1,1% 9.560 107
6746 161.126 25/12/2019 L 724 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 4 356 98,9% 1,1% 159.336 1.790
6746 6.342 25/03/2020 L 815 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 95 265 73,6% 26,4% 4.668 1.674
6746 158.548 25/03/2020 L 815 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 95 265 73,6% 26,4% 116.709 41.839
6746 3.119 25/06/2020 L 907 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 187 173 48,1% 51,9% 1.499 1.620
6746 155.966 25/06/2020 L 907 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 187 173 48,1% 51,9% 74.950 81.016
6769 10.581 17/04/2018 E 107 90 180 31/03/2018 29/06/2018 17 73 81,1% 18,9% 8.583 1.999
6769 995.885 17/04/2018 E 107 90 180 31/03/2018 29/06/2018 17 73 81,1% 18,9% 807.774 188.112
6771 1.795 22/03/2018 E 81 30 90 30/01/2018 31/03/2018 51 9 15,0% 85,0% 269 1.525
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6771 1.827 22/06/2018 E 173 90 180 31/03/2018 29/06/2018 83 7 7,8% 92,2% 142 1.685
6771 1.818 22/09/2018 E 265 180 360 29/06/2018 26/12/2018 85 95 52,8% 47,2% 960 859
6771 1.789 22/12/2018 E 356 180 360 29/06/2018 26/12/2018 176 4 2,2% 97,8% 40 1.750
6771 1.761 22/03/2019 E 446 360 720 26/12/2018 21/12/2019 86 274 76,1% 23,9% 1.341 421
6771 489.271 22/03/2019 E 446 360 720 26/12/2018 21/12/2019 86 274 76,1% 23,9% 372.390 116.881
6775 1.373 24/01/2018 E 24 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 6 0,0% 100,0% - 1.373
6775 1.338 24/04/2018 E 114 90 180 31/03/2018 29/06/2018 24 66 73,3% 26,7% 981 357
6775 1.347 24/07/2018 E 205 180 360 29/06/2018 26/12/2018 25 155 86,1% 13,9% 1.160 187
6775 1.355 24/10/2018 E 297 180 360 29/06/2018 26/12/2018 117 63 35,0% 65,0% 474 881
6775 1.348 24/01/2019 E 389 360 720 26/12/2018 21/12/2019 29 331 91,9% 8,1% 1.240 109
6775 490.735 24/01/2019 E 389 360 720 26/12/2018 21/12/2019 29 331 91,9% 8,1% 451.204 39.531
6776 2.416 29/01/2018 E 29 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 1 0,0% 100,0% - 2.416
6776 998.990 29/01/2018 E 29 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 1 0,0% 100,0% - 998.990
6780 2.747 26/03/2018 E 85 30 90 30/01/2018 31/03/2018 55 8,3% 91,7% 229 2.518
6780 2.797 25/06/2018 E 176 90 180 31/03/2018 29/06/2018 86 4 4,4% 95,6% 124 2.672
6780 2.784 24/09/2018 E 267 180 360 29/06/2018 26/12/2018 87 93 51,7% 48,3% 1.438 1.346
6780 988.163 24/09/2018 E 267 180 360 29/06/2018 26/12/2018 87 93 51,7% 48,3% 510.551 477.612
6794 7.867 18/01/2018 L 18 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 12 0,0% 100,0% - 7.867
6794 123.402 18/01/2018 L 18 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 12 0,0% 100,0% - 123.402
6794 5.169 18/04/2018 L 108 90 180 31/03/2018 29/06/2018 18 72 80,0% 20,0% 4.135 1.034
6794 121.632 18/04/2018 L 108 90 180 31/03/2018 29/06/2018 18 72 80,0% 20,0% 97.306 24.326
6794 2.546 18/07/2018 L 199 180 360 29/06/2018 26/12/2018 19 161 89,4% 10,6% 2.277 269
6794 119.792 18/07/2018 L 199 180 360 29/06/2018 26/12/2018 19 161 89,4% 10,6% 107.147 12.645
6805 6.494 28/01/2018 E 28 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 2 0,0% 100,0% - 6.494
6805 6.470 28/04/2018 E 118 90 180 31/03/2018 29/06/2018 28 62 68,9% 31,1% 4.457 2.013
6805 6.442 28/07/2018 E 209 180 360 29/06/2018 26/12/2018 29 151 83,9% 16,1% 5.404 1.038
6805 6.411 28/10/2018 E 301 180 360 29/06/2018 26/12/2018 121 59 32,8% 67,2% 2.101 4.310
6805 6.378 28/01/2019 E 393 360 720 26/12/2018 21/12/2019 33 327 90,8% 9,2% 5.794 585
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6805 6.348 28/04/2019 E 483 360 720 26/12/2018 21/12/2019 123 237 65,8% 34,2% 4.179 2.169
6805 6.317 28/07/2019 E 574 360 720 26/12/2018 21/12/2019 214 146 40,6% 59,4% 2.562 3.755
6805 1.943.550 28/07/2019 E 574 360 720 26/12/2018 21/12/2019 214 146 40,6% 59,4% 788.218 1.155.333

6845 6.985 11/02/2018 L 42 30 90 30/01/2018 31/03/2018 12 48 80,0% 20,0% 5.588 1.397
6845 124.179 11/02/2018 L 42 30 90 30/01/2018 31/03/2018 12 48 80,0% 20,0% 99.343 24.836

6845 4.590 11/05/2018 L 131 90 180 31/03/2018 29/06/2018 41 49 54,4% 45,6% 2.499 2.091
6845 122.395 11/05/2018 L 131 90 180 31/03/2018 29/06/2018 41 49 54,4% 45,6% 66.637 55.758

6845 2.260 11/08/2018 L 223 180 360 29/06/2018 26/12/2018 43 137 76,1% 23,9% 1.720 540
6845 120.507 11/08/2018 L 223 180 360 29/06/2018 26/12/2018 43 137 76,1% 23,9% 91.719 28.788

6876 4.086 30/03/2018 E 89 30 90 30/01/2018 31/03/2018 59 1 1,7% 98,3% 68 4.018
6876 4.069 30/06/2018 E 181 180 360 29/06/2018 26/12/2018 1 179 99,4% 0,6% 4.047 23
6876 4.050 30/09/2018 E 273 180 360 29/06/2018 26/12/2018 93 87 48,3% 51,7% 1.958 2.093
6876 4.029 30/12/2018 E 364 360 720 26/12/2018 21/12/2019 4 356 98,9% 1,1% 3.984 45
6876 4.010 30/03/2019 E 454 360 720 26/12/2018 21/12/2019 94 266 73,9% 26,1% 2.963 1.047
6876 3.990 30/06/2019 E 546 360 720 26/12/2018 21/12/2019 186 174 48,3% 51,7% 1.929 2.062
6876 3.970 30/09/2019 E 638 360 720 26/12/2018 21/12/2019 278 82 22,8% 77,2% 904 3.066
6876 3.949 30/12/2019 E 729 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 9 351 97,5% 2,5% 3.851 99
6876 3.929 30/03/2020 E 820 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 100 260 72,2% 27,8% 2.838 1.091
6876 958.280 30/03/2020 E 820 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 100 260 72,2% 27,8% 692.091 266.189

6887 4.174 07/01/2018 E 7 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 23 0,0% 100,0% - 4.174
6887 4.160 07/04/2018 E 97 90 180 31/03/2018 29/06/2018 7 83 92,2% 7,8% 3.836 324
6887 4.142 07/07/2018 E 188 180 360 29/06/2018 26/12/2018 8 172 95,6% 4,4% 3.958 184
6887 4.123 07/10/2018 E 280 180 360 29/06/2018 26/12/2018 100 80 44,4% 55,6% 1.832 2.290
6887 4.101 07/01/2019 E 372 360 720 26/12/2018 21/12/2019 12 348 96,7% 3,3% 3.965 137
6887 4.082 07/04/2019 E 462 360 720 26/12/2018 21/12/2019 102 258 71,7% 28,3% 2.925 1.157
6887 4.062 07/07/2019 E 553 360 720 26/12/2018 21/12/2019 193 167 46,4% 53,6% 1.884 2.178
6887 4.041 07/10/2019 E 645 360 720 26/12/2018 21/12/2019 285 75 20,8% 79,2% 842 3.199
6887 4.020 07/01/2020 E 737 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 17 343 95,3% 4,7% 3.830 190
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6887 3.999 07/04/2020 E 828 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 108 252 70,0% 30,0% 2.799 1.200
6887 957.839 07/04/2020 E 828 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 108 252 70,0% 30,0% 670.487 287.352
6900 14,122 20/01/2018 L 20 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 10 0,0% 100,0% - 14.122
6900 83.073 20/01/2018 L 20 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 10 0,0% 100,0% - 83.073
6900 12.180 20/04/2018 L 110 90 180 31/03/2018 29/06/2018 20 70 77,8% 22,2% 9.473 2.707
6900 81.880 20/04/2018 L 110 90 180 31/03/2018 29/06/2018 20 70 77,8% 22,2% 63.685 18.196
6900 10.282 20/07/2018 L 201 180 360 29/06/2018 26/12/2018 21 159 88,3% 11,7% 9.082 1.200
6900 80.640 20/07/2018 L 201 180 360 29/06/2018 26/12/2018 21 159 88,3% 11,7% 71.232 9.408
6900 8.433 20/10/2018 L 293 180 360 29/06/2018 26/12/2018 113 67 37,2% 62,8% 3.139 5.294
6900 79.366 20/10/2018 L 293 180 360 29/06/2018 26/12/2018 113 67 37,2% 62,8% 29.542 49.824
6900 6.637 20/01/2019 L 385 360 720 26/12/2018 21/12/2019 25 335 93,1% 6,9% 6.176 461
6900 78.087 20/01/2019 L 385 360 720 26/12/2018 21/12/2019 25 335 93,1% 6,9% 72.664 5.423
6900 4.901 20/04/2019 L 475 360 720 26/12/2018 21/12/2019 115 245 68,1% 31,9% 3.335 1.566
6900 76.878 20/04/2019 L 475 360 720 26/12/2018 21/12/2019 115 245 68,1% 31,9% 52.320 24,558
6900 3.216 20/07/2019 L 566 360 720 26/12/2018 21/12/2019 206 154 42,8% 57,2% 1.376 1.840
6900 75.663 20/07/2019 L 566 360 720 26/12/2018 21/12/2019 206 154 42,8% 57,2% 32.367 43.296
6900 1.582 20/10/2019 L 658 360 720 26/12/2018 21/12/2019 298 62 17,2% 82,8% 272 1.309
6900 74.443 20/10/2019 L 658 360 720 26/12/2018 21/12/2019 298 62 17,2% 82,8% 12.821 61.623
6975 997.035 19/01/2018 L 19 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 11 0,0% 100,0% - 997.035
6977 996.568 22/01/2018 L 22 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 8 0,0% 100,0% - 996.568
6988 12.118 15/02/2018 L 46 30 90 30/01/2018 31/03/2018 16 44 73,3% 26,7% 8.887 3.232
6988 69.496 15/02/2018 L 46 30 90 30/01/2018 31/03/2018 16 44 73,3% 26,7% 50.964 18.532
6988 10.617 15/05/2018 L 135 90 180 31/03/2018 29/06/2018 45 45 50,0% 50,0% 5.308 5.308
6988 10.453 15/08/2018 L 227 180 360 29/06/2018 26/12/2018 47 133 73,9% 26,1% 7.723 2.729
6988 202.313 15/08/2018 L 227 180 360 29/06/2018 26/12/2018 47 133 73,9% 26,1% 149.486 52.826
6988 6.429 15/11/2018 L 319 180 360 29/06/2018 26/12/2018 139 41 22,8% 77,2% 1.464 4.964
6988 6.326 15/02/2019 L 411 360 720 26/12/2018 21/12/2019 51 309 85,8% 14,2% 5.430 896
6988 326.495 15/02/2019 L 411 360 720 26/12/2018 21/12/2019 51 309 85,8% 14,2% 280.241 46.253
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6989 11.169 15/02/2018 L 46 30 90 30/01/2018 31/03/2018 16 44 73,3% 26,7% 8.191 2.978
6989 238.273 15/02/2018 L 46 30 90 30/01/2018 31/03/2018 16 44 73,3% 26,7% 174,733 63.539
6989 6.605 15/05/2018 L 135 90 180 31/03/2018 29/06/2018 45 45 50,0% 50,0% 3.302 3.302
6989 352.263 15/05/2018 L 135 90 180 31/03/2018 29/06/2018 45 45 50,0% 50,0% 176.132 176.132
6991 2.482.401 14/02/2018 L 45 30 90 30/01/2018 31/03/2018 15 45 75,0% 25,0% 1.861.801 620.600
6995 4.616 24/02/2018 E 55 30 90 30/01/2018 31/03/2018 25 35 58,3% 41,7% 2.693 1.923
6995 4.598 24/05/2018 E 144 90 180 31/03/2018 29/06/2018 54 36 40,0% 60,0% 1.839 2.759
6995 4578 24/08/2018 E 236 180 360 29/06/2018 26/12/2018 56 124 68,9% 31,1% 3.154 1.424
6995 4.555 24/11/2018 E 328 180 360 29/06/2018 26/12/2018 148 32 17,8% 82,2% 810 3.745
6995 4.532 24/02/2019 E 420 360 720 26/12/2018 21/12/2019 60 300 83,3% 16,7% 3.777 755
6995 4511 24/05/2019 E 509 360 720 26/12/2018 21/12/2019 149 211 58,6% 41,4% 2.644 1.867
6995 4.488 24/08/2019 E 601 360 720 26/12/2018 21/12/2019 241 119 33,1% 66,9% 1.483 3.004
6995 4.464 24/11/2019 E 693 360 720 26/12/2018 21/12/2019 333 27 7,5% 92,5% 335 4.129
6995 4.441 24/02/2020 E 785 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 65 295 81,9% 18,1% 3.639 802
6995 4.418 24/05/2020 E 875 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 155 205 56,9% 43,1% 2.516 1.902
6995 4.394 24/08/2020 E 967 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 247 113 31,4% 68,6% 1.379 3.015
6995 950.079 24/08/2020 E 967 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 247 113 31,4% 68,6% 298.219 651.860
6997 1.475 28/01/2018 L 28 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 2 0,0% 100,0% - 1.475
6997 74.673 28/01/2018 L 28 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 0,0% 100,0% - 74.673
6999 123 28/01/2018 L 28 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 2 0,0% 100,0% - 123
6999 6.223 28/01/2018 L 28 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 0,0% 100,0% - 6.223
7007 13.832 17/03/2018 L 76 30 90 30/01/2018 31/03/2018 46 14 23,3% 76,7% 3.228 10.605
7007 98.803 17/03/2018 L 76 30 90 30/01/2018 31/03/2018 46 14 23,3% 76,7% 23.054 75.749
7007 11.677 17/06/2018 L 168 90 180 31/03/2018 29/06/2018 78 12 13,3% 86,7% 1.557 10.120
7007 11.495 17/09/2018 L 260 180 360 29/06/2018 26/12/2018 80 100 55,6% 44,4% 6.386 5.109
7007 95.791 17/09/2018 L 260 180 360 29/06/2018 26/12/2018 80 100 55,6% 44,4% 53.217 42.574
7007 9.426 17/12/2018 L 351 180 360 29/06/2018 26/12/2018 171 9 5,0% 95,0% 471 8.955
7007 9.280 17/03/2019 L 441 360 720 26/12/2018 21/12/2019 81 279 77,5% 22,5% 7.192 2.088
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7007 92.801 17/03/2019 L 441 360 720 26/12/2018 21/12/2019 81 279 77,5% 22,5% 71.920 20.880
7007 7.306 17/06/2019 L 533 360 720 26/12/2018 21/12/2019 173 187 51,9% 48,1% 3.795 3.511
7007 7.188 17/09/2019 L 625 360 720 26/12/2018 21/12/2019 265 95 26,4% 73,6% 1.897 5.292
7007 89.856 17/09/2019 L 625 360 720 26/12/2018 21/12/2019 265 95 26,4% 73,6% 23.712 66.144
7007 5.305 17/12/2019 L 716 360 720 26/12/2018 21/12/2019 356 4 1,1% 98,9% 59 5.246
7007 5.220 17/03/2020 L 807 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 87 273 75,8% 24,2% 3.958 1.261
7007 86.999 17/03/2020 L 807 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 87 273 75,8% 24,2% 65.974 21.025
7007 3.423 17/06/2020 L 899 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 179 181 50,3% 49,7% 1.721 1.702
7007 3.367 17/09/2020 L 991 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 271 89 24,7% 75,3% 832 2.535
7007 84.181 17/09/2020 L 991 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 271 89 24,7% 75,3% 20.811 63.370
7007 1.656 17/12/2020 L 1.082 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 2 718 99,7% 0,3% 1.652 5
7007 1.629 17/03/2021 L 1.172 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 92 628 87,2% 12,8% 1.421 208
7007 81.451 17/03/2021 L 1.172 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 92 628 87,2% 12,8% 71.044 10.408
7012 4.361 27/03/2018 E 86 30 90 30/01/2018 31/03/2018 56 4 6,7% 93,3% 291 4.070
7012 4.343 27/06/2018 E 178 90 180 31/03/2018 29/06/2018 88 2 2,2% 97,8% 97 4.246
7012 4.323 27/09/2018 E 270 180 360 29/06/2018 26/12/2018 90 90 50,0% 50,0% 2.161 2.161
7012 4.300 27/12/2018 E 361 360 720 26/12/2018 21/12/2019 1 359 99,7% 0,3% 4.288 12
7012 4.280 27/03/2019 E 451 360 720 26/12/2018 21/12/2019 91 269 74, 7% 25,3% 3.198 1.082
7012 4.259 27/06/2019 E 543 360 720 26/12/2018 21/12/2019 183 177 49,2% 50,8% 2.094 2.165
7012 4.237 27/09/2019 E 635 360 720 26/12/2018 21/12/2019 275 85 23,6% 76,4% 1.000 3.237
7012 4.215 27/12/2019 E 726 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 6 354 98,3% 1,7% 4.145 70
7012 4.193 27/03/2020 E 817 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 97 263 73,1% 26,9% 3.063 1.130
7012 4.171 27/06/2020 E 909 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 189 171 47,5% 52,5% 1.981 2.190
7012 4.194 28/09/2020 E 1.002 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 282 78 21,7% 78,3% 909 3.285
7012 948.097 28/09/2020 E 1.002 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 282 78 21,7% 78,3% 205.421 742.676
7014 5.946.356 26/02/2018 L 57 30 90 30/01/2018 31/03/2018 27 33 55,0% 45,0% 3.270.496 2.675.860
7020 30.644 01/04/2018 E 91 90 180 31/03/2018 29/06/2018 1 89 98,9% 1,1% 30.304 340
7020 996.560 01/04/2018 E 91 90 180 31/03/2018 29/06/2018 1 89 98,9% 1,1% 985.488 11.073
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7021 8.082 15/05/2018 E 135 90 180 31/03/2018 29/06/2018 45 45 50,0% 50,0% 4.041 4.041
7021 994.653 15/05/2018 E 135 90 180 31/03/2018 29/06/2018 45 45 50,0% 50,0% 497.327 497.327
7033 989.468 08/03/2018 L 67 30 90 30/01/2018 31/03/2018 37 23 38,3% 61,7% 379.296 610.172
7046 490.148 04/05/2018 L 124 90 180 31/03/2018 29/06/2018 34 56 62,2% 37,8% 304.981 185.167
7051 10.758.218 18/05/2018 L 138 90 180 31/03/2018 29/06/2018 48 42 46,7% 53,3% 5.020.502 5.737.716
7059 238.084 13/03/2018 E 72 30 90 30/01/2018 31/03/2018 42 18 30,0% 70,0% 71.425 166.659
7059 19.946.894 13/03/2018 E 72 30 90 30/01/2018 31/03/2018 42 18 30,0% 70,0% 5.984.068 | 13.962.826
7061 991.059 26/02/2018 L 57 30 90 30/01/2018 31/03/2018 27 33 55,0% 45,0% 545.083 445,977
7067 11.530 04/02/2018 L 35 30 90 30/01/2018 31/03/2018 5 55 91,7% 8,3% 10.569 961
7067 11.365 04/05/2018 L 124 90 180 31/03/2018 29/06/2018 34 56 62,2% 37,8% 7.071 4.293
7067 76.402 04/05/2018 L 124 90 180 31/03/2018 29/06/2018 34 56 62,2% 37,8% 47.539 28.863
7067 9.591 04/08/2018 L 216 180 360 29/06/2018 26/12/2018 36 144 80,0% 20,0% 7.673 1.918
7067 9.439 04/11/2018 L 308 180 360 29/06/2018 26/12/2018 128 52 28,9% 71,1% 2.727 6.712
7067 74.031 04/11/2018 L 308 180 360 29/06/2018 26/12/2018 128 52 28,9% 71,1% 21.387 52.644
7067 7.739 04/02/2019 L 400 360 720 26/12/2018 21/12/2019 40 320 88,9% 11,1% 6.880 860
7067 7.621 04/05/2019 L 489 360 720 26/12/2018 21/12/2019 129 231 64,2% 35,8% 4.890 2.731
7067 71.725 04/05/2019 L 489 360 720 26/12/2018 21/12/2019 129 231 64,2% 35,8% 46.024 25.701
7067 5.999 04/08/2019 L 581 360 720 26/12/2018 21/12/2019 221 139 38,6% 61,4% 2.316 3.683
7067 5.902 04/11/2019 L 673 360 720 26/12/2018 21/12/2019 313 47 13,1% 86,9% 771 5.132
7067 69.438 04/11/2019 L 673 360 720 26/12/2018 21/12/2019 313 47 13,1% 86,9% 9.065 60.372
7067 4.355 04/02/2020 L 765 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 45 315 87,5% 12,5% 3.811 544
7067 4.286 04/05/2020 L 855 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 135 225 62,5% 37,5% 2.679 1.607
7067 67.228 04/05/2020 L 855 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 135 225 62,5% 37,5% 42.017 25.210
7067 2.811 04/08/2020 L 947 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 227 133 36,9% 63,1% 1.038 1.772
7067 2.764 04/11/2020 L 1.039 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 319 41 11,4% 88,6% 315 2.449
7067 65.043 04/11/2020 L 1.039 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 319 41 11,4% 88,6% 7.408 57.635
7067 1.359 04/02/2021 L 1131 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 51 669 92,9% 7,1% 1.263 96
7067 1.337 04/05/2021 L 1.220 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 140 580 80,6% 19,4% 1.077 260
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7067 62.921 04/05/2021 L 1.220 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 140 580 80,6% 19,4% 50.686 12.235
7071 8.921 28/03/2018 E 87 30 90 30/01/2018 31/03/2018 57 3 5,0% 95,0% 446 8.475
7071 8.884 28/06/2018 E 179 90 180 31/03/2018 29/06/2018 89 1 1,1% 98,9% 99 8.785
7071 8.842 28/09/2018 E 271 180 360 29/06/2018 26/12/2018 91 89 49,4% 50,6% 4.372 4.470
7071 8.796 28/12/2018 E 362 360 720 26/12/2018 21/12/2019 2 358 99,4% 0,6% 8.748 49
7071 8.755 28/03/2019 E 452 360 720 26/12/2018 21/12/2019 92 268 74,4% 25,6% 6.518 2.237
7071 8.712 28/06/2019 E 544 360 720 26/12/2018 21/12/2019 184 176 48,9% 51,1% 4.259 4.453
7071 1.946.769 28/06/2019 E 544 360 720 26/12/2018 21/12/2019 184 176 48,9% 51,1% 951.754 995.015
7090 296.553 14/03/2018 L 73 30 90 30/01/2018 31/03/2018 43 17 28,3% 71,7% 84.023 212.530
7099 73.455 29/01/2018 L 29 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 1 0,0% 100,0% - 73.455
7099 2.986.435 29/01/2018 L 29 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 1 0,0% 100,0% - 2.986.435
7108 147.512 07/02/2018 L 38 30 90 30/01/2018 31/03/2018 8 52 86,7% 13,3% 127.843 19.668
7108 5.964.388 07/02/2018 L 38 30 90 30/01/2018 31/03/2018 8 52 86,7% 13,3% 5.169.136 795.252
7109 138.556 03/08/2018 L 215 180 360 29/06/2018 26/12/2018 35 145 80,6% 19,4% 111.614 26.941
7112 3.986.271 22/01/2018 L 22 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 8 0,0% 100,0% - 3.986.271
7113 1.993.136 22/01/2018 L 22 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 8 0,0% 100,0% - 1.993.136
7115 2.491.419 22/01/2018 L 22 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 0,0% 100,0% - 2.491.419
7121 7.434 25/02/2018 L 56 30 90 30/01/2018 31/03/2018 26 34 56,7% 43,3% 4.213 3.221
7121 24.780 25/02/2018 L 56 30 90 30/01/2018 31/03/2018 26 34 56,7% 43,3% 14.042 10.738
7121 6.838 25/05/2018 L 145 90 180 31/03/2018 29/06/2018 55 35 38,9% 61,1% 2.659 4.179
7121 24.422 25/05/2018 L 145 90 180 31/03/2018 29/06/2018 55 35 38,9% 61,1% 9.497 14.925
7121 6.251 25/08/2018 L 237 180 360 29/06/2018 26/12/2018 57 123 68,3% 31,7% 4.272 1.980
7121 24.043 25/08/2018 L 237 180 360 29/06/2018 26/12/2018 57 123 68,3% 31, 7% 16.430 7.614
7121 5.678 25/11/2018 L 329 180 360 29/06/2018 26/12/2018 149 31 17,2% 82,8% 978 4.700
7121 23.658 25/11/2018 L 329 180 360 29/06/2018 26/12/2018 149 31 17,2% 82,8% 4.075 19.584
7121 5.122 25/02/2019 L 421 360 720 26/12/2018 21/12/2019 61 299 83,1% 16,9% 4.254 868
7121 23.281 25/02/2019 L 421 360 720 26/12/2018 21/12/2019 61 299 83,1% 16,9% 19.336 3.945
7121 4.585 25/05/2019 L 510 360 720 26/12/2018 21/12/2019 150 210 58,3% 41,7% 2.674 1.910
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7121 22.923 25/05/2019 L 510 360 720 26/12/2018 21/12/2019 150 210 58,3% 41,7% 13.372 9.551
7121 4.060 25/08/2019 L 602 360 720 26/12/2018 21/12/2019 242 118 32,8% 67,2% 1.331 2.729
7121 22.556 25/08/2019 L 602 360 720 26/12/2018 21/12/2019 242 118 32,8% 67,2% 7.393 15.162
7121 3.550 25/11/2019 L 694 360 720 26/12/2018 21/12/2019 334 26 7,2% 92,8% 256 3.294
7121 22.190 25/11/2019 L 694 360 720 26/12/2018 21/12/2019 334 26 7,2% 92,8% 1.603 20.588
7121 3.056 25/02/2020 L 786 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 66 294 81,7% 18,3% 2.496 560
7121 21.831 25/02/2020 L 786 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 66 294 81,7% 18,3% 17.829 4.002
7121 2.578 25/05/2020 L 876 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 156 204 56,7% 43,3% 1.461 1.117
7121 21.484 25/05/2020 L 876 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 156 204 56,7% 43,3% 12.174 9.310
7121 2.113 25/08/2020 L 968 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 248 112 31,1% 68,9% 657 1.456
7121 21.133 25/08/2020 L 968 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 248 112 31,1% 68,9% 6.575 14,558
7121 1.663 25/11/2020 L 1.060 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 340 20 5,6% 94,4% 92 1.570
7121 20.785 25/11/2020 L 1.060 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 340 20 5,6% 94,4% 1.155 19.630
7121 1.226 25/02/2021 L 1.152 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 72 648 90,0% 10,0% 1.104 123
7121 20.438 25/02/2021 L 1.152 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 72 648 90,0% 10,0% 18.394 2.044
7121 804 25/05/2021 L 1.241 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 161 559 77,6% 22,4% 624 180
7121 20.105 25/05/2021 L 1.241 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 161 559 77,6% 22,4% 15.609 4.496
7121 395 25/08/2021 L 1.333 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 253 467 64,9% 35,1% 256 139
7121 19.764 25/08/2021 L 1.333 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 253 467 64,9% 35,1% 12.819 6.945
7127 8.925.247 22/02/2018 L 53 30 90 30/01/2018 31/03/2018 23 37 61,7% 38,3% 5.503.902 3.421.345
7135 1.919.487 06/09/2018 L 249 180 360 29/06/2018 26/12/2018 69 111 61,7% 38,3% 1.183.684 735.804
7137 8.137 28/03/2018 L 87 30 90 30/01/2018 31/03/2018 57 3 5,0% 95,0% 407 7.730
7137 8.013 28/06/2018 L 179 90 180 31/03/2018 29/06/2018 89 1 1,1% 98,9% 89 7.924
7137 7.888 28/09/2018 L 271 180 360 29/06/2018 26/12/2018 91 89 49,4% 50,6% 3.900 3.988
7137 1.051.686 28/09/2018 L 271 180 360 29/06/2018 26/12/2018 91 89 49,4% 50,6% 520.000 531.686
7140 7.890 28/03/2018 L 87 30 90 30/01/2018 31/03/2018 57 3 5,0% 95,0% 395 7.496
7140 22.812 28/03/2018 L 87 30 90 30/01/2018 31/03/2018 57 3 5,0% 95,0% 1.141 21.672
7140 7.321 28/06/2018 L 179 90 180 31/03/2018 29/06/2018 89 1 1,1% 98,9% 81 7.240
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7140 22.916 28/06/2018 L 179 90 180 31/03/2018 29/06/2018 89 1 1,1% 98,9% 255 22.661

7140 6.755 28/09/2018 L 271 180 360 29/06/2018 26/12/2018 91 89 49,4% 50,6% 3.340 3.415
7140 23.008 28/09/2018 L 271 180 360 29/06/2018 26/12/2018 91 89 49,4% 50,6% 11.376 11.632

7140 6.194 28/12/2018 L 362 360 720 26/12/2018 21/12/2019 2 358 99,4% 0,6% 6.160 34
7140 23.092 28/12/2018 L 362 360 720 26/12/2018 21/12/2019 2 358 99,4% 0,6% 22.964 128
7140 5.644 28/03/2019 L 452 360 720 26/12/2018 21/12/2019 92 268 74,4% 25,6% 4.202 1.442
7140 23.190 28/03/2019 L 452 360 720 26/12/2018 21/12/2019 92 268 74,4% 25,6% 17.264 5.926
7140 5.098 28/06/2019 L 544 360 720 26/12/2018 21/12/2019 184 176 48,9% 51,1% 2.492 2.605
7140 23.277 28/06/2019 L 544 360 720 26/12/2018 21/12/2019 184 176 48,9% 51,1% 11.380 11.897

7140 4.557 28/09/2019 L 636 360 720 26/12/2018 21/12/2019 276 84 23,3% 76,7% 1.063 3.494
7140 23.361 28/09/2019 L 636 360 720 26/12/2018 21/12/2019 276 84 23,3% 76,7% 5.451 17.910

7140 4.025 28/12/2019 L 727 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 7 353 98,1% 1,9% 3.946 78
7140 23.445 28/12/2019 L 727 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 7 353 98,1% 1,9% 22.989 456
7140 3.499 28/03/2020 L 818 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 98 262 72,8% 27,2% 2.546 952
7140 23.531 28/03/2020 L 818 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 98 262 72,8% 27,2% 17.126 6.406
7140 2.979 28/06/2020 L 910 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 190 170 47,2% 52,8% 1.407 1.572
7140 23.611 28/06/2020 L 910 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 190 170 47,2% 52,8% 11.150 12.461

7140 2.466 28/09/2020 L 1.002 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 282 78 21,7% 78,3% 534 1.931
7140 23.688 28/09/2020 L 1.002 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 282 78 21,7% 78,3% 5.132 18.556

7140 1.959 28/12/2020 L 1.093 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 13 707 98,2% 1,8% 1.924 35
7140 23.767 28/12/2020 L 1.093 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 13 707 98,2% 1,8% 23.338 429
7140 1.460 28/03/2021 L 1.183 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 103 617 85,7% 14,3% 1.251 209
7140 23.845 28/03/2021 L 1.183 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 103 617 85,7% 14,3% 20.434 3.411
7140 966 28/06/2021 L 1.275 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 195 525 72,9% 27,1% 704 262
7140 23.911 28/06/2021 L 1.275 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 195 525 72,9% 27,1% 17.435 6.476
7140 479 28/09/2021 L 1.367 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 287 433 60,1% 39,9% 288 191
7140 23.974 28/09/2021 L 1.367 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 287 433 60,1% 39,9% 14.418 9.556
7144 5.910.833 04/04/2018 L 94 90 180 31/03/2018 29/06/2018 4 86 95,6% 4,4% 5.648.129 262.704
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7145 36.490 09/01/2018 L 9 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 21 0,0% 100,0% - 36.490
7145 4.992.972 09/01/2018 L 9 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 21 0,0% 100,0% - 4.992.972
7146 6.568 09/01/2018 L 9 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 21 0,0% 100,0% - 6.568
7146 898.735 09/01/2018 L 9 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 21 0,0% 100,0% - 898.735
7151 18.314 11/01/2018 L 11 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 19 0,0% 100,0% - 18.314
7151 2.994.847 11/01/2018 L 11 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 19 0,0% 100,0% - 2.994.847
7154 44.177 18/01/2018 L 18 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 12 0,0% 100,0% - 44177
7154 5.983.146 18/01/2018 L 18 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 12 0,0% 100,0% - 5.983.146
7156 53.059 25/01/2018 L 25 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 5 0,0% 100,0% - 53.059
7156 6.972.705 25/01/2018 L 25 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 5 0,0% 100,0% - 6.972.705
7157 6.840 15/01/2018 L 15 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 15 0,0% 100,0% - 6.840
7157 997.659 15/01/2018 L 15 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 15 0,0% 100,0% - 997.659
7160 481.696 15/08/2018 L 227 180 360 29/06/2018 26/12/2018 47 133 73,9% 26,1% 355.920 125.776
7166 16.490 02/02/2018 L 33 30 90 30/01/2018 31/03/2018 3 57 95,0% 5,0% 15.666 825
7166 2.487.129 02/02/2018 L 33 30 90 30/01/2018 31/03/2018 3 57 95,0% 5,0% 2.362.772 124,356
7167 17.850 05/02/2018 L 36 30 90 30/01/2018 31/03/2018 6 54 90,0% 10,0% 16.065 1.785
7167 2.983.139 05/02/2018 L 36 30 90 30/01/2018 31/03/2018 6 54 90,0% 10,0% 2.684.825 298.314
7168 45.584 08/02/2018 L 39 30 90 30/01/2018 31/03/2018 9 51 85,0% 15,0% 38.746 6.838
7168 5.963.443 08/02/2018 L 39 30 90 30/01/2018 31/03/2018 9 51 85,0% 15,0% 5.068.926 894.516
7170 13.627 09/02/2018 L 40 30 90 30/01/2018 31/03/2018 10 50 83,3% 16,7% 11.356 2.271
7170 1.987.499 09/02/2018 L 40 30 90 30/01/2018 31/03/2018 10 50 83,3% 16,7% 1.656.249 331.250
7171 2.966.487 12/03/2018 L 71 30 90 30/01/2018 31/03/2018 41 19 31, 7% 68,3% 939.388 2.027.099
7173 4.746.015 08/11/2018 L 312 180 360 29/06/2018 26/12/2018 132 48 26,7% 73,3% 1.265.604 3.480.411
7174 17.488 16/11/2018 E 320 180 360 29/06/2018 26/12/2018 140 40 22,2% 77,8% 3.886 13.602
7174 1.231.568 16/11/2018 E 320 180 360 29/06/2018 26/12/2018 140 40 22,2% 77,8% 273.682 957.886
7176 3.912.731 17/05/2018 L 137 90 180 31/03/2018 29/06/2018 47 43 47,8% 52,2% 1.869.416 2.043.315
7177 7.592.277 09/11/2018 L 313 180 360 29/06/2018 26/12/2018 133 47 26,1% 73,9% 1.982.428 5.609.849
7178 37.104 19/02/2018 L 50 30 90 30/01/2018 31/03/2018 20 40 66,7% 33,3% 24.736 12.368
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7178 4.960.847 19/02/2018 L 50 30 90 30/01/2018 31/03/2018 20 40 66,7% 33,3% 3.307.231 1.653.616

7181 18.591 23/02/2018 L 54 30 90 30/01/2018 31/03/2018 24 36 60,0% 40,0% 11.155 7.437
7181 61.971 23/02/2018 L 54 30 90 30/01/2018 31/03/2018 24 36 60,0% 40,0% 37.183 24.788
7181 17.177 23/05/2018 L 143 90 180 31/03/2018 29/06/2018 53 37 41,1% 58,9% 7.062 10.116
7181 61.075 23/05/2018 L 143 90 180 31/03/2018 29/06/2018 53 37 41,1% 58,9% 25.109 35.967
7181 15.784 23/08/2018 L 235 180 360 29/06/2018 26/12/2018 55 125 69,4% 30,6% 10.961 4.823
7181 60.129 23/08/2018 L 235 180 360 29/06/2018 26/12/2018 55 125 69,4% 30,6% 41.756 18.373
7181 14.422 23/11/2018 L 327 180 360 29/06/2018 26/12/2018 147 33 18,3% 81,7% 2.644 11.778
7181 59.167 23/11/2018 L 327 180 360 29/06/2018 26/12/2018 147 33 18,3% 81,7% 10.847 48.320
7181 13.100 23/02/2019 L 419 360 720 26/12/2018 21/12/2019 59 301 83,6% 16,4% 10.953 2.147
7181 58.222 23/02/2019 L 419 360 720 26/12/2018 21/12/2019 59 301 83,6% 16,4% 48.680 9.542
7181 11.824 23/05/2019 L 508 360 720 26/12/2018 21/12/2019 148 212 58,9% 41,1% 6.963 4.861
7181 57.328 23/05/2019 L 508 360 720 26/12/2018 21/12/2019 148 212 58,9% 41,1% 33.760 23.568
7181 10.577 23/08/2019 L 600 360 720 26/12/2018 21/12/2019 240 120 33,3% 66,7% 3.526 7.051
7181 56.409 23/08/2019 L 600 360 720 26/12/2018 21/12/2019 240 120 33,3% 66,7% 18.803 37.606
7181 9.365 23/11/2019 L 692 360 720 26/12/2018 21/12/2019 332 28 7,8% 92,2% 728 8.637
7181 55.496 23/11/2019 L 692 360 720 26/12/2018 21/12/2019 332 28 7,8% 92,2% 4.316 51.180
7181 8.190 23/02/2020 L 784 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 64 296 82,2% 17,8% 6.734 1.456
7181 54.597 23/02/2020 L 784 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 64 296 82,2% 17,8% 44.891 9.706
7181 7.052 23/05/2020 L 874 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 154 206 57,2% 42,8% 4.035 3.017
7181 53.729 23/05/2020 L 874 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 154 206 57,2% 42,8% 30.745 22.984
7181 5.946 23/08/2020 L 966 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 246 114 31, 7% 68,3% 1.883 4.063
7181 52.851 23/08/2020 L 966 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 246 114 31, 7% 68,3% 16.736 36.115
7181 4.873 23/11/2020 L 1.058 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 338 22 6,1% 93,9% 298 4.575
7181 51.981 23/11/2020 L 1.058 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 338 22 6,1% 93,9% 3.177 48.804
7181 3.834 23/02/2021 L 1.150 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 70 650 90,3% 9,7% 3.461 373
7181 51.114 23/02/2021 L 1.150 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 70 650 90,3% 9,7% 46.144 4.969
7181 2.828 23/05/2021 L 1.239 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 159 561 77,9% 22,1% 2.204 625
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7181 50.281 23/05/2021 L 1.239 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 159 561 77,9% 22,1% 39.177 11.104

7181 1.854 23/08/2021 L 1.331 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 251 469 65,1% 34,9% 1.207 646
7181 49.427 23/08/2021 L 1.331 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 251 469 65,1% 34,9% 32.196 17.231

7181 911 23/11/2021 L 1.423 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 343 377 52,4% 47,6% 477 434
7181 48.582 23/11/2021 L 1.423 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 343 377 52,4% 47,6% 25.438 23.144

7183 2.873 08/01/2018 L 8 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 22 0,0% 100,0% - 2.873
7183 998.751 08/01/2018 L 8 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 22 0,0% 100,0% - 998.751

7185 5.321 31/01/2018 L 31 30 90 30/01/2018 31/03/2018 1 59 98,3% 1,7% 5.233 89
7185 18.892 31/01/2018 L 31 30 90 30/01/2018 31/03/2018 1 59 98,3% 1,7% 18.577 315
7185 5.196 28/02/2018 L 59 30 90 30/01/2018 31/03/2018 29 31 51,7% 48,3% 2.684 2,511
7185 18.808 28/02/2018 L 59 30 90 30/01/2018 31/03/2018 29 31 51,7% 48,3% 9.717 9.091
7185 5.068 31/03/2018 L 90 90 180 31/03/2018 29/06/2018 - 90 : 100,0% 0,0% 5.068 -

7185 18.714 31/03/2018 L 90 90 180 31/03/2018 29/06/2018 - 90 . 100,0% 0,0% 18.714 -

7185 4.943 30/04/2018 L 120 90 180 31/03/2018 29/06/2018 30 60 66,7% 33,3% 3.295 1.648
7185 18.622 30/04/2018 L 120 90 180 31/03/2018 29/06/2018 30 60 66,7% 33,3% 12.415 6.207
7185 4.817 31/05/2018 L 151 90 180 31/03/2018 29/06/2018 61 29 32,2% 67,8% 1.552 3.265
7185 18.526 31/05/2018 L 151 90 180 31/03/2018 29/06/2018 61 29 32,2% 67,8% 5.970 12,557

7185 4.693 30/06/2018 L 181 180 360 29/06/2018 26/12/2018 1 179 99,4% 0,6% 4.667 26
7185 18.433 30/06/2018 L 181 180 360 29/06/2018 26/12/2018 1 179 99,4% 0,6% 18.330 102
7185 4.569 31/07/2018 L 212 180 360 29/06/2018 26/12/2018 32 148 82,2% 17,8% 3.756 812
7185 18.336 31/07/2018 L 212 180 360 29/06/2018 26/12/2018 32 148 82,2% 17,8% 15.076 3.260
7185 4.446 31/08/2018 L 243 180 360 29/06/2018 26/12/2018 63 117 65,0% 35,0% 2.890 1.556
7185 18.238 31/08/2018 L 243 180 360 29/06/2018 26/12/2018 63 117 65,0% 35,0% 11.855 6.383
7185 4.324 30/09/2018 L 273 180 360 29/06/2018 26/12/2018 93 87 48,3% 51,7% 2.090 2.234
7185 18.144 30/09/2018 L 273 180 360 29/06/2018 26/12/2018 93 87 48,3% 51,7% 8.769 9.374
7185 4.203 31/10/2018 L 304 180 360 29/06/2018 26/12/2018 124 56 31,1% 68,9% 1.308 2.895
7185 18.045 31/10/2018 L 304 180 360 29/06/2018 26/12/2018 124 56 31,1% 68,9% 5.614 12.431

7185 4.083 30/11/2018 L 334 180 360 29/06/2018 26/12/2018 154 26 14,4% 85,6% 590 3.494

87




7185 17.949 30/11/2018 L 334 180 360 29/06/2018 26/12/2018 154 26 14,4% 85,6% 2.593 15.356

7185 3.964 31/12/2018 L 365 360 720 26/12/2018 21/12/2019 5 355 98,6% 1,4% 3.909 55
7185 17.850 31/12/2018 L 365 360 720 26/12/2018 21/12/2019 5 355 98,6% 1,4% 17.602 248
7185 3.847 31/01/2019 L 396 360 720 26/12/2018 21/12/2019 36 324 90,0% 10,0% 3.462 385
7185 17.755 31/01/2019 L 396 360 720 26/12/2018 21/12/2019 36 324 90,0% 10,0% 15.979 1.775
7185 3.733 28/02/2019 L 424 360 720 26/12/2018 21/12/2019 64 296 82,2% 17,8% 3.069 664
7185 17.669 28/02/2019 L 424 360 720 26/12/2018 21/12/2019 64 296 82,2% 17,8% 14.528 3.141
7185 3.617 31/03/2019 L 455 360 720 26/12/2018 21/12/2019 95 265 73,6% 26,4% 2.663 955
7185 17.574 31/03/2019 L 455 360 720 26/12/2018 21/12/2019 95 265 73,6% 26,4% 12.937 4.638
7185 3.504 30/04/2019 L 485 360 720 26/12/2018 21/12/2019 125 235 65,3% 34,7% 2.287 1.217
7185 17.483 30/04/2019 L 485 360 720 26/12/2018 21/12/2019 125 235 65,3% 34, 7% 11.412 6.070
7185 3.391 31/05/2019 L 516 360 720 26/12/2018 21/12/2019 156 204 56,7% 43,3% 1.921 1.469
7185 17.388 31/05/2019 L 516 360 720 26/12/2018 21/12/2019 156 204 56,7% 43,3% 9.853 7.535
7185 3.279 30/06/2019 L 546 360 720 26/12/2018 21/12/2019 186 174 48,3% 51,7% 1.585 1.694
7185 17.297 30/06/2019 L 546 360 720 26/12/2018 21/12/2019 186 174 48,3% 51,7% 8.360 8.937
7185 3.168 31/07/2019 L 577 360 720 26/12/2018 21/12/2019 217 143 39,7% 60,3% 1.258 1.910
7185 17.203 31/07/2019 L 577 360 720 26/12/2018 21/12/2019 217 143 39,7% 60,3% 6.833 10.370

7185 3.058 31/08/2019 L 608 360 720 26/12/2018 21/12/2019 248 112 31,1% 68,9% 951 2.107
7185 17.109 31/08/2019 L 608 360 720 26/12/2018 21/12/2019 248 112 31,1% 68,9% 5.323 11.786

7185 2.950 30/09/2019 L 638 360 720 26/12/2018 21/12/2019 278 82 22,8% 77,2% 672 2.278
7185 17.019 30/09/2019 L 638 360 720 26/12/2018 21/12/2019 278 82 22,8% 77,2% 3.877 13.142

7185 2.842 31/10/2019 L 669 360 720 26/12/2018 21/12/2019 309 51 14,2% 85,8% 403 2.439
7185 16.925 31/10/2019 L 669 360 720 26/12/2018 21/12/2019 309 51 14,2% 85,8% 2.398 14.528

7185 2.736 30/11/2019 L 699 360 720 26/12/2018 21/12/2019 339 21 5,8% 94,2% 160 2.576
7185 16.835 30/11/2019 L 699 360 720 26/12/2018 21/12/2019 339 21 5,8% 94,2% 982 15.853

7185 2.630 31/12/2019 L 730 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 10 350 97,2% 2,8% 2.557 73
7185 16.743 31/12/2019 L 730 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 10 350 97,2% 2,8% 16.278 465
7185 2.525 31/01/2020 L 761 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 41 319 88,6% 11,4% 2.238 288

88




7185 - 31/01/2020 L 761 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 41 319 88,6% 11,4% - -
7185 2.512 29/02/2020 L 790 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 70 290 80,6% 19,4% 2.024 489
7185 16.566 29/02/2020 L 790 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 70 290 80,6% 19,4% 13.345 3.221
7185 2.409 31/03/2020 L 821 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 101 259 71,9% 28,1% 1.733 676
7185 16.475 31/03/2020 L 821 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 101 259 71,9% 28,1% 11.853 4.622
7185 2.308 30/04/2020 L 851 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 131 229 63,6% 36,4% 1.468 840
7185 16.387 30/04/2020 L 851 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 131 229 63,6% 36,4% 10.424 5.963
7185 2.207 31/05/2020 L 882 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 162 198 55,0% 45,0% 1.214 993
7185 16.296 31/05/2020 L 882 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 162 198 55,0% 45,0% 8.963 7.333
7185 2.107 30/06/2020 L 912 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 192 168 46,7% 53,3% 983 1.124
7185 16.209 30/06/2020 L 912 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 192 168 46,7% 53,3% 7.564 8.645
7185 2.008 31/07/2020 L 943 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 223 137 38,1% 61,9% 764 1.244
7185 16.119 31/07/2020 L 943 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 223 137 38,1% 61,9% 6.134 9.985
7185 1.910 31/08/2020 L 974 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 254 106 29,4% 70,6% 562 1.348
7185 16.030 31/08/2020 L 974 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 254 106 29,4% 70,6% 4.720 11.310
7185 1.814 30/09/2020 L 1.004 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 284 76 21,1% 78,9% 383 1.431
7185 15.943 30/09/2020 L 1.004 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 284 76 21,1% 78,9% 3.366 12,578
7185 1.718 31/10/2020 L 1.035 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 315 45 12,5% 87,5% 215 1.503
7185 15.854 31/10/2020 L 1.035 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 315 45 12,5% 87,5% 1.982 13.873
7185 1.623 30/11/2020 L 1.065 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 345 15 4,2% 95,8% 68 1.555
7185 15.769 30/11/2020 L 1.065 720 1080 21/12/2019 15/12/2020 345 15 4,2% 95,8% 657 15.112
7185 1.529 31/12/2020 L 1.096 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 16 704 97,8% 2,2% 1.495 34
7185 15.680 31/12/2020 L 1.096 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 16 704 97,8% 2,2% 15.331 348
7185 1.436 31/01/2021 L 1.127 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 47 673 93,5% 6,5% 1.342 94
7185 15.591 31/01/2021 L 1.127 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 47 673 93,5% 6,5% 14,573 1.018
7185 1.344 28/02/2021 L 1.155 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 75 645 89,6% 10,4% 1.204 140
7185 15.511 28/02/2021 L 1.155 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 75 645 89,6% 10,4% 13.895 1.616
7185 1.253 31/03/2021 L 1.186 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 106 614 85,3% 14,7% 1.069 184
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7185 15.423 31/03/2021 L 1.186 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 106 614 85,3% 14,7% 13.152 2.271
7185 1.163 30/04/2021 L 1.216 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 136 584 81,1% 18,9% 943 220
7185 15.337 30/04/2021 L 1.216 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 136 584 81,1% 18,9% 12.440 2.897
7185 1.074 31/05/2021 L 1.247 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 167 553 76,8% 23,2% 825 249
7185 15.250 31/05/2021 L 1.247 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 167 553 76,8% 23,2% 11.713 3.537
7185 986 30/06/2021 L 1.277 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 197 523 72,6% 27,4% 716 270
7185 15.165 30/06/2021 L 1.277 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 197 523 72,6% 27,4% 11.016 4.149
7185 898 31/07/2021 L 1.308 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 228 492 68,3% 31,7% 614 284
7185 15.078 31/07/2021 L 1.308 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 228 492 68,3% 31,7% 10.303 4.775
7185 812 31/08/2021 L 1.339 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 259 461 64,0% 36,0% 520 292
7185 14,991 31/08/2021 L 1.339 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 259 461 64,0% 36,0% 9.598 5.392
7185 727 30/09/2021 L 1.369 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 289 431 59,9% 40,1% 435 292
7185 14.907 30/09/2021 L 1.369 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 289 431 59,9% 40,1% 8.923 5.983
7185 642 31/10/2021 L 1.400 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 320 400 55,6% 44,4% 357 285
7185 14.820 31/10/2021 L 1.400 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 320 400 55,6% 44,4% 8.233 6.587
7185 559 30/11/2021 L 1.430 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 350 370 51,4% 48,6% 287 272
7185 14.737 30/11/2021 L 1.430 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 350 370 51,4% 48,6% 7.573 7.164
7185 476 31/12/2021 L 1.461 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 381 339 47,1% 52,9% 224 252
7185 14.651 31/12/2021 L 1.461 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 381 339 47,1% 52,9% 6.898 7.753
7185 394 31/01/2022 L 1.492 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 412 308 42,8% 57,2% 169 226
7185 14.565 31/01/2022 L 1.492 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 412 308 42,8% 57,2% 6.231 8.335
7185 314 28/02/2022 L 1.520 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 440 280 38,9% 61,1% 122 192
7185 14.488 28/02/2022 L 1.520 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 440 280 38,9% 61,1% 5.634 8.854
7185 234 31/03/2022 L 1551 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 471 249 34,6% 65,4% 81 153
7185 - 31/03/2022 L 1551 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 471 249 34,6% 65,4% - -
7185 233 30/04/2022 L 1.581 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 501 219 30,4% 69,6% 71 162
7185 14.321 30/04/2022 L 1.581 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 501 219 30,4% 69,6% 4.356 9.965
7185 - 31/05/2022 L 1.612 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 532 188 26,1% 73,9% - -
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7185 14.237 31/05/2022 L 1.612 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 532 188 26,1% 73,9% 3.717 10.519
7185 - 30/06/2022 L 1.642 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 562 158 21,9% 78,1% - -
7185 14,155 30/06/2022 L 1.642 1080 1800 15/12/2020 05/12/2022 562 158 21,9% 78,1% 3.106 11.049
7186 6.779 02/01/2018 L 2 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 28 0,0% 100,0% - 6.779
7186 2.999.062 02/01/2018 L 2 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 28 0,0% 100,0% - 2.999.062

7188 17.770 05/03/2018 L 64 30 90 30/01/2018 31/03/2018 34 26 43,3% 56,7% 7.700 10.070
7188 2.969.838 05/03/2018 L 64 30 90 30/01/2018 31/03/2018 34 26 43,3% 56,7% 1.286.930 1.682.908

7189 127.481 07/12/2018 E 341 180 360 29/06/2018 26/12/2018 161 19 10,6% 89,4% 13.456 114.025
7189 6.471.124 07/12/2018 E 341 180 360 29/06/2018 26/12/2018 161 19 10,6% 89,4% 683.063 5.788.061

7190 17.762 08/03/2018 L 67 30 90 30/01/2018 31/03/2018 37 23 38,3% 61,7% 6.809 10.953
7190 2.968.403 08/03/2018 L 67 30 90 30/01/2018 31/03/2018 37 23 38,3% 61,7% 1.137.888 1.830.515

7191 37.003 08/03/2018 L 67 30 90 30/01/2018 31/03/2018 37 23 38,3% 61,7% 14,185 22.819
7191 4.947.338 08/03/2018 L 67 30 90 30/01/2018 31/03/2018 37 23 38,3% 61,7% 1.896.480 3.050.858

7192 28.788 09/04/2018 L 99 90 180 31/03/2018 29/06/2018 9 81 90,0% 10,0% 25.910 2.879
7192 2.460.837 09/04/2018 L 99 90 180 31/03/2018 29/06/2018 9 81 90,0% 10,0% 2.214.754 246.084
7193 1.917.491 12/09/2018 L 255 180 360 29/06/2018 26/12/2018 75 105 58,3% 41,7% 1.118.537 798.955
7194 1.918.157 10/09/2018 L 253 180 360 29/06/2018 26/12/2018 73 107 59,4% 40,6% 1.140.238 777.919
7195 1.916.825 14/09/2018 L 257 180 360 29/06/2018 26/12/2018 7 103 57,2% 42,8% 1.096.850 819.975
7197 1.915.159 19/09/2018 L 262 180 360 29/06/2018 26/12/2018 82 98 54,4% 45,6% 1.042.698 872.461
7198 1.915.826 17/09/2018 L 260 180 360 29/06/2018 26/12/2018 80 100 55,6% 44,4% 1.064.348 851.478
7199 1.913.491 24/09/2018 L 267 180 360 29/06/2018 26/12/2018 87 93 51,7% 48,3% 988.637 924.854
7200 1.914.492 21/09/2018 L 264 180 360 29/06/2018 26/12/2018 84 96 53,3% 46,7% 1.021.063 893.430
7201 40.658 15/03/2018 L 74 30 90 30/01/2018 31/03/2018 44 16 26,7% 73,3% 10.842 29.816
7201 5.435.921 15/03/2018 L 74 30 90 30/01/2018 31/03/2018 44 16 26,7% 73,3% 1.449.579 3.986.342

7202 7.392 15/03/2018 L 74 30 90 30/01/2018 31/03/2018 44 16 26,7% 73,3% 1.971 5.421
7202 988.349 15/03/2018 L 74 30 90 30/01/2018 31/03/2018 44 16 26,7% 73,3% 263.560 724.790
7203 3.280 15/01/2018 L 15 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 15 0,0% 100,0% - 3.280
7203 1.496.488 15/01/2018 L 15 30 30 30/01/2018 30/01/2018 - 15 0,0% 100,0% - 1.496.488
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7204 4.490 09/04/2018 L 99 90 180 31/03/2018 29/06/2018 9 81 90,0% 10,0% 4.041 449
7204 492.167 09/04/2018 L 99 90 180 31/03/2018 29/06/2018 81 90,0% 10,0% 442.951 49.217
7205 29.536 22/03/2018 L 81 30 90 30/01/2018 31/03/2018 51 9 15,0% 85,0% 4.430 25.105
7205 4.936.139 22/03/2018 L 81 30 90 30/01/2018 31/03/2018 51 15,0% 85,0% 740.421 4.195.718
7206 754.090 17/12/2018 L 351 180 360 29/06/2018 26/12/2018 171 9 5,0% 95,0% 37.705 716.386
7207 191.583 17/09/2018 L 260 180 360 29/06/2018 26/12/2018 80 100 55,6% 44,4% 106.435 85.148
7208 26.438 27/03/2018 L 86 30 90 30/01/2018 31/03/2018 56 4 6,7% 93,3% 1.763 24.675
7208 4.932.123 27/03/2018 L 86 30 90 30/01/2018 31/03/2018 56 4 6,7% 93,3% 328.808 4.603.315
7209 23.794 27/03/2018 L 86 30 90 30/01/2018 31/03/2018 56 4 6,7% 93,3% 1.586 22.208
7209 4.438.911 27/03/2018 L 86 30 90 30/01/2018 31/03/2018 56 4 6,7% 93,3% 295,927 4.142.983
7211 1.943.583 25/06/2018 L 176 90 180 31/03/2018 29/06/2018 86 4 4,4% 95,6% 86.381 1.857.201
7212 886.480 05/04/2018 L 95 90 180 31/03/2018 29/06/2018 5 85 94,4% 5,6% 837.231 49.249
7213 2.990.058 29/03/2018 E 88 30 90 30/01/2018 31/03/2018 58 2 3,3% 96,7% 99.669 2.890.390
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ANEXO 3 - Variacién Logaritmica de los precios

| 3meses | 6meses ‘ ‘ ‘ | 10afles 20 afios 30 afios Riesgo Pais
0,03% 0,12% 0,00% -0,02% -0,04% 0,00% 0,00% 0,00% -0,09% 0,00% -0,20% 0,24%
0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,14% 0,20% 0,38% 0,51% 0,80% 1,39% 1,76% 0,05%
0,00% 0,00% 0,00% -0,02% -0,10% -0,20% -0,28% -0,32% -0,44% -0,62% -0,78% 0,08%
0,00% 0,01% 0,00% 0,03% 0,02% 0,09% 0,14% 0,32% 0,35% 0,62% 0,59% 0,06%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,12%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,15% 0,20% -0,07%
0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 0,06% 0,09% 0,06% 0,18% 0,00% -0,98% 0,01%
0,00% 0,00% -0,01% -0,01% -0,06% -0,09% -0,14% -0,19% -0,35% -0,46% 0,39% 0,04%
0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,08% 0,17% 0,28% 0,38% 0,62% 0,77% 1,18% -0,04%
0,00% 0,00% 0,00% -0,02% -0,12% -0,26% -0,42% -0,64% -0,80% -1,24% -1,38% -0,02%
0,00% 0,00% 0,00% -0,01% -0,04% -0,06% -0,19% -0,26% -0,44% -0,46% -0,78% -0,03%
0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,10% 0,09% 0,09% 0,00% -0,09% -0,31% -0,20% -0,09%
0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 0,08% 0,20% 0,33% 0,58% 0,62% 1,08% 1,17% -0,04%
0,00% 0,00% -0,01% -0,02% -0,10% -0,17% -0,28% -0,51% -0,53% -0,93% -1,17% 0,22%
0,00% 0,00% 0,00% -0,01% -0,04% -0,09% -0,24% -0,38% -0,53% -0,93% -0,98% 0,03%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,09% 0,19% 0,19% 0,18% 0,31% 0,39% 0,06%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,02% 0,03% 0,05% 0,13% 0,18% 0,31% 0,39% 0,11%
0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,31% -0,39% 0,06%
0,00% 0,00% 0,00% -0,03% 0,06% 0,06% 0,19% 0,26% 0,35% 0,62% 0,59% -0,07%
0,00% 0,00% 0,00% 0,01% -0,06% -0,09% -0,14% -0,19% -0,27% -0,31% -0,59% 0,04%
0,00% 0,00% 0,00% -0,01% 0,02% 0,03% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% -0,19% 0,11%
0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,00% -0,03% -0,05% 0,00% -0,09% -0,31% -0,39% -0,41%
0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,10% 0,17% 0,33% 0,51% 0,62% 0,93% 1,17% -0,15%
0,00% 0,00% 0,00% -0,01% 0,00% 0,00% 0,05% 0,13% 0,18% 0,31% 0,59% -0,15%
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0,00%
0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,01%
0,00% 0,00% 0,02%
0,00% -0,01% 0,09%
0,00% 0,00% -0,10% 0,19%
0,01% -0,01% -0,17% 0,19%
0,00% 0,00% 0,00% -0,33% 0,53%
0,00% -0,01% -0,03% -0,38% 0,93%
0,00% -0,01% 0,00% -0,05% -0,53% 1,18%
0,00% -0,02% -0,03% -0,13% -0,93% -0,04%
0,00% 0,00% -0,10% -0,14% -0,09% -1,18%
0,00% -0,02% -0,15% -0,13% -0,15% 0,17%
0,00% 0,00% -0,04% -0,28% -0,18% 0,20%
0,00% 0,04% -0,12% -0,32% -0,31% 0,07%
0,00% 0,00% 0,10% -0,14% -0,35% -0,39%
0,00% 0,00% 0,20% -0,26% -0,62% 0,04%
0,00% -0,01% 0,02% 0,28% -0,35% -0,78%
0,00% -0,01% 0,06% 0,45% -0,46% 0,16%
0,01% 0,00% -0,02% 0,14% 0,53% -0,39%
0,00% 0,01% -0,06% 0,19% 0,62% -0,06%
0,00% 0,01% 0,00% -0,05% 0,27% 0,78%
0,00% 0,01% 0,03% -0,06% 0,31% 0,04%
0,00% 0,00% 0,08% 0,05% -0,09% 0,39%
0,00% 0,01% 0,15% 0,06% 0,00% -0,08%
0,00% -0,01% 0,12% 0,24% 0,09% -0,20%
-0,01% -0,01% 0,17% 0,19% 0,00% 0,24%
0,00% 0,00% -0,16% 0,33% 0,35% 0,00%
-0,02% -0,07% -0,23% 0,51% 0,46% 0,23%
0,00% -0,05% -0,04% -0,33% 0,62% 0,39%
-0,01% -0,04% -0,09% -0,39% 0,93% -0,09%
0,00% -0,02% -0,14% -0,09% -0,44% 1,37%
-0,01% -0,06% -0,23% -0,06% -0,46% -0,17%
0,00% 0,00% -0,06% -0,47% 0,00% -0,59%
-0,01% 0,00% -0,09% -0,64% 0,31% 0,19%
0,00% 0,00% 0,00% -0,19% -0,88% 0,20%
0,00% 0,01% 0,03% -0,19% -1,70% 0,04%
0,00% -0,02% 0,02% 0,05% -0,27% -1,76%
0,01% -0,05% -0,03% 0,00% -0,46% -0,01%
0,00% 0,00% -0,02% 0,00% 0,00% -0,59%
0,00% -0,01% -0,06% 0,00% 0,15% -0,07%
-0,01% -0,01% -0,08% -0,14% 0,00% 0,19%
0,00% -0,01% -0,09% -0,13% -0,15% 0,02%
-0,01% 0,00% -0,02% -0,14% -0,26% -0,39%
-0,01% 0,01% -0,06% -0,26% -0,15% 0,03%
-0,01% -0,02% 0,02% -0,24% -0,44% -0,19%
0,00% -0,03% 0,03% -0,32% -0,62% 0,05%
0,00% 0,00% -0,08% 0,09% -0,26% -0,78%
0,01% 0,00% -0,09% 0,19% -0,77% -0,19%
0,00% 0,02% 0,00% -0,14% 0,18% -0,78%
0,00% 0,04% 0,03% -0,19% 0,00% -0,14%
0,00% 0,00% 0,14% 0,05% -0,35% 0,58%
0,00% 0,01% 0,26% 0,06% -0,46% 0,02%
0,00% 0,01% -0,04% 0,52% 0,18% -0,78%
-0,01% 0,01% -0,12% 0,70% 0,46% 0,04%
-0,01% 0,04% -0,14% 0,79% 0,58%
-0,01% 0,09% -0,19% 1,08% -0,10%
0,06% 0,09% -0,18% 1,17%
0,09% 0,19% -0,31% 0,01%
0,14% 0,26% -0,58%
0,19% 0,46% 0,18%
0,27% 0,58%
0,46% 0,03%
0,58%
-0,17%
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- 9 0,
0,01% ! 0,00% : 0,00% : 0,00% : 0,04% : 0,06% : 0,14% : 0,19% : 0,27% : 0,31% 0,20% : -0,03%

3 meses 6 meses fi fi i i ‘ 7 anos 10 afios 20 afos 30 afios Riesgo Pais

Volatilidad diaria 0,00% 0,01% 0,01% 0,02% 0,05% 0,09% 0,16% 0,24% 0,31% 0,54% 0,67% 0,09%
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