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RESUMEN

El fracaso empresarial de las compafiias, €l periodo de sobrevivencia en €
mercado, las limitaciones de acceso al crédito, lafalta de una buena administracién delos
recursos son algunos de los posibles factores que afectan al crecimiento y estabilidad de
las empresas, en el presente trabgjo de investigacion se analiza las empresas canceladas
en e Ecuador para € cual hemos considerado los estados financieros y sus notas
explicativas de los Ultimos tres afios de operacion, dicha informacion fue proporcionada
por la Superintendencia de Compahias, Vaoresy Seguros, su evolucion legal hastallegar
alacancelacion nos proporciond el nimero de empresas a analizar, como herramienta de
andlisis hemos aplicado los indicadores financieros que fueron referenciados de un
estudio de las variables financieras de los modelos de prediccion de diferentes autores,
obteniendo como resultado las dificultades financieras que presenta cada empresa antes
deiniciar su proceso legal.

En e Capitulo |, consta el antecedente del nimero de empresas constituidas en
Ecuador del cual se deriva e enfoque del tamafio de empresas y la cuidad a analizar,
teniendo en consideracién estudios de autores pioneros en la prediccion del fracaso con
el fin de lograr |os objetivos planteados.

En e Capitulo Il, se conforma por la definicién de las empresas Pymes, €
proceso legal hasta que se cancelen las empresas y los indicadores financieros como
herramienta de andlisis del estudio.

En el Capitulo 111, constala metodol ogia aplicada para conformar el nimero de
empresas analizadas que presentan operatividad y las que no, adiciona se describe las
variables dependientes e independientes que conforman parte del andlisis.

Finalmente en el capitulo 1V, se interpreta |os resultados obtenidos del andlisis
de los indicadores financieros, concluyendo al factor que predomina al fracaso de las

empresas Pymesy el sector mas afectado.



ABREVIATURAS

NIIF: Normas Internacionales de Informacion Financiera
SC: Superintendencia de Compahiias, Vaoresy Seguros
SRI: Servicio de Rentas Internas

RUC: Registro Unico de Contribuyentes



CAPITULO |

1. Introduccion
1.1.Antecedentes

En & Ecuador la regién que predomina con el mayor nimero de empresas
creadas desde el 2000 al 2012 eslaregion Costa que representa el 59.55% seguido por
el 39.23% de la regién Sierra, siendo las dos regiones que conforman el mayor nimero
de empresas (Ver Anexo 1), dentro de la region Costa en la provincia del Guayas existe
alrededor de 42.823 empresas de las cuales 14.317 se encuentran activas y 28.506 se
encuentran en proceso de inactividad, disolucion, liquidacion o cancelacion segun datos
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (SC), € crecimiento y
sostenibilidad de las empresas se han visto afectadas por factores externos e internos que
han propiciado el buen desempefio de algunas empresas o €l fracaso de otras.

Para el estudio se contd con lainformacion de la SC, por lo que la informacion
presentada garantiza consistencia con larealidad de cada una de las empresas.

Del total de las empresas entre activas y en proceso legal, 390 pertenecen alas
empresas grandes y 14.149 a micro, mediana y peguefias empresas unificandose en las
pymes, sin considerar € nimero de empresas no definidas. Las Pymes juegan un papel
de gran importancia debido a que tienen la posibilidad de adaptarse al medio coyuntural
del sistema por su elevada versatilidad empresarial, formando parte del motor de la
economiapor lageneracion de efectos directos e indirectos através de su gjercicio normal
de negocio; laformacién de empleo y competencia dejan como resultado un aumento de
productividad, ingresosy, con ello, un alto beneficio social. Sin embargo, también existen
varias dificultades relacionadas con el éxito de estos emprendimientos, posiblemente
debido alamenor disponibilidad de recursos, acceso al crédito, limitantes paraemprender
procesos de desarrollo tecnol égico, entre otros.

Sin embargo, a pesar de |0s riesgos que estdn inmersos en lainversion, cada vez
se emprenden negocios por la necesidad de generar sus propios ingresos y contribuir al
crecimiento de laeconomia, en su mayorialas PYMES nacen de familia, que son grandes
demandantes de insumosy materiales primas, lo que favorece el dinamismo del mercado
interno y un desarrollo més organizado dando origen a cadenas productivas més

competitivas.



L as repercusiones socioecondmicas que llevan asociadas al fracaso empresarial
han generado interés en la investigacion de encontrar indicadores que permitan anticipar
las posibles situaciones de crisis de forma que se puedan tomar medidas correctivas.

Existen escasos estudios relacionados al fracaso de las empresas, mediante el
andlisis de las empresas canceladas, debido a que existe poca informacién, no obstante
varios investigadores se han concentrado en modelos para la prediccion del fracaso de
empresas sanas, con €l objetivo de aumentar el rendimiento predictivo. (Beaver, 1966;
Altman, 1968; Blum, 1974; Ohlson, 1980; Jone, 1987; Coast y Fant, 1993; McGurr, 1998;
Rance, 2000; entre otros)

1.2.Definicion del problema

Debido a que los indices de mortandad de las Pymes son muy altos en cual quier
economia que analicemos, considerando que ciertos sectores econdmicos se ven
afectados por las medidas sociales, politicas y econdémicas tomadas en €l paisy que se
reflgjan en sus estados financieros, siendo el tipo de negocio un factor que predominalo
propenso que se encuentran las empresas en e fracaso mas temprano, varios
investigadores se han concentrado en model os parala prediccién del fracaso, sin embargo

es escaso € andlisis de los indicadores financieros que ocasionaron €l fracaso de las

Pymes.

1.3.0bjetivos
1.3.1. Objetivo general

Identificar las causas del fracaso financiero de las empresas Pymes liquidadas en
la ciudad de Guayaquil.

1.3.2. Objetivos especificos
Evaluar las variables e indicadores de estudio.
Andlisis del desempefio de las Pymes canceladas mediante |os balances financieros.
Identificar las causas que llevaron ala quiebra.
Explorar lineamientos que permitan una administracion financiera eficiente de las

Pymes mediante alternativas viables que eviten €l fracaso.



1.4 Justificacion
Los resultados de ésta investigacion daran a conocer a los Gerentes las posibles

causas gque incidieron en la quiebra de las empresas liquidadas detectando atiempo en
ciclo de su negocio las posibilidades de fracasar e intervenir, para hacer frente a sus

dificultades financieras en una etapa temprana.



CAPITULO II

2. Andlisistedrico

Encontramos varios conceptos en relacion a las empresas Pymes, de los cuales
se priorizo la definiciéon de los entes reguladores, €l Servicio de Rentas Internas (SRI)
reconoce alas Pymes como el conjunto de pequefiasy medianas empresas que de acuerdo
a su volumen de ventas, capital social, cantidad de trabajadores, y su nivel de produccién
0 activos presentan caracteristicas propias de este tipo de entidades econdmicas.

La SC mediante resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 del 07 de diciembre del
2010, resuelve clasificar alas empresas Pymes de acuerdo a la normativa implantada por
la Comunidad Andinaen su Resolucion 1260 y lalegislacion interna vigente, las mismas
que se presentan en la Tabla 2.1.
Tabla 2.1. — Caracteristicas de las Pymes

Micro Pequeia Mediana
Variables Empresa Empresa Empresa
Personal Ocupado 1-9 10 - 49 50 - 199
Valor Bruto delas $100.001 - $1.000.001 -
ventas anuladas < $100.000 $1.000.000 $ 5.000.000
DeUS$ DeUS$
HastaUS $ 100.001 hasta 750.001 hasta
Montos de Activos 100.000 US $ 750.000 US $3,999.999

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Vaores y Seguros, Resolucién No. SC-INPA-UA-G-10-005
Segun un estudio realizado por La Comunidad de Estados L atinoamericanos y

Caribefios — Union Europea, la definicion de las Pymes varia de pais a pais en relacion a
laactividad, al nimero de personal ocupado y volumen de ventas. A pesar dela medicion
y comparacion es innegable la relevancia micro, pequefias y medianas empresas (mi-
pymes) éstas representan casi latotalidad de las empresas y concentran la mayoria de los
empleos generados por el sector privado, representan el 99% del sector productivo y
absorben entre el 40y 80 % del total de lafuerza de trabajo. (CELAC, 2015)

Segun €l Art. 20 de la Ley de Compafiias, las empresas constituidas en sociedad
se encuentran sujetas a la vigilanciay control de la SC, las mismas que enviaran a esta,
en & primer cuatrimestre del afio; el balance general y el estado de la cuenta de pérdidas

y ganancias.



Una compafiia puede ser declarada inactiva cuando por dos afios consecutivos
no haya tenido actividad, las compafiias que hayan cumplido con la presentacién de la
informacion, los representantes legales podran solicitar a Superintendente o a su
delegado que deje sin efecto laresolucién de inactividad. Segiin 1o que antecede entonces
la disolucién es el primer paso a seguir para liquidar y cerrar una compafiia, disuelta la
compafiia se pondra en liquidacion, excepto en los casos de fusion y escison. La
compafiia disuelta conservara su personalidad juridica, mientras se realice la liquidacion.
Se entiende por liquidacion de una sociedad a la terminacién de sus actividades
mercantiles y la realizacion de sus activos para pagar la totalidad de sus pasivos y
finalmente la distribucion del remanente entre sus socios. La liquidacion de una empresa
guebrada ocurre usualmente una vez que los tribunales hayan determinado que la
reorganizacion no es viable. A pedido del liquidador, el Superintendente de Compariias
dictard una resolucién ordenando la cancelacion de la inscripcion de la compafiia en el
Registro Mercantil. En lo posterior, emitida la resolucion de disolucién y si no hubiere
terminado el trdmite de disolucion y liquidacion en el 1apso de un afio, & Superintendente
de Compafiias podra ordenar la cancelacién de la inscripcién en el Registro Mercantil
correspondiente (Ley de Compariias, 2014). (Ver Anexo 2)

Segun € Art. 1, “las compaiiias constituidas en €l pais, sujetas a vigilancia 'y
control por la Superintendencia de Compafiias, que tengan un activo superior a diez mil
quinientos quince 60/100 (10.515,60) ddlares de los Estados Unidos de América o mas
de cien trabajadores permanentes, con un pasivo superior a cinco mil doscientos
cincuentay siete 80/100 (5.257,80) dolares de los Estados Unidos de América, no podran
ser declaradas en quiebra sino cuando previamente hayan agotado los tramites del

concurso preventivo” (Codificacion de la Ley de Concurso Preventivo, 2006).

2.1.Periodo de sobrevivencia

Liguidacion significael fin delacompafia como un negocio en marchaeimplica
laventa de sus activos avalor de rescate. Lo recaudado, después de deducir |os costos de
las transacciones, se distribuye entre |os acreedores en un orden de prioridad establecido.
(Ross 2012)

Las empresas Pymes no logran alcanzar la edad de madurez y desaparecen,

hemos considerado la escala del periodo de sobrevivencia segin el criterio de los



siguientes autores, criterios que han sido utilizados en diferentes estudios en relacién al
periodo del fracaso de las Pymes a partir de su creacion:
- Enpromedio e 80% de las pequeiias y medianas empresas fracasan antes de los
5 afos; y el 90% de ellas no llegan a los 10 afios de existencia en el mercado.
(Soriano, 2005)
- El porcentaje de sobrevivencia es de acuerdo a los afios que tienen a partir de su
creacion; antes de un afio, 20%; después del primer afio, 33%; alos cuatros afios,
67%. (Delgado, 2014)

Otro hallazgo importante es que hay tres clases bien distintas de empresas que
fracasan: las que nunca llegan a despegar después de su creacion; las individuales que
crecen demasiado y resultan inabarcables para su creador; y las empresas maduras que,
sin una buena estructura de gestion, acaban quebrando tras varios afios de deterioro
gradual. Para estos tipos distintos de empresas |os sintomas aparecen en diferente orden

y el proceso de deterioro tiene una duracion muy diferente. (Tascon & Castario, 2010)

2.2.Estudios sobre fracaso empresarial y herramienta de andlisis

Laprediccion del fracaso empresarial resultamuy Gtil paratomar decisiones, hay
muchos estudios de modelos de prediccion del fracaso empresarial con el objetivo de
predecir el fracaso de las empresas y las dificultades que puedan estar sometidas,
considerando un conjunto de variables independientes que ayuden a predecir el posible
fracaso empresarial, ademés de la actividad que desarrollan las empresas, informacién
gue se ve reflejada en | os estados financieros, |os resultados de | os ratios financieros que
relacionan varias partidas contables y que se incluyen en los modelos de prediccion de
fracaso empresarial, con el objetivo de identificar los factores internos financieros que
inciden ala cancelacion de las empresas.

Sin embargo, debido alaausencia de unateoria sobre fracaso empresarial (Scott,
1981; Jones, 1987; Balcaen y Ooghe, 2006; Gémez et al., 2008; Labatut et al., 2009), los
investigadores han elegido los ratios para sus respectivos estudios sobre la base de su
popularidad en laliteraturay su frecuenciay nivel de significacion en los estudios previos
sobre fracaso empresarial, en lalineainiciadapor Beaver (1966). (Garcia& Mures, 2013)

Las investigaciones en la prediccion del fracaso empresarial tienen sus inicios
con €l estudio de Beaver en 1966, donde se enfocaba en medir los ratios financieros
siendo uno de los model os mas simples, sustituido por € analisis discriminante de Altman

en 1968 con la elaboracion del modelo Z-Score un modelo multivariante lineal

6



considerado parael analisis delas empresasfracasadasy las sanas, debido alas limitantes
de este ultimo modelo, €l andlisis logit creado por Flores en 2007, constituye una de las
técnicas estadisticas multivariante més utilizadas para e estudio de variables
dependientes no métricas, aunque también presenta limitaciones una de sus principales
eslo dicotébmicade la variable dependiente y la multicolinealidad debido a que susratios
financieros presentan una alta correlacion. EI modelo de probit e inteligencia artificial
mediante redes neuronales'y arboles de decisién son algunos de los model os de prediccion
gue se crearon en la década de los 90. (Carrién, 2014)

Cabe recalcar una de las teorias de Sindrome Financiero proporcionada por
Argenti (1976), en e cua identifica los defectos de las empresas por fases que
desencadenan a fracaso entre ellas indica la mala gestion, deficiencias en el sistema
contable, o una mala adaptacién a cambio, en la segunda fase, l0s errores se producen
por dgjar aumentar en exceso €l apalancamiento, seguir con negocios que no generan
beneficios, en la tercera fase aparecen los sintomas financieros (deterioro de liquidez,
aumento de apalancamiento, reduccion de ventas sobre activos, reduccién de tesoreria
sobre deuda, reduccion de la cotizacidn sobre beneficios, etc.), pero también el empleo
de contabilidad creativa para ocultar larealidad, otras causas apuntan ala mala suerte, e
fraude o las restricciones impuestas desde diversos organismos publicos o privados,
(sindicatos, gobierno, grupos de protesta...). (Tascon & Castario, 2010)

Para obtener la salud financieray el desempefio de las empresas, la herramienta
gue se emplea con frecuencia son los indicadores financieros. (Van & Wachowicz, 2010)

La seleccion de las mismas variables que se usan en los trabajos empiricos
mediante | os ratios financieros, |os resultados de 40 trabaj os empiricos que abarcan desde
1966 y 2009 considerando una amplia variedad de metodologia de prediccién, dando
como resultado los ratios que se encuentran en comun en todos | os estudios, concluyendo
gue los ratios de rentabilidad, endeudamiento, equilibrio econdmico, estructura
econdémica, margen, entre otros son los que posiblemente pudieran aportar informacion
adicional sobre el buen o mal funcionamiento de la empresa. Los factores que la teoria
indica como los fundamental es que se pueden aproximar con datos contables son los que
subyacen a los ratios mas utilizados: Rentabilidad, endeudamiento y equilibrio
econdmico-financiero. (Tascén & Castafio, 2010)

De este modo, reducimos en ciertamedida el amplio listado de potencialesratios

financieros a considerar:



2.2.1. Endeudamiento:

Es la participacién de los acreedores en la financiacion de los activos de la
empresa, y es una medida de riesgo de los acreedores a largo plazo, debido a que si un
negocio quiebra'y ha acumulado una gran cantidad de deuda puede no haber suficiente
activos para pagar completamente a todos los acreedores. Concluyendo que cuanta mas
ata sea esta razon mayor es el apaancamiento financiero, es decir que hay mayor
proporcion del activo que ha sido financiado por los acreedores. Tanto més baja sea la

razén de endeudamiento, mas segura es su posicion. (Caivinagua & Guerrero, 2014)

Deuda Total

Razon de Endeudamiento = ————
Activo Total

2.2.2. Liquidez o Solvencia:

Laliquidez es sinénimo de posibilidad de pago, se la conoce con el nombre de
“prueba &cida” (Molinadel Rio, 2000).

Estarazon mide la capacidad de laempresa para hacer frente asus obligaciones,
tanto en el corto como en €l largo plazo. Indica e grado de compromiso existente entre
lasinversionesrealizadasy el patrimonio de unaempresa, compara solamente [os activos
corrientes més liquidos con |os pasivos corrientes, excluye alos inventarios debido a que
estos pueden tardar mucho tiempo en convertirse en efectivo, dependiendo ala actividad
del negocio. Una razén de liquidez inmediata se considera satisfactoria cuando €l
resultado esde 1 a1, este ratio es més Util en la evaluacion de solvencia de empresas que

tiene inventarios de lenta rotacion. (Caivinagua & Guerrero, 2014)

Activo Circulante
Pasivo Circulante

Razom de Liquidez =

2.2.3. Rentabilidad:

Permite a los anadlistas evaluar las utilidades de las empresas, respecto a un
determinado nivel de ventas, ya sea este por €l nivel de activos o la inversion de los
propietarios, sirven para comparar €l resultado con distintas partida del balance o de la
cuenta de pérdidas y ganancias, es decir miden cémo la empresa eval Ua suficientemente

sus activos en relacion ala gestion de sus operaciones. (Lawrence J. & Chad J., 2012)



2.2.3.1.Rentabilidad de activos (Equilibrio Econémico Financier o)

La rentabilidad de activos también conocido como rendimientos sobre la
inversion, mide la eficacia integral de la administracion para generar utilidades con sus
activos disponibles, mientras mas alto es el rendimiento sobre los activos totalesesmejor.
(Lawrence J. & Chad J., 2012)

BAIT

Rentabilidad de activos = ————
Activo Total

2.2.3.2.Rentabilidad Neta del Activo (Estructura Econdmica)
Larentabilidad de activos eval Ua con que eficacia usan sus empresas |0s activos,
esdecir, relacionaentre el beneficio neto menosimpuestosy participacion de trabajadores

y €l valor contable de |os activos de la empresa.

Beneficio Neto

Rentabiidad =
entabuida Activo Total

Para el andlisis escogimos esté indicador debido a que se encuentra descontados
el impuesto alarentay participacién atrabajadores, obteniendo como resultado un indice

mas significativo en relacion alos activos.

2.2.4. Estructura Economica
Mide la estructura porcentual del activo a corto plazo en relacion a |os recursos
totales.

Activo Circulante

Estructura Economica = z
Activo Total

Midela rotacion delos beneficios no distribuido en relacion a los recursos totales
gue posee la empresa.

Beneficio no Distribuido
Activo Total

Estructura Economica =

Los dos ratios adicionales relacionados a pasivo exigible no fueron
considerados dentro del estudio debido a que lainformacién proporcionadaen |os estados
financieros encontrados en la SC no cuenta con lainformaci on completaparaaplicar estos

ratios.



Gastos Financieros
Pasivos Exigibles

Recursos Generados
Pasivos Exigibles

2.3. Notasdelosestados financier os

Dentro de |os estados financieros publicados hay notas explicativas relacionadas
con las cuentas relevantes de los estados. Estas notas de los estados financieros
proporcionan informacién detallada sobre politicas contables, procedimientos, calculosy
transacciones subyacentes en | os rubros de | os estados financieros. Los asuntos habitual es
alos que se refieren estas notas son: el reconocimiento de ingresos, 10s impuestos sobre
la renta, los desgloses de las cuentas de activos fijos, las condiciones de deuda vy
arrendamiento, y las contingencias. La Ley Sarbanes-Oxley requiere gque los estados
financieros incluyan también algunos detalles acerca del cumplimiento de esta ley. Los
analistas profesionales de valores usan los datos y las notas de estos estados para hacer
estimaciones del valor de los titulos que la empresa emite; estos calculos influyen en las
decisiones de losinversionistas y, por lo tanto, en el valor de las acciones de la empresa.
(Lawrence J. & Chad J., 2012)

2.4. Empresasinexistentes

En el Art. 24, las empresas inexistentes son aguellas de las cuales no es posible
verificar lagecucion real de un proceso productivoy comercial. En el caso de sociedades,
y sin perjuicio de lo sefiaado, se consideraran como inexistentes a aquellas respecto de
las cuales no se pueda verificar su constitucion, seaatravés de documentos tanto publicos
como privados, segun corresponda. (Reglamento para aplicacion de Ley de Régimen
Tributario Interno, LORTI, 2016)
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2.5. Empresas creadas solo en papeles

En e Art. 25, las empresas fantasmas 0 supuestas son aquellas que se han
constituido mediante una declaracion ficticia de voluntad o con ocultacion deliberada de
la verdad, quienes fundadas en el acuerdo simulado, aparentan la existencia de una
sociedad, empresa o actividad econdémica, parajustificar supuestas transacciones, ocultar
beneficios, modificar ingresos, costos y gastos o evadir obligaciones. (Reglamento para

aplicacion de Ley de Régimen Tributario Interno, LORTI, 2016)

2.6. Empresas Fusionadas

Segun el Art. 337, la fusion de comparfiias se produce cuando dos 0 més
compafiias se unen paraformar una nueva que | es sucede en sus derechos 'y obligaciones;
cuando una 0 mas compafias son absorbidas por otra que contindia subsistiendo. (Ley de
Compafias, 2014)

Segun €l Art. 338, paralafusion de cualquier compafiia en una compafia nueva
se acordara primero la disolucion y luego se procedera a traspaso en bloque de los
respectivos patrimonios sociales a la nueva compafia. Si lafusion hubiere de resultar de
la absorcion de una 0 mas compafiias por otra compariia existente, ésta adquirira en la
mismaformalos patrimonios de la o de las compafias absorbidas, aumentando en su caso
el capital social en la cuantia que proceda. Los socios 0 accionistas de las compafiias
extinguidas participaran en la nueva compariia o en la compariia absorbente, segin los
casos, recibiendo un niimero de acciones o adquiriendo derecho de cuota de capital por
un valor proporcional a sus respectivas participaciones en aquellas. (Ley de Compafiias,
2014)

2.7. Actividades Economicas en Ecuador

Cada institucion u organizacion, cred su propia clasificacion de acuerdo a sus
necesidades o que ocasionaron multiples inconveniente, entre ellas dificultando de estas
maneras |as comparacionesanivel interinstitucional einternacional, laeconomiamundial
en las Ultimas décadas ha experimentado cambios acelerados, que han venido a
revolucionar las actividades que se dedican primordialmente a una misma clase o clases
similares de actividades productivas, debido alos cambios suscitados en la economia, la
globalizacion que obliga a la interdependencia entre los distintos paises del mundo

unificando sus mercados, sociedadesy culturas ademas de | os constantes desarrollo de la
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cienciay latecnologia, el INEC elabora unaclasificacion que simplifica su ordenamiento
y rasgos: ((INEC), 2012)

Tabla 2.7.1. — Estructura esquemética de la Clasificacion Nacional de Actividades

Econémicas Cl U Revision 4.0

Seccion Actividad

Agricultura, Ganaderia, Silviculturay Pesca

Explotacién de Minasy Canteras

Industrias Manufactureras

Suministro de Electricidad, Gas, Vapor y Aire Acondicionado
Distribucion de agua; acantarillado, gestion de desechos y actividades
de saneamiento

Construccion

Comercio a por mayor y a por menor; reparacion de vehiculos
automotores y motocicletas

Transporte y almacenamiento

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas.

Informacién y comunicacion

Actividades financieras y de seguros

Actividades inmobiliarias

Actividades profesionales, cientificasy técnicas

Actividades de servicios administrativos y de apoyo

Administracion publica y defensa; planes de seguridad socia de
afiliacion obligatoria

Ensefianza

Actividades de atencion de la salud humanay de asistencia social

Artes, entretenimiento y recreacion

Otras actividades de servicios

Actividades de los hogares como empleadores, actividades no
diferenciadas de | os hogares como productores de bienesy servicios para
Uso propio

U Actividades de organizaciones y 6rganos extraterritoriales

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticay Censos (2012)

n xo|lol O IZIZ2IrRla|—|T @ Ml m |0 T >

—

2.8. Informacion y documentos aremitir ala Superintendencia

Segun la (Superintendencia de Compariias, 2015) en el primer cuatrimestre de
cada afo las compafias andnimas, en comandita por acciones, de economia mixta, de
responsabilidad limitada y las que bagjo la forma juridica de sociedades congtituya €l
Estado, excepto las sucursales de compariias u otras empresas extranjeras organizadas

como personas juridicas y las asociaciones y consorcios que formen entre si, remitirén a
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la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros los estados financieros y sus

anexos, mediante el portal web institucional.

a) Un juego completo de los estados financieros: Estado de Flujos de Efectivo, Estado
de Cambios en el Patrimonio, Notas explicativas alos Estados Financieros;

b) Informe o memoria presentado por el representante legal a lajunta general de socios
0 accionistas que conoci6 y adopto resol uciones sobre |0s estados financieros;

c) Informedel oloscomisarios, del consgjo de vigilancia u otro 6rgano de fiscalizacion
interna, presentados alajunta general de socios 0 accionistas que conocio y adopto la
resolucion sobre |os estados financieros;

d) Informe de auditoria externa, en el caso de estar obligada a contratarla, de acuerdo a
las resoluciones emitidas por esta Superintendencia;

€) Nomina de administradores y/o representantes legales con la indicacion de los
nombresy apellidos completos y denominacion del cargo de éstos,

f) Nomina de socios 0 accionistas inscritos en el libro de participaciones y socios o de
accionesy accionistas, alafechadel cierre del estado financiero;

g) Copialegible del Registro Unico de Contribuyentes vigente;

h) Numeroy clasificacién del personal ocupado, que preste sus servicios en laempresa

2.9. Delosbalances

Art. 289, los administradores de la compariia estan obligados a elaborar, en €
plazo méximo de tres meses contados desde el cierre del gjercicio econdmico anual, €
balance general, el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y la propuesta de
distribucion de beneficios, y presentarlos a consideracion de la junta general con la
memoria explicativa de la gestiéon y situacién econdémicay financiera de la compafia. El
balance general y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y sus anexos reflegjaran
fielmente la situacion financiera de la compafiia a la fecha de cierre del gercicio socia
de que se trate y @ resultado econdmico de las operaciones efectuadas durante dicho
gercicio social, segun aparezcan de las anotaciones practicadas en los libros de la
compafiia y de acuerdo con lo dispuesto en este parrafo, en concordancia con los

principios de contabilidad de general aceptacion. (Ley de Compafiias, 2014)
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2.10. Compaiiia anénima
Es una sociedad cuyo capital, dividido en acciones negociables, esta formado
por la aportacion de los accionistas que responden Unicamente por € monto de sus

acciones. (Ley de Compafiias, 2014)

2.11. Compafiia de Responsabilidad Limitada

Es la que se contrae entre dos 0 mas personas, que solamente responden por las
obligaciones sociales hasta el monto de sus aportacionesindividualesy hacen el comercio
bajo unarazon social 0 denominacion objetiva.

En esta companiia €l capital estara representado por participaciones que podran
transferirse de acuerdo con lo que dispone e Art. 113, el cual indica que la participacion
que tiene e socio es transferible por acto entre vivos, en beneficio de otro u otros socios
de lacompariia o deterceros, s se obtuviere el consentimiento undnime del capital social.
(Ley de Compafiias, 2014)
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CAPITULO 11

3. Metodologia
3.1.Gestioén realizada parala obtencion dela informacion

Mediante |as limitaciones en la descarga de lainformacion publicadaen el portal
web dela SC, serealizé el oficio en mayo 2015, solicitando lainformacion del directorio
de compaiiias de la ciudad de Guayaquil vigente a esafecha, obteniendo de respuesta que
lainformacién es publica por lo cual nosindicaban laruta para proceder ala descarga, la
misma que ya se habiaintentado y lamentablemente no se pudo descargar lainformacion.

Con dicha respuesta se procedio a realizar la demostracién de los mensajes de
error al momento de realizar la descarga, € departamento de sistemas procedio a realizar
la confirmacién del inconveniente, por o cual nos indicaron que realicemos un segundo
oficio en el cua expliquemos las inconsistencias presentadas en la descarga de la
informacion.

Cabeindicar que lainformacién publicada para consultas de terceros en la portal
web de la SC se encuentra vigente en el directorio desde el 2000 hasta el 2012, es por eso
que el periodo aanalizar se encuentra en este rango de fechas, sin embargo en referencia
a los expedientes por cada empresa se obtuvo informacion actualizada a la fecha del
andlisis.
3.2.Entrevistasrealizadas

Se mantuvo dos entrevistas con el Ing. Daniel Morales, Intendente Nacional de
Gestion Estratégica de la SC, quien nos proporciond la base de datos con el directorio de
compafiias para la investigacion.

Nos comenté que la informacion proporcionada por la SC, se encuentra
generalizada en relacion a proceso legal, por ser una informaciéon reservada, la
informacion que se encuentra publicada en €l portal no se encuentra validada sino que en
general ha sido presentada por cumplimiento, por lo que no existe un estandar de
informacion explicativa a proporcionar aterceras personas para poder realizar un andlisis

exhaustivo.

3.3.Empresas consider adas para el analisis

Del total de empresas activasy en proceso legal en Ecuador en laregion Costa
representa el 59.55%, siguiendo la region Sierra con € 39.23%, del cual nos
concentramos en la ciudad de Guayaquil que representa el 95.89% del total de las

15



empresas de la provincia del Guayas con €l 52.39%, con €l mayor niUmero de empresas
registradas en Ecuador, labase de datosa 27 de enero del 2015 registra un total de 42.823
empresas creadas desde e afio 2000 al 2012.

Tabla 3.3.1- Empresas por tamafio en Guayaquil afio 2000 al 2012

Tamario Compaiiias
Grande 390
Mediana 1382
Micro 8321
No Definido 28284
Pequeia 4446
Total 42823

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros, total de empresas por tamafio en la ciudad de
Guayaquil (2000-2012)

Segun el tamafio de las empresas registradas en la SC, las medianas, micros y
pequerias que forman el grupo de las PYMES, totalizan 14.149 empresas entre activas y
en proceso legal, se puede observar enla Tabla 3.3.1 que 28.284 empresas se encuentran
en la categoria no definidas, las mismas que representan una cantidad significante en la
informaci6n proporcionada, empresas que no forma parte del andlisis debido a que por su
naturaleza no tienen definido la procedencia por la cual fue creada.

EnlaTabla3.3.2 se encuentrael proceso legal de las empresas desde las activas
hasta |las canceladas, conformando el 33% las empresasactivasy el 67% delasempresas
se encuentran en proceso legal de inactividad, disolucién, liquidacion o cancelacion,
considerando que el mayor nimero de empresas se encuentran en proceso de cierre de
sus actividades econdmicas, el andlisis se concentra en las empresas canceladas inscritas
anotadas en el registro mercantil de las cuales estamos descartando las empresas no

definidas, quedando un total de 67 empresas a analizar.
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Tabla 3.3.2 - Total de Pymes por Estado L egal afio 2000 al 2012

Empresas
Proceso L egal Pymes| (-) No Pymes
Definidas | Analizar
Activa 14317 2243 12074
Inactiva 34 31 3
Disolucion Liquidacion Oficio No Inscrita
en el Registro Mercantil 10983 | 10144 839
Disolucion Liquidacion Oficio Inscrita en el
Registro Mercantil 13995 | 13153 842
Disolucion y Liquidacién Anticipadano
Inscrita en Registro Mercantil 191 93 98
Disolucion y Liquidacion Anticipada
Inscrita Registro Mercantil 566 420 146
Liquidacion de Pleno Derecho no Inscritaen
el Registro Mercantil 48 44 4
Liquidacion de Pleno Derecho Inscrita en el
Registro Mercantil 505 469 36
Cancelacion de Inscripcion 398 358 40
Cancelacion de Inscripcién Anotada en
Registro Mer cantil 1786 1719 67
Total General 42823 | 28674 14149

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.

3.4.Variables dependientes

3.4.1. TipodeEmpresas

El tipo de empresas a analizar esté conformado por el 97.01 % Compafiias Andnimas,
1,49 % Asociacion o Consorcio y 1,49 % Responsabilidad Limitada, gran parte de las
empresas estan constituidas por un capital dividido en acciones negociables, una de las

ventajas de |a sociedad anénimaes que su patrimonio esta protegido si 1a sociedad fracasa.

3.4.2. Periodo de sobrevivencia de las empresas canceladas

Segun los indices de mortandad de las Pymes, en comparacién con los estudios
de (Soriano, 2005) y (Delgado, 2014) del total de empresas canceladas registradas en el
registro mercantil se destaca que el 59.70% se mantuvieron en el mercado en un periodo
mayor a7 anos, e 71.64% entre 5y 6 afiosy mayor a4 afos 86.57%, en concordancia
con los estudios planteados se puede denotar que la mayoria de las empresas pueden
mantenerse en el mercado mayor a 3 afos.
Tabla 3.4.2.1 — Sobrevivencia de las Pymes afio 2000 al 2012
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. . | Frecuencia
Intervalo | Frecuencia | Frecuencia .
% . . Relativa
. Afios Absoluta Relativa
Referencia . . . Acumulada
(i) (fi) (hi) (Hi)

- > 10 19 28,36% 28,36%
90% (6-10] 21 31,34% 59,70%
80% (4-6] 8 11,94% 71,64%
67% (3-4] 10 14,93% 86,57%
33% [1-3] 9 13,43% 100,00%
20% [0-1) 0 0,00% -

Total 67

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.

En la Tabla 3.4.2.1 se reaiz6 la distribucion por afios de las 67 empresas
canceladas, tomando de referencia los estudios de Soriano y Delgado Infante,
considerando que las empresas se mantuvieron en el mercado durante los 3 primeros
anos, el mismo que no coincide con las hipétesis planteadas, debido a que el 87% de las
empresas superan los 3 afios de supervivencia en el mercado. El afio en comdn del cua

fueron canceladas 61 empresas fue el afio 2014. (Ver Anexo 3)

3.4.3. Sectores Econdémicos

En latabla 3.4.3.1, del total de empresas 42.823 de la ciudad de Guayaquil entre activas
y en proceso legal, |os sectores que predominan son las que se encuentran en la categoria
G: a comercio a por mayor y a por menor; reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas con e 29.54% (12.648 empresas) y L: las actividades inmobiliarias y
21.15% (9.058 empresas).

Seguidos por las categorias N: servicios administrativo y apoyo, M: actividades de
profesionales cientificas y técnicas y A: agricultura, ganaderia, silviculturay pescay el
11.94%, 8.96% y 7.46%, respectivamente.

Del total de empresas activas 'y en proceso legal en comparacién con el grupo de las que
se encuentran canceladas, coinciden el sector G con un 25.37%, L con 20.90% y N con
11.94%. (Ver Anexo 4)

Tabla 3.4.3.1 — Agrupacion de Empresas por Sectores Econémicos afio 2000 al 2012
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%
SECTOR TOTAL <
ECONOMIC DESCRIPCION EMPRESA | TARTISPACIO
© S SECTOR
Agricultura, Ganaderia, 0
A Silviculturay Pesca. 5 7,46%
C Industrias Manufactureras. 4 5,97%
F Construccion. 2 2,99%
Comercio a por Mayor y a por
G Menor; Reparacion de Vehiculos 17 25,37%
Automotores y Motocicletas.
H Transporte y Almacenamiento. 2 2,99%
Actividades de Alojamiento y de 0
! Servicio de Comidas. 1 1,49%
J Informacién y Comunicacion. 2 2,99%
K Actividades Financierasy de 1 1.49%
Seguros.
L Actividades Inmobiliarias. 14 20,90%
M A_ct|v! c_Iades Prqfeg onales, 6 8,96%
Cientificasy Técnicas.
Actividades de Servicios o
Administrativosy de Apoyo. 8 11,94%
P Ensefianza 3 4,48%
S Otras Actividades de Servicios. 2 2,99%
TOTAL 67 100%

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Vaores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.

3.4.4. Personal ocupado por sector

Como se detallaen latabla 3.4.4.1, € nimero de personal ocupado por sector, predomina
la actividad de manipulacién de mercancias que pertenece a la empresa Esdestiva SA.,
la misma que cuenta con un total de 117 trabajadores registrados, siguiendo La Garantia
S.A. GARANTISA con untotal de 52 trabajadores perteneciente alaactividad reparacion
de aparatos electrénicos de consumo, y finalmente la venta a por mayor de frutas y
hortalizas conformado por 21 trabagjadores de la empresa Pradera Real S.A.
PRAREALSA, las demés empresas oscilan entre 1 a 6 trabajadores registrados.

Tabla 3.4.4.1 - Agrupacion de Empresas por Personal Ocupado afio 2000 al 2012

Numero
Sector Econémico Trabajador es
Actividades de Alojamiento y de Servicio de Comidas. 2
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Actividades de Servicios Administrativos y de Apoyo. 15
Actividades Financierasy de Seguros. 2
Actividades Inmobiliarias. 26
Actividades Profesionales, Cientificasy Técnicas. 11
Agricultura, Ganaderia, Silviculturay Pesca. 12
Comercio a por Mayor y al por Menor; Reparacion de
Vehiculos Automotores y Motocicletas. 51
Construccion. 4
Ensenanza. 8
Industrias Manufactureras. 7
Informacién y Comunicacion. 3
Otras Actividades de Servicios. 54
Transporte y Almacenamiento. 118
Total general 313

Fuente: Elaborado por las autoras

3.5. Variablesindependientes

Para el andlisis de la informacién proporcionada por los estados financieros
mediante la aplicacién de los ratios antes mencionados, se recopilé los registros de las
ventas proporcionadas en | os estados de resultados conf ormadas por ventas gravadas con
tarifa 12%, ventas gravadas con tarifa 0%, otras rentas, venta de bienes, prestacion de
Servicios, exportaciones netas y otros ingresos provenientes del exterior, siendo este €l
primer filtro para definir de las 67 empresas cuales serian las que aplicariamos el andlisis
de losratios financieros. (Ver Anexo 5)

Con la informacion antes recopilada, se realizé la variacion de crecimiento y
disminucion en ventas de las 67 empresas desde € afio 2000 hasta €l 2012, mediante la
formula: (Ver Anexo 6)

Variacién en ventas = (( Afio anterior — Afio actual) * 100)

Es razonable esperar que si las ventas aumentan una parte de la ganancia debe
inmovilizarse en el activo operativo.

Con los datos presentados en la recopilacién de la informacion de los ingresos
de las 67 empresas pudimos denotar que tienen ciertas caracteristicas afines, por lo cual
se procedié a constatar los documentos contables y legales desde el afio 2000 hasta €l

2012: estados financieros, notas explicativas y resoluciones legales, con la finalidad de
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agrupar las empresas segun las caracteristicas que tenian en comun, del cua se obtuvo

cuatro grupos:

i. Empresas que fueron creadas en papeles'y no presentan movimiento para andlisis de
indicadores financieros.

ii. Empresas que presentan movimiento en las cuentas del balance pero no en sus estados
de resultados, es decir no producen ingresos.

iii. Otras empresas que fueron fusionadas, absorbidas o0 no forman parte de las Pymes.

iv. Empresas con movimiento en los estados financieros, para analisis comparativo de
tres afos.

Las empresas que se encuentran descartadas para el andlisis de los estados
financieros son un total de 31 empresas conformadas por las caracteristicas de |os grupos
iy ii, por no proporcionar informacién en sus balancesy estados de resultados, las cuentas
del balance que se reflgjaban eran las de constitucion, venta de activos o cuentas por
cobrar arelacionadas asi mismo su operacion en ventas no presentaba movimientos en el
giro del negocio y en su totalidad se encontraban sin ingresos, reflejando que fueron
empresas creadas en papeles o para un fin en especifico desconocido. (Ver Anexo 7)

Las 5 empresas gque se detallan en la Tabla 3.5.1 y que conforman € literal iii
también se encuentran descartadas del andlisis, a pesar que su estado legal son canceladas,
se encontraban en absorcidn o fusion con otraempresa, en este mismo grupo se encuentra
una empresa que no cumplia con las caracteristicas de las PYMES por o cual también

fue descartada.
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Tabla 3.5.1 - Empresa en fusion, absorcién y empr esas que no forman parte de las Pymes

No.

Empresa

Actividad

Periodo
Sobrevivencia

Analisis de Resultados

La GarantiaS.A.
GARANTISA

Reparacion y mantenimiento
de aparatos electronicos de
consumo:  aparatos  de
televison 'y de radio,
grabadoras de video (VCR),
reproductores de CD vy
camaras de video para uso
familiar.

Inici6 su operacion
en el 2001
permanecié durante
13 afios en € cud
fue cancelada e
inicia su proceso
legal.

Laempresa La Garantia S.A., se cancel 6 porque fue
absorbida por laempresa con nimero de expediente:
5276 --> CRECOSCORP SA. empresa
relacionada.

Morrison S.A.

Venta al por mayor y a por
menor por comisionistas.

Inicié su operacion
en el 2007
permanecié durante
6 afos en el cual fue
canceladaeinicia
su proceso legal

VelvetsaSA.

Actividades de
asesoramiento y de
representacion de clientes
ante las autoridades
tributarias.

Inicié su operacion
en el 2005
permanecio durante
9 aflos antes de la
fusién por unidn, en
el 2009 empezd su
proceso legal con la
disolucion.

Tanto la empresa Velvetsa SA. y Morrison SA.,
fueron fusionadas con la empresa TRANSPAGOS
SA, seguin resolucion publicada:
Articulo Tercer.- Disponer que € Registrador
Mercantil del cantén Guayaquil: @) inscriba la
disolucién anticipadas de las compafiias
MORRISON SA.y VELVETSA SA., constanteen
la indicada escritura publica junto con la presente
Resolucién archive una copia de dicha escritura 'y
devuelva las restantes con la razén de inscripcion
que se ordena; b) inscribalacreacion delacompafia
TRANSPAGOS S.A.; ¢) cancele las inscripciones
correspondientes a las escrituras publicas de
congtitucién de las compariias MORRISON SA. y
VELVETSA SA. en virtud de que dichas
compafiias han sido disueltas sin liquidacion por
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Empresa

Actividad

Periodo
Sobrevivencia

Analisis de Resultados

fusion y creacidn de la compafiia TRANSPAGOS
SA.; y, d) cumpla con las demés prescripciones
contenidas en la Ley de Registro. El Registrador
archivara una copia de la escritura y devolvera las
restantes con la razon de las inscripciones que se
ordenan.

La empresa Velvetsa SA. fue andizada
financieramente, no tenia problemas de rentabilidad
pero s de endeudamiento.

Y la empresa .A., sus ventas se notan que se
mantienen estables hasta e afio 2012 tiene
problemas de endeudamiento y baja rentabilidad en
el afio 2013. Sus notas no muestran masinformacion
de la que indican sus estados financieros.

Panadiesel Talleres SA.

Venta a por mayor y al por
menor de todo tipo de partes,
componentes, SUMINIstros,
herramientas y accesorios
para vehiculos automotores,
como: neuméticos (llantas)
cdmaras de aire para
neuméticos (tubos). Incluye
bujias, baterias, equipo de
iluminacion partes y piezas
eléctricas.

Inicio sus
actividades en €
2008, permanecio
durante 5 afios 7
meses inicia su
proceso legal con la
cancelacion en €
2014.

Solo en los afios 2009 y 2010 mostrd ventas en sus
estados financieros, los dltimos tres afos de
actividad ésta empresa presenta problemas de
endeudamiento y falta de liquidez.

Esta empresa entra en fusion en el afio 2014 con su
subsidiaria Panamerican Diesel Jiménez S.A.
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Periodo

No. Empresa Actividad Sobrevivencia Andlisis de Resultados
Construccion de Inicia su operacion
instalaciones  industriales, n P
e en e afio 2010, .
excepto  edificios;  por ermanecié durante Las cifras que presenta en su balance genera y
5 | Consorcio Belfi — Ciport | ggemplo: vias de navegacion, b estados de resultados reflgjan a una empresa de

obras portuarias y fluviales,
puertos deportivos, esclusas,
presasy diques.

4 anos e inicia su
proceso legal con la
cancelacion.

tamainio grande, no forma parte de las PY MES.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracién propia.
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3.6. Empresasanalizadas

Dentro del grupo iv, conformada por 31 empresas se reviso |os balances, estados
de resultados, notas explicativas y resoluciones del proceso legal, informacion publicada
en el portal web de documentos del Sector Societario de la SC.

El periodo aanalizar esté conformado por los 3 afios antes del inicio del proceso
legal no necesariamente periodos consecutivos a los afos antes de iniciar la inactividad,
disolucion, liquidacion o cancelacién, considerando que los afios a analizar reflgjen
actividad operativa en los estados financieros, con €l objetivo de encontrar 10s sintomas
del fracaso que aparece reflgjada en la informacion publicada. Aungue hay excepciones
en los que se consideraron afios de andlisis después de lafechaqueiniciael proceso legal,
por no encontrar actividad econémica significativa.

Los ratios financieros que forman parte de las variables se encuentran agrupado
en endeudamiento, liquidez, rentabilidad y estructura econémica.

Se realizd una plantilla de los balances segun las NIIFs del afio 2013, llevando
los estados financieros desde el 2000 que se mantenian en formato NEC unificando y
homologando lainformacion con las NIIFs, |os estados financieros en algunas ocasiones
no se encontraron legibles debido a que se realizaban de manera manuscrita por 1o cual
se tuvo que redlizar €l cuadre del balance para poder considerar los resultados de las
cuentas que involucran los ratios a analizar.

Adicional se realizo la constatacion de la actividad principal registrada en SRI
mediante la consulta del Registro Unico de Contribuyentes, en comparacion con la
informacion publicada en la SC.

En el siguiente capitulo se encuentran analizadas las 31 empresas en € cua

aplicamos los indicadores financieros antes mencionados.

25



CAPITULO IV

4. Resultados
4.1.Analisisderesultados

Como resultado del andlisis a los estados financieros de las 31 empresas,
mediante la aplicacion de los indicadores de endeudamiento, liquidez, rentabilidad y
estructura econdmica a los 3 afos consecutivos antes de iniciar e proceso legal, con
excepcion de Terceco SA, Romanki SA., Wentworth Management S.A. y Superwork
S.A., SOn empresas que no presentaron movimientos antes de iniciar su proceso legal
teniendo una brecha sin operatividad de entre 1 a 6 afios, para considerar lostres periodos
analizados, dando como resultado empresas que fracasaron antes que la SC emita la
resolucién que dainicio a su proceso.

Asi mismo laempresa Globalgreen S.A. se analiz6 un afio después del inicio del
proceso legal debido aque present6 lainactividad en el 2009, se dej6 sin efecto en el 2010
y se disolvié en el 2013, terminando con la cancelacion en el 2014.

Las empresas analizadas se encuentran identificadas por el expedientey el RUC
ademés de su denominacion social en el cual se encuentra el cdlculo de los indicadores
por cada empresa llegando a los resultados por cada indicador y afio analizado. (Ver
Anexo 8)

En latabla4.1.1 se presenta la conclusion de los resultados obtenidos mediante
la compilacion de larevision de los documentos contables y legales en concordancia con
los resultados numéricos de los indicadores de las 31 empresas analizadas, concluyendo

cual es el causa que predomina para el fracaso empresarial de cada una de las empresas.
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Tabla 4.1.1 - Resultado del analisis de la aplicacién de losindicadores por cada empresa

No.
Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
Compra - venta, alquiler y
explotacion de bienes A pesar que en € 2008 se reflgja un incremento del
inmuebles  propios 0|, . .. L. 153% en ventas netas locales, los siguientes dos afios
e Inicid6 su operacion en . o .
arrendados como: edificios 2000 permaneci 6 durante 14 los ingresos disminuyen no presenta ingresos por
N de  apartamentos y | _~ P rentas, el motivo de cierre es por endeudamiento,
Inmobiliaria g o anos 6 meses en e cua fue . s . -
1 Eligrusa viviendas, edificios no cancelada, inicia su proceso debido a que se adquirio terrenos, inversion que no se
residenciales, incluso salas : - pudo recuperar a pesar que hubieron ingresos que
gy legal con una disolucién en o - .
de exposiciones, | %514 fueron minimos en relacién alos gastos, con el pasar de
instalaciones para los afios se volvio complicada mantener sus actividad
almacenaje, centros en operacion.
comercialesy terrenos
Presenta un incremento en ventas del 78.76% en € afio
2005 y 68.56% en el afio 2011, sus estados financieros
reflgjan utilidades escasas en los afos 2011, 2012 en €
Su actividad esventaal por 2013 se agudiza el problema de rentabilidad debido ala
mavor de articulos P de Inicia su operacion en € | reduccion del 50% de sus ventas y elevados costos
O?é dlana.  cristaleri 2000 permanecio durante 14 | operativo.
5 Mukhiofertas pléstico aSe el 2’ I); anos y 4 meses inicia su | El indice de solvencia del afio 2012 aparenta estar bien
SA. \F;enta aI o m )(;r ge | Proceso legal con una| peroel resultado serefiere acuentas de relacionadas que
cuberteria P (cual()};ertos) disolucién y cancelacion en | en el afio 2013 fueron liquidadas con reservas de capital,
vaiillay etcétera. " | el 2014, la misma que no les sirvié para seguir adquiriendo
qiiay inventario para poder operar. Se presume que seguin sus
cifras de los estados financieros el motivo del cierre es
por lafaltade rentabilidad y pérdidas acumuladas que
arrastraba la empresa de los afios 2009 y 2010.
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No.

Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
Su actividad es compra -
venta, - alquiler Y Acumula pérdidas de los afios 2005 a 2010, debido ala
explotacion de bienes P : .
) . . L disminucion eirregularidad de sus ventas en estos afios;
inmuebles  propios o | Inmobiliaria  inicia  su - o
e Iy ~ a pesar de presentar rentabilidad en los afios 2011 y
arrendados como: edificios | operacion en € afio 2000 ~ . .
de apartamentos y | permanecio durante 14 afios 2012 seveafectada,enel afo 2013 debido al mcremento
3 | Persol SA. o amenic e de sus costos. Segun sus cifras de estados financieros
viviendas, edificios no |y 3 meses inicia su proceso ta " tenia_inversones de inmuebles
residenciales, incluso salas | legal con lacancelacion en el _empresa o s Y
oy propiedades que habian sido aportadas por los sociostal
de exposiciones, | 2014. . .
. , como |lo demuestra su patrimonio y seguramente no
instalaciones para . ) . .
a ) present6 problemas de endeudamiento por ésta razon.
macengje, centros
comercialesy terrenos.
Su actividad esventaal por Sus estados financieros no reflggan existencia de
mayor de vavulasy tubos inventarios ni ventas en los 3 Ultimos afios antes de su
electrénicos, dispositivos Inicia su operacion en ¢ | Proceso de cancelacion. En el afio 2009 arrastra
de semiconductores, perac pérdidas significativas de los afios 2006-2007 y sus
, . . S 2000, permanecio durante 13 ~ -
4 Maxistorm microchips, circuitos afios y 11 m inicia su ventas durante los afios 2001 a 2007 han decaido
SA. integrados y de impresion =S85, significativamente y a partir del 2008 no genera

aunque segln SRI tiene
como actividad la
administracion de bienes
inmuebles.

proceso lega con la
disolucion en el 2011.

ingresos y aunque en los afios anteriores ha tenido
minima rentabilidad su patrimonio se ve deteriorado por
las pérdidas acumuladas. También mantiene una deuda
con relacionadasy € exterior hasta el afio de 2010.
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Empresa

Actividad

Periodo Sobrevivencia

Andlisis de Resultados

Denzel SA.

Su actividad esventaal por
mayor de combustibles
liquidos:. gasolina.

Inicia sus actividades en €
2002, permaneci 6 durante 12
anoseiniciasu proceso legal
con ladisolucién en el 2014.

En los afos 2011-2012 esta empresa tuvo un alto nivel
de endeudamiento con las entidades bancarias por eso
sus activos fijos se ven atamente comprometidos con
terceros. Tiene problemas de rotacion de sus cuentas por
cobrar arelacionadas pues éstas representan el 51% del
total de susactivosal 2012. Susventas hastael afio 2012
se han mantenido de manera estable aunque decaen un
ano antes de iniciar su proceso legal de disolucion.
En la informacion financiera presentada en la
Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros no
revelan informacion adicional sobre problemas de
inestabilidad econdmica.

lvermi S.A.

Su actividad es actividades
de reventa de servicios de
telecomunicaciones
(suministro de servicios
telefonicosy de Internet en
instalaciones abiertas al
publico: cabinas
telefonicas y cibercafés.)

Inicio sus actividades en a
ano 2012  permanecio
durante 11 afios y 7 meses
iniciasu proceso legal con la
disolucion en el 2014.

A partir del afio 2009 sus ventas disminuyeron
significativamente, en éste afio acumula pérdidas de los
anos 2007 y 2008 las cuales se incrementan con las de
los afios 2011 a 2013 de tal manera que afecta a su
estructura econdmica y € patrimonio resulta
deteriorado.

Tiene serios problemas de liquidez que se agudizan con
su ineficiente rentabilidad que no permite generar flujos
y superar sus dificultades financieras.
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No.

Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
A partir del afio 2004 las ventas han ido en aumento
anualmente pero bajan en el afo 2009, las cuales se
Creadapara actividadesde | , . . . recuperan en el 2010 hasta el afo 2013, afio en € que
e i . Inicio sus actividades en & | . .. )
disefio de ingenieria y y inicia su proceso de cancelacion.
. ) .~ | 2003, permaneci6 durante 11 : . .
consultaria de ingenieria| - o Sus estados financieros muestran un ato nivel de
7 | Andolg S.A. ) anos y 6 meses inicia su : : -
para gestion de proyectos endeudamiento pues sus recursos resultan insuficientes
, proceso lega con la - P
relacionados con la| }, . y por eso sus problemas de liquidez. Asi mismo se
- disolucion en el 2013. ; . . )
construccion. puede notar en sus informes financieros su baa
rentabilidad debido los costos elevados que son un
desencadenante en lafalta de liquidez.
Su actividad es actividades
de otorgamiento de crédito
de instituciones dedicadas
a la intermediacion
monetaria en las que €l
crédito puede adoptar Seguin lainformacion financiera sélo hatenido ingresos
diferentes formas como: | Inicio sus actividades en €l | en los afios 2010 al 2012, tiene pérdidas en los afios
Serviantares préstamos, hipotecas, | 2004, permaneci6 durante 10 | 2010 y 2013; afectando a su estructura econdmica la
8 tarjetasde crédito, etcétera. | afios y 5 meses inicia su | cual disminuye a patrimonio en un 20%.. También
SA. ) : . :
Proporcionando los| proceso legal con la| puede verse reflggado que tiene atos niveles de
servicios de: | cancelacion en e 2014. endeudamiento que podrian tener relacién con sus
financiamiento para cuentas por cobrar arelacionadas.
comercio internaciondl,
provision de
financiamiento a largo

plazo para la industria a
través de bancos
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Empresa
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Periodo Sobrevivencia

Andlisis de Resultados

industriales, concesiéon de
crédito alos consumidores.

Baguecorp
SA.

Su actividad es cultivo de
bananosy plétanos.

Inicio sus actividades en €

2005, permanecio durante 9
afnos y 9 meses inicia su
proceso lega con la
disolucion en el 2014.

Sus ventas se mantienen en e mismo nivel durante los
anos 2007-2011, en todos los afios ha obtenido
rentabilidad y no arrastra pérdidas de afios anteriores.
Sus cifras en los estados financieros muestran una
aparente liquidez pero su activo corriente a afo 2013 se
compone el 90% de cuentas a relacionadas y se
desconoce s fue liquidada con Patrimonio en el afio
2013. A pesar de gue no se nota endeudamiento ni
problemas de rentabilidad, se desconocen los motivos
de su disolucion y posterior cancelacion. En la base de
datos de la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros no se encuentra més informacion financiera ni
motivos de su cierre.
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Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
Su actividad es compra -
venta, alquiler y
explotacion de bienes
inmuebles  propios o], . . o Pequefia empresa inmobiliaria en sus Ultimos afios de
A Inicio sus actividades en € Q2 ; .
arrendados como: edificios y operacion presenta altos niveles de endeudamiento
2006, permanecié durante 8 . ~ o ~
de apartamentos y | o R reflegados en los afios 2011 y disminuidos en e afio
10 | ChabalsaSA. | .. . anos inicia su proceso legal :
viviendas, edificios no - 2013. Aparentemente muestra solvencia pero hay que
: ) . con la cancelacion en €l - .
residenciales, incluso salas 2014 destacar que sus activos corrientes mayormente se
de exposiciones, ' componen de cuentas de relacionadas.
instalaciones para
almacenaje, centros
comercialesy terrenos.
Su actividad es Servicios
g(raientacién EEEE:;;'Q;?:;% Sus ventas se mantuvieron estables todos los afios
: y excepto e 2010 y 2013 gue se notan disminuidas. Los
operativa a las empresasy | , . . o P . o .
- T Inicio sus actividades en € | indices de solvencia y rentabilidad son positivos. Su
alaadministracion publica ! P
. : . PN 2006, permanecio durante 7 | estructuraecondmica se ve afectada por que sus cuentas
11 | Digescit SA. | en materia de: disefio de

métodos o procedimientos
contables, programas de
contabilidad de costos y
procedimientos de control
presupuestario.

anos inicia su proceso lega
con ladisolucién en el 2013.

por cobrar no relacionados muestran un nivel alto en
relacion al total de activos lo que indica que la empresa
tenia problemas de cobranzas que no permitian tener
oportunamente liquidez.
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Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
Las ventas se mantienen en aumento hasta el afio 2012.
Los resultados en sus indices financieros no muestran
baja rentabilidad, ni acumula pérdidas de afios
anteriores y el endeudamiento es minimo. En sus notas
delos estados financieros del afio 2013 hace énfasisala
Su actividad compra - crisis  econdmica  mundial podria  afectar
venta, alquiler y significativamente a sus cifras desconociendo su
explotacion de bienes magnitud.
inmuebles  propios o], . . . Segun sus notas explicativas de |os estados financieros
e Inicio sus actividades en el | 7 ey : X
arrendados como: edificios - indican que las Actividades alquiler cabezales:
2007, permanecio durante 7 | .. . L ,
, de apartamentos y | o Si bien como resultado de la crisis econdmica mundial,
12 | Uticonst SA. g o afos 2 meses inicia su . .
viviendas, edificios no a partir del segundo semestre del 2008 se han visto
proceso lega con la

residenciaes, incluso salas

de exposiciones,
instalaciones para
amacenaje, centros

comercialesy terrenos.

disolucion en € 2014

afectados los principales mercados financieros
internacionales, generando inestabilidad y recesién a
nivel global. La Gerencia de la compariia considera que
sus operaciones no serdn afectadas de manera
significativa por la crisis econdmica, a punto de poner
en riesgo la continuidad de su negocio. A lafechano es
posible determinar e efecto que la mencionada crisis
tendra en los estados financieros, por |o que los mismos
deben ser interpretados considerando estacircunstancia.
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Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
Recién en el afio 2010 reflgaingresos por ventas hasta
Su actividad exolotacion Inicio sus actividades en €l | e afio 2013. En sus Ultimos afios de operatividad sus
) P 2007, permanecio durante 6 | estados financieros revelan altos niveles de
de criaderos de camarones | - o . N
. afos 10 meses inicia su | endeudamiento y baja liquidez, sus recursos a corto
Globalgreen | (camaroneras), criaderos D
13 .| proceso lega con la| plazo con los que cuenta son minimos. A pesar que en
SA. de lavas de camaron | " . :
. inactividad en e 2009, | las notas de los estados financieros no se revela
(laboratorios de larvas de ; . iy . . . i -
. posterior la disolucion en el | dificultades financieras, su baja rentabilidad en los
camaron). - ~ L i
2013 Ultimos afios hace pensar en su decision para dejar de
operar.
Su actividad carga y . . ,
: Sus ingresos por venta de servicios se mantienen e
descarga de mercancias y ) :
T i . incrementan anualmente, pero sus costos operativos
equipaje, Inicio sus actividades en € . o ~
. . - superan sus ingresos que resultan pérdidas por afos
. independientemente  del | 2008, permaneci¢ durante 6 . -
Esdestiva ~ . consecutivos |o que hace que su estructura econémica
14 modo de transporte | afios 4meses inicia su ) . .
SA. . : se vea afectada y causa deterioro en € patrimonio. No
utilizado, estiba y | proceso lega con la o
o . cuenta con recursos suficientes para superar las
desestiba, incluye carga y | cancelacion en e 2014. - : .
dificultades por endeudamientos segin revelan sus
descarga de  vagones . i :
- informes financieros.
ferroviarios de carga.
Mantuvo ventas estables durante los afios 2010 a 2012
las mismas que en el afio 2013 bajan considerablemente
Global Fresh Q2 ~ e ) SRR
: . . Permaneci6 durante 4 afios | resultando pérdidas que ocasionaron disminucién en €
Trading del Su actividad cultivo de N ) . i ~ -
. . =19 meses inicia su proceso | patrimonio. En los dos penudltimos afios de operacion
15 | Ecuador bananos y platanos. Inicio . - . , )
> legal con la disolucion y | tenia endeudamiento elevado e mismo que se
GFRESH sus actividades en el 2009 - . . o
SA cancelacion en el 2014. desconoce como se b6 en e afio 2013. Sus notas de

estados financieros no revelan informacion financiera
adicional.
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Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
Se dedico a actividades de
las agencias de viges Su rentabilidad es negativa en e Ultimo afio de
dedicadasprincipalmentea | , . . . operaciones 2011 pues sdlo tuvo costos y gastos en éste
. - Inicio sus actividades en € . ; . . .
vender servicios de vigjes, - periodo, sus estados financieros solo registran ventas
o : 2010, permanecio durante 4 ~ . .
. de vigjes organizados, de | < e en el afo 2010. No cuenta con suficientes flujos para
16 | Rtavigies S.A. anos 5 meses inicia su : .
transporte y de operar y presenta serios problemas de endeudamiento
S proceso lega con la - :
alojamiento, a por mayor | " - en relacion a sus activos. Las notas en los estados
P disolucion en el 2012. ; ) . S :
o a por menor, a publico financieros no revelan més informacion financiera que
en general y a clientes la que indican sus cifras en |os balances.
comerciales.
Es una microempresa camaronera, en el afio 2010 no
tuvo ventas, solo hay gastos de constitucion que genera
Su actividad exolotacion pérdidas en ése afo. En los afios 2012 y 2013 |as ventas
. P Se constituy6é en e 2010, | bgjan considerablemente. Tiene problemas de baja
de criaderos de camarones 6 d ~ liauid deri Seudami anificat
_ (camaroneras), criadercs permanecio durante 4 anos iquidez que deriva un endeu amiento significativo en
17 | Delfobic SAA. ' .| 6 meses inicia su proceso | relacién a sus activos totales, los estados financieros
de larvas de camaron : . . - . :
. legal con la disolucion en el | revelan una baja rotacion de sus inventarios porque a
(laboratorios de larvas de : . g
. 2013. cierre de cada periodo se encuentran en produccion. Las
camaron). : . e
notas de los estados financieros indican que €
endeudamiento que se reflgga es con una empresa
relacionada.
Su actividad prestacion de Microempresa solo en el primer afio refleja ventas
ramiento y ayuda a| Inicio sus actividades en ¢ mini maspSeglJn Sus notas Igle los estados f?nancieros
las empresas y las| 2010, permanecié durante 4 :
- . - ~ L revelan gastos operativos a pesar de no tener ventas en
18 | Nutus SA. administraciones publicas | aflos 2 meses inicia su ~
i el afio 2012 lo cua genera una cuenta por pagar que
en materia de| proceso legad con la . ~ .
e ) - resulta una pérdida en el afio 2012. De dli que se
planificacion, disolucion en € 2013.

organizacion, eficiencia y

derivan su alto nivel de endeudamiento en éste ano, la
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Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
control, informacion fata de liquidez y como resultado una estructura

administrativa, etcétera. econdmica con patrimonio deteriorado.
Pequefia empresa que segun informacion del RUC en €
SRI y en sus notas de estados financieros se dedicaala
o actividad de servicios técnicos y profesionales
Dedicada a la actividad de Constltuu_ja} en d 20} 2 relacionados con las actividades agricolas. En € afio

Pradera Real permanecio durante 2 afios : . - .
venta a por mayor de L 2012 -2013 adquiere activos fijos con aportes de socios
19 | SA. 2 meses inicia su proceso . ; ) )
frutas, legumbres vy . iy y ademas reflgja un endeudamiento con clientes. Solo
PRAREALSA ! legal con la disolucion y ~ : ;

hortalizas. . en el afo 2013 registra ventas de leche y otros agricolas

cancelacion en el 2014. it
pero sus costos y gastos de operacion superan a sus
ingresos lo que genera elevadas pérdidas que generan

un deterioro en la estructura econdmica.
Microempresa empieza a generar ingresos desde el afno
2003, de dli sus ventas se mantienen estables con un
ligero incremento hasta el afio 2008, que a partir del afo
Su actividad laventaa por 2009 decae considerablemente hastael 2011 afio en que
menor de calzado, material | . Inicio sus actividades en €l | muestra ventas.
de zapateria (plantillas, | 2001, permanecié durante | Su baja rentabilidad no le permite tener un buen
20 | Catilok SA. | taloneras, suelay articulos | 13 aflos 3 meses inicia su | equilibrio economico, el ato nivel de endeudamiento

analogos)
establ ecimientos
especializados

en

proceso lega con la
disolucién en el 2013.

reflegiado es con proveedores, entidades financieras y
relacionadas. A pesar de que sus cifras en el estado
financiero del afio 2013 presenta pérdidasy rentabilidad
negativa en afios anteriores en relacion a sus activos;
sus las notas de los estados financieros de ese afio
indican "la empresa estd en funcionamiento, Yy
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No.

Empresa

Actividad

Periodo Sobrevivencia

Andlisis de Resultados

continuara sus actividades de operacion dentro del
futuro previsible, por lo tanto la empresa no tiene
intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma
importante sus operaciones’

21

Agesa,
Agilidad y
Eficiencia
SA.

Su actividad el suministro
de trabgadores para las
actividades de los clientes
por periodos limitados de
tiempo con e fin de
reemplazar aempleados de
los clientes o suplementar
temporamente su fuerza
de trabgo, cuando los
trabajadores suministrados
son empleados de las
propias  agencias de
empleo temporal. Las
unidades clasificadas en
esta clase no se encargan
delasupervision directade

proceso
disolucion en el 2010.

Inicio sus actividades en €

2002, permanecio durante
11 aflos 9 meses inicia su
con la

lega

Microempresa gue mantuvo ventas desde el afio 2002 y
estables con un ligero incremento anual hasta el 2008,
El afo 2009, previo ainiciarse el cierre de la empresa
sus cifras de balances reflejan que no tuvo operatividad.
A pesar de mantener elevados saldos de en el banco en
cada periodo, mantenia endeudamiento con el IESS y
los empleados. En sus Ultimos afos |os beneficios son
muy bajosy el tltimo afio operativo resulta una pérdida
significativa debido a que sus ingresos no son
suficientes para cubrir sus costos. No hay informacion
significativa en las notas reveladas en los estados
financieros, solo dice que en e afio 2008 la empresa
cierra sus operaciones.
En la investigacion redlizada, la cancelacion de ésta
empresa con éste tipo de actividad la relacionamos con
el Mandato constituyente No.8, en el Art. 1, expedido
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Empresa

Actividad

Periodo Sobrevivencia

Andlisis de Resultados

sus empleados en los
lugares de trabgjo de los
clientes. Suministro de
trabgjadores para las
actividades de los clientes
por periodos limitados de
tiempo con e fin de
reemplazar aempleados de
los clientes o suplementar
temporamente su fuerza
de trabgo, cuando los
trabajadores suministrados
son empleados de las
propias agencias de
empleo temporal. Las
unidades clasificadas en
esta clase no se encargan
delasupervisién directade
sus empleados en los
lugares de trabajo de los
clientes.

en abril del 2008 por la Asamblea Constituyente en que
se elimina y prohibe la tercerizacion o intermediacion
como relacion laboral. Estas nuevas regulaciones
laborales hizo que algunas de éste tipo de empresas ya
no puedan operar y se vean obligadas a cerrar.

22

Sibon SA.

Dedicada a la venta a por
mayor de arroz.

Inicio sus actividades en €l
2002, permanecié durante
11 afios 11 meses inicia su
proceso lega con la
disolucion en el 2009.

Microempresa g pesar que permanecié hasta el 2009,
solo en los afios 2003 y 2004 reflga ventas en sus
informes financieros.
El afio 2002 no genera ingresos, sdlo adquiere deudas
para producir arroz pues solo reflgja inventarios de
productos producidos y en proceso. El siguiente afio
registra ingresos por ventas pero sus costos son muy
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No.

Empresa

Actividad

Periodo Sobrevivencia

Andlisis de Resultados

elevados que no genera rentabilidad sino pérdidas que
ocasionan el deterioro del patrimonio en su estructura
econdmica. También tiene alto endeudamiento con
proveedores |ocal es seguramente que no han podido ser
cubiertos por la baja rotacién de sus cuentas por cobrar
y su rendimiento negativo que no le permite obtener un
buen flujo de efectivo.

23

Farcim S.A.

Las actividades de
transporte de carga por
carretera: troncos, ganado,
transporte refrigerado,
carga pesada, carga a
granel, incluido el
transporte en camiones
cisterna, desperdicios vy
materiales de desecho, sin
recogida ni eliminacion.

Creasda en e 2002,
permanecio durante 11 afios
10 meses inicia su proceso
legal con lainactividad en el
2005 por falta presentacion
de balances a la
Superintendencia de
Compahias, Vaores vy
Seguros dgj6 sin efecto la
causal de inactividad por €
cumplimiento y luego se
disuelve en el 20009.

Microempresa, en sus informes financieros muestra
problemas de endeudamiento, debido a que la
rentabilidad de sus dos Unicos afios operativos ha sido
negativa y su liquidez incluyendo que su activo
corriente registra cuentas por cobrar con relacionadas.
Se desconoce la situacion financiera del afio 2003, pues
en la SUPERCIAS no estdn publicados los estados
financieros.

24

Terceco S.A.

Su actividad el suministro
de trabgadores para las
actividades de los clientes
por periodos limitados de
tiempo con e fin de
reemplazar aempleados de
los clientes o suplementar
temporamente su fuerza
de trabgo, cuando los

Inicio sus actividades en €
2003, permanecié durante
10 afios 9 meses inicia su
proceso lega con la
disolucién en el 2010.

S6lo tuvo ingresos por servicios en los afios 2005 y
2006, en los que resultan baja rentabilidad y pérdidas
debido asus costoselevados en el Ultimo afio, suscifras
muestran endeudamiento con el |ESS y los empleados
gue se desconoce posteriormente como fueron
liquidadas. En € afio 2007 no genera ingresos, esto un
ano antes de la publicacion del mandato constituyente #
8 que prohibe la actividad de éstaempresa. Sus notas en
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Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados

trabajadores suministrados los estados financieros no reflegan mas informacion

son empleados de las relevante que anteceda a la cancelacion de laempresa.

propias  agencias de

empleo temporal. Las

unidades clasificadas en

esta clase no se encargan

delasupervision directade

sus empleados en los

lugares de trabgjo de los

clientes.
Esta microempresa, solo revela ventas en |os afios 2003
y 2004 o que reflgja que solo estuvo operativados afios,
tal como lo demuestran sus estados financieros en sus

Dedicada a la venta al por | Inicio sus actividades en € | resultados la baja rentabilidad y pérdida del afio 2004

menor de prendasdevestir, | 2003, permanecié durante | debido a sus costos elevados. Los primeros afios de

25 | Romanki SA. | peleteria en | 10 aflos 11 meses inicia su | operatividad tiene un alto nivel de endeudamiento con
establ ecimientos proceso legal con la| el bancoy proveedoresen relacion asusactivos, ademés

especializados.

disolucion en el 2012.

sus cifras de balances demuestran una baja rotacién en
cuentas por cobrar lo que dificulta tener un flujo de
efectivo suficiente que le haya permitido seguir
operando con normalidad en el afio 2005.
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No.

Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
Actividad el suministro de
trabgjadores para las
actividades de los clientes
por periodos limitados de Segun sus informes financieros ésta empresa slo tuvo
tiempo con e fin de ventas en los afios 2005 y con un ligero incremento en
reemplazar aempleados de el afo 2006, afos en que su rentabilidad fue muy baja;
los clientes o suplementar en su primer afio de operacion mantiene un
temporamente su fuerza | Inicio sus actividades en e | endeudamiento con e banco que es cancelado en €
Wentworth de trabgo, cuando los| 2004, permaneci0 durante | siguiente afio pero asi mismo tiene cuentas por cobrar y
26 | Management | trabajadores suministrados | 10 afios 3 meses inicia su | por pagar con relacionados liquidadas en el siguiente
SA. son empleados de las|proceso legad con la|afio con aporte a futuras capitaizacion.

propias  agencias de
empleo temporal. Las
unidades clasificadas en
esta clase no se encargan
delasupervision directade
sus empleados en los
lugares de trabagjo de los
clientes.

liquidacion en el 2010.

En e afo 2007 no obtuvo ingresos ni se generaron
gastos lo que indica que solo opero dos afios ésta
empresa, esto un afio antes de la publicacion de
mandato congtituyente # 8 que prohibe la actividad de
ésta empresa.
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No.

Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
Se dedico a suministro de
trabgjadores para las
actividades de los clientes
Egnggnoggﬁ “;Imt??r?s gz Obtiene ingres_os por servicios en € a_ﬁo 2004 los
reemplazar aempleados de mismos que se incrementa 20053'/ se mantienen hasta el
los clientes o suplementar 2906_, ene 20_07 se re\_/elaunacajdaen susingresos que
temporamente su fuerza| Inicio sus actividades en € disminuyen significativamente en ¢l afio 2008 afio en
) - gue entra en vigencia el mandato constituyente # 8 que
sy K de t_raba; 0, cuz_:ln_do los 2904, permanecio qlu_ra_nte 9 rohib I tividad  d P ;
perwor prohibe a & e a empresa
21 SA trabgjadores suministrados | afios 8 meses inicia s Al afio 2006 y 2007, ésta empresa presenta altos indices
o son empleados de las|proceso legad con la . ' .
propias  agencias  de| disolucion en el 2010 de e_nd_eudamlento con eI_ IESS ¥ empleados,_ bajo
empleo  temporal.  Las ' rend!mlento en Iqs dos primeros afios de operaci ()_n y
unidades clasificaaas on pérdida en el s_lgwenteaﬁo. No serevelaque se refiere
esta clase no se encargan el endeudanm_ento con proveedores locales como
o muestran sus cifras de balances.
delasupervision directade
sus empleados en los
lugares de trabagjo de los
clientes.
Servinet solo presenta ingresos por ventas en |os afos
2006, 2007 con un ligero incremento, se presume que
Dedicada a la Instalacion Inicio sus actividades en solo éstos afios estuvo operativa en los cuales el primer
Servicio de de: sistemas de alumbrado 2005, permaneci6 durante 9 ano tuvo unabajarentabilidad y pérdida en € siguiente
28 | Internet SA. |y sefides eléctricas de aﬁos’ inicia su proceso legal ano asi como el afio 2008 gque no tiene ingresos pero si
Servinet calles, alumbrado de pistas registra costos y gastos. Sus cifran en balances reflgjan

de aeropuertos.

con ladisolucion en el 2012.

incremento elevado en el capital el cual sejustifica con
el inventario adquirido pero que revela baja rotacion y
los resultados en |la rentabilidad deficientes, también se
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No.

Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
puede notar que con éste capital cancelado el
endeudamiento bancario que se presentd en el primer
afio de operacion.
DedicadaalaVentaa por
mayor y a por menor de Microempresa en el afio 2006 inicia sus ventas con un
todo tipo de partes, significativo incremento en el afio 2007, pero a partir
componentes, Ssuministros, del afo 2008 van decayendo lo que ocasiona una
herramientas y accesorios | Inicio sus actividades en el | rentabilidad muy baja en el Ultimo afio de operaciones.
para vehiculos | 2006, permanecio durante 8 | No resulta rentabilidad negativa pero si sus indices de
29 | Topmega S.A. | automotores, como: | ailos 4 meses inicia su | endeudamiento se muestran muy altos relacionados a
neumaticos (llantas) | proceso  legal con la| una deuda bancaria que en el afio 2007 es clasificada a
cidmaras de are para| disolucionen el 2008. largo plazo, también sus cifras en los estados
neumati cos (tubos). financieros en los dos Ultimos afios muestran una baja
Incluye bujias, baterias, liquidez debido a su baja rotacion de cuenta por cobrar
equipo de iluminacion gue ocasiona un flujo minimo para pagar sus deudas.
partesy piezas eléctricas.
?gractnrlrllgnagrfuegegven;er\; o Mantuvo ventas deIN 2007 a 2009 que d~ecrecieron
_ vaiedad de  productos Constitui qlffl en € 2~OO6, notabl emente en el afo 2_010, en todqs los afos obtuvo
30 R&JSeisSA. entre  los  que  no permar_leq_odurante 8 anos?2 ren_tabllldadgpesar deIalnconsge_nua(jesusufrasdel
RJSEIS meses inicia su proceso legal | activoy patrimonio en los estados financieros delos dos

predominan los productos
alimenticios, las bebidas o
d tabaco, Ccomo:

con ladisolucion en el 2011.

tltimos afos de operacion. Aungque sus balances no
muestran baja rentabilidad, la estructura econdémica en
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No.

corredores inmobiliarios.

mes inicia su proceso legal
con ladisolucién en el 2011.

Empresa Actividad Periodo Sobrevivencia Andlisis de Resultados
actividades de prendas de su patrimonio se ve disminuida en los dos Ultimos afios
vestir, muebles, aparatos, de operacion asi como también el endeudamiento.
articulos de ferreteria,
cosméticos, articulos de
joyeria y bisuteria,
juguetes, articulos de
deporte (bazar) etcétera.
Sus ventas se mantienen rel ativamente estables durante
los afios 2008 al 2010, en los dos primeros afios obtuvo
rentabilidad positivay €l afio siguiente sus ingresos no
son suficiente para cubrir sus costos y gastos lo que
Condiituida en e 2008, | 9€nera una pérdida_ que representa un 25% _ de
o Actividades de agentes y | permanecio durante 6aﬁosi rentabllydad __hegativa sobre _ Sus - activos,
31 | Luzniki SA. Sus indices financieros de endeudamiento no muestran

problemas, més que una deuda con relacionadas no
significativamente que posiblemente fue liquidada con
las cuentas por cobrar a relacionadas que también
registran sus balances. Sus notas de estados financieros
no revelan informacion relevante acerca de su
cancelacion.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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4.2. Resultados generales de ratios financier os

Mediante la compilacion de todos los resultados obtenidos en los indicadores
financieros se realizd un comparativo entre afios y por empresa, considerando rangos en
los cuales los indicadores presentan caracteristicas comunes de fracaso o datos fuera de
los rangos tantos positivos como negativos, ademés se explica los resultados que no se

obtuvieron respuestas por no contar con datos en los estados financieros. (Ver Anexo 9)

4.21. Endeudamiento

La mayoria de las empresas anadlizadas, en su pendltimo afio de operacion
presentan un endeudamiento mayor al 60%, es decir sus recursos han tenido un nivel muy
alto de sus activos comprometidos con obligaciones a terceros.
También se observan las empresas que han tenido un resultado igual a#;DIV/0!, éste
resultado se da porque en ese afio analizado sus balances revelan activos y pasivos con

cifrasen cero, dando adenotar que no han adquirido recursos ni obligaciones con terceros.

4.22. Liquidez

Se observa que el 33% de las empresas analizadas resultaron con una liquidez
inferior a 1, estas empresas tuvieron recursos insuficientes para cubrir sus deudas a corto
plazo. Otro grupo de empresas que es el 24% reflejan una liquidez buenaque vadel 1 a
2.

El grupo que muestra resultados extremadamente superiores aparentemente
indicaque tenian suficiente liquidez para cubrir sus deudas pero en la observacion de sus
cuentas contables de activos a corto plazo seincluyen las cuenta por cobrar arelacionadas
gue se presume fueron liquidadas con €l patrimonio en afios posteriores.

Un grupo minimo en el dltimo afio operativo presenta resultado #iDIV/0! esto
reflgja activos pero sus pasivos ya han sido liquidados porque sus cifras se presentan en

cero en sus balances.

4.2.3. Rentabilidad neta del activo
Los resultados en éste ratio se observa que €l 64% de las empresas analizadas
tuvieron resultados inferiores a 1%, es decir de éste amplio grupo de empresas en su

mayoria la eficacia sobre sus activos fue negativa.
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El 24% de empresas obtuvo un indice superior a 1%, en € cual hacemos hincapié
gue mantenian cuentas con relacionadas. Adicionalmente encontramos 2 empresas que
en su Ultimo afio de operaciones presentan inconsistencia en sus cifras de resultados por
eso €l ratio de rentabilidad resulta demasiado elevado.

La empresa NUTUS presenta como resultado #jREF! porgue en su Ultimo afio

de operacion no presenta ingresos con que medir los activos.

4.2.4. Estructuraecondmica

El 24% de las empresas su estructura econémica esta conformada de un 50% de
activos corrientes. El resto de empresas tienen activos fijos superiores 50 % como
estructura.

Relacionando con los resultados de la razén de liquidez se presume gue la
estructura econodmica tiene evidencia la falta de recursos para cubrir sus obligaciones. Y
por otra parte éstos resultados comparados con | 0s sectores econdémicos de las compaiias
analizadas podemos observar que excluyendo a sector comercial e inmobiliario €l resto
corresponde a empresas de actividades de servicios que no cuentan con recursos a corto

plazo como inventario por eso el resultado de la estructura economica.
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CAPITULOV

5. Conclusiones

En estainvestigacion, se demuestraque el periodo de sobrevivenciade las Pymes
superalos 3 afios de registro deinformacién enla SC, del total de las empresas canceladas
en la ciudad de Guayaquil la mayorias de las empresas descartadas se encontraban en la
categoriano definidasy las que formaron parte del andlisis, el 54% a pesar de permanecer
legalmente activas no muestran informacion relevante y que se presume son empresas
creadas en papeles 0 empresas fantasmas, las mismas que fueron descartadas por no
presentar informacién de importancia para el andlisis financiero.

Mantener las Pymes a través del tiempo en el mercado es un reto que se ve
reflegiado en los ingresos operativos de las 31 empresas en el transcurso del periodo
analizado, factor que se ve afectado por el sector econémico por e cual fue creado, siendo
el sector de venta al por mayor y menor el més afectado, seguido por el sector
inmobiliario.

Al redlizar €l andlisis de los indicadores financieros, el 61% de los resultados
reflegian que el endeudamiento es e factor principal de las Pymes que se encuentran
canceladas en la ciudad de Guayaquil. El acceso al financiamiento es uno de los mayores
retos de supervivenciay crecimiento de las Pymes, las empresas grandes tienen mayor
facilidad debido a que cuentan con informacion financiera méas solida en relacion a sus
activos

Adicional la informacion publicada en la SC, no es validada con el tipo de
informacion que deberian de presentar las empresas, las notas explicativas en cada afio
no reflgjaba en la mayoria de los casos que la empresa se encontraba en un periodo de
crisisy losmotivos por los cualesllegaron alacancelacion. Losformatos de presentacion
de los documentos adj untos a excepcion de | os estados financieros deberian ser estdndares
y previamente revisados, considerando informacién rel evante que deberia ser publica.

Segun la revision las empresas Pymes carecen de una planificacién financiera
gue les proporcione estabilidad en la toma de decisones. El cumplimiento de sus
obligacioneslaborales, sociaes vy tributarias son algunas de | os responsabilidades que los
empresarios dejan de lado para poder cumplir con otras necesidades relacionadas al giro

del negocio como son los proveedores.
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El perfil de una Pymes exitosa es la que no esta propensa a fracaso, se
caracteriza por que es capaz de interpretar los cambios en el ambiente socioeconémico 'y
aprovecha las oportunidades que la apertura comercial ofrece.

Segun (Lledd, 2000), no existe una receta Unica para todas las Pymes, pero esta
es una lista de posibles alternativas basicas de solucion que pueden ayudar:

a. El objetivo de crecimiento, o aumento en e nivel de ventas, no siempre es el méas
adecuado. Se puede plantear el objetivo de desarrollo de la empresa a través de
mejoras en laeficienciainterna, lo que implica mayor rentabilidad sobre ventas.

b. Tener en cuenta que mayor eficiencia no significa sdlo reduccién de costos
improductivos, sino que es posible realizar mayor cantidad de tareas con la misma
dotacion de factores fisicos y humanos.

c. En épocas de crisis no hay que tratar de subsistir, siho que hay que adaptarse
rapidamente alos nuevos desafios del mercado.

d. Mantengamoslacamafrentealaturbulencia, parapoder concentrarnos en problemas
internos de la empresa.

e. Esposibletrabgjar sin stocks de mercaderias si aumentamos larotacion de productos.

f. Redlizar inversiones en camparias publicitarias especificas para mercados en crisis.

g. Innovacion permanente y capacitacion para atacar nichos de mercado que no son
atractivos para las grandes corporaciones.

h. No todos los mercados estén en crisis, con lo cual se pueden aprovechar las ventajas
de laglobalizacion para expandir las fronteras de las empresas hacia el sector externo.

i. Consensuar con los acreedores nuevas fuentes de financiamiento y reestructuracion
de pasivos.

Una de las principal es recomendaciones en €l andlisis, es importante contar con
una administracion financiera eficiente en el desarrollo normal de las empresas Pymes, |o
gue implicaun adecuado manejo delos recursos financieros. En las empresas comerciales
los inventarios son uno de los componentes del activo més importantes para facilitar
liquidez a negocio; mantener un buen manejo y control de éstos contribuye a minimizar
los riesgos de pérdidas y reducir costos operativos y financieros.

Las empresas Pymes también pueden ser exitosas a pesar de las dificultades
econdmicas de su entorno si continuamente estd buscando innovarse corporativamente.
Una de las innovaciones méas importantes es la que aporta el capital humano através del
continuo aprendizaje y conocimiento que lo convierten en el activo intelectual, la

creatividad y busgueda de nuevas estrategias que puedan ofrecer alos clientes mejoresy
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nuevos productos de calidad con valor agregado, esto hace diferenciar y permanecer en
el mercado.

Finalmente un requerimiento importante es laimplementacion de una excelente
tecnologia, la obtencion oportunay confiable de lainformacion financieraque debe ser
una de las principales preocupaciones de la gerencia en las empresas Pymes en la toma
de adecuadas decisiones.
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ANEXOS



Anexo 1 Total de Empresas por Region Geogr &fica desde el afio 2000 al 2012 en el Ecuador

VMl 2000 | 2001 | 2002 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 2010 | 2011 2012 Total | Fentidpacion
Geogréfica Pammm | e e e D e e e | o por Region

Costa 22981 23995 25747 27.186 28.584 29.820 31.159 31.978 32.290 32.157 32.168 30.746 24.918 373.729 59,55%
Sierra 13.384 14.320 15.282 16.203 17.124 18.068 19.324 20.486 21548 22576 23.564 23.497 20.813 246.189 39,23%
Oriente 116 148 178 206 260 323 357 422 526 678 873 990 858 5.935 0,95%
Galapagos 49 2 1.693 0,27%

54 60 67 81 102 140 161 181 199 213 16 170
Total 36.530 | 38.517 | 41.267 43.662 46.049 | 48.313 | 50.980 | 53.047 | 54.545 55.610 56.818 | 55.449 46.759 627.546 100%

Fuente: Informacion publicada por la Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros
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Anexo 2 Articulos dela L ey de Compafiias en relacion al proceso legal

Seccion X1

Delalnactividad, Disolucion, Reactivacion, Liquidacion y Cancelacion

1. Delalnactividad

Art. 359.- El Superintendente de Compariias, a peticién de parte o de oficio, podra
declarar inactivas a las compafiias sujetas a su control que no hubieren operado durante
dos afios consecutivos. Se presume esta inactividad cuando la compafiia no hubiere

cumplido, en tal lapso, con lo dispuesto en el articulo 20 de esta Ley.

Art. 360.- Laresolucién que declare la inactividad de una compafiia sera notificada al o
a los representantes legales de ésta, mediante comunicacion que enviara el secretario de

la correspondiente oficina de la Superintendencia.

Si en el Registro de Sociedades de la Superintendencia de Compafiias no constare la
actual direccion domiciliaria de la compafiia 0 € nombre del o de los representantes
legales en funciones, dicha entidad notificara la mencionada resolucion mediante

publicacion de su extracto en la pagina web de la Institucion.

Si transcurrido el término de treinta dias desde la notificacion persistiere la inactividad,

el Superintendente podra declarar disuelta ala compafiay ordenar su liquidacion.

2. DelaDisolucion

Art. 361.- Las compafias se disuelven:

1. Por vencimiento del plazo de duracién fijado en el contrato social;

2. Por traslado del domicilio principal a pais extranjero;

3. Por auto de quiebra de la compariia, legalmente g ecutoriado;

4. Por acuerdo de los socios, tomado de conformidad con laLey y el contrato socidl;

5. Por conclusion de las actividades para las cuales se formaron o por imposibilidad
manifiesta de cumplir el fin social;

6. Por pérdidas del cincuenta por ciento o més del capital social o, cuando se trate de
compafiias de responsabilidad limitada, andénimas, en comandita por acciones y de

economia mixta, por pérdida del total delasreservasy delamitad o mas del capital;
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7. Por fusion ala que serefieren los articulos 337 y siguientes,

8. Por reduccién del nimero de socios o accionistas del minimo legal establecido, siempre
gue no se incorpore otro socio aformar parte de la compariiaen el plazo de seis meses, a
partir de cuyo vencimiento, si no se hubiere cubierto el minimo legal, €l socio o accionista
gue quedare empezard a ser solidariamente responsable por las obligaciones sociales
contraidas desde entonces, hasta la publicaciéon de la correspondiente declaratoria de
disolucion;

9. Por incumplimiento, durante cinco afios, de lo dispuesto por € articulo 20 de esta L ey;
10. Por no elevar €l capital social alos minimos establecidos en la Ley;

11. Por inobservancia o violacion de la Ley, de sus reglamentos o de los estatutos de la
compafiia, que atenten contra su normal funcionamiento o causen graves perjuicios alos
intereses de |0s soci0s, accionistas o terceros,

12. Por obstaculizar o dificultar lalabor de control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias o por incumplimiento de las resoluciones que ellaexpida; v,

Por cualquier otra causa determinadaen laLey o en el contrato social.

Art. 362.- Son causas especiales de disolucion para las compariias en nombre colectivo y
en comanditasimple:

1. Inhabilidad de uno de los socios para el gercicio del comercio;

2. Hallarse uno o mas de ellos sometido a concurso de acreedores; v,

3. Muerte de uno de los socios, salvo el pacto de continuacion con |os supervivientes o
con |os sucesores.

El pacto al que serefiere el inciso anterior debefigurar en € contrato social paraque surta
efecto entre 10s socios, sus sucesores y respecto de terceros. Los sucesores podran,
individualmente, negarse a continuar en la compafiia.

La exclusion o retiro de un socio, que se opere de conformidad con la Ley, no es causa

de disolucién, salvo que €ello se hubiere pactado de modo expreso.

Art. 363.- Las disposiciones del articulo precedente son también aplicables a las
compafiias en comandita por acciones, en lo que concierne a los socios solidariamente

responsables o comanditados.

Art. 364.- La disolucién de las compafias en nombre colectivo y en comandita simple

sera resuelta por € juez de lo civil, quien declarard, ademés, terminada la existencia de
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ellas una vez finalizado el proceso de liquidacién, disponiendo la inscripcidn de la
providencia que dicte al respecto en el Registro Mercantil o de la Propiedad, segun €l

caso, del canton donde la compariia tenga su domicilio principal .

Art. 365.- La compariia de responsabilidad limitada se disuelve también si el nimero de
socios excediere de quince y transcurrido el plazo de tres meses no se hubiere
transformado en otra especie de compariia, 0 no se hubiere reducido su nimero a quince

0 menos.

Art. 366.- Las compafiias de responsabilidad limitada, no se disuelven por muerte,
interdiccion o quiebra de uno o de algunos de los socios que las integran. La quiebra de
la compafiia no comporta la de los socios. Disolucion, salvo gque ello se hubiere pactado

de un modo expreso.

Art. 367.- Ladisolucion de pleno derecho no requiere de declaratoria, ni de publicacion,
ni inscripcion.

Enloscasosprevistosenlosnumerales 1, 2y 3 del articulo 361 de estalL ey, lascompahias
se disuelven de pleno derecho. También se disuelven de pleno derecho las compafiias
después de transcurridos | os ciento ochenta dias previstos en e numeral 8 del articulo 361
sin que la compafiia respectiva hubiere recuperado su nimero minimo de socios 0
accionistas. El Superintendente de Compafiias dispondrd, de oficio o a peticion de parte,
laliquidacion de la compaiiiay ordenara que €l o los representantes legal es cumplan con
la publicacion, marginacion e inscripcion de esta resolucion en el Registro Mercantil del
domicilio principal delacompafiia, dentro de untérmino no mayor de ocho dias, contados
desde la notificacion. De esta resolucion no habra recurso alguno.

A partir de lafecha en que se ha producido la causal de disolucion de pleno derecho, se
aplicard, a o alos representantes legales y administradores, |o previsto en €l articulo 379
deestaley.

Art. 368.- Lavoluntad de prorrogar la vigencia de la compafia debe ser expresa, resuelta
por el méximo organismo de gobierno, elevada a escritura publica y presentada a
consideracién de la Superintendencia de Compafiias, antes del vencimiento del plazo de

duracién de la misma.
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Las copias de laescritura de prérroga de plazo deberan presentarse a la Superintendencia
amés tardar hasta € dia mismo en que fenezcatal plazo.

El trdmite de aprobacion de la prorroga debera estar concluido en el plazo de tres meses
contado desde la fecha de presentacion de las copias.

Si los interesados no presentaren dentro de dicho plazo los documentos requeridos o0 no
cumplieren todas las disposiciones|egalesy reglamentarias aplicables a caso, laprorroga
guedard sin efecto y se procedera en la forma prevista en € segundo inciso del articulo

anterior.

Art. 369.- El Superintendente de Compariias podradeclarar disuelta, de oficio 0 apeticion
de parte, por cualquiera de las causales establecidas en los numerales 5 a 13 del articulo
361 deestalLey, o en € contrato social, alas compafiias sometidas al control y vigilancia

de la Superintendencia de Compafiias.

Art. 370.- La resolucién que declare la disolucién y ordene la liquidacion de una
compafiia podra ser objeto de impugnacion ante €l respectivo Tribunal de lo Contencioso
Administrativo por parte de |0s socios 0 accionistas que representen por |o menos el 25%
del capital pagado, dentro del término de diez dias posteriores a la fecha de publicacion
de dicha resolucién. Laimpugnacion se realizard Gnicamente en efecto devolutivo, y en
ningun caso suspendera el trdmite de disolucion y liquidacion.

Transcurrido €l término antes mencionado, sin que se hubiere presentado el recurso ante
el respectivo Tribunal de lo Contencioso Administrativo, la resolucién quedara

€jecutoriada.

Art. 371.- Cualquiera que sea la especie de compafiia, declarada la disolucion se
dispondra que el o los representantes legales publiquen, por una sola vez, en uno de los
diarios de amplia circulacién, en el domicilio principal de la compafiay en los lugares
donde operen sus sucursales, si las hubiere, un extracto de la resolucién, dentro del
término maximo de ocho dias, contados desde su notificacion.

Cualquiera que sea la especie de compafiia, declarada la disolucion, € Superintendente
dispondra que, inmediatamente, se publique por una solavez en el sitio web institucional,

un extracto de la resolucién.

3. DelaReactivacion
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Art. 374.- Cualquieraque haya sido la causa de disolucién, |acompafiia que se encuentre
en proceso de liquidacién puede reactivarse, hasta antes de la cancelacién de la
inscripcion de la compafiia en el Registro Mercantil, siempre que se hubiere solucionado
la causa que motivo su disolucion y que el Superintendente de Compafiias considere que

no hay ninguna otra causa que justifique laliquidacion.

Art. 375.- La escritura publica de reactivacion sera otorgada por € o |os representantes
legales designados de acuerdo con €l estatuto social, siempre que no se hubiere inscrito
el nombramiento de liquidador.

Inscrito el nombramiento de liquidador, éste en representacion de la compafia otorgaray
suscribird la escritura de reactivacion, debiendo la Junta General designar a o a los

administradores que asuman la representacion legal de la compatiia.

Art. 376.- La reactivacion se sujetard a las solemnidades previstas por esta Ley parala

reforma de estatutos de la compafiia, seguin su especie.

4. Delaliquidacion

Generalidades

Art. 377.- Disueltala compariia se pondra en liquidacion, excepto en los casos de fusion
y escision.

El proceso de liquidacién de una compafiia se inicia con lainscripcién de los siguientes
instrumentos:

a) Delaresolucién que ordenalaliquidacion, en los casos de disolucién de pleno derecho;
b) De la resolucion que declara la disolucién y ordena la liquidacion, cuando es dictada
por & Superintendente de Compaiiias; v,

c) De la escritura de disolucion y liquidacion voluntaria y la respectiva resolucion
aprobatoria.

Art. 378.- La compafia disuelta conservara su personalidad juridica, mientras se realice
laliquidacion.
Durante este proceso, a la denominacion de la compaiia, se agregaran las palabras "en

liquidacion.
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Art. 379.- Durante la liquidacion el o los administradores estan prohibidos de hacer
nuevas operaciones relativas al objeto socia. Si 1o hicieren seran personal y
solidariamente responsables frente a la sociedad, socios, accionistas y terceros,
conjuntamente con quienes ordenaren u obtuvieren provecho de tales operaciones, sin
perjuicio de su responsabilidad civil y penal, en los términos del articulo 560 del Cadigo
Penal.

Mientras no se inscriba el nhombramiento de liquidador, continuaran encargados de la
administracion quienes hubieran venido desempefiando esa funcion, pero sus facultades
quedan limitadas a:

1. Redlizar las operaciones que se hallen pendientes;

2. Cobrar los créditos;

3. Extinguir las obligaciones anteriormente contraidas; v,

4. Representar ala compafia parael cumplimiento de los fines indicados.

Art. 380.- El litigio sobre la propiedad de las acciones no suspende la liquidacién. La
parte del haber social que corresponda a tales acciones sera depositada ala orden del juez

gue conozca de la causa.

Art. 381.- Enlaliquidacion de las compafiias en que tengan interés: menores, interdictos
o inhabilitados, actuaran sus representantes legal es, tutores o curadores, con ladiligencia
a que estén obligados de acuerdo con la Ley. De modo especial responderan por la

negligencia, culpa o dolo con que procedan.

5. DelaCancelacion

Generalidades

Art. 404.- Concluido el proceso de liquidacién, en cualquiera de las formas previstas en
los articul os anteriores, a pedido de liquidador, €l Superintendente de Compafiias dictara
una resolucién ordenando la cancelacion de lainscripcion de la compafiaen el Registro

Mercantil.

Art. 405.- El Superintendente de Compafias, sin ninglin otro tramite, podra ordenar la
cancelacion de lainscripcion en el Registro Mercantil, de las compafiias cuya disolucion
hubiere sido declarada, por o menos con cinco afios de anterioridad al 29 de junio de
1989.
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En lo posterior, emitida la resolucion de disolucion y si no hubiere terminado el tramite
dedisoluciony liquidacion en el lapso de un afio, el Superintendente de Compafiias podra
ordenar la cancelacion de lainscripcion en el Registro Mercantil correspondiente.

Cual quier reclamo que se produjere en estos casos, seraconocido y resuelto por los jueces

delo civil del domicilio principa de la compafiia.
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Anexo 3 Periodo de Sobrevivencia por Empresa (2000-2012)

Afos

PERSOLS.A.

INMOBILIARIA ELIGRUSA S.A.

LA GARANTIA S.A. GARANTISA

EUROBIENES S.A.

DESLOUR S.A.

INMOBILIARIA NOVAESTRELLA...

ALFACOMPANY S.A.

ANDOLG S.A.

FARCIM S.A.

AGESA, AGILIDAD Y EFICIENCIA...

SERVIANTARES S.A

TERCECO S.A.

AGRICULTURA STARS.A....

SPLENDARI S.A.

MEDIOLANUM S.A.

SUPERWORK S.A.

CHABALSA S.A.

EXPOAGROPEN EXPORTADORA...

UTICONST S.A.

NASEMSA S.A.

ESDESTIVAS.A.

GLOBALGREEN S.A.

MORRISSON S.A.

RANXET S. A.

MULTIMAPLE S.A.

NUTUS S.A.

DELFOBICS.A.

DIMINUTOS CENTRO DE...

CRINNLI S.A.

POLMONE S.A.

CAMPOSANTOS DE LA...

CHINACOMPANY S.A.

ASCOREPISA S.A.

PALMIPEDE S.A.

o
N
IS
[
0o

10 12 14 16

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.



Anexo 4 Empresas Activasy en Proceso L egal dela Ciudad de Guayaquil por Sectores Econdmicos

Sector Descripcion Total De | % Participacion
Econdémico Empresas en ¢ Sector
A Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca. 2961 6,91%
B Explotacion de Minas y Canteras. 232 0,54%
C Industrias Manufactureras. 2224 5,19%
D Suministro de Electricidad, Gas, Vapor y Aire Acondicionado. 111 0,26%
E Distribucién de Agua; Alcantarillado, Gestion de Desechos y Actividades de Saneamiento. 234 0,55%
F Construccién. 3711 8,67%
G Comercio a por Mayor y a por Menor; Reparacion de Vehiculos Automotores y Motaocicletas. 12648 29,54%
H Transporte y Almacenamiento. 1926 4,50%
| Actividades de Alojamiento y de Servicio de Comidas. 621 1,45%
J Informacion y Comunicacion. 1079 2,52%
K Actividades Financieras y de Seguros. 281 0,66%
L Actividades Inmobiliarias. 9058 21,15%
M Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas. 3949 9,22%
N Actividades de Servicios Administrativos y de Apoyo. 2399 5,60%
(0] Administracion Pablicay Defensa; Planes de Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria. 7 0,02%
P Ensefianza. 316 0,74%
Q Actividades de Atencién de la Salud Humanay de Asistencia Social. 485 1,13%
R Artes, Entretenimiento y Recreacion. 196 0,46%
S Otras Actividades de Servicios. 271 0,63%
Actividades de los Hogares como Empleadores; Actividades no Diferenciadas de los Hogares
T como Productores de Bienes y Servicios para Uso Propio. 1 0,00%
Z Depurar 113 0,26%
Total 42823 100%

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.




Anexo 5 Total de Ingresos Anual por Empresa

2‘. EX,\"’TE[[E’ 'E | EmPRESAS 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
1 100550 | NIGHI SA. 94,57 130,28 125,00 - - - - - - - - - - -
INMOBILIAR
1A $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
ELIGRUSA - - - - - - - 5.819,52 14.723,22 6.600,00 6.380,00 - - -
2 100476 | SA.
MUKHIOFER $ 2 877%56 8 $ 2 8263;74 1|1 467$601 0 $ $ 1 451$266 3|1 336$046 2 $ $ $ $ $
3 100645 | TASSA - 5 3.085.526,18 4 5 262355034 | 2.253.344,73 5 o 212.247,86 45.960,18 77.468,70 71.200,00 30.437,50
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
4 100816 | PERSOL SA. - 26.750,00 46.906,84 55.080,00 50.067,53 50.040,00 62.600,00 66.300,00 97.752,00 97.752,00 98.133,06 97.052,00 89.352,00
MAXISTOR $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
5 101269 | M SA. 2320000 | 40447681 | 27433310 | 18801577 | 199.167,69 | 124.391:86 4441 - 20,00 666,72 - 136,04 - -
EUROBIENE $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
6 102795 | SSA. - - - - - - - - - - - - - -
CATILOK $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
7 104802 | SA. - - 13038834 | 33561190 | 397.842,16 348.132,66 337.33348 | 34945167 | 21162119 201.343,94 202.184,67 - -
LA
$ $ $
GARANTIA $ $ $ $ $ $ $ $ $
SA. - 23104375 | 37504232 | 972.997.68 | 1.207.37255 | 120621670 | LSL19793 1"‘4%208’3 1'5139447'0 157119549 | 140510600 | 140372195 1'168é989’9
8 105823 | GARANTISA
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
9 107373 | DARNEL SA. - - - - - - - - - - - -
AGESA,
AGILIDAD Y $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
EFICIENCIA 3619,04 27.365,57 48.015,68 51.632,42 68.146,94 79.037,64 36.074,19 - - - - -
10 108440 | SA.
INMOBILIAR
1A $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
NOVAESTRE - - - - - - - - - - - -
1 108112 | LLASA.
$ $ 1 176%99 7 $ $ 2 705$148 3| 2 878$593 9 | 4 685$331 4 $ $ $ 3 927$695 7
2 108099 | DENZEL SA. 42230326 | 84131971 o 263862333 | 2.943.922,03 5 o h 492444239 | 505351053 | 505351053 g
DESLOUR $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
13 108909 | SA. - - - - - - - - - - - -
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
14 109650 | SIBON SA. - 41430009 | 31019325 - - - - - - - - -
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
15 109854 | FARCIM SA. 11.154,95 16.396,84 - 48.762,00 48.762,00 27.090,00 - - - - - -
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
16 110426 | IVERMISA. - 91.990,76 | 24558996 | 230.349,60 560.983,92 572137,19 | 55512890 | 420.086,56 303.064,54 250.544,95 21272085 | 10580971
ANDOLG $ $ $ $ $ $ $ $ $
17 110790 | SA. 2.109,99 11.930,57 1391095 13.914,53 26.126,20 24.624,89 19.699,28 30.471,61 48.769,24 48.769,24 27.374,00
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
18 111427 | HOYLIN SA. - - - - - - - - - - -
TERCECO $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $
19 112582 | SA. - - 9.484,45 10.021,03 - - - - - - -
ROMANKI $ $ $ $ $ $ $ $ $
20 112323 | SA. 91.353,34 53.428,50 - - - - - - - - -
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EXPEDIE
NTE

EMPRESAS

2000

2001

2002

2003

2010

2011

2012

21

112867

ALFACOMP
ANY SA.

22

150969

SERVIANTA
RESSA

1.518.945,66

2.890.402,02

3.574.943,74

23

116418

WENTWORT

H
MANAGEME
NT SA.

$
123.477,69

$
183.429,73

$

24

115885

SUPERWOR
K SA.

$
4.761,02

$
24.770,18

$
23.350,18

$
18.382,05

$
6.706,01

25

117907

BAQUECORP
SA.

$
350.701,66

$
382.749,64

$
406.790,23

$
508.229,28

413.024,41

476.328,06

412.151,20

26

119124

MEDIOLANU
M SA.

$

$

$

$

$

$

27

119282

VELVETSA
SA.

$
98.385,39

$
209.691,75

$
277.838,79

$
323.848,69

$
358.386,41

$
299.100,93

28.061,78

28

119355

SPLENDARI
SA.

$

$

$

$

$

$

$

29

119629

SERVICIOS
DE
INTERNET
SA.
SERVINET

$
23.342,94

$
32.659,15

119980

AGRICULTU
RA STAR
SA.
AGRISTAR

31

120242

EXPOAGROP
EN
EXPORTADO
RA AGRO
PENINSULA
RSA.

32

121259

ACTIVA
EMPRESA
DE
CAPACITACI
ON DE
ASESORIA
EMPRESARI
AL SA.
AEMCAE

33

122888

TOPMEGA
SA.

$
301.506,69

$
262.544,18

93.998,65

123312

CHABALSA
SA.

$
67.414,77
$

93.078,48

$
28.660,72
$

129.519,76

129.519,76

106.416,32

35

123770

R& JSEISS.
A. RISEIS

56.963,90

37.795,00

46.779,47

$
12.040,81

$

$

$

36

124250

DIGESCIT

11.796,81

$
72.667,04

$
167.007,77

$
286.107,98

$
170.354,46

$
252.724,57

$
252.724,57

$
123.899,99

37

127495

$

$

$

$

127507

MORRISSON
SA.

$
14.611,02

$
106.101,70

$
119.759,31

$
97.969,78

39

127508

REGIWORK
SA.

$

$

$

$
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N BXIRR'E | empresas 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013
UTICONST $ $ $ $ $ $ $
2 127492 | SA. 3360115 | 16373773 | 16775034 | 27754179 | 37317500 | 16219200 )
TOBLERONE $ $ $ $ $ $ $
2 127889 | SA. - - - - - - -
MMM &
COMPANY $ $ $ $ $ $ $
42 127888 | SA. ) ) ) ) ) ) )
GLOBALGRE $ $ $ $ $ $ $
43 128041 | ENSA. - ) - 6613596 | 100545965 | 100545065 | 143.943,80
$ $ $ $ $ $
P 130225 | LUZNIKI SA. 13872782 | 13251878 | 8429498 3607118 . -
$
$ $ $ $ $
ESDESTIVA 11055638
s 120538 | oX 60150890 | 61625542 | 66856586 | 66832210 | 84957600
CTaLLEReES s 2060497 2543525 5000 $ i
4 132324 | S.A. - 604, 473, ! - -
RANXET S, $ $ $ $ $
a7 133305 | A. - - ) ) )
CERCORPSA $ $ $ $ $
48 134371 . - - ) - )
TRADSOLUT $ $ $ $ $
49 135001 | SA. - ) 427107 ) -
$ $ $ $ $
50 135521 | CRINNLI SA. ) ) ) ) )
GLOBAL
FRESH
TRADING $ 14 71;5 257 | 10 161$ 6315 | 3 395$584 7
DEL - 1002331684 | 47132 161031 390584
ECUADOR
51 135067 | GFRESH SA.
DIMINUTOS
CENTRO DE
ESTIMULACI
ON $ $ $ $ $
TEMPRANA - 204,45 - - -
DIMICENTR
OCIA.
52 1227 | LTDA.
RTAVIAJES $ $ $ $
53 12117 | SA. 22839557 879.28 - -
DELFOBIC $ $ $
54 10230 . - 20853195 | 167.67681 | 7259540
CONSORCIO s $ $ s
BELFI - 105028160 | 342911011
s so0o7 | i 1.061.665,36 2 5 78097340
$ $ $ $
56 61405 | NUTUSSA. - 450,00 - -
EDUCACION
Y
MULTIACCI $ $ $ $
ON SA. - - - -
EMONPONS
57 62020 | A
ASCOREPIS $ $ $ $
58 62866 | A SA. - - - -
ATENKLER $ $ $ $
59 137292 | SA. - 1.645,00 - -
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2 EX,\F"TES 'E | EmPREsAS 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
CHINACOMP $ $ $ $
60 63724 | ANY SA. A A h _
MAINTSERV $ $ $ $
61 64897 | ICIOSSA. . A . _
MULTIMAPL $ $ $ $
62 64369 | ESA. A . _ N
CAMPOSAN
TOSDELA
PENINSULA $ $
SA. _ _ \
CAMPENINS
63 140242 | ULA
FALANPOR $ $ $
64 139080 | SA. A h _
POLMONE $ $ $
65 143631 | SA. - 8.661.312,24 -
PALMIPEDE $ $ $
66 143670 | SA. - 80.072,50 -
PRADERA s .
REAL SA.
67 165818 | PRAREALSA - 355.521,54

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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Anexo 6 Crecimiento de I ngresos entre Afios por Empresa

No. | EXPEDIENTE | EMPRESAS 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
1 100550 | NIGHIS.A. 37,76% -4,05% -100,00%
INMOBILIARIA
2 100476 | ELIGRUSA S.A. 153,00% -55,17% -3,33% -100,00%
MUKHIOFERTAS
3 100645 | S.A. 7,21% -8,38% -48,09% 78,76% -14,11% -35,60% -7,94% -84,11% -78,35% 68,56% -8,09% -57,25%
4 100816 | PERSOLS.A. 75,35% 17,42% -9,10% -0,05% 25,10% 5,91% -100,00% 0,00% 0,39% -1,10% -7,93%
5 101269 | MAXISTORM S.A. 1643,43% -32,18% -31,46% 5,93% -37,54% -99,96% -100,00% 3233,60% -100,00% -100,00%
6 102795 | EUROBIENES S.A.
7 104802 | CATILOK S.A. 157,39% 18,54% -12,49% 3,59% -39,44% -4,86% 0,42% -100,00% |  #iDIv/0!
LA GARANTIA S.A.
8 105823 | GARANTISA 62,33% 159,44% 24,09% 7,36% 2,76% 8,80% 4,43% 3,82% -10,57% -0,10% -16,72%
9 107373 | DARNELSA.
AGESA, AGILIDAD
10 108440 | Y EFICIENCIAS.A. 656,16% 75,46% 7,53% 31,98% 15,98% -54,36% -100,00%
INMOBILIARIA
NOVAESTRELLA
11 108112 | S.A.
12 108099 | DENZELS.A. 99,22% 39,90% 124,18% 11,57% -8,11% 6,41% 62,76% 5,10% 2,62% 0,00% -22,28%
13 108909 | DESLOURS.A.
14 109650 | SIBONS.A. -25,13% -100,00%
15 109854 | FARCIM S.A. 46,99% -100,00% 0,00% -44,44% -100,00%
16 110426 | IVERMIS.A. 166,97% -6,21% 143,54% 1,99% -2,97% -24,33% -27,86% -17,33% -15,10% -50,26%
17 110790 | ANDOLG S.A. 465,43% 16,60% 0,03% 87,76% -5,75% -20,00% 54,68% 60,05% 0,00% -43,87%
18 111427 | HOYLINS.A.
19 112582 | TERCECOS.A. 5,66% -100,00%
20 112323 | ROMANKIS.A. -41,51% -100,00%
ALFACOMPANY
21 112867 | S.A.
22 150969 | SERVIANTARES S.A 90,29% 23,68% -100,00%
WENTWORTH
MANAGEMENT
23 116418 | S.A. 48,55% -100,00%
24 115885 | SUPERWORK S.A. 420,27% -5,73% -21,28% -63,52% -100,00%
25 117907 | BAQUECORP S.A. 9,14% 6,28% 24,94% -9,40% -10,30% 15,33% -13,47% -36,81%
MEDIOLANUM
26 119124 | S.A.
27 119282 | VELVETSAS.A. 3053,59% 113,13% 32,50% 2,99% 13,18% 10,66% -16,54% -90,62%
28 119355 | SPLENDARIS.A.
SERVICIOS DE
INTERNET S.A.
29 119629 | SERVINET 287021,03% 39,91% -100,00%
AGRICULTURA
STAR S.A.
30 119980 | AGRISTAR
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No. EXPEDIENTE EMPRESAS 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
EXPOAGROPEN
EXPORTADORA
AGRO
31 120242 PENINSULAR S.A.
ACTIVA EMPRESA
DE CAPACITACION
DE ASESORIA
EMPRESARIAL S.A.
32 121259 AEMCAE
33 122888 TOPMEGA S.A. 585,69% -12,92% -64,20% -28,28% -57,49% -100,00%
34 123312 CHABALSA S.A. 39,15% 0,00% -17,84%
R&JSEISS. A,
35 123770 RISEIS -33,65% 23,77% -74,26% -100,00%
36 124250 DIGESCIT S.A. 515,99% 129,83% 71,31% -40,46% 48,35% 0,00% -50,97%
37 127495 NASEMSA S.A.
38 127507 MORRISSON S.A. 448,44% 5,65% 11,29% 12,61% 12,87% -18,19%
39 127508 REGIWORK S.A.
40 127492 UTICONST S.A. 387,30% 2,46% 65,44% 34,46% -56,54% -100,00%
41 127889 TOBLERONE S.A.
MMM &
42 127888 COMPANY S.A.
GLOBALGREEN
43 128941 S.A. 1420,29% 0,00% -85,68%
44 130225 LUZNIKI S.A. -4,48% -36,39% -57,21% -100,00%
45 130538 ESDESTIVAS.A. 2,45% 8,49% -0,04% 27,12% 30,13%
PANADIESEL
46 132324 TALLERES S. A. 23,63% -97,80% -100,00%
47 133305 RANXET S. A.
48 134371 CERCORPSA S.A.
49 135901 TRADSOLUT S.A. -100,00%
50 135521 CRINNLI S.A.
GLOBAL FRESH
TRADING DEL
ECUADOR GFRESH
51 135967 S.A. 46,79% -30,94% -66,58%
DIMINUTOS
CENTRO DE
ESTIMULACION
TEMPRANA
DIMICENTRO CIA.
52 1227 LTDA. -100,00%
53 12117 RTAVIAJES S.A. -99,62% -100,00%
54 10230 DELFOBICS.A. -19,59% -56,71%
CONSORCIO BELFI
55 60997 - CIPORT 1737,00% 75,83% -97,72%
56 61405 NUTUS S.A. -100,00%
EDUCACION Y
MULTIACCION S.A.
57 62920 EMONPONSA

67




No. EXPEDIENTE EMPRESAS 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
58 62866 ASCOREPISA S.A.
59 137292 ATENKLER S.A. -100,00%
CHINACOMPANY
60 63724 S.A.
MAINTSERVICIOS
61 64897 S.A.
62 64869 MULTIMAPLE S.A.
CAMPOSANTOS
DE LA PENINSULA
S.A.
63 140242 CAMPENINSULA
64 139080 FALANPOR S.A.
65 143631 POLMONE S.A. -100,00%
66 143670 PALMIPEDE S.A. -100,00%
PRADERA REAL
67 165818 S.A. PRAREALSA

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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Anexo 7 Detalle de las Empr esas Descar tadas para €l Andlisis de Ratios Financier os

Fecha Fechade Fecha Descripcién Socios Namer
No | Expedient Tipo SR . Inicio del Capi ; o] s . .
e RUC Empresa Empresa Constitucié | Cancelacio Proceso Sec,tor_ tal Privad Trabaj Revision de estados financieros
n n Econémico os
Legal adores
Actividades de Se analizaron todos los estados financieros publicados
ANONIM servicios en laSuperintendencia, teniendo dereferenciael afio de
1 100550 0992123133001 NIGHI SA. A 14/04/2000 | 04/09/2014 17/10/2002 administrativos 800 2 2 | cancelacién. Desde laconstitucion hastala cancelacion
d Y mantiene cuentas de constitucion, compra de equipos e
le apoyo. b :
ingresos no operativos
ANONIM Industrias Desde la congtitucion hasta la cancelacion, las Unicas
2 102795 0992172061001 EUROBIENES SA. 25/08/2000 06/08/2014 11/02/2014 800 2 1 | cuentas que mantiene movimiento son Cagja-Bancos y
A manufactureras. ] . ! - ;
Capital Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
Desde la congtitucion hasta la cancelacion, las Unicas
cuentas que mantiene movimiento son Caja-Bancos,
ANONIM Actividades Prestamos de Accionistas Locales y Capital Suscrito,
3 107373 0992235896001 DARNEL SA. A 01/03/2002 15/10/2014 11/07/2006 inmobiliarias. 800 2 3 | obteniendo una pérdida del ejercicio conformada por
los sueldos y salarios 2011, en el 2012 y 2013 sigue
manteniendo la pérdida. No tiene movimiento de
ingresos.
ANONIM Informacion Desde |a congtitucion hasta la cancelacion, las Unicas
4 108909 0992256982001 DESLOUR SA. 29/07/2002 14/10/2014 18/12/2013 aclon y 800 2 1 | cuentas que mantiene movimiento son Caja-Bancos y
A comunicacion. ; . ! - ;
Capital Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
Desde la conditucion hasta la cancelacion.
Actividades de Afio 2013: Las Unicas cuentas que mantiene
ANONIM Aoiamiento v de movimiento son Cgja-Bancos y Capital Suscrito.
5 111427 0992292903001 HOYLIN SA. A 01/04/2003 | 03/07/2014 | 02/06/2014 seri/ icio de Y 800 2 2 | Afio 2012 y 2011: Las cuentas que mantiene
comidas. movimiento son los activos fijos y aportes de

accionistas  arrojando  como  resultado

No tiene movimientos de ingresos

pérdida
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Fecha Fecha de Fecha Descripcion Socios Namer
No | Expedient Tipo R o Inicio del Capi ) o s ) )
e RUC Empresa Empresa Cons;ntucno Cancr?Iauo Proceso Ecii%tr?wrico tal Pr;\éad Trabaj Revisién de estados financieros
Legal adores
Comercio a por
i msyng:_y al por Desde la conditucion hasta la cancelacion.
6 112867 | 0992313749001 | ALFACOMPANY | ANONIM | geineion03 | 02/09/2014 | 18/10/2005 | reparacion de 800 2 1 | Afio 2003, 2004 y 2005: Las unicas cuentas que
SA. A vehiculos mantiene movimiento son CaaBancos y Capital
Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
automotoresy
motocicletas.
MEDIOLANUM ANONIM gtvli\giréa;iesde Afio 2011, 2012 y 2013: Las Unicas cuentas que
7 119124 0992403373001 SA A 18/05/2005 24/10/2014 14/01/2014 administrativos 800 1 2 | mantiene movimiento son Caja-Bancos y Capital
o d y Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
le apoyo.
ANONIM ;C:;i"c'i%f&‘de Afio 2011, 2012 y 2013: Las (nicas cuentas que
8 119355 0992406356001 SPLENDARI SA. A 06/06/2005 | 27/10/2014 | 23/05/2014 administrativos 800 1 2 | mantiene movimiento son Efectivo y Capital Suscrito.
y No tiene movimientos de ingresos.
de apoyo.
AGRICULTURA ANONIM Industrias Afio 2009, 2010 y 2011: Las Unicas cuentas que
9 119980 0992415436001 STARSA. A 21/07/2005 | 10/09/2014 | 09/02/2012 800 2 2 | mantiene movimiento son Efectivo y Capital Suscrito.
manufactureras. - L .
AGRISTAR No tiene movimientos de ingresos.
Comercio al por
EXPOAGROPEN ng;ya por Afio 2009, 2010 y 2011: Las Unicas cuentas que
EXPORTADORA ANONIM ' mantiene movimiento son Efectivo, Capital Suscrito y
10 120242 0992418915001 AGRO A 24/08/2005 | 21/05/2014 | 03/08/2012 L?w?cr:ﬁlc)()s,n de 2000 2 2 Aporte de socios o accionistas para futura
PENINSULAR SA. capitalizaciones. No tiene movimientos de ingresos.
automotoresy
motocicletas.
ACTIVA
EXISAR\EI%I'AA%IIEON ANONIM Afio 2011, 2012 y 2013: Las Unicas cuentas que
11 121259 0992436697001 DE ASESORIA A 08/09/2005 22/12/2014 22/07/2014 | Ensefianza 800 3 2 | mantiene movimiento son Efectivo y Capital Suscrito.
EMPRESARIAL No tiene movimientos de ingresos.
SA. AEMCAE
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Fecha Fecha de Fecha Descripcion Socios Namer
No | Expedient Tipo R o Inicio del Capi ) o s ) )
e RUC Empresa Empresa Cons;ntucno Cancr?Iauo Proceso Ecii%tr?wrico tal Pr;\éad Trabaj Revisién de estados financieros
Legal adores
ANONIM Ag;;?’:gf Afio 2010, 2011 y 2012: Las (nicas cuentas que
12 127495 0992517417001 NASEMSA SA. A 25/06/2007 29/08/2014 18/12/2013 gi entificas & 800 2 1 | mantiene movimiento son Efectivo y Capital Suscrito.
P y No tiene movimientos de ingresos.
técnicas.
ANONIM Actividades Afio 2009, 2010 y 2011: Las Unicas cuentas que
13 127508 0992518499001 REGIWORK SA. A 04/07/2007 | 06/08/2014 | 09/02/2012 inmobiliarias. 800 2 1 | mantiene movimiento son Efectivo y Capital Suscrito.
No tiene movimientos de ingresos.
ANONIM Actividades Afio 2006, 2007 y 2008: Las Unicas cuentas que
14 127889 0992523581001 TOBLERONE SA. A 31/07/2007 07/05/2014 19/08/2009 inmobiliarias. 800 2 2 | mantiene movimiento son Efectivo y Capital Suscrito.
No tiene movimientos de ingresos.
Comercio a por
mayor y a por
MMM & ANONIM menor; Desde |a constitucion hasta la cancelacion, las Gnicas
15 127888 0992524367001 08/08/2007 15/08/2014 09/02/2012 | reparacién de 800 2 2 | cuentas que mantiene movimiento son Caja-Bancos y
COMPANY SA. A - . . . - .
vehiculos Capital Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
automotoresy
motocicletas.
ANONIM Industrias Desde la constitucion hasta la cancelacion, las Gnicas
16 133305 0992601795001 RANXET S. A. 14/01/2009 16/12/2014 06/01/2015 800 2 2 | cuentas que mantiene movimiento son Caja-Bancos y
A manufactureras. ; . i C .
Capital Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
Comercio al por
mayor y a por
ANONIM menor; Desde la congtitucion hasta la cancelacion, las Unicas
17 134371 0992620986001 CERCORPSA SA. A 07/05/2009 06/10/2014 15/12/2011 | reparacion de 800 2 1 | cuentas que mantiene movimiento son Caja-Bancos y
vehiculos Capital Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
automotoresy
motocicletas.
ANONIM A&'éd;’fa Desde la constitucion hasta la cancelacion, solo en el
18 135901 0992681969001 TRADSOLUT SA. 31/07/2009 27/03/2014 10/05/2012 profes 1000 4 2 | afio 2011 presenta ingresos los demés afios presenta
A cientificasy P PN
- movimiento de constitucion’.
técnicas.
i Desde la constitucion hasta la cancelacion, las Gnicas
19 135521 | 0992636815001 | CRINNLISA. ANONIM | 0410012000 | 13/08/2014 | 12/04/2013 | Actividades 800 3 2 | Guentas que mantiene movimiento son Ceja-Bancos,
A inmobiliarias. Propiedad, Planta y Equipo y Capitad Suscrito.

No tiene movimientos de ingresos.
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Fecha Fecha de Fecha Descripcion Socios Namer
No | Expedient Tipo R o Inicio del Capi ) o s ) )
e RUC Empresa Empresa Cons;ntucno Cancr(]alauo Proceso Ecii%tr?wrico tal Pr;\éad Trabaj Revisién de estados financieros
Legal adores
DIMINUTOS RESPON Desde la congtitucion hasta la cancelacion, solo en el
CENTRO DE ~ .
ESTIMULACION SABILID B afio 2010 presenta ingresos, ct{entagdoqumentos por
20 1227 0992660597001 TEMPRANA AD 31/12/2009 15/09/2014 28/02/2012 | Ensefianza 3356 3 2 | cobrar y pagar, los demés afios incluido e 2010
LIMITA presenta presentan movimientos de constitucion (caja-
DIMICENTRO DA banco ital suscrito)
CIA.LTDA. y cap :
EDUCACION Y ANONIM Desde la constitucion hasta la cancelacion, las Unicas
21 62920 0992696907001 MULTIACCION A 26/08/2010 26/08/2014 06/02/2013 | Ensefianza 800 6 4 | cuentas que mantiene movimiento son Cgja-Bancos y
S.A. EMONPONSA Capital Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
Comercio al por
mayor y a por
ANONIM menor; Desde la constitucion hasta la cancelacion, las Gnicas
22 62866 0992693843001 ASCOREPISA SA. A 01/09/2010 24/06/2014 30/07/2012 | reparacion de 800 2 2 | cuentas que mantiene movimiento son Caja-Bancos y
vehiculos Capital Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
automotoresy
motocicletas.
anomsrrcm;lal (;J)ror Desde la constitucion hasta la cancelacion, en el afio
i mZOr'y p 2011 se reflgja una importaciéon de bienes la cua
23 137202 | 0992705035001 | ATENKLERSA. | ANONIM 1 6111002010 | 30/04/2014 | 10/01/2013 | reparacion de 800 3 1 | generaba unarenta exenta, los demas afios incluido
A vehiculos 2011 presentan movimientos de constitucion (caja
banco y capital suscrito)
automotoresy : o .
N No tiene movimientos de ingresos.
motocicletas.
. . Desde |a congtitucion hasta la cancelacion, las Unicas
24 63724 0992691182001 CHINACOMPANY | ANONIM 18/10/2010 13/05/2014 29/08/2012 Industrias 1250 4 2 | cuentas que mantiene movimiento son Caja-Bancos y
SA. A manufactureras. 0 ] . i - :
Capital Suscrito. No tiene movimientos de ingresos.
. Desde la constitucion hasta la cancelacion, las Gnicas
25 64897 | 0992697938001 | MAINTSERVICIO | ANONIM | 650155010 | 1471112014 | 141112013 | Actividedes 800 2 3 | uentas que mantiene movimiento son Ceja-Bancos y
SSA. A inmobiliarias. Capital Suscrito.

No tiene movimientos de ingresos.
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Fecha Fechade Fecha Descripcién Socios Namer
No | Expedient Tipo R o Inicio del Capi ) o s ) )
e RUC Empresa Empresa Cons;ntucno Cancr(]alauo Proceso Ecii%tr?wrico tal Pr;\éad Trabaj Revisién de estados financieros
Legal adores
i Desde |a congtitucion hasta la cancelacion, las Unicas
2 4869 |  0oo2ege710001 | MULTIMAPLE ANONIM | 611012010 | 301212014 | o7/08/2014 | Actividades 800 5 1 | Cuentas que mantiene movimiento son Caja-Bancos y
SA. A inmobiliarias. Capital Suscrito.
No tiene movimientos de ingresos.
CAMPOSANTOS Desde |a congtitucion hasta la cancelacion, las Unicas
DELA ANONIM Otras actividades cuentas que mantiene movimiento son Cgja-Bancos y
27 140242 0992727926001 PENINSULA SA. A 04/05/2011 15/01/2015 11/09/2014 de servicios. 800 2 2 Capitd Suscrito.
CAMPENINSULA No tiene movimientos de ingresos operacionales.
i Agricultura, Desde la congtitucion hasta la cancelacion, las Unicas
28 130080 | 0992712457001 | FALANPORSA. | ANONIM | 1050011 | 20/0812014 | 1210272014 | 92N0eria 800 2 3 | cuentas que mantiene movimiento son Caja-Bancos,
A silviculturay Marcas/Patentes y Capital Suscrito.
pesca No tiene movimientos de ingresos operacionales.
Se analizaron todos |os estados financieros publicados
ANONIM Actividades en |la Superintendencia de Compafifas, en el afio 2012
29 143631 0992747781001 POLMONE SA. 02/12/2011 10/01/2015 10/01/2015 | . S 800 2 4 | sereflegian movimientos en los ingresos por la ventade
A inmobiliarias. ¥ . Lo 2 P
bienes por una cantidad significativa, los demés afios
mantiene movimientos Caja-Bancosy Capital suscrito.
Se analizaron todos |os estados financieros publicados
i en la Superintendencia de Compafiias, en el afio 2012
30 143670 | 0992748100001 | PALMIPEDE SA. | ANONIM 1 oiom011 | 277112014 | 2771172014 | Actividades 800 2 2 | en ¢ estado de resultados se reflejan movimientos en
A inmobiliarias. los ingresos por la venta de bienes y costo de ventas y
produccion, los demés afios mantiene movimientos
Caja-Bancosy Capital suscrito.
La empresa Inmobiliaria Novaestrella S.A. en € afio
2011-2013, sblo contaba con propiedades como
INMOBILIARIA ANONIM Actividades aportes a futura capitalizacion a patrimonio de sus
31 108112 | 0992246774001 NOVAESTRELLA 22/05/2002 28/01/2014 27/06/2014 | . S 800 2 1 | socios. Nunca tuvo ingresos. En el 2013 se nota que
A inmobiliarias o :
SA fueron liquidados de la misma manera. Por no tener

operacion en éstos 3 afios no fue considerada para el
andlisis.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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Anexo 8 Célculo de Indicadores por Empresa M ediante el Compar ativo

DENOMINACION

INMOBILIARIA ELIGRUSA
SA.

ARos
No. 1
EXPEDIENTE 100476
RUC 0992114002001

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO ”

RATIO 2008 2009 2010 RESULTADO
Afio 2008 se reflga e
endeudamiento de cuentas por
pagar accionistasy susactivos son
Endeudamiento: 85,33% 2,91% 1,78% minimos, en el afio 2009 y 2010
Deuda Total/Activo Total disminuye e endeudamiento
porque se reestructura €l activo
con lacompradel terreno.
En e 2008 refleja un aparente
endeudamiento por las cuentas
por pagar a relacionadas que no
alcanza a cubrir sus activos
Liquidez: ) 0,08 2,18 3,39 corrientes, en comparacion con el
’éﬁ‘é‘éfagtgw' ante/Pasivo afio 2009 y 2010 se disminuye las
cuentas por pagar a accionistas
por el incremento en sus flujos de
efectivo.
Mantiene unabajarentabilidad en
comparacion con e monto de
Rentabilidad Econémica Bruta: 3,71% 0,13% 1,03% activos que posee en especial en
BAIT/Activo Total el afio 2009 debido a que se
incrementa sus gastos operativos.
Después de sus impuestos la
Rentabilidad Econémica Neta: 0,00% 0,00% 0,00% rentabilidad en los 3 afios
Beneficio Neto/Activo Total disminuye a cero.
Sus activos circulantes estén
Estructura Econémica: % 6% 6% compuestos en un 100% en
Activo Circulante/Activo Total efectivo.
Estructura Econémica 1% 1% 1% Todas sus ganancias Iueron
Beneficios no acumuladas durante los 3 afios.
Distribuidog/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

EXPEDIENTE

RUC
DENOMINACION

2
100645

0992123230001

MUKHIOFERTAS SA.

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2011 2012 2013 RESULTADE
Lasdeudasen el afio 2011 tan solo llega
al 7.49% del total de sus recursos
disminuyendo en el afio 2013 debido a

Endeudamiento: las obligaciones con terceros y las
Deuda Total/Activo Total reservas de capital.
7,49% 1,72% 45,27%
El 55.84% de sus activos corrientes
corresponden a cuentas por cobrar
relacionadas, las mismas que se
Liquidez: liquidan con las reservas del patrimonio
Activo Circulante/Pasivo Circulante en el 2013, es por e0 que hay una
aparente coberturade sus obligacionesa
12,65 55,84 141 corto plazo.
Rentabilidad Econémica Bruta: 0,27% 2,34% -249,08% La rentabilidad econémica en los afios
BAIT/Activo Total 2011-2012 ha sido muy bga y se
Rentabilidad Econdmica Neta 0.27% 1,50% -293.48% agudizan un afio antes de su disolucion.
Beneficio Neto/Activo Total
Sus activos corrientes cubren e 100%
Estructura Econdémica: de sus activos, los mismos que
Activo Circulante/Activo Total 95% 96% 64% corresponden a empresas relacionadas.
) Genera pérdidas en los afios 2011-2012,
Estructura Econémica: ) reflgando una utilidad en e 2013
$§?§|C| osno Distribuidos/Activo -16% 17% 99% debido alareduccion de costosy gastos.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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0.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

3

100816
0992125551001
PERSOL SA.

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2011 2012 2013 REULTADS
No se refleja deudas con terceros
Endeudamiento:
Deuda Total/Activo Total 0,01% 0,01% 3,86%
Liquidez: Las obligaciones con terceros son
Activo Circulante/Pasivo 749,50 749,50 20,51 minimas y su patrimonio se
Circulante encuentra comprometido con el
Rentabilidad Econdmica Bruta: 1,06% 1,28% -0,13% activo.
BAIT/Activo Total
Durante los dos afios analizados
las utilidades son minimas, en €l
Rentabilidad Econémica Neta 2013 se agudizan debido a que se
Beneficio Neto/Activo Total incrementan los costos y gastos y
0,87% 0,81% -0,10% las ventas disminuyen.
Sus activos estan distribuidos en
Estructura Econémica: 0 0 0 ; ; - i
Activo Circulante/Activo Total % % 10% nversionesy activos fijos.
Las ganancias acumuladas que
registran en 2011 y 2012 luego
son reclasificadas como
Estructura Econémica: Resultados de afios anteriores por
Beneficios no efectos de implementacion de
Distribuidog/Activo Total NIIF, motivo por el cual no selas
puede considerar como beneficios
54% 54% 51% sobre |os activos o ingresos.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

4
108099
0992245964001
DENZEL SA.

RATIOSFINANCIEROS EN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2010 2011 2012 REULTADS
En lostres periodos analizados las
obligaciones bancarias alcanzan
més del 70% de sus recursos.
Endeudamiento:
Deuda Total/Activo Total
62,73% 73,28% 75,62%
Sereflejauna aparente liquidez en
sus activos corrientes que
Liquidez: cubririan  sus  obligaciones
Activo Circulante/Pasivo bancarias, estas cuerjas
Circulante corresponden  a  compafiias
1,56 1,35 1,05 relacionadas.
Rentabilidad Econdmica Bruta: 12,19% 7,25% 7,63% Se evidencia una rentabilidad
BAIT/Activo Total dada por sus activos
N o comprometidos cas en su
giﬁj‘?g gjﬁa%ﬁ'gvﬁgga 7,90% 7,25% 4,52% totalidad por las deudas.
La mayor parte de sus activos los
E E conforman las cuentas por cobrar
structura Econémica: : :
; : . relacionados y otros activos
Activo Circulante/Activo Total 98% 99% 79% corrientes.
. Tiene resultados acumulados de
Esm;:_tu_ra Economica: afios anteriores al 2011 y luego
eneficios no o o o
Distribuidos/Activo Total 5% 15% 15% 2011,

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

5

110426
0992278528001
IVERMI SA.

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2011 2012 2013 RESULTARD
A pesar de tener poco movimiento
Endeudamiento: como empresa, reflejaun nivel de
Deuda Total/Activo Total endeudamiento  con  terceros
84,47% 92,93% 107,15% (proveedores |ocales)
Liquidez: 2011- 2012 cuenta con 70%
Activo Circulante/Pasivo 0,46 0,38 0,74 efectivo para cubrir sus deudas,
Circulante
Rentabilidad Econdémica Bruta: -6,80% -4,69% -2,02% Larentabilidad en éstaempresaes
BAIT/Activo Total nula por que los costos y gastos
superan |os ingresos generados, €l
Rentabilidad Econémica Neta afio 2013 las ventas disminuyen
Beneficio Neto/Activo Total -6,80% -4,69% -5,38% en un 50%.
El activo circulantelo componeen
Estructura Econémica: su mayoria el efectivo, adicional
Activo Circulante/Activo Total 39% 36% 79% el inventario en el afio 2013.
Acumula ganancias de afios
Estructura Econémica: anteriores  las  mismas  que
Beneficios no disminuyen en tres Ultimos afios
Distribuidog/Activo Total 19% 5% -4% debido alas pérdidas.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

6

110790
0992284722001
ANDOLG SA.

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2010 2011 2013 REULTADS
Tiene altos niveles de
Endeudamiento: endeudamiento con terceros
Deuda Total/Activo Total (proveedores locales), los
recursos con los que cuentano le
103,33% 88,08% 78,14% alcanzaria para cubrir sus deudas
Son deficientes los recursos de
Liquidez: corto plazo con los que cuenta
Activo Circulante/Pasivo para cubrir sus obligacionesa
Circulante 0,16 0,54 0,42 corto plazo, no tiene liquidez.
Rentabilidad Econémica Bruta: -1,33% -4,33% -51,00% Su rentabilidad es bajisma
BAIT/Activo Total debido a que sus costos y gastos
- o son superiores alos ingresos por
Rentabilided EconémicaNeta -1,33% -4,33% -52,77% ventas recibidos.
Beneficio Neto/Activo Total
El nivel de efectivo y cuentas por
Edtructura Econémica: cobrar aclientes es relativamente
Activo Circulante/Activo Total 15% 45% 30% bajo en relacion a su activo total.
_ Tiene pérdida en sus resultados
Estrl;tqra Economica por eso no arrastra beneficios
eneficios no 5 5 a0
Distribuidos/Activo Total 2% 2% 53% acumulados

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

7
150969
1791913809001

SERVIANTARES S A

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2011 2012 2013 REULTADS
Sus deudas casi acanzan el nivel
de la totalidad de sus recursos,
éstas se ven reflejadas en los
Endeudamiento: pasivos corriente diferentes como
Deuda Total/Activo Total locales, provisiones no
especificadas y beneficios a
103,33% 88,08% 78,14% empleados
Tenia cuentas por cobrar a
Liquidez: ) relacionadas que cubririan las
A_ct|vo Circulante/Pasivo 0,16 0,54 0,42 obligaciones con terceros.
Circulante
Rentabilidad Econémica Bruta: -1,33% -4,33% -51,00% Refleja rentabilidad debido a las
BAIT/Activo Tota ganancias de 2011-2012 en
relacion a sus activos que
Rentabilidad Econémica Neta mayormente los compone  las
Beneficio Neto/Activo Total -1,33% -4,33% -52,77% cuentas relacionadas.
No tiene propiedades ni otro
Estructura Economica: 15% 45% 30% activo fijo.
Activo Circulante/Activo Total
En el 2013 se disminuye €l activo
Estructura Econémica: por eso se incrementa un aparente
Beneficios no beneficio no distribuido sobre los
Distribuidog/Activo Total -2% -2% -53% activos

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

8
117907
0992386509001

BAQUECORP SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2011 2012 2013 RESULTADE

Sus activos lo componen las
Endeudamiento: cuentas por cobrar, gran parte son
Deuda Total/Activo Total sus cuentas por cobrar a

14,49% 2,83% 0,42% relacionadas.

Los activos corrientes tienen altos
Liquidez: niveles de cuentas relacionadas
Activo Circulante/Pasivo las que aparentemente cubrirfan
Circulante 4,47 7,29 232,44 las deudas con terceros.
Rentabilidad Econdmica Bruta: 18,89% 7,43% 2,77% Tiene unarentabilidad buenaen el
BAIT/Activo Tota afio 2011 que disminuye en los

siguientes afios pero ain se
Rentabilidad Econdémica Neta: mantiene positiva debido a los
Beneficio Neto/Activo Total 12,30% 5,29% 1,71% resultados de sus ganancias.

Su estructura econdmica tiene un
Estructura Econémica: dto porcentgje de cuentas por
Activo Circulante/Activo Total 65% 21% 97% cobrar arelacionadasy otros

Cuenta con resultados no
Estructura Econémica: distribuidos de afios anteriores
Beneficios no que componen més del 85% de su
Distribuidos/Activo Total 73% 92% 98% patrimonio.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

9

123312
0992460040001
CHABALSA SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2011 2012 2013 RESULTARD
En el afio2011 tiene un alto nivel
de endeudamiento por las
Endeudamiento: obligaciones que tiene con
Deuda Total/Activo Total provisiones las mismas que se
90,50% 51,83% 44,99% liquidan en el afio 2012.
Su solvencia se ve afectada en el
afio2011 por las provisiones
Liquidez: ) elevadasy disminuyen en los afios
A.C“VO Circulante/Pasivo 2012-2013 paralelamente con las
Circulante !
0,23 2,24 0,97 cuentas por cobrar a relacionados
Rentabilidad Econémica Bruta: 9,77% 54,61% 10,31% La rentabilidad es buena 2011-
BAIT/Activo Total 2013, en € 2012 s ve
incrementada por los otros
Rentabilidad Economica Neta: 6,96% 35,60% 6,51% ingresos registrados.
Beneficio Neto/Activo Total
El activo circulante  lo
. incrementan las cuentas por
Estr_uctur_a Economlca_' cobrar a relacionadas en los afios
Activo Circulante/Activo Total 21% 4% 4% 2012-2013.
Estructura Econémica: Todos sus beneficios se han ido
Beneficios no 2% 12% 48% acumulando en cada afio.
Distribuidog/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Vaores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

10

124250
0992473177001
DIGESCIT SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2010 2011 2012 RESULTARD

Sus deudas se incrementan en el
Endeudamiento: aflo 2012, debido a las
Deuda Total/, Acﬁvo Tota obligaciones que adquiere con

22,11% 65,16% 32,72% proveedores locales

Tiene supuesto ato nivel de
Liquidez: solvencia debido a que sus deudas
Activo Circulante/Pasivo son minimas y registré un gasto
Circulante 3,79 1,37 2,32 pagado por anticipado.
Rentabilidad Econdémica Bruta: 13,66% 12,20% 19,29% Reflja un  buen nivel de
BAIT/Activo Total rentabilidad en relacion a los

B e activosdebido a 5% demargen de

Rentabilidad Econémica Neta 7,40% 6,41% 13,75% utilidad que resulta en los 3 afios
Beneficio Neto/Activo Total

En sus activos corrientes presenta
Estructura Econémica: un ato nivel de cobranzas
Activo Circulante/Activo Total 84% 89% 76% pendientes a los clientes.
Estructura Econémica: Todas sus utilidades no se han
Beneficios no 63% 25% 47% acumulado
Distribuidos/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Vaoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

11

127492
0992521422001
UTICONST SA.

RATIOS FINANCIEROS EN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2011 2012 2013 RESULTARD
Endeudamiento: Sus deudas estan compuestas por
Deuda Total/Activo Total terceros en una gran  pate
18,47% 11,04% 8,60% proveedores locales
Sus deudas corrientes son
Liquidez: minimas que alcanzarian a cubrir
Activo Circulante/Pasivo con el efectivo disponible con el
Circulante 541 9,06 11,62 que cuentan.
Rentabilidad Econémica Bruta: 72,05% 6,68% 0,00% En e afio 2011 se reflga una
BAIT/Activo Tota buena rentabilidad la cual baja en
B o un 60% en el afio siguiente y el
Rentabilidad Econémica Neta 54,75% 5,15% 0,00% 100% luego.
Beneficio Neto/Activo Total
No cuenta con activos fijos,
bésicamente sus activos son el
efectivo, los anticipos a
Estructura Econémica: it tri :
roveedoresy el crédito tributario
Activo Circulante/Activo Total P y .
de rentas, quiz& por ser empresa
100% 100% 100% de servicios.
Estructura Econémica: En todos los afios los beneficios
Beneficios no 23% 80% 87% no fueron distribuidos
Distribuidog/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

12
128941
0992537574001

GLOBALGREEN SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2011 2012 2013 RESULTARD
Endeudamiento: Tiene altos niveles de deudas con
Deuda Total/Activo Totdl proveedores locales los cuales
97,63% 97,38% 54,24% bajan en el afio2013
Tiene bajo flujo de efectivo y la
o conversion a efectivo de sus
Liquidez: ) inventarios serfa lenta para cubrir
/é\icrté\é?aligculantelPasvo las deudas locales a corto plazo
0,93 0,94 1,84 que reflejan sus EF
Rentabilidad Econémica Bruta: 1,20% 147% 96,02% Sus niveles de rentabilidad son
BAIT/Activo Total bajos y se ven incrementados
B e debido a que e activo se
Se"?)'!'dﬁf‘;?/‘_’\'lgm'c? "t‘aelta 1,76% 0,96% 63,07% disminuye en e afio 2013.
eneficio Neto/Activo To
Edtructura Econémica: 90% 92% 100% No cuenta con activos fijos
Activo Circulante/Activo Total
Los beneficios son minimos
Estrzfc_tqra Economica: porque su rentabilidad es
eneficios no o o o0, h
Distribuidos/Activo Total 1% 1% 25% negativa

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Vaoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

13

130538
0992561637001
ESDESTIVA SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2011 2012 2013 RESULTADE
Endeudamiento: Las deudas con terceros superan
Deuda Total/Activo Total los recursos con que cuentan para
109,41% 134,31% 149,98% cubrirlos.
Tiene capacidad insuficiente para
Liquidez: cubrir sus deudas a corto plazo
Activo Circulante/Pasivo como proveedores y otras cuentas
Circulante 1,21 0,74 0,67 por pagar no detalladas.
Rentabilidad Econémica Bruta: 4,42% -17,58% -8,14% Su rentabilidad es muy bajaen los
BAIT/Activo Total dos dltimos afios, esto debido a
que sus gastos operativos fueron
Rentabilidad Econdémica Neta més altos que |os ingresos por
Beneficio Neto/Activo Total 3,76% -22,19% -12,72% servicios.
Estructura Econdmica: 94% 100% 100% Sélo tuvo activos corrientes
Activo Circulante/Activo Total
. No hubo beneficios por que su
Estrzfc_tqra Econgmica: rentabilidad fue negativa los
eneficios no 100, 170, 200 L ~
Distribidos/Activo Total 12% 13% 38% Uitimos afios:

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Vaoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No. 14
EXPEDIENTE 132324

RUC 0992585188001

DENOMINACION

PANADIESEL TALLERESS. A.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2011 2012 2013 RESULTARD
Endeudamiento: Sus activos estdn comprometidos
Deuda Total/Activo Total con deudas con  empresas
134,45% 101,26% 101,33% relacionadas.
No tiene liquidez debido aque sus
o activos circulantes se componen
Liquidez: } un saldo muy bajo en efectivoy el
Activo Ci reulante/Pasivo resto en cuentas por cobrar con
Circulante . e .
0,34 0,01 0,99 relacionadas 'y crédito tributario.
Rentabilidad Econémica Bruta: -49,26% 0,00% -0,10% La empresa no tuvo operatividad
BAIT/Activo Total pero se generaron gastos'y por eso
N o resultan pérdidas en su estado de
Rentabilidad EcondmicaNeta -49,26% 0,00% -0,10% resultados.
Beneficio Neto/Activo Total
Sélo cuenta con activos corrientes
Estructura Econémica: que son bajisimos en relacion a
Activo Circulante/Activo Total 46% 1% 100% sus recursos totales.
Es negativa su  estructura
econdémica debido a que esta
Estructura Econémica: empresa no tuvo operatividad,
Beneficios no solo refleja una venta minima en
Distribuidog/Activo Total €l afio 2011. Seglin susnotas seva
-3% -2% -2% fusionar con otra relacionada

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

15

135967

0992642939001
GLOBAL FRESH TRADING
DEL ECUADOR GFRESH S.A.

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2011 2012 2013 RESULTADO
Endeudamiento: Tiene un alto nivel de
Deuda Total/Activo Total endeudamiento con proveedores
83,68% 51,41% 0,00% locales.
Su nivel de solvenciaen bajo
considerando que tiene valores
Liquidez: ) por cobrar aotros no
éﬁ%:}aﬁgcu' ante/Padivo especificados dentro de sus
1,00 141 #iDIV/0! activos corrientes
Rentabilidad Econémica Bruta: 15,47% 26,36% -51,08% Larentabilidad en el afio 2013 se
BAIT/Activo Total convierte en negativa debido a
que los costos en el afio 2013
Rentabilidad Economica Neta 15,47% 16,73% -51,08% superan losingresos
Beneficio Neto/Activo Total
Tiene un alto nivel deflujo de
efectivoy el crédito tributario de
Estructura Econémica: IVA enlosafios 2011-2012, asi
Activo Circulante/Activo Total mismo 2013 por |as cuentas por
84% 73% 100% cobrar aotros.
Estructura Econémica: Sus utilidades del 2011-2012 se
Beneficios no 5% 27% 84% mantienen hasta el afio 2013
Distribuidog/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

16
12117

09926577820011
RTAVIAJES SA.

RATIOS FINANCIEROS EN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2010 2011 2012 RESULTARD
Endeudamiento: End a_no 011 s d'S"T' nqy(?ron
Deuda Total/Activo Total los activos porque se liquido el
47,97% 68,58% 68,58% crédito tributario.
La solvencia se ve afectada por
o gque no cuentan con suficiente
Liquidez: ) efectivo en los afios 2011-2012 y
Apuvo Circulante/Pasivo las cuentas por cobrar no se
Circulante o
0,98 0,21 0,21 efectivizan.
Rentabilidad Econémica Bruta: 28,72% -52,45% 0,00% En el afio 2010 sus ventas
BAIT/Activo Total incluyen exportaciones, en el 1fio
2011 sus costos superan a bajo
Rentabilided EconémicaNeta nivel de ventas y el afio 2012 no
Beneficio Neto/Activo Total 28,72% -52,45% 0,00% tiene ingresos.
El activo circulante va en
disminucién el afio 2011 por que
Estructura Econémica: se ha liquidado el crédito
Activo Circulante/Activo Total tributario y se ha disminuido
47% 15% 15% considerablemente el efectivo.
o No semantuvo lagananciadel afio
Esm;fc_tu_ra Economica 2010y losafiossiguientes no hubo
eneficios no o s 1o -
Distribuidos/Activo Total 0% 15% 15% utilidad.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

17

10230
0992656697001
DELFOBIC SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2010 2011 2012 RESULTARD
. En los afios 2010-2011, se
Endeudamiento: .
Deuda Total/Activo Total reflejaban elevadas las cuentas
96,62% 95,84% 16,26% por pagar a proveedores locales.
o Tiene baa liquidez por los
Liquidez: ] elevados indices de deuda que
A_cuvo Circulante/Pasivo 084 092 615 tiene.
Circulante
Rentabilidad Econémica Bruta: 3,38% 3,10% 22,98% Larentabilidad es minima'y en el
BAIT/Activo Total afio 2013 gparentemente se
increment6 pero es por la
N o liquidacion de los activos que
FB{m?I!IdﬁaE?anmI?'\tlga refleja seglin la resolucién de
eneticioNetoiActivo To 3,65% 2,02% 6,72% cancelacion.
Sus activos corrientes  estén
concentrados en losinventarios de
Estructura Econémica: mercaderia y un minimo de
Activo Circulante/Activo Total efectivo. Cuentan con poco activo
81% 88% 100% fijo.
El afio 2011 tuvo pérdida y los
Estructura Econémica: afios pogteriores la ganancias es
Beneficios no muy deficiente frente asusactivos
Distribuidog/Activo Total -1% 1% 50% totales.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.

90



No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

18

61405
0992675160001
NUTUSSA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2010 2011 2012 REUIL AR

Endeudamiento: Adquiere deudas que elevan su

Deuda Total/Activo Total nivel de endeudamiento y
8,28% 1264,24% 0,00% deterioran el patrimonio.

Liquidez: No cuenta con recursos para

Activo Circulante/Pasivo 12,07 0,02 #DIV/O! cubrir sus deudas.

Circulante

Rentabilidad Econémica Bruta: #REF! #REF! #REF!

BAIT/Activo Total No tiene rentabilidad por que no

Rentabilidad Econémica Neta #{REF! #iREF! #{REF! generaingresos en cada afio.

Beneficio Neto/Activo Total

Estructura Econémica: 100% 24% 100% No tiene activos fijos.

Activo Circulante/Activo Total

Estructura Econémica: No hay beneficios por que no

Beneficios no 0% 34% 0% tiene ingresos.

Distribuidosg/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

19
165818
0992788291001

PRADERA REAL SA.

PRAREALSA

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2010 2011 2012 REULTADE
Recién en el afi02013 adquiere
deudas con proveedoresy
Endeudamiento: clientes por anticipo de contratos,
Deuda Total/Activo Total pero no cuenta con recursos a
#DIV/O! 91,40% 84,85% corto plazo.
No tiene liquidez por que recién
. comienzaoperar en el 2013y sus
Liquidez: | ) ingresos son minimos que no
éﬁiﬁfaﬁgcu ante/Pasivo generan recursos para cubrir sus
#iDIV/O! - 0,95 deudas a corto plazo.
Rentabilidad Econémica Bruta: #DIV/O! 0,00% -5,46% Como no hubo operatividad sino
BAIT/Activo Total hasta el 2013, no gener6
rentabilidad porque ademés sus
Rentabilidad Econémica Neta: costos operativos fueron
Beneficio Neto/Activo Total #DIV/O! 0,00% -5,46% superiores alosingresos.
Sdlo el dltimo afio reflgja cuentas
por cobrar einventarios de
Estructura Econémica: P
; : : suministros para operar en el
Activo Circulante/Activo Total #DIV/O! 0% 79% negocio.
Estructura Econémica: X
Beneficios no #DIV/0! 0% 0%
Distribuidog/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

20
101269
0992127287001

MAXISTORM SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO H

RATIO 2008 2009 2010 RESULTADO

En sus deudas se reflgjan

contratos por arrendamientos
Endeudamiento: financieros que superan el 70%
Deuda Total/Activo Total de sus activos y se desconoce de

1,92% 90,44% 79,34% dénde provienen.
Sus pasivos circulantes en los
afios 2008-2009 son créditos
Liquidez: ) tributarios de IVA- IRENTA. No
éﬁténfar?tgcm ante/Pasivo muestra pasivos corrientes en el
48,66 265,89 #DIV/O! afio 2010

Rentabilidad Econémica Bruta: 0,00% 0,98% -0.12%
BAIT/Activo Total No tuvo ingresos por eso no ha
Rentabilidad Econémica Neta: 0,00% 0,98% -0,12% tenido rentabilidad
Beneficio Neto/Activo Total

Solo presenta activos circulantes
Estructura Econémica: los créditos tributariosde IVA y
Activo Circulante/Activo Total 94% 95% 0% retencion fuente

No tuvo ingresos por eso no hay
Esm;c_tqra Economica: beneficios acumulados, no tuvo
D‘ie;ri kl)ﬂi%?);ictivo Total 0% -11% 1% operatividad

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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21
104802

0992204044001
CATILOK SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2010 2011 2012 RESULTARE
Tiene un nivel de endeudamiento
muy alto debido alas
Endeudamiento: obligaciones con proveedores
Deuda Total/Activo Total locales y también por un
98,46% 116,51% #iDIV/0! préstamo bancario.
El activo circulante es deficiente
Liquidez: porgue es minimo los recursos
Activo Circulante/Pasivo con los que cuentan son minimos
Circulante 0,90 0,52 #DIV/0! para cubrir las deudas.
Rentabilidad Econémica Bruta: 0,65% -19,49% #iDIV/0! Larentabilidad es minimaen el
BAIT/Activo Total afio 2010y el afio 2012 es
N o negativa pues sus Costos son
Rentabilidad Econémica Neta: 0,65% -19,49% #DIV/0! superiores a sus ventas.
Beneficio Neto/Activo Total
Los activos recursos a corto plazo
£ Econbm son un poco més del 50% pero la
structura Econémica: - . ) )
. N : rotacion del inventario esbaja
Activo Circulante/Activo Total 67% 53% #DIV/O! paracfectivizarse,
Los beneficios son minimos que
) se acumulan en el afio 2010 pero
gstrtéfc_tu_ra Economica se absorben en d siguiente
eneficios no . . o
Distribuidos/Activo Total debido alapérdidaen el gercicio
1% 2% #DIV/O! 2011.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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22
108440

0992251409001
AGESA, AGILIDAD Y
EFICIENCIA SA.

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2006 2007 2008 RESULTADE
Sus cifras de los pasivos reflejan
Endeudamiento: un alto endeudamiento con el
Deuda Total/Activo Total IESSy los beneficiosa
93,51% 91,78% 0,00% empleados.
Su liquidez para cubrir las deudas
con terceros es minima, a pesar
Liquidez: ) que el nivel de efectivo
Activo Circulante/Pasivo i ol 50%d
Circulante representa cas el 50% de sus
1,07 1,08 #iDIV/O! activos corrientes.
Rentabilidad Econémica Bruta: 1,15% 1,32% -152,47% Frente asus activosla
BAIT/Activo Total rentabilidad es minima, debido a
que sus costos y gastos son
Rentabilidad Economica Neta: bastante elevados en relecién a
Beneficio Neto/Activo Total 0,73% 0,84% -152,47% losingresos.
Esminimo el nivel de activos
Estructura Econémica: -
; : : 100% 99% 44% fijos.
Activo Circulante/Activo Total ° ° ° L
o NO tiene beneficios acumulados
Eslrgfc_tqra Economica por que son minimos cada afio y
eneficios no o o e )
Distribuidos/Activo Total 0% 0% 56% &l 2008 es negativo.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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23

109650
0992268182001
SIBON SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2002 2003 2004 RESULTADO
) | Tiene un nivel de endeudamiento
Endeudamiento: |
Deuda Total/Activo Total con proveedores |ocales muy
99,52% 124,18% 149,55% alto.
Esbajisimael nivel de solvencia
Liquidez: que no alcanza a subir sus deudas
Activo Circulante/Pasivo con sus ingresos por su baja
Circulante 0,95 0,81 0,67 rentabilidad
Rentabilidad Econémica Bruta: 0,00% -24,62% 24,79% Apenastiene un 8 % de margen
BAIT/Activo Total de utilidad, y los gastos de
publicidad son excesivamente
Rentabilidad Economica Neta: altosen relacion al total de
Beneficio Neto/Activo Total 0,00% -24,62% 16,22% gastos representan el 23%
No tiene activosfijos, el flujo de
efectivo esminimo en sus
Estructura Econoémica: ; -
. ; : operaciones, sus activos
A | A T X
ctivo Circulante/Activo Total 5% 100% 100% cormientes
Estructura Econémica No tiene beneficios por que su
Beneficios no 0% 0% -67% rentabilidad fue negativa
Distribuidog/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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24

109854
0992270756001
FARCIM SA.

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2002 2004 2005 RESULTADO
En el afio 2002, reflejaun
Endeudamiento: endeudamiento con los
Deuda Total/Activo Total 92,17% 54,03% 0,00% proveedores
o Tiene baja solvencia, recursos a
Liquidez: | . corto plazo son |as cuentas con
Activo Circulante/Pasivo 1,06 179 #DIV/0! relacionados
Circulante
Rentabilidad Econémica Bruta: 6,38% -12,03% -13,83% En el primer afio de operatividad
BAIT/Activo Total 2002, la utilidad esminimay en
. . los afios posteriores resultan
Rentabilidad Econémica Neta: 4,79% 17,42% -13,83% pérdidas.
Beneficio Neto/Activo Total
No tiene activos fijos, es una
Estructura Econémica empresa de Servicios de
Activo Circulante/Activo Total 98% 97% 99% almacenamiento y transporte
Estructura Econdmica: No arrastra beneficios por que
Beneficios no 0% 55% 136% sus resultados son pérdidas
Digtribuidos/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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25

112582
0992309008001
TERCECO SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2005 2006 2007 REULTARS
En los afios 2005 refleja un fuerte
Endeudamiento: endeudamiento con el IESSy
Deuda Total/Activo Total 95,28% 6,81% 8,58% beneficios de empleados
o Sus deudas con terceros bajan en
Liquidez: | ] e afio 2006-2007 alavez se
A.C"VO Circulante/Pasivo 1,05 14,58 11,55 aumenta el capital de laempresa.
Circulante
Rentabilidad Econémica Bruta: 4,85% -1,36% -3,26% En el afio 2005 tiene baja
BAIT/Activo Total rentabilidad y en los afios
. . posteriores sus resultados fueron
Rentapl!ldad Econo_mlca Neta: 3,00% -1,36% 3.26% pérdidas
Beneficio Neto/Activo Total
E Economi No reflgja activosfijos, esuna
structura Econémica: 5 o o -
Activo Circulante/Activo Total 100% 99% 99% empresa de servicios.
Estructura Econémica: No tiene rentabilidad por eso no
Beneficios no 0% -1% -2% acumula
Distribuidog/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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26

112323
0992305029001
ROMANKI SA.

RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2003 2004 2005 REULTADD
Los primeros afios de
operatividad tiene un ato nivel
Endeudamiento: de endeudamiento con el banco y
Deuda Total/Activo Total proveedores en relacion a sus
98,24% 99,51% 0,00% activos.
Su efectivo esminimo y
Liquidez: aparentemente larotacion de
Activo Circulante/Pasivo cuentas por cobrar en inventarios
Circulante 1,07 0,93 #DIV/0! esmuy lenta
Rentabilidad Econémica Bruta: 1,06% -0,01% 0,00% Larentabilidad en el primer afio
BAIT/Activo Total de operaciones es bajismo y el
Rentabilidad Econdémica Neta: 0,68% -0,01% 0,00% siguiente resulta con pérdida.
Beneficio Neto/Activo Total
En su mayorialos activos

corrientes son cuentas por cobrar
Estr_uctur_a\ Econémicaf' einventarios el minimo en
Activo Circulante/Activo Total 0% 93% 100% activosfijos
Estructura Econémica: No acumula beneficios por su
Beneficios no 0% 0% 0% rentabilidad negativa
Distribuidos/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.

99




No.

RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

27
116418

0992365684001
WENTWORTH MANAGEMENT

SA.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2005 2006 2007 REULTARS
Al inicio de sus operaciones
mantiene una deuda bancaria, que
el siguiente afio es cancelada
Endeudamiento: Disminuyen sus cuentas por
Deuda Total/Activo Total pagar & aportes afuturas
capitalizaciones las mismas que
87,12% 0,42% 93,11% regresan en el afio 2007.
Presenta en el afi02006, una
supuesta solvencia pero son las
Liquidez: . cuentas por pagar arelacionados
éicrt;mgculantd%s vo que se liquidan con aportes de
1,02 229,90 1,07 futura capitalizacion.
Rentabilidad Econmica Bruta: 0,74% 2,71% 0,00% Larentabilidad es bgjisimaen los
BAIT/Activo Total dos primeros afios, €l tercer afio
Rentabilidad Econdémica Neta: 0,47% 1,76% 0,00% yano tuvo operatividad
Beneficio Neto/Activo Total
Es una empresa de servicios, no
Estructura Econdmica 89% 95% 100% tiene activos fijos.
Activo Circulante/Activo Total
Estructura Econémica: No acumula beneficios por que
Beneficios no 0% 0% 2% no tiene rentabilidad.
Distribuidog/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Vaoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia
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28
115885
0992356804001

SUPERWORK S.A.

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2006 2007 2008 REEYLTADE

En los afios 2005 y 2006 tenian
Endeudamiento: altos niveles de endeudamiento
Deuda Total/Activo Total 72,30% 70,20% 0,00% con IESS y empleados.

En los afios 2005 y 2006 las
o cuentas por cobrar reflejadas
Liquidez: ntelPas ayudarian a solventar |as deudas
A_ctlvo Circulante/Pasivo pero estas fueron liquidadas en el
Circulante - N
1,38 1,42 #iDIV/0! siguiente afio
Rentabilidad Econémica Bruta: 1,96% 2,15% -227,76% Larentabilidad de los afio 2005-
BAIT/Activo Tota 2006 es minima. En €l siguiente
afio resulta pérdidas que
N o incrementa a pérdidas de afios
ge”tgf‘?" l IdrijadetE(/:ZT:?ml C_T_‘ ’\t‘:a- anteriores reconocidas en el afio
eneticio Neto/Activo o 1,25% 1,26% -227,76% 2007,

Es una empresa de servicios por
Estructura Econémica: 0 ; : -
Activo Circulante/Activo Total 100% 100% 100% €s0 no registra activos fijos.
Estructura Econémica: -
Beneficios no 0% 0% -1149% No acumula beneficios.
Distribuidos/Activo Total

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No. 29
EXPEDIENTE 119629
RUC 0992410248001

SERVICIOS DE INTERNET SA.
DENOMINACION SERVINET

H RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2006 2007 2008 RESULTARE

En el pasivo reflgjaun 87%
Endeudamiento: correspondiente a unadeuda con
Deuda Total/Activo Total 94,66% 27,48% 1,41% el exterior.

Los activos de corto plazo con los
Liquidez: gue cuenta son las por cobrar a
Activo Circulante/Pasivo corto plazo y los inventarios que
Circulante 0,71 2,46 41,80 tienen baja rotacion.
Rentabilidad Econémica Bruta: 0,30% -0,10% -28,21% Su rentabilidad en los afios 2006-
BAIT/Activo Tota 2007 esbajay € afio siguiente es
Rentabilidad Econémica Neta: 0,19% -0,10% -28,21% negativa.
Beneficio Neto/Activo Total

No tiene activo fijos, solo tiene
Estructura Econémica: o

8/ 68% % os dif r L
Activo Circulante/Activo Total 68% 8% 59% gastos diferidos por devengar
. No acumula beneficios por que
Estrl;fc_tu_ra Economica: no hatenido en los afios
eneficios no o o o )

Distribuidos/Activo Tota 0% 0% 0% andlizados

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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No. 30

EXPEDIENTE 122888
RUC 0992454660001
DENOMINACION TOPMEGA SA.

” RATIOSFINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2006 2007 2008 REEYLTADE

Tiene fuerte endeudamiento con

. proveedores e ingtituciones
grg:s;d%g:)c:ﬂvo Tota financieras desde el primer afio
98,71% 97,43% 88,80% de operacion.

Esminimo el activo fijo con el
Liquidez: que cuenta. Los aflos 2007-2008
Activo Circulante/Pasivo laempresa tiene atos indices de
Circulante 4,43 2,00 1,25 cuentas por cobrar
Rentabilidad Econémica Bruta: 1,00% 2,99% 2,19%
BAIT/Activo Total Su rentabilidad los primeros afios
Rentabilidad Econémica Neta: 0,64% 1,90% 1,39% esmuy baja
Beneficio Neto/Activo Total
Estructura Econdémica: 99% 99% 98% no tiene activos fijos
Activo Circulante/Activo Total

No hay acumulacién de

E:;C%':)as Ii((:)onémica.' beneficios, los beneficios fueron
Distriblidos/Activo Tota 0% 0% 0% minimos.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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RUC

EXPEDIENTE

DENOMINACION

31
123770
0992466073001

R & JSEISS. A. RISEIS

RATIOS FINANCIEROSEN FASE DEL PROCESO DEL FRACASO

RATIO 2008 2009 2010 REULTADE
El nivel de endeudamiento de
Endeudamiento: promedio 50% corresponde alas
Deuda Total/Activo Total 60,36% 45,86% 9,30% deudas con proveedores.
o Los recursos a corto plazo con los
;'qwd% antelPas que cuenta ésta empresa son los
_ct|vo irculant vo 1,60 1,57 5,80 inventarios en stock.
Circulante
Rentabilidad Econdémica Bruta: 18,10% 12,87% 339,61% A pesar de loainconsistenciade
BAIT/Activo Tota los EF del 2009-2010 es notorio
N o que tuvieron beneficios en los
Rentabilided Econémica Neta: 11,54% 8,20% 339,61% tres afios.
Beneficio Neto/Activo Total
EL activo fijo con el que cuentan
Estructura Econémica: o 0 o .
Activo Circulante/Activo Total 9% 2% 54% esminimo.
o No acumulan beneficios,
ESVE‘dQQra Econdmica: aparentemente son destruidos
eneficios no o o o
Distribuidos/Activo Total 0% 0% 0% anualmente.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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Anexo 9 Unificacion de los Resultados de los Indicador es Durante los Tres afios por Empresa

RATIOS

Dewda tr

EMPRESAS Active ToTus
ENDEUDAMIENTO LIQUIDEZ RENTABILIDAD ESTRUCTURA ECONOMICA
AfoL A2 AR AfioL ARz | A3 AfoL Afo2 Afo3 Afiol A2 A3 Afol Afo2 Afo3 AfioL A2 AR
TNMOBILTARI 85,33% 2,91% 178% 0,08 218 33 371% 0.13% 103% 0,00% 0.00% 0.00% 6.87% 6.34% 6.05% 0.97% 0.70% 0,80%
1 | AELIGRUSA
SA.
MUKHIORERT 745% 172% 527% 12,65 55,84 141 0.27% 2.30% 249,08% 027% 150% 293.48% 94,74% 95.79% 63.79% 16.38% 17.25% 99,46%
2 | assa.
001% 001% 386% 749,50 74950 | 2051 1,06% 126% 0.13% 087% 081% 0.10% 719% 7.19% 987% 53,94% 53,94% 50,96%
3 | PERSOLSA.
#DIVI
MAXISTORM 1.92% 90,44% 79,34% 48,66 e 0,00% 0,98% -0,12% 0,00% 0,98% -0,12% 93,60% 94,75% 0,43% 0,00% -11,31% 0,62%
4] sa
62.73% 73.28% 75,62% 156 13 105 12,19% 7.25% 7.65% 7.90% 725% 752% 97,81% 98,88% 79.35% 25.20% 14.86% 467%
5 | DENZELSA.
8447 2.93% 107,15% 046 038 074 6.80% 6% 2.02% 6.80% 469% 538% 38.89% 35,61% 79.25% 18,69% 520% 381%
6 | IVERMISA.
103.33% 88,08% 78.10% 0.16 05 042 3% 435% 5100% 135% 435% 52.77% T535% 7520% 2950% 235% L67% 5277%
7 | ANDOLGSA.
SERVIANTAR 89,26% 84,09% 66,26% 112 193 151 15,39% 13.85% B41% 15.3% 14.04% B41% 100,00% 100,00% 100,00% 061% 578% 2,00%
8 | Essa
BAQUECORP 1425% 283% 0.42% 747 729 | 23244 18,89% 7.43% 2.77% 2.30% 529% 171% 64.72% 20,60% 96,52% 2.77% 91,50% 97,52%
% | sa
CHABALSA 90,50% 51,83% 4,99% 023 224 0,97 9.77% 54,61% 1031% 6.96% 35,60% 651% 20,54% 13.99% 13.59% 2.13% 2.12% 8,05%
0 sa
2.11% 65.16% 272% 379 137 232 13,66% 12.20% 19.29% 740% 641% 13.75% 83.79% 9.19% 75,90% 63,39% 2458% 7,13%
11 | DIGESCITSA.
UmconsT B847% TL,04% 8,60% 541 9,06 62 T2,05% 6.68% 0.00% 54.75% 515% 0.00% 100,00% 100,00% 100,00% 22.83% 79,76% 87.23%
2] sa.
57.63% 57.38% 54,24% 093 0,94 182 120% T47% 96,02% T76% 0.96% 63,07% 90,50% 9181% 100,00% 0.92% 0.92% 2522%
13 | GLoBALGREE
- | NSA.
E—— 109,41% T34,31% 149,96% 121 074 0,67 T42% 17.58% 8.14% 376% 219% 2.72% 94,40% 100,00% 100,00% 210% 1308% 38.30%
¥ sa
GLOBAL DIV
FRESH 83,68% 51,419% 0,00% 1,00 141 i 15,47% 26,36% -51,08% 15,47% 16,73% -51,08% 84,06% 72,55% 100,00% 541% 26,61% 83,61%
o
15 | TRADINGDEL
ECUADOR
GFRESH SA.
RTAVIAJES 7.97% 8,58% 68,58% 098 021 021 28.72% 52.45% 0.00% 28.72% 5245% 0.00% 77,05% T4,60% 4,60% 0,00% 1457% 1497%
6| sa.
DELFOBIC 96,62% 95,84% 16.26% 0,84 0,92 6,15 3.38% 3.10% 2,9% 365% 200% 6.72% 80,80% 87,86% 100,00% 051% 0.87% 9,69%
17
SA.
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RATIOS

4 ST g
No EMPRESAS e 3 Activo Clr .
ENDEUDAMIENTO LIQUIDEZ RENTABILIDAD ESTRUCTURA ECONOMICA
Afiol Afc2 ARc3 Afiol Afc2 ARC3 Afiol Afic2 Afc3 Afiol ARc2 Afc3 AfoL Afc2 Afic3 Afiol ARc2 ARo3
#DIV.
8,28% 1264,24% 0,00% 12,07 002 o ! #REF! #REF! #REF! #REF! #REF! #REF! 100,00% 24,43% 100,00% 0,00% 33.90% 0,00%
18 | NUTUSSA. I
PRADERA FDIVIO! 91,40% 84,85% #DIV/O! B 095 #DIVIO! 0,00% 5,46% #DIVIO! 0,00% 5,46% HDIVIO! 0,00% 79,36% HDIVIO! 0,00% 0,00%
19 | REALSA.
PRAREALSA
FDIVT
98,46% 11651% #DIVIO! 090 052 o 065% -19,49% #DIV/O! 0,65% -19,49% #DIV/O! 66,99% 52,67% #DIV/O! 0.83% 2,35% #DIVIO!
20 | CATILOKSA. ol
AGESA, . ) #DIVI ) N N 5
AGLIDAD Y 9351% 91,78% 0,00% 1,07 1,08 o 1,15% 1,32% -152,47% 0,73% 0,84% -152,47% 99,71% 98,90% 43,61% 0,00% 0,00% -56,04%
2L | EFICIENCIA
SA.
99.52% 124,18% 149,55% 095 0,81 0,67 0,00% 24.620% 24,75% 0,00% 24.60% 16,22% 94.87% 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 766,98%
2 | SIBONSA.
9217% 54,03% 0,00% 1,06 1,79 #iDl'W 6,38% -12,03% -13,83% 4,79% 17,42% -13,83% 97,56% 96,89% 98,90% 0,00% 54,86% 135,85%
23 | FARCIM SA. 0!
95,28% 6.81% 8,58% 105 14,58 1155 2.85% 1,36% 3,26% 3.09% 1,36% 3.26% 100,00% 99,36% 99,10% 0.14% 0,62% 2.02%
24 | TERCECOSA.
98,24% 9951% 0,00% 1,07 093 #iDI'V/ 1,06% -0,01% 0,00% 0,68% -0,01% 0,00% 91,62% 92,56% 100,00% 0,00% 000% 0,00%
25 | ROMANKI SA. o
WENTWORTH 87,12% 0.42% 93,11% 102 22990 1,07 0,74% 2.71% 0,00% 047% 1.76% 0,00% 89,09% 95,46% 100,00% 0.47% 024% 164%
26 | MANAGEMEN
TSA.
#DIV,
SUPERWORK 72,30% 70,20% 0,00% 1,38 142 o ! 1,96% 215% 227,76% 1,25% 1,26% -227,76% 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% -1148,71%
27| sa
SERVICIOS DE 94,66% 27,48% 1.41% 071 2,46 41,80 030% 0,10% -28,21% 019% 0,10% -28,21% 67,62% 67,59% 59,09% 0,00% 0,00% 019%
28 | INTERNET
SA. SERVINET
98.71% 57,43% 88,80% 243 2,00 125 1,00% 2.95% 219% 0,64% 1,90% 1.3%% 98,86% 99,35% 96,31% 0,00% 034% 0,00%
20 | TOPMEGA SA.
R— 60,36% 75,86% 9,30% 160 157 5,80 18,10% 2.87% 339.61% 11,54% 8.20% 339,61% 96,34% 71,95% 53.87% 0,00% 0,00% 0,00%
0| A RIES
0,00% 10,48% 28371% FDIVIO! .36 005 111,89% 6152% 25,01% 11,54% 8.20% 339,61% 96,90% %.17% 2.28% 0,00% 701% T3.87%
31 | LUZNIKISA.

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros (2000-2012). Elaboracion propia.
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