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RESUMEN

El presente trabajo consiste en el Analisis de las Empresas de la Regidn
Costa clasificadas de acuerdo a la actividad a la que se dedican, con el
objeto de conocer su comportamiento en el entorno econémico como su
participacion en el Producto Interno Bruto, para lo cual se debié deflactar
algunas de las variables, debido a que estas se encontraban en valores
nominales, las cuales no presentaban la situacién real de las empresas
debido a las frecuentes devaluaciones que sufrié nuestra moneda (El Sucre)

y a los crecientes indices inflacionarios .

En los tres primeros capitulos se revisan los conceptos, origen de la
empresa en el Ecuador, el desarrollo societario y una breve descripcion de

las provincias de la region costa.

El cuarto capitulo contiene el material tedrico el cual nos sirve de soporte
para la realizacion del andlisis en las que se incluyen definiciones técnicas

como el analisis multivariado, analisis financiero, entre otras.

El quinto capitulo contiene el desarrollo del analisis estadistico de las
empresas de la region costa para lo cual se realiz6 un analisis descriptivo a

cada una de las variables de estudio.
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INTRODUCCION

El desarrollo de un pais se encuentra ligado con una serie de actividades
como son: Agricultura, Pesca, Minas, Servicios a empresas, Industrias,
Comercio, Transporte,....etc. Estas actividades en su conjunto son:
generadoras de empleo, de ingresos de divisas por ventas en el exterior, de
ingresos por impuestos que estas generan al estado y una serie de

beneficios que brindan a la sociedad

Los datos utilizados corresponden a la informacidn que genera la
Superintendencia de Compariias anuaimente, debido a que esta controla a

las sociedades (Companias) que se encuentran registradas en esta.

El presente estudio estadistico mostrara el comportamiento del Sector
Societarib de la Regién Costa que permite tener una visidn del estado actual
y potencial desarrolio de las actividades societarias de la region de la costa
ecuatoriana, asi como un analisis descriptivo a cada una de las variables que
estas comprenden, y un analisis multivariado para una mejor interpretacion

de los datos obtenidos.



CAPITULO 1

1. ANTECEDENTES: CONCEPTO - CLASIFICACION
DE LAS EMPRESAS

1.1 Origen de la Empresa
Nadie puede decir en qué punto de la historia comenzaron las
actividades de la empresa. El Viejo Testamento nos describe una
sociedad relativamente compleja, basada firmemente en la
propiedad privada, la divisidn del trabajo y el intercambio.
La fabricacion y comercio de productos se practicaba con asiduidad
y los mercados conocian bien el uso de contratos ya 3000 afios

antes de Cristo.

Se formularon reglas y cédigos de conducta para regir las relaciones
de los mercaderes con los comerciantes y los gobiernos. Ejemplo
excelente de ello es el Cédigo de Hamurabi. Este ultimo uno de los

grandes gobernantes de Babilonia, unos 2000 afios antes de Cristo,



promulgé un Codigo con mas de 300 leyes. Muchas de ellas
apoyaban directamente a la empresa y no so6lo estimulaban las
actividades mercantiles sino que ofrecian la proteccion del gobierno
mediante un simple seguro comercial (sin costo alguno para el

mercader).

Antes de las Guerras Punicas (246 a 146 A.C.), casi toda la
actividad comercial giraba en torno del Mar Mediterraneo. Las
filosofias sobre las buenas relaciones entre las diversas
instituciones sociales eran tales que formaban un ambiente positivo
y favorable para el desarrollo empresario en ciudades como

Cartago, Tiro y Rodas.

En estas grandes ciudades comerciales, la empresa ocupaba un
lugar elevado en el sistema imperante. La agricultura era
considerada una base importante de la ciudad, pero en general se
creia que el comercio era mas productivo. La agricultura proveia lo
necesario para la vida. En resumen, la empresa producia riqueza y
la riqueza era deseable. El comercio era considerado como una de
las profesiones mas honorables, y los empresarios gozaban de la

mas alta categoria social.



Los primeros vestigios de la organizacioén de la empresa, hay que
buscarlos en la familia (en la horda, la tribu ). Partiendo de la familia
la empresa se desarrolla en dos sentidos: como empresa individual

y como empresa social.

Los individuos en el orden de la familia vivian dentro del sistema de
la economia doméstica, cuitivaban la tierra, construian sus
instrumentos de labranza, fabricaban vestidos, etc., eran

simultaneamente labradores, pescadores, industriales, etc.

La actividad industrial doméstica se desarrolla dentro del hogar para
satisfacer la necesidad propia, como por ejemplo: la aldeana que
hila la lana de sus ovejas; luego hace el tejido; con el tejido hace
vestidos para los suyos. Igualmente el trabajo de la duefa de casa
que confecciona los vestidos, significa otra actividad industrial
doméstica, en esta actividad el bien no se ofrece en venta a

terceros, sino que sirve para satisfacer la necesidad familiar.

La industria a domicilio se origina en la actividad industrial
doméstica. Cuando en un lugar se producen mas articulos
industriales de los que son necesarios para satisfacer las

necesidades, se entrega a la venta esa cantidad producida en



exceso, entonces surge la llamada industria a domicilio. Las dos
formas de explotacion enumeradas se producen dentro de la

organizacion familiar.

La época de la manufactura corresponde a los siglos XVII y XVIil.
Representa el apogeo de la gran industria de los tiempos que
siguieron al descubrimiento de América. Las manufacturas
consistieron al comienzo en grande talleres de artesanos, pues por

entonces aun no se conocian las maquinas.

Resulta un tanto complicado dar una definicion exacta de “Fabrica’,
porque no se puede delimitar con precision la idea de taller del
artesano, ni a la industria a domicilio con respecto a la manufactura.
La caracteristica principal de la fabrica, determina el lugar donde
trabajan juntos muchos trabajadores y el trabajo del obrero se
encuentra ordenado bajo el principio de la divisidn del trabajo, es

decir ninguno de los trabajadores elabora el producto completo.

También se ha mencionado como caracteristica el empleo de
maquinas con las circunstancias que deben ser movidas por fuerza

motriz, con aplicacidon de energia pues a nadie se le puede ocurrir
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denominar fabricante a la costurera que utiliza una maquina de

coser; y que a pesar de ello esta comprendida como artesana.

Finalmente aparece la empresa en la cual se sectoriza la
produccién, es decir, que cada trabajador realiza una parte del
producto final planificado, se puede decir, que la empresa se
desarrolla enormemente en el llamado sistema de Produccién
Capitalista, en el cual intervienen en el proceso productivo dos
clases de agentes de la produccién de los cuales reciben diferentes
nombres de acuerdo al papel que desempefan en el proceso de

creacion de bienes y son los siguientes:

Los capitalistas, los cuales son duernos del capital (dinero) que lo
invierten en una determinada actividad econémica con la finalidad
de obtener como premio a esta inversion las llamadas UTILIDADES
O GANANCIAS, vy, los obreros y empleados, los cuales reciben

como pago por vender su fuerza de trabajo, un sueldo o un salario.

Concepto de Empresa
El concepto de empresa es muy importante porque nos sirve de
base para definir el campo de accidon del empresario, pues la

empresa es objeto del trafico juridico, y porque con esta palabra se



alude a las actividades industriales y mercantiles que originan

derechos y obligaciones.

1.2.1 Concepto Juridico de Empresa

a) La Empresa como sujeto u objeto de derecho

Varios autores le han atribuido personalidad juridica porque
confunden empresa con sociedad. En realidad la empresa no
es sujeto de derecho, pues esta calidad le corresponde al
empresario (persona natural o juridica) que es duefio de esta.

La empresa, consecuentemente, es objeto de derecho.

b) La Empresa como universalidad

En la doctrina se plantea un debate en lo concerniente al tipo
de universalidad que constituye la empresa. Un grupo de
autores suscribe el criterio de que se trata de una
universalidad de hecho, otro confirma que es de derecho;
finalmente, hay quienes argumentan que nos encontramos
ante una universalidad de cosas. La universalidad, implica
una variedad de cosas que demandan un tratamiento juridico

unitario.



c¢) La Empresa como organizacion de conjunto de
actividades y bienes

Esta doctrina considera la empresa como una organizacion
mas que como una actividad, y encuentra en la organizacion

la caracteristica fundamental de la misma

1.2.2 Concepto Econdmico de Empresa
Econémicamente, la empresa es la organizacion de los
factores de la produccidon (capital, trabajo) con el fin de
obtener una ganancia ilimitada. Los elementos integrantes de
la empresa, en su compleja variedad, aparecen intimamente
ligados por la comunidad de destino econdmico (obtencion de
la ganancia maxima), constituyendo una unidad organizada
conforme a las exigencias de la explotacion econdémica. Esta
unidad de concepto se manifiesta también desde el punto de
vista contable que abarca toda actividad de la empresa
dentro de determinados periodos de tiempo (“ejercicios
econdmicos’) y separa el patrimonio mercantil del patrimonio

privado del empresario .

' Segun el Profesor Joaquin Garrigues



1.3 Elementos de la Empresa

a) La Empresa constituye una Persona Juridica; si bien forman
parte de la empresa varias personas naturales, ésta constituye una

persona abstracta, ideal, diferente de las personas que la forman.

Es persona juridica porque es capaz de ejercer derechos y contraer
obligaciones. Por supuesto, las personas que hagan efectiva la
contratacién de los derechos y las obligaciones, seran organismos o
personas fisicas que las gobiernen, administren y representen. En
ultima instancia sera el Representante legal quien actuara a nombre

de ésta persona juridica.

b) La Empresa ha de disponer de un Patrimonio, a base del cual
puede ejercer su actividad economica. El capital puede estar
integrado por cosas materiales © inmateriales, por trabajo, por
servicios (aunque esto mas desde un punto de vista civil). El capital
es la unién de aportes de integrantes de la Persona Juridica
entregados al momento de su nacimiento; estos bienes, que deben
ser valorados, constituyen de cierta manera, un elemento inmutable,

hasta que no lo modifique; un cambio, el patrimonio es el saldo que
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se puede desprender de la confrontacion entre el “haber” y el “debe”

de la Empresa.

¢) La Empresa, entidad creada por el Derecho, constituye un
elemento que forma parte de un género; no es unica, hay miles y
miles de Empresas. Asi como las personas fisicas se diferencian
por el nombre, lo mismo sucede con las juridicas, las Personas
Juridicas adoptan un nombre social, puede constituir una
denominacion o una razon social. Este nombre tiene un valor
economico quien inciusive se puede vender o transmitir. Este
nombre que adoptan las Empresas corresponde tambien a la

filosofia del nombre de las personas fisicas; un apellido.

d) Las Empresas tienen domicilio, lo mismo que las personas
naturales. Todas las Empresas tienen su sede social (lugar del
domicilio). Por tanto, la Empresa puede demandar asi como también

ser demandada

1.4 Clasificacion de las Empresas
La clasificacién de una empresa es en general subjetiva ya que

segun el pais una empresa puede estar en alguna categoria. La
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categorizacidbn se puede hacer teniendo en cuenta la cantidad de
personas ocupadas, el volumen de sus ventas, el capital

inmovilizado, o la suma de un activo o pasivo.

TABLAI
CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS SEGUN LA CANTIDAD DE
PERSONAS OCUPADAS
‘Categoria de Empresas  Numero de personas
""""" e Pequefia Hasta 50
 edian T
e Mediana — Grande 301 - 1000
e Grande De 1001 en adelante

Si tomamos en cuenta la cantidad de personas ocupadas, para
paises en vias de desarrollo se tiene que las empresas pequenas
son generalmente comerciales, 0, en el caso de ser industriales,
actuan como subsidiarias de empresas mayores realizando

subproductos o partes que entregan a las empresas contratantes.
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Las empresas medianas, al contrario, industrializan o comercializan
en general marcas propias y tienen su propio departamento
comercial, con mayor 0 menor eficiencia, pero su supervivencia esta
ligada a esta independencia que es costosa, ya que requiere capital
de trabajo adicional para financiar las ventas y para el
mantenimiento de stocks en sus diferentes etapas: materias primas,

productos en curso de elaboracion y productos terminados.

La empresa mediana — grande puede pretender tener un incipiente
cuerpo de asesores a tiempo completo, pero sin llegar a la creacién
de los departamentos altamente especializados en el asesoramiento
de la direccion por medio de un sofisticado esquema de informes
operativos, de prondsticos y presupuestos flexibles y de
evaluaciones permanentes del pasado reciente, del presente, del

futuro cercano, a mediano plazo y a largo plazo.

La Empresa en la Economia de Mercado

Es solucion vieja para que la Administracion Publica pueda
“controlar, regular y, en suma, dirigir el sistema econémico’ dentro
de los paises de organizacidén capitalista el que se analice como

alternativa la constitucibn de empresas publicas frente o en
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complemento, segun los casos, a las empresas creadas por la

iniciativa privada.

En unas ocasiones la Administracién observa la falta de agilidad o
de consistencia de algun sector econémico, por lo que una forma de
desarrollar el mismo, si ello es procedente con los intereses de todo
el sistema, sera invirtiendo y creando una entidad publica o de
propiedad mixta, pero de control publico que supla las deficiencias
del capital privado y se logre el fortalecimiento de dicho sector. En
otros casos, por evitar precios no apropiados al tipo de actividad, si
se deja el libre juego del mercado, la Administracion crea una
empresa dedicada a cumplir con esa funcién. Ejemplos de esta
faceta se encuentran principaimente en el sector de los servicios

publicos.

De esta forma se presta un servicio a la colectividad por el hecho de
manejar unos precios inferiores, a los que realmente se hubieran
conducido con el mecanismo de la iniciativa privada. También la
Administracion puede optar por constituir una empresa que elimine
el monopolio existente en el mercado creado por unas pocas
grandes empresas colegiadas con el consabido perjuicio sobre la

libre competencia y sobre el nivel de los precios de los productos en
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cuestion. Inclusive nos encontramos con empresas publicas que
monopolizan la distribucién de determinados bienes de elevado
consumo, asegurando asi al erario publico, unos saneados ingresos

que, en otro caso, irian a parar a manos exclusivamente privadas.

1.6 Crecimiento de la Empresa
El crecimiento de la empresa desborda en muchos casos las
posibilidades de incremento del propio mercado nacional, con lo que
sus necesidades de expansidn se deberan canalizar hacia las
inversiones en otros paises, tanto en su sector original como en
otros sectores de actividad. Si constatamos la realidad espaiiola,
observamos desde los Ultimos afos cdmo una proporcion
importante de nuestras empresas mas dinamicas son filiales de

empresas multinacionales.

Utilizaremos, como definicion de empresa muiltinacional el criterio
de Brooke y Remmers para quienes la misma es una corporacion
que tiene actividades, diferentes a la exportacion, en mas de un

pais, es decir, que opera simultaneamente en varios paises.
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Este tipo de empresa no es un fendmeno nuevo, aunque si lo sea
su proliferacion. En efecto, se pueden encontrar empresas
multinacionales que lo son desde hace mas de doscientos afos.
Numerosas empresas de los tradicionales paises coloniales han
poseido y poseen plantaciones o minas en ultramar, por lo que han
estado siempre en esta situacion de actuar nacionalmente. Muchas
zonas de América del Norte, asi como regiones de Africa y Asia,
tipicas del dominio de los paises con colonias, han sido gobernadas
originariamente y explotadas por sociedades cuyos Consejos de

Administracion se encontraban en Europa.

Pese a moverse la empresa multinacional en un medio ambiente
disperso e inclusive a ciertos niveles conflictivos, sus actividades se
han incrementado fuertemente. Hay que considerar que no es el
unico problema de la empresa muitinacional el tener que moverse
bajo la tutela de distintos gobiernos, de distintos sistemas politicos,
también inciden una variedad de cuestiones muy diversas, entre las
que podemos destacar. poblaciones, culturas, lenguas diversas,
mercados diferenciados, competidores, sistema financiero, etc., en
suma, un entorno 0 marco institucional complejo dentro del cual la

empresa se debe desarrollar.
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1.7 Las Sociedades o Compaiiias

Segun la Ley Civil .- “La sociedad o compariia es un contrato en
que dos 0 mas personas estipulan poner algo en comun, con el fin

de dividir entre si ios beneficios que de ello provengan” 2,

Segun la Ley de Compaiiias: "El Contrato de Companias es aquel
por el cual dos 0 mas personas unen bajo ciertos pactos sus
capitales o industrias para emprender en operaciones mercantiles y

participar de sus utilidades" .

1.7.1 Clasificacion de las sociedades
Segun la Superintendencia de Companias las sociedades se

clasifican en:

Civiles: El objeto de las civiles se reduce Unicamente a la
ejecucion de un solo acto, de una sola obra, de un solo
proyecto, y en ambos casos, el o los actos pueden ser

agricolas, de la construccidn, pesqueros, mineros, etc.

Art.1984 del Cédigo Civil.
Art.1 de la Ley de Compariias.
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Mercantiles: Son las que ejecutan o desarrollan seglin su

objeto actos reiterados y masivos de comercio.

1.7.2 Clasificaciéon Legal de las Compaiiias

Las companias se clasifican en:

a) Nombre Colectivo.- Se contrae entre dos o mas
personas que hacen el comercio bajo una razén social.

La razon social es la férmula enunciativa de los nombre de
todos los socios, 0 de algunos de ellos, con la agregacion de
las palabras “y compania” sélo en nombres de los socios

pueden forma parte de la razén social.

b) Responsabilidad Limitada.- Se contrae entre tres o mas
personas, que solamente responden por las obligaciones
sociales hasta el monto de sus aportaciones individuales si
hacen el comercio bajo una razén social o denominacion
objetiva a la que se anadiran las palabras: “Compania

Limitada” o su correspondiente abreviatura: Cia. Ltda.

Esta Compaiiia podra realizar toda clase de actos civiles o de

comercio y operaciones mercantiles permitidos por la Ley,



18

con excepcidbn de operaciones de Banco, seguros,
capitalizacion y ahorro, que conciernen a otro tipo de
sociedades sobre todo vigiladas por la Superintendencia de

Bancos.

d) Anénima.- Es una sociedad cuyo capital, dividido en
acciones negociables, esta formado por la aportacion de Ibs
accionistas que responden unicamente por el monto de sus
acciones. Lo que diferencia la una de la otra es que en la de
responsabilidad limitada hay participaciones y en las

andnimas hay acciones.

La denominacion de esta compaiia debera contener la
indicacion de “Compaiiia Andnima”, o “Sociedad An6énima”, o

las correspondiente siglas “S.A” 0 “C.A”.

e) Economia Mixta.- ElI Estado, la Municipalidad, los
Consejos Provinciales y las personas juridicas de derecho
publico o las personas juridicas semipublicas, podran
participar, conjuntamente con el capital privado, en el capital

y en la gestion social de esta compania.
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f) Comandita Simple.- Existe bajo una razén social y se
contrae entre uno o varios socios solidaria e ilimitadamente
responsables y otro u otros, simples suministradores de'
fondos llamados socios comanditarios cuya responsabilidad
se limita al monto de sus aportes. Fue la segunda especie de

companiia que aparecio en la historia.

g) Comandita por Acciones.- Es aquella que existe bajo
una razdn social que se contrae entre uno o varios socios
solidaria e ilimitadamente responsables (comanditados), cuya

responsabilidad se limita al monto de sus acciones.

h) Consultoras.- Sbélo pueden ejercer actividades de
consultoria. No pueden tener como objeto social la
realizacién de otras actividades a la vez, como la ejecucion

de obras.

En el Apéndice A se presenta una descripcion mas detallada
de los tipos de compaiiias, asi como el procedimiento para su

constitucion.
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1.8 Requisitos para la Constitucion de las Compaiiias:
Para la constitucion de las companias deben observarse dos clases

de requisitos:

1.8.1 Requisitos de Fondo i

Estos son: 70&.s$
Capacidad.- Para que los socios ¢ accionistas puedan
asociarse deben ser legalmente capaces. “La capacidad
legal de una persona consiste en poderse obligar por si
misma, y sin el ministerio o la autorizacion de otra”. Art. 1488
C. Civil. Ademas debemos tener presente las prohibiciones

para asociarse que en cada especie existen.

Consentimiento.- Que es la expresion de voluntad con
libertad e inteligencia; es decir, sin vicios y sabiendo lo que
se hace. Los vicios de que puede adolecer el consentimiento

son: error, fuerza y dolo.

Objeto Licito.- El objeto social es la finalidad entendida
como actividad o actividades que realiza la compaiia, debe

reunir las siguientes caracteristicas:
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¢ No ser contrario al orden publico (Ley);

¢ No ser contrario a las leyes mercantiles;

e No ser contrario a las buenas costumbres;

e Ser real ( que exista verdadera y efectivamente);

e Ser de licita negociacion ( que no esté prohibida por la

ley);

¢ No debe tender al monopolio.

Las compaiias pueden emprender en cualquier actividad
licita, con las limitaciones y excepciones que determina la
Ley. Las compaiias responsabilidad limitada no pueden
realizar operaciones de banco, seguros, capitalizacion y
ahorro. En la escritura constitutiva de la comparia debera

concretarse el objeto social.

Causa Licita.- Causa es el motivo e interés que induce al
acto o contrato al socio o accionista a formar la compania
gue normalmente sera operable para obtener utilidades. No

es necesario que la causa conste en el contrato social.
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1.8.2 Requisitos de Forma
Los requisitos de forma y el procedimiento de constitucion se
analizaran al tratar cada especie de compafia. Las
companias adquieren personeria juridica en el momento en
que se inscriben la escritura constitutiva en el Registro

Mercantil.

1.9 Transformacién de las Compaiiias
“Se transforma una compaiiia cuando adopta una figura juridica
distinta, vsin que por ello se opere su disolucidbn ni pierda su
personeria” *. La transformacion constituye un cambio de especie

de compaiiia conservando la personeria juridica.

“La compafia anénima podra transformarse en compania de
economia mixta, en colectiva, en comandita, de responsabilidad
limitada y viceversa. Cualquier transformacion de un tipo distinto
sera nula“ °. Es decir la compariia anénima puede transformarse en
colectiva y esta en andénima;, o en compania de responsabilidad

limitada y esta en anénima, etc..,pero, por ejemplo, la compaiiia

‘Art 374 de ia Ley de Compaiiias
' Art. 375 de la Ley de Compaiiias
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colectiva no puede transformarse en compaiia de responsabilidad

limitada.

1.9.1 Procedimiento de Transformacion

e La transformacion se hara constar de una escritura
publica y se cumplira con todos los requisitos exigidos por la
Ley para la constitucion de la compaiiia cuya forma se

adopte.

e Se agregara a la escritura el acuerdo de transformacién
tomado en la junta general de socios e intendencia de
Compaiiias sin que previamente se presente al Registrador
un certificado conferido por aquella en el que conste que la
compania que se transforma se encuentra al dia en el

cumplimiento de las obligaciones para la Superintendencia.

e El Superintendente exigira que se le entreguen las

acciones que desaparezcan.
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1.10 La Fusién de Compaiiias
A la fusion, se la define como la unidn juridica de varias
organizaciones sociales que se compenetran reciprocamente para
que un organismo juridicamente unitario sustituya a una pluralidad
de organizaciones, para continuar realizando en conjunto las

operaciones que antes efectuaban en forma separada.

1.11 Intervencién
En ciertos casos, en que la situacion de las Companias lo hiciere
necesario, a su juicio, el Superintendente de Compaiias puede
designar, de dentro o fuera del personal de la dependencia, uno o
mas Interventores para que supervigien la buena marcha

economica de la Compaiiia.

1.12 Disolucion
“La disolucién de un compaiiia significa la terminacion de las
actividades de la compaiiia relacionadas con el objeto social.
Disuelta la companiia se pondra en liquidacion, excepto en los casos
de fusion. La compaiiia disuelta mantiene su personeria juridica
hasta la cancelacion de la inscripcidon correspondiente en el Registro

Mercantil, al término de la liquidacion” ©.

' Seglin el Dr. Ramirez Romero
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1.13 Liquidacion
La liquidacién de la empresa surge como consecuencia de la
disolucién de la misma, la liquidacion es el conjunto de operaciones
de la sociedad que tienden a fijar el haber social divisible entre los
socios. Esta liquidacion ha de hacerse liquidando, es decir,
realizando las operaciones juridicas pendientes con terceros,
respecto de los cuales la sociedad puede estar en situacion de
deuda o en situacion de crédito. La liquidacién, en ultimo termino,
consiste, por tanto, en percibir los créditos de la compaiia -
liquidacion del activo- y encubrir las obligaciones contraidas segun

vayan venciendo -liquidacion del pasivo-

La compaiiia disuelta conservara su personeria juridica para los
efectos de liquidacién. Durante este tiempo, se agregara a la razén

o al nombre social las palabras "EN LIQUIDACION”.



CAPITULO 2

. ORIGEN DE LA EMPRESA EN EL ECUADOR

2.1 Ubicacion Geografica del Ecuador
Astrondmicamente el Ecuador esta atravesédo por la Linea
Equinoccial . Esta pasa a 25 Km. al norte de Quito.
Ocupa el Noroeste de América del Sur en la costa del Pacifico, lo

podemos observar en la Figura 2.1.

Segun el Protocolo de Ri6 de Janeiro, la Latitud y Longitud
geograficas que corresponden a nuestro territorio son: 1°21’ de
Latitud Norte; en la desembocadura del rio Mataje en el Océano
Pacifico, hasta los 5° 5’ de Latitud Sur; en la confluencia del rio San
Francisco con el Chipipe, y desde los 75° 11’ hasta los 81° 1’ de
Longitud Occidental, que corresponden a la desembocadura del

Aguarico en el Napo y la puntilla de Santa Elena, respectivamente.
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La extensién actual del Ecuador es de 256.370 Km2 incluido el

Archipiélago de Colén.

FIGURA 2.1

MAPA FiSICO DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

\ Mapa Fisico ;

Fuente: www.explored.com.ec
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2.2 Origen del Derecho Mercantil en el Ecuador
Con la incorporaciéon de Ecuador a la Gran Colombia en mayo de
1822 continGan aplicandose en materia mercantili las normas
vigentes en la colonia dictadas por Espana, en todo lo que no se
opongan a la Constituciéon Politica de Cucuta de 1821 elaborada con
gran influencia de Bolivar. Entre dichas normas tenemos: El Fuero
Juzgo, Las Siete Partidas, (la partida quinta por ejemplo, se refiere
a las obligaciones y los contratos, en sus 15 titulos, se trata de la
materia comercial, empréstitos, mutuo, compariias de comercio); La
Nueva Recopilacién de Castilla y las Leyes de Indias a mas de las

Ordenanzas de Bilbao.

El 12 de octubre de 1822 el Congreso de la Gran Colombia dicta
una ley extinguiendo los Tribunales Especiales de Comercio,
existentes a la fecha, pasando los asuntos mercantiles a

conocimiento de los jueces o tribunales ordinarios.

El 10 de julio de 1824, mediante ley se crean los juzgados de
comercio en las capitales de los departamentos y provincias,
volviendo la materia mercantil a una jurisdiccion especial distinta de
la civil. Esta ley inclusive determina el procedimiento para la

sustanciacion de las causas y enumera los actos de comercio. Con
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esta norma se suprime en Guayaquil el Consulado de Comercio
fundado con autorizacién del gobierno provisorio de la provincia libre
de Guayaquil; pero a pedido de los comerciantes de dicha ciudad,
Bolivar, el 1 de agosto de 1829,crea un nuevo consulado de
comercio con jurisdiccion en el Distrito Sur de la Gran Colombia, por
Ley del Congreso constituyente, el 4 de noviembre de 1831 se
faculta al ejecutivo para que ponga en vigencia en el pais el Cédigo
de Comercio de Espafia de 30 de mayo de 1829 creado con gran
participacion de Saine de Andino, el mismo que rigié en el Ecuador

por mas de cincuenta anos.

2.2.1 Primer Cédigo de Comercio Ecuatoriano
El derecho espaiol en materia mercantil ha tenido singular
influencia en Ecuador, efectivamente, Las Siete Partidas
(1265), La Recopilacidn de las Leyes de los Reinos de las
indias de 1680 y las Ordenanzas Especiales que se
promulgaron en diferentes fechas en la Epoca de la Colonia,
hasta 1810, son instrumentos juridicos espainoles que de
alguna manera rigieron en lo que hoy es territorio ecuatoriano
en materia societaria. En 1857 se expide el Cédigo Civil el

mismo que contenia el derecho civil y el derecho mercantil.
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Como el Cddigo de Comercio preparado por la Corte
Suprema de Justicia entre 1873 y 1875 fuera objetado por el
presidente Antonio Borrero, el Presidente Ignacio- de
Veintimilla puso este cuerpo de leyes en manos de una junta
de jurisconsultos y acogiendo pequeias modificaciones lo
puso en vigor el primero de mayo de 1822, siendo este el

Primer Codigo de Comercio ecuatoriano.

Con el advenimiento del liberalismo el General Eloy Alfaro, el
25 de agosto de 1906 deroga el Cédigo de Comercio
aprobado por la convencién de Ambato de 1878 y puesto en
vigencia en 1882 y lo sustituye por uno nuevo promulgado el
26 de septiembre de 1906, el que con ciertas reformas es
practicamente el mismo que codificado en 1960 esta vigente
en nuestros dias. Entre las principales reformas introducidas
en el Cdédigo de Comercio de 1906‘ podemos advertir las
siguientes: se suprime la parte referente a la quiebra de los
comerciantes y se la transfiere como un capitulo del Cédigo
de Procedimiento Civil; se eliminan [a jurisdiccion y
competencia mercantiles que pasan a cargo de los jueces de

lo civil.
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2.2.2 Creacion de la Superintendencia de Compaiiias
Antes de 1964 el cuerpo legal fundamental que normaba las
actividades mercantiles en el Ecuador era el Cddigo de
Comercio, a partir de ese ano se promulga la Ley de
Compaiiias para regular ese importante sector de la actividad

economica nacional.

Con la promulgacion de la Ley de Compaiiias, el 20 de abril
de 1964 comenzd a funcionar la Intendencia de Compaiiias
Anonimas, como departamento adscrito a la
Superintendencia de Bancos. Para cumplir los cometidos
asignados a la citada Intendencia se crea la Subintendencia
del ramo y una oficina administrativa en las ciudades de
Guayaquil y Cuenca respectivamente, las mismas que se
transformaron luego en Intendencias; mientras tanto en Quito
se estructuro la Superintendencia de Compaifiias, esto es el
primero de junio de 1967. Su expedicion vino a llenar un
vacid y a satisfacer una necesidad sentida en el sector
empresarial privado del pais, ya que para aquella época en el
Ecuador se establecié una estrategia, la misma que exigié la
adopcién de nuevas formas de asociaciones de capitales que

requerian un contexto legal expedito.
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La Superintendencia de Compaiias es el ente publico
contralor de los actos que dicen relacion con el nacimiento,
funcionamiento y extincidbn de las sociedades nacionales
andnimas, de economia mixta, en comandita por acciones y
de responsabilidad limitada; ademas ejerce vigilancia sobre
las compafias extranjeras que se hubieren establecido
dentro del territorio patrio, buscando de este modo
salvaguardar los intereses de los socios y accionistas, de

terceros, y en general de la comunidad toda.

A partir de marzo de 1966, el Ecuador se incorporo al grupo
de los paises que introdujeron en sus legislaciones las
normas de aprobacién y control economico-financiero de las
compaiias, en lugar de la vigilancia judicial. Asimismo
mediante Decreto Supremo numero 776, publicado en el
Registro Oficial numero 485 de 23 de abril del mismo afio, se
otorga al Intendente de Compariias todas las facultades de

que disponian los jueces civiles, en este campo societario.

El aflo de 1967, se crea la Superintendencia de Compaiiias,
como un organismo técnico y autbnomo encargado de velar

por la aplicacion y administracién de la ley de Compainias,
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como de vigilar que las diversas sociedades de capital bajo
su control ajusten sus procedimientos a las normas
establecidas. Creacion que se establece en el Titulo X,
articulo 232, de la Constitucién Politicas del Estado,
publicada en el Registro Oficial numero 133 de 25 de mayo
de 1967, y que toma plena vigencia organica cuando la
Asamblea Nacional Constituyente expide la Ley para el
funcionamiento de la Superintendencia de Compaiiias, la
misma que se publico en el Registro Oficial numero 140 de 5
de junio del mismo afio, mediante la cual se otorga la
potestad de ejercer vigilancia y fiscalizaciébn sobre las
compafiias domiciliadas en el Ecuador, sean nacionales o

extranjeras, en los términos establecidos en la Ley.

Ademas de la Ley de Compaiiias , la Superintendencia de
Compaiiias tiene la facultad de ejercer control sobre un
determinado sector de las sociedades de capital, esto tiene
relacion con el establecimiento y funcionamiento de las
Bolsas de Valores y del mercado bursatil en general y su
control también le fue asignado a la Superintendencia de
Compaiiias, para lo cual se le otorgo la facultad de dictar los

reglamentos pertinentes.
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2.3 Analisis de la Evolucion de las Sociedades de Capital
El proceso de la inversion para la capitalizacion de empresas en el
Ecuador, no es otra cosa que la evolucién histérica del monto de
recursos comprometidos como aportes de socios O accionistas,
tanto para la constitucion de nuevas compafias como para el
aumento de capital de las existentes y de los aportes de capital en
las sucursales de compaiias extranjeras, cuya magnitud y

tendencias constituyen el pulso de la actividad societaria nacional.

Como ée observa en el Figura 2.2, entre 1964 y 1988 se autorizo
una nueva inversion para estructurar el capital social de compaiiias
por un monto cercano a los 241 mil millones de sucres, cifra que
representa el aporte patrimonial propio realizado para sustentar el

desarrollo del sector societario nacional.

Ese monto esta integrado por una inversion inicial de apenas 300
millones en el afio 1965 hasta llegar a superar los 49,400 millones
de sucres en 1987, lo que reflela un comportamiento
aceleradamente creciente a lo largo de todo el periodo, con
excepcion de los afios 1967 y 1978, en los cuales el total de la
nueva inversion de capital fue inferior a los de sus correspondientes

anos anteriores.
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FIGURA 2.2

NUEVA INVERSION DE CAPITAL EN COMPANIAS
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Si relacionamos anualmente el monto de la nueva inversion con el
de la formacion bruta de capital fijo, se podria determinar el peso de
la inversion societaria en la economia. En ese sentido, se encuentra
una tendencia creciente del grado de contribucion de la inversion
societaria en la formacion bruta de capital fijo nacional que va desde
el 11.6% en el decenio 1965-1974 hasta casi el 19% en 1985, lo que
significa que pese al intenso proceso inflacionario del periodo, el
ritmo de la inversién fue sostenido. Sin embargo, esa participacion

vuelve a disminuir en los afios posteriores, especialmente en 1987.
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De los 241 mil millones de sucres de nueva inversion de capital
autorizado en el periodo 1965-1988, 43 mil millones (17,8%)
corresponden al capital inicial suscrito por accionistas o socios para
constituir 23,487 nuevas compafiiias (anénimas, de economia mixta
y de responsabilidad limitada), en tanto que 195 mil millones se
destinaron a incrementar el capital social de empresas existentes,
es decir que por cada sucre que se invirtid en la creacion de una
nueva compafia, se destinaron cuatro sucres para aumentar el

capital de las existentes.

En el mismo periodo se otorga 332 autorizaciones para que
sucursales de compaiiias extranjeras se establezcan en el pais
asignando un capital de mas de 2000 millones de sucres, Ias
mismas que en algunos casos han venido a cumplir un trabajo o
contrato temporal: en tanto que otras se han radicado en forma

permanente para ejecutar varias actividades econémicas.

2.3.1 Lalnversion de Capital segtn las Clases de Compaiiias
Como observamos en la Figura 2.3 , durante la década
1965 — 1974, la totalidad de los esfuerzos de inversion fueron

orientados a la creacion o al fortalecimiento de compaiiias
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anonimas, que constituyeron la mas adecuada forma de
asociacién de capitales con fines de gestion especialmente
productiva. En este periodo se autorizo el establecimiento de
cerca de 1300 compafiias anonimas mientras, de otro lado,
aumentaron su capital mas de 980 sociedades de ese
genero, totalizando una inversion cercana a los ocho mil

millones de sucres.

A partir de 1975 este comportamiento fue alterado por la
incorporacion legal al régimen de la Superintendencia de

Companias, de las sociedades de responsabilidad limitada.

En efecto, entre 1975 y 1981 se aprecia una clara preferencia
de la inversién por la conformacién de compafias de
responsabilidad limitada, probablemente como una
manifestacién de lo que a esa época era la concepcion y
naturaleza misma de Ia accion empresarial: limitada al circulo

familiar y con serias restriccionés para la apertura social del

capital.
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FIGURA 2.3

NUEVA INVERSION DE CAPITAL POR CLASE DE
COMPANIAS
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En la ultima década se ha caracterizado por una notoria
preferencia por constituir sociedades anénimas, antes que las
de responsabilidad limitada, precisamente como una mejor
respuesta a las condiciones cada vez mas exigentes de la
estructura econémica, si se considera que el tamafio de la
empresa guarda relacion con la generacién de las economias
de escala y que la modernizacidén de la gestion empresarial
requiere de una mayor profesionalizacion de |la
administracioén, innovacion tecnolégica, caracteristicas que

reinen en mejor forma las sociedades anénimas.
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Los agentes econdmicos que han participado en el proceso
de inversion para capitalizacion empresarial en el pais no
solamente pertenecen al sector privado de la economia, sino

que ha concurrido también el Estado.

El estado ecuatoriano en las ultimas décadas ha venido
participando en los diferentes procesos econdémicos y
actividades productivas, creando para ello sociedades de
economia mixta y empresas estatales, entre 1959 y 1986 ha
participado en mas de cincuenta compafias de economia

mixta.

En el momento en que el estado inicio su participacién en
estas compaiiias, la inversion o aporte del sector publico fue
alrededor de 1,038 millones de sucres, en tanto que la de

particulares fue de 682 millones.

Entre las instituciones del sector publico que mayor
participacidon han tenido en las compariias de economia
mixta, se destacan: Corporaciéon Financiera Nacional, el
Banco Nacional de Fomento, Instituto de Seguridad Social,

Municipios, etc.
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En el periodo de 1972 - 1979, se dio la mayor proporcién de
constitucién de compafias de economia mixta, periodo que
coincide con las disposiciones de mayores recursos

econdmicos por parte del estado.

Las compaiiias de economia mixta con el transcurso del
tiempo han ido ajustando su estructura patrimonial para
adecuarse a las nuevas condiciones de la economia nacional

asi como por su propia necesidad de crecer y desarrollarse.

2.4 Origen del Capital Aportado

La capitalizacion empresarial no siempre representa flujos reales de
nuevos recursos, para lo cual se debe identificar la forma de
financiar la nueva inversion tanto para constituciones como para
aumentos de capital.

Para la constitucion de compafiias ’ como se observa en la Figura
2.4, en promedio, al momento de la autorizacion institucional,
unicamente se pago el equivalente a los dos tercios del capital

suscrito, siendo mas critico en el ano 1987, en el cual apenas se

7 1983-1987 Periodo para el cual se dispone de los respectivos datos desagregados.
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pago el 57%, en cambio para los afnos anteriores la cancelacion del

capital suscrito fue de un 70%.

El financiamiento del monto de capital pagado en el quinquenio
1983 — 1987 corresponde a la aportacion en numerario, es decir
dinero en efectivo y una aportacion en especie, estos representan
ciertos bienes o0 activos fijos relacionados con la actividad

establecida en el objeto social de la compaiiia.

Estas dos formas de financiamiento han contribuido en la
integracion del nuevo capital, ha sido bastante irregular en los cinco
afnos, con porcentajes que van desde el 20% hasta el 47% en el
caso de los aportes en numerario y el complemento correspondiente
en especie: dependiendo dicha distribucion de las disponibilidades
de bienes reales utiles para las actividades econdmicas y de la

liquidez de los recursos de los inversionistas.
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FUENTES DE FINANCIAMIENTO PARA LA CONSTITUCION DE
NUEVAS COMPANIAS
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Por su parte, en la Figura 2.5 , los aumentos de capital de

companiias fueron pagados con una base mas amplia de fuentes de

financiamiento.

Se pago en promedio el 8% del total del capital suscrito, quedando

la diferencia para ser integrado en el futuro.
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FIGURA 2.5

CAPITAL DE LAS COMPANIAS

160000
140000
120000
100000
80000
60000
40000
20000
0

Millones de Sucres

135273

118647

50044 27475 27781

38388

4607

1

B Capital Suscrito El Capital Pagado

O Numerario M Especie

0 Compensacion de Creditos DO Reservas y utilidades

O Revalorizacion de Activas

Fuente: Superintendencia de Compafiias

43

El monto pagado se cubrié a través de los siguientes mecanismos:

a) Los aportes en numerario y en especie, que en este caso cubren

solamente el 20% en promedio del capital pagado en 1983 y.1987,

por lo que la contribucién de recursos frescos al incremento de

activos para la produccién es realmente escasa.
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b) La compensacion de créditos, que son aquellos que se
capitalizan y representan el 23% en promedio en los mismos afos,
tienen su importancia en razéon de que al tiempo que convierte la
deuda de la empresa en capital, disminuye presion de sus
obligaciones, fortalece la situacion patrimonial y aumenta el grado

de solvencia de las companiias.

C) Tanto las reservas como las utilidades generadas, se consideran
aportes de nuevos recursos autogenerados en la operaciéon de las
compaiiias, que en el periodo de analisis cubr;n la cuarta parte del
capital pagado. Estos recursos representan un componente

sustancial de fondos de acumulacién de capital en el proceso de

fortalecimiento de las empresas existentes; y

d) La capitalizacion del superavit por revalorizacién de activos fijos,
que representé el 31% del financiamiento del capital pagado y que
comenzoé a utilizarse en 1982, ha sido vital para la posicion
financiera de la empresa, puesto que aparte de contribuir a que se
refleje en una forma mas realista la situacibn de la empresa
evitando su descapitalizacion, ha sido extremadamente util en el

aspecto juridico, a haber evitado que un alto porcentaje de



45

compafiias del pais incurra en la causal de disolucion ® y que

hubiere ocasionado serios problemas al sistema empresarial.

2.41 Aporte del Capital Extranjero
La canalizacién de la inversibn extranjera se encuentra
acogida en la legislacion ecuatoriana, esta se canaliza en dos
formas: la una que es la asociacibn con capitales
ecuatorianos en el capital social de companias, para correr el
riesgo inherente a cualquier inversion y la otra, que esta
constituida por el monto de capital asignado por las
sucursales de companias extranjeras para domiciliarse en el
pais y poder desarrollar alguna actividad econdmica

especifica.

Para 1977 se encuentra que de un capital social de 8.654
millones de sucres, 2.012 millones, esto es el 23 %, era de
propiedad de accionistas extranjeros. En 1981, de un capital
de 50.200 millones, 9.400 correspondieron a inversionistas
del exterior, de modo que esas personas eran propietarias

del 18.7% del capital empresarial privado.

® Art. 394 de la Ley de Compaiiias
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FIGURA 2.6

INVERSION NACIONAL Y EXTRANJERA
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En el periodo 1983 — 1987, como se observa en la Figura 2.6,
la inversion extranjera directa que ingreso al pais a formar
parte del capital social del sistema societario nacional,
alcanzo un monto cercano a los 27 mil millones de sucres
con un peso relativo anual entre el 22% vy el 18 % del total de
la inversion, aungque con una clara tendencia a la baja hasta
representar solo el 12% en el afio de 1986, a consecuencia
quizas de que las restricciones y las reglamentaciones, junto
a las politicas de estabilizacién fueron, a menudo, una

barrera a la entrada de nuevas inversiones.



CAPITULO 3

3. CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS DE LA
COSTA ECUATORIANA

3.1 Clasificacion de las Empresas
3.1.1 Rinec
El INEC en forma anual genera informacién estadistica —

economica.

Las encuestas Econdmicas Continuas del INEC se producen
en base al directorio de empresas y establecimientos
economicos del pais °, que para el efecto se dispone desde
la realizacion de los Censos Econdmicos de 1980; dicho

directorio es objeto de actualizacién parciales cada afio.

Las encuestas estan orientadas a la obtencion de informacion

 RINEC es el Directorio o Registro de Empresas y Establecimientos Econémicos del INEC
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de las empresas con respecto a:

e Manufactura y Mineria,
o Edificaciones

e Comercio Interno

e Transporte

e Hoteles Restaurantes y Servicios

3.1.2 Superintendencia de Compaiiias
La Superintendencia de Companias también realiza un
control anual de las compafiias afiliadas a ella, tomando en
cuenta las diversas clases de compafias ; como son las
Sociedades Andénimas , Responsabilidad Limitada, Economia
Mixta y Sucursales Extranjeras y de acuerdo a la rama de
actividad econdémica a la que pertenecen segun el ClIU de las

1

Naciones Unidas ' y a cuatro digitos, las ramas son:

RAMA 1 : Agricultura, Ganaderia, Caza , Selvicultura vy

Pesca.

' Tomo NI
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RAMA 2: Explotaciéon de Minas y Canteras

RAMA 3: Industrias Manufactureras

RAMA 4: Electricidad, gas y agua

RAMA 5: Construccion

RAMA 6: Comercio al por mayor y al por menor y
restaurantes y hoteles.

RAMA 7: Transporte, almacenamiento y comunicaciones.

RAMA 8: Servicios a empresas, bienes inmuebles,
financieros, seguros

RAMA 9: Servicios a personas, comunales, sociales y

personales

En el Apéndice B tenemos la descripcion de las ramas de

actividad en forma detallada.

3.2 Regiones Naturales del Ecuador
Las Cordilleras Occidental y Oriental de los Andes dividen al
Ecuador Continental en tres regiones naturales, que se denominan:

Litoral o Costa, Andina o Sierra, Oriental 0 Amazonica.
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3.2.1 Region Litoral o Costa
Comprende la parte occidental del Ecuador, desde el rid
Mataje al Norte hasta el ri6 Zarumilla al sur, y desde las
riberas del Océano Pacifico hasta las estribaciones de la

Cordillera Occidental.

3.2.1.1 Clima

Dos corrientes se hacen presentes en la costa:

1. La corriente de Humboldt, que disminuye la temperatura y
ocasiona escasez de lluvias, acarreando, en cambio, buena

cantidad de peces.

2. La corriente calida del Nifio, que de diciembre a mayo
aumenta la temperatura y favorece la apariciéon de intensas

lluvias.

3.2.1.2 Provincias de la Costa
Como se observa en la tabla Il estas son las provincias que
conforman la regidén costa, a continuacién procederemos a

analizarlas.
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TABLAI
PROVINCIAS DE LA COSTA CON SUS RESPECTIVAS
CAPITALES
Provincia Capital

e Eomoraidas
T T

S P T T

__________________ Somvas T Guayaaui

Ei Oro “Viachaia

Esmeraldas

En la Figura 3.1 podemos observar los cantones que
conforman esta provincia, entre los principales tenemos
Esmeraldas, Eloy Alfaro, Muisne, Quinindé, San Lorenzo,
Atacames. Su superficie es de 15.906 km? y sus limites al
NORTE: Republica de Colombia, SUR: Provincia de Manabi
, ESTE: Provincias de Carchi, Imbabura y Pichincha y

OESTE: Océano Pacifico.
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FIGURA 3.1

MAPA POLITICO DE LA PROVINCIA DE ESMERALDAS
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El suelo esmeraldefio es muy fértil. Practicamente todo lo
que se siembra en esta tierra se produce con éxito: maiz,
fréjoles, algodon, legumbres, una gran variedad de frutas,
palma africana, etc. Sin embargo, en el pasado ha tenido
como productos de exportacion solamente el tabaco, café,
cacao y banano. Las tierras esmeraldefias tienen vocacion
para la cria de ganado. La poblacion de ganado bovino
supera las 200 mil cabezas y la de ganado porcino las 113
mil. El area dedicada a pastos es superior a 235 mil

hectareas.
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Desde 1948 hasta 1968 se dio un periodo de auge bananero
que produjo un aumento de la inmigracion interna y la
reactivacion de empresas. En el cultivo predominaban las
unidades productoras familiares. A partir de 1967 se reduce
la exportacibn bananera de Esmeraldas debido a la
incorporacidn de las zonas bananeras de El Oro, Guayas y
Los Rios y ademas debido a que las empresas
multinacionales prefirieron la variedad Cavendish a la Gross
Michel. La superficie cultivada se redujo en forma notable y
con la crisis empieza la pauperizacion campesina, la
concentraciéon de la propiedad y la diversificacion de cultivos
(cria de ganado vacuno, cacao, camaroneras, café). Empieza
también la explotacion maderera de los grandes recursos
forestales de la provincia. Sin embargo, el banano continda

siendo el primer producto agricola.

Las ramas industriales mas importantes son: productos
quimicos derivados del petréleo (refineria de Esmeraldas), la
industria maderera y la de productos alimenticios. El numero
de trabajadores ocupados en la actividad manufacturera es

bajo. Existen fabricas que producen conservas de palmito y



54

en la industria maderera varias empresas grandes. Existen
muchos aserrios para toda clase de maderas, inclusive de
balsa para la exportacion, Las trozas son transportadas por
via fluvial hasta Esmeraldas y desde alli a los centros de
procesamiento. El sector industrial se encuentra todavia
abierto a muchas posibilidades de inversion en la
agroindustria. Esmeraldas es muy rica en pesca,
especializandose en la captura del camarén, langostino y el
camaron pomada. El langostino es procesado en diferentes
empresas pequenas instaladas en el puerto donde luego se
lo empaca en cartones y se lo envia a Guayaquil desde
donde se lo exporta, Esmeraldas es un puerto pesquero de
primer orden desde el cual diariamente salen cientos de
toneladas de pescados y mariscos hacia las diferentes

ciudades de costa y sierra.

El almacenamiento y procesamiento del petroleo procedente
de la regibn amazénica ecuatoriana se realiza a corta
distancia de la capital esmeraldefia. Por el puerto de Balao se
evacua el petréleo a los barcos tanqueros y es llevado desde
los pozos de la regidn amazénica por el oleoducto trasandino.

Para el procesamiento del petrdleo y la obtencion de sus
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derivados (gasolina, diesel, etc.) funciona una refineria que

se inaugurd el ano 1977 y luego fue ampliada.

El crecimiento del sector societario en esta provincia se ha
desarrollado de una manera variable ya que si observamos la
Figura 3.2 podemos darnos cuenta que en el aio de 1980
disminuyen compafias en esa provincia y en los siguientes
afnos se producen aumentos pequenos siendo el mas notable
el de 1998 en que aparecen en el sector 10 compaiiias

nuevas.

FIGURA 3.2

CRECIMIENTO DE LAS CIAS EN LA PROVINCIA DE
ESMERALDAS. (1974 - 1999)
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En la Figura 3.3 se presenta el crecimiento de las diferentes
ramas de actividad en esta provincia y podemos observar
que el sector de la Agricultura es el que ha sobresalido en el
periodo de 1974 — 1999, siendo en el ano de 1992 donde se

registra el mayor crecimiento para este sector, otra actividad

FIGURA 3.3

CRECIMIENTO DE LAS CIAS POR RAMA DE ACTIVIDAD
EN LA PROVINCIA DE ESMERALDAS. (1974 - 1999)

Numero de Cias

Aios
B Agric Olind OCom OTrans WS.Empr OS.Pers

Fuente: Superintendencia de Compaﬁl’as

importante en Esmeraldas es el Comercio, aunque en los
altimos afios ha presentado disminuciones muy notorias,
mientras que el sector del Transporte ha demostrado a lo

largo del periodo un crecimiento paulatino siendo en el afio
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de 1999 la segunda actividad mas importante en esta

provincia.

Manabi

En la Figura 3.4 podemos observar los cantones que
conforman esta provincia, entre los principales tenemos
Portoviejo, Bolivar, Chone, El Carmen, Flavio Alfaro, Jipijapa,
Manta, Montecristi, Pajan, Sucre, Tosagua y 24 de Mayo. Su
superficie es de 18.440 km? y sus limites al NORTE:
Esmeraldas, SUR: Guayas, ESTE: Guayas, Los Rios y

Pichincha y al OESTE: Océano Pacifico.

La actividad agricola es la principal en Manabi que ofrece
condiciones favorables por la feracidad de la tierra en las
zonas aptas para el cultivo. Sus productos son de clima
tropical como cacao, café, banano, maiz , arroz y algodon. La
provincia de Manabi ocupa el primer lugar a nivel nacional en
la produccion de café (area cultivada y produccién) lo mismo
sucede en la produccion de platano y ocupa el segundo lugar

en la produccion de maiz duro seco.
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FIGURA 3.4

MAPA POLITICO DE LA PROVINCIA DE MANABI
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Manabi ocupa uno de los primeros lugares en poblacién de
ganado vacuno. Las zonas ganaderas mas importantes de la
provincia son: Chone, Bolivar, Rocafuerte y la zona norte del

Cantén Sucre.

La industria manufacturera tiene la mayor cantidad de
trabajadores en la rama de productos alimenticios, bebidas y
tabaco. En estas categorias se pueden citar la de aceites y

grasas vegetales , procesadores de pescado, alcoholes,
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fideos, galletas, harina de pescado. Se han instalado
industrias textiles, de muebles, sustancias quimicas, de

papel, industria grafica, tubos de cemento y metal mecanica.

Es muy conocida dentro del pais la habilidad de los artesanos
manabitas especialmente en la fabricacién de articulos de
paja toquilla que es una especialidad de los cantones Jipijapa
y Montecristi. Fama internacional han tenido los sombreros

de paja debido a su calidad y finura.

Manta ha definido su categoria de puerto principal. En 1930
consiguid la construccion de un desembarcadero de 50
metros de longitud. El puerto actual es el resultado de un
esfuerzo civico y patridtico. El 20 de febrero de 1959 se firmé
el contrato de construccion a un costo aproximado de 83
millones de sucres. La construccion tuvo varias dificultades
hasta que el 20 de febrero de 1968 se pone oficialmente en
servicio el primer muelle de aguas profundas y el 27 de julio
del mismo afno se recibié concluida la obra cuyo costo subié

a 150 millones de sucres.
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En la Figura 3.5 podemos observar el crecimiento que ha
experimentado las comparias en esta provincia y vemos que
el aumento de nuevas compaiiias al sector ha sido variable
en todo el periodo, pero en los afios de 1982 y 1984 se
produce una disminucién del sector societario, pero el mas
notorio ocurre en el afio de 1997 con una reduccion del 4% y
en los Ultimos aflos se ha presentado crecimientos

moderados.

FIGURA 3.5

CRECIMIENTO DE LAS CIAS EN LA PROVINCIA DE
MANABI. ( 1974 - 1999)
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Fuente: Superintendencia de Companias
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En la Figura 3.6 se presenta el crecimiento ocurrido para las
distintas ramas de actividad en el transcurso de este periodo
y podemos observar que las Cias de Comercio son las mas
numerosas en esta Provincia y han mantenido un crecimiento
constante, en segundo lugar estas las Cias de Agricultura
que también han presentado el mismo comportamiento, una
actividad que se ha venido desarrollando en el transcurso del
periodo es el Servicio de Empresas, ya que ha venido
aumentando paulatinamente nuevas Cias al sector societario

de Manabi.

FIGURA 3.6

CRECIMIENTO DE LAS CIiAS. POR RAMA DE ACTIVIDAD
EN LA PROVINCIA DE MANABI. (1974 - 1999)
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Los Rios

En la Figura 3.7 podemos observar los cantones que
conforman esta provincia, entre los principales tenemos
Babahoyo, Baba, Montalvo, Quevedo, Catarama, Mocache,
Ventanas, Vinces. Su superficie es de 7.256,6 km? y sus
limites al NORTE: Provincia de Pichincha, SUR: Provincia del
Guayas, ESTE: Provincias de Cotopaxi y Bolivar y al

OESTE: Provincia del Guayas.

FIGURA 3.7

MAPA POLITICO DE LA PROVINCIA DE LOS RiOS
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La industria manufacturera de la provincia se concentra
basicamente en los cantones Babahoyo y Quevedo. Por el
valor de la produccién y el valor agregado la rama industrial
mas importante puede ser la de fabricacién de papel y
productos de papel. Son multiples las piladoras en las
distintas poblaciones fluminenses, asi como los molinos de
arroz y de café. En las llanuras existen cultivos de arroz, cafia
de azlcar, maiz, etc. y en las partes mas altas hay
condiciones excelentes para los cultivos de exportacion: café,
cacao, banano, platano, entre otros. La provincia ocupa el
primer lugar en la produccion de cacao . Los Rios es la

segunda provincia a nivel nacional en la produccién de arroz.

Como se puede constatar, esta provincia es una de las mas

privilegiadas del Ecuador desde el punto de vista agricola.

La provincia tiene exuberantes selvas y bosques que
proporcionan maderas de diferentes especies que son
utilizadas en la construcciéon, ebanisteria, muebleria, vy
construccion de botes y canoas de distintos tipos y tamafios.
La explotacidén forestal en la provincia es intensa, con todos
los riesgos que una explotacién sin limitaciones de caracter

ecolégico provoca.
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La artesania ocupa un lugar importante en la manufactura
pues brinda ocupacibn a numerosos trabajadores
especiaimente en la produccidn de canastas, redes,
atarrayas, objetos de madera, de cafia guaduia, de balsa,

zapatos, etc.

La ganaderia ha sido incrementada en los pastizales de la
provincia y en numero de cabezas de ganado supera a la
provincia de El Oro, pues cuenta con mas de 177 mil cabezas

de ganado vacuno.

La Provincia de Los Rios mantiene un intenso comercio con
las provincias de la costa y de la sierra. En la costa, la
provincia del Guayas es la que mayor flujo comercial tiene
con Los Rios. Hacia alld van principalmente los productos
agricolas fluminenses, especialmente los de exportacién. De
las provincias interandinas se abastece de manera principal
de cereales, legumbres, hortalizas y harinas. De Manabi

ingresan frutas y tejidos de paja toquilla y de algodén.

Su red fluvial le permite a la provincia tener pequenos puertos
que se asientan en el curso de los dos rios principales. Estos
puertos se encuentran en Babahoyo, Quevedo, Vinces,

Ventanas, Catarama, Ricaurte. El puerto de Babahoyo esta
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en el centro de la convergencia de la costa con la sierra y se
encuentra rodeado de extensas zonas de buena produccion
agricola. Quevedo se encuentra en una zona de gran
produccién agricola, especialmente bananera y es el centro

de actividad comercial mas importante de Los Rios.

En la Figura 3.8 podemos observar el crecimiento que ha
experimentado las compaiiias en esta provincia y vemos que
el aumento de nuevas compainiias al sector ha sido variable
en todo el periodo, pero para algunos anos se ha reducido el
sector societario como sucede en 1979 con una reduccion del
40% y la mas alta del periodo y en 1995 con una disminucion

del 14%.

FIGURA 3.8

CRECIMIENTO DE LAS CIAS EN LA PROVINCIA DE LOS
RIOS. (1974 - 1999)
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En la Figura 3.9 se observa el crecimiento que han
experimentado las distintas ramas de actividad en la que la s
mas sobresalientes son la Agricultura y el Comercio, aunque
estos aumentos son variables, la Agricultura es la que mayor
aumento de Cias ha registrado, mientras que los Servicios a
Empresas han registrado un crecimiento notable en los afos

de 1996 — 1999.

FIGURA 3.9

CRECIMIENTO DE LAS CiAS. POR RAMA DE ACTIVIDAD
EN LA PROVINCIA DE LOS RIOS. ( 1974 - 1999)
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Guayas

En la Figura 3.10 podemos observar los cantones que
conforman esta provincia, entre los principales tenemos
Guayaquil, Daule, Yaguachi, Balzar, Santa Elena, Milagro,
Salinas,~ Naranjal, Samborondén, El! Triunfo, Playas. Su
superficie es de 19.730 km? y sus limites al NORTE:
Provincias de Manabi y Los Rios, SUR: Provincia de El Oro y
Golfo de Guayaquil, ESTE: Provincias de Los Rios,

Chimborazo, Canar y El Oro y al OESTE: Océano Pacifico.

FIGURA 3.10

MAPA POLITICO DE LA PROVINCIA DEL GUAYAS
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Los principales cultivos de la planicie meridional son: cafia de
azlcar, banano, cacao, algodon y arroz, a mas de citricos y
frutas. Hacia el norte de la cuenca del Guayas existe una
zona de bosques en un area de 6.000 km?. El area explotada
con cultivos agricolas esta proxima a las 280 mil hectareas y
el area de pastos supera las 551 mil has. Es importante
también la ganaderia, aun cuando existe un declinamiento en
ganado porcino y bovino. En cambio existe un crecimiento de

la produccién avicola.

Las actividades mas nuevas e importantes de la zona son la
industria pesquera y la acuacultura. La industria camaronera
produce casi en su totalidad para el mercado externo. El
auge de la pesca industrial con la incorporacion de tecnologia
en las diversas fases del proceso ocurrié en la década de los
70s. La pesca industrial de camaron se multiplicd por mas de
cuatro veces en el lapso de 1981-1985. EI mismo crecimiento
ha tenido la pesca industrial de otros peces, pero la pesca
industrial y artesanal de atdn no ha tenido un incremento

igual.
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El desarrollo de la industria manufacturera ha tenido en el
Ecuador dos polos: Guayas y Pichincha. La situacion se
mantiene en la actualidad. A partir de los afios 80 la industria
sufre una crisis debido al encarecimiento de los insumos y
materias primas importadas y al reducido mercado
doméstico. Por estas razones ha crecido el llamado "sector
informal" de Ila economia y han aparecido mercados
callejeros en varias calles de la urbe como el conocido de "las
bahias”". Son importantes todas las industrias relacionadas
con productos del mar. Una de ellas es la de harina de
pescado cuyas plantas industriales estan ubicadas

principalmente en Posorja, Chanduy, Anconcito, Monteverde.

Guayaquil es el asiento principal del sector financiero
ecuatoriano. Este crecié sensiblemente con el "boom
petrolero" de los anos 70. De todos los bancos nacionales
privados la mayoria tienen su matriz en Guayaquil. En 1986,
cuatro bancos Pacifico, Filanbanco, Descuento y Guayaquil
recibieron el 43,2% del crédito total proporcionado por el

Banco Central.

El puerto maritimo de Guayaquil es el primer puerto del

Ecuador y uno de los mas importantes de la costa del
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Pacifico. Las obras portuarias se terminaron en el régimen
del presidente Camilo Ponce Enriquez quien el afio 1956
inspird la creacion de la Autoridad Portuaria. El porcentaje del
movimiento~ de carga internacional por el puerto es
aproximadamente el 78% del total nacional con excepcion del
petréleo y sus derivados. El puerto estd orientado
especiaimente a recibir las importaciones. Alrededor del 80%
de éstas se desembarca en este puerto. El area del puerto es
de 95,40 has.; los muelles de carga general disponen de
6.750 contenedores de 20 pies que representan un total de
101.250 toneladas métricas. El puerto maritimo se inaugur6
el 31 de enero de 1963. Antes de esta fecha los barcos de
alto calado sélo llegaban a la isla Puna desde donde carga y
pasajeros eran transportados en barcazas a Guayaquil y

viceversa.

Es intenso también el trafico domeéstico entre Guayaquil y las

principales ciudades de la sierra y la costa.

En la Figura 3.11 se observa el crecimiento que ha
experimentado el sector societario en la Provincia del

Guayas con el ingreso de nuevas comparias en el que ha
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tenido un comportamiento casi constante exceptuando en los
anos de 1979 en el que se produce una reduccion de
alrededor de 479 Cias y en el afo de 1995 con una reduccién
de 572 Cias que es la mas importante, pero en los ultimos

anos se ha notado una tendencia creciente.

FIGURA 3.11

CRECIMIENTO DE LAS CIAS. EN LA PROVINCIA DEL
GUAYAS. ( 1974 - 1999)
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En la Figura 3.12 se observa el crecimiento experimentado
por las distintas ramas de actividad, en el que el sector de
Servicios a Empresas junto con el sector del Comercio son

los que poseen mas Cias y los que han experimentado
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mayores aumentos de Cias y en forma constante, pero el
sector de Servicios a Empresas en los ultimos afios es el que

mayor aumento ha registrado.

FIGURA 3.12

CRECIMIENTO DE LAS CIAS. POR RAMA DE ACTIVIDAD
EN LA PROVINCIA DEL GUAYAS. ( 1974 - 1999)
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El Oro

En la Figura 3.13 podemos observar los cantones que
conforman esta provincia, entre los principales tenemos
Machala, Arenillas, E! Guabo, Huaquillas, Pasaje, Pinas,
Portoviejo, Santa Rosa, Zaruma, Balsas. Su superficie es de

5.803,3 km? y sus limites al NORTE: Guayas y Azuay , SUR:
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Océano Pacifico.
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ESTE: Loja y al OESTE:

FIGURA 3.13

MAPA POLITICO DE LA PROVINCIA DE EL ORO
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La produccion bananera es la mas significativa de la

provincia. El Oro es una provincia bananera. Sélo ella ha

producido algunos afios mas del 42% de toda la produccion

bananera ecuatoriana. El

favorecido por las excelentes

cultivo del

banano ha sido

condiciones climaticas y
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ecolégicas de la llanura occidental de la provincia. Las
principales areas de cultivo estan situadas en los cantones
Machala, Pasaje, Santa Rosa, Arenillas y El Guabo. El
banano empezé como un cultivo destinado a sustituir al del
cacao debido a la crisis cacaotera durante la primera guerra
mundial. El gran desarrollo bananero se produjo a partir del
afno 1944 y fue estimulado por el alza en el precio de la fruta.
Gracias al rapido ascenso de la produccién de banano el afo
1959 se convirtid en el principal rubro de exportacién del
Ecuador. Mas de 73 mil hectareas de la provincia estan

cultivadas y el area de pastos supera las 198 mil hectareas.

La ganaderia ha registrado un continuo crecimiento en la
provincia durante los ultimos afos. Esto se debe en parte a
que existen zonas muy aptas para la ganaderia entre las que
se destacan las zonas de Machala, Santa Rosa, Pinas y

Zaruma.

Las camaroneras se han instalado en las zonas de
manglares, esteros y bahias del litoral Orense y actualmente
son miles las hectareas que estan destinadas a este cultivo.
La exportacion de camarén se ha constituido en uno de los

rubros importantes de exportacién del Ecuador.
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La rama industrial mas importante es la de productos
alimenticios y bebidas. Se han instalado empresas dedicadas
a la elaboracion de productos marinos sin envasar, pescado
seco salado, destileria de alcohol, embotelladoras de bebidas
gaseosas, etc. En otras ramas puede citarse las industrias
graficas, de sustancias quimicas, curtiembres, de carton, de

productos metalicos y minerales no metalicos.

El comercio de la provincia tiene su pilar fundamental en el
puerto maritimo de Puerto Bolivar que por el volumen de
carga que moviliza es el segundo puerto de importancia del
pais. El puerto cuenta con un sistema semimecanizado para
el embarque de las cajas de banano hasta las bodegas
refrigeradas de los barcos. Puerto Bolivar fue creado por
decreto legislativo de 13 de abril de 1897 y se lo declard

Puerto Mayor de la Republica el 24 de julio de 1898.

En la Figura 3.14 se observa el crecimiento que ha
experimentado el sector societario en la Provincia de El Oro
con el ingreso de nuevas compaiias, en el afo de 1982 se
produce una reducciéon de 13 Cias en la provincia, mientras
que para 1989 se produce una reduccion de 20 Cias que es

la mas alta ocurrida en estos afios, para la década del 90 se



76

produce un mayor ingreso de nuevas compaiias al sector,
siendo el mas notorio el registrado en el afio de 1996 con el

ingreso de 94 nuevas Cias.

FIGURA 3.14

CRECIMIENTO DE LAS CIAS. EN LA PROVINCIA DE El
ORO. ( 1974 - 1999)
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En la Figura 3.15 se observa el crecimiento experimentado
por las distintas ramas de actividad, en el que el sector de
Agricultura y de Comercio son los que poseen mas Cias,

pero en los Ultimos afios el Comercio ha experimentado un
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crecimiento paulatino, mientras que la Agricultura ha sido
mas variable y para los ultimos afios ha experimentado
crecimientos muy pequefos, otro sector que ha tenido un
crecimiento notable en los Ultimos arios es el de Servicios a

Empresas.

FIGURA 3.15

CRECIMIENTO DE LAS CIiAS. POR RAMA DE ACTIVIDAD
EN LA PROVINCIA DE EL ORO. ( 1974 - 1999)
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CAPITULO 4

4. MARCO TEORICO

En este capitulo se definirdn ciertos conceptos de la teoria que se esta

tratando para lograr un mejor entendimiento por parte de los lectores.

4.1 Poblacion

Coleccion finita e infinita de mediciones u observaciones
correspondientes a una caracteristica de interés de un determinado

grupo de entes.

4.2 Experimento
Es el proceso de observacion por medio del cual se obtiene una

medicion.
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4.3 Espacio de Muestra
Es el conjunto de todos los posibles resultados de un experimento y

suele representarse con la letra S.

4.4 Probabilidad

Sea P una funcion definida sobre un espacio muestral S y cuyo
dominio es el conjunto de los numeros reales R , se dice que P es

una medida de probabilidad si cumple los siguientes axiomas:

i. La probabilidad de un evento es un numero real no negativo,
para cualquier subconjunto A € S, esdecir 0< P(A) <1.

ii. P(S) =1

iii. Si Ay, As, As,..., es una secuencia de eventos de S que se

excluyen mutuamente , entonces

P(AJVA,UA L. )= iP(Ai)

i=1

4.5 Variable Aleatoria
Si S es un espacio de muestra con una medida de probabilidad y x
es una funcién con valor real definida con respecto a los elementos

de S (x:S — M), entonces x se denomina variable aleatoria- "

' También se utilizan los términos “variable al azar”, “variable estocastica’.
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4.5.2
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Variable Aleatoria Discreta

Se dice que una variable aleatoria x es discreta si el conjunto
de valores que toma es finito o infinito contable, en este caso
la funcién o distribucién de probabilidad de x se denota por
f(x)=P(x=x) para cada x contenida en el intervalo de x
tal que debe cumplir:

i. 0<f(x)< 1

i. f(x)=1

y su funcién de distribucion o distribucion acumulada esta
dada por:

F(x)= P(x<x)= ) f(t) para -o<x<w

donde /(t) es el valor de la distribucion de probabilidad de

xent.

Variable Aleatoria Continua

Una variable aleatoria x es continua si el conjunto de valores
que toma es un intervalo de nimeros reales o unién de varios
de ellos, entonces su funcién de densidad de probabilidad

estara dada por :

b
Ha$x5m=Lf@Mx
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para cualquier constante real a y b con a < b y si satisface lo
siguiente:

i. f(x) >0 para -co<X <o

i. r f(x)dx =1

se denomina a f( x ) funcién de densidad de probabilidad de

X.

La funcién de distribucion acumulada para una variable

aleatoria continua x, esta dada por:

F(x):P(xSx)=f f(t)dt para -o<X<w

donde f(t) es el valor de la funcién de densidad de

probabilidad de x en t.

4.6 Esperanza Matematica
Si x es una variable aleatoria discreta y f(x) es el valor de su
distribucion de probabilidad en x, el valor esperado de esta variable

aleatoria es:

E(x)= > xf(x)
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En forma correspondiente, si x es una variable aleatoria continua y
f(x) es el valor de su densidad de probabilidad en x, el valor

esperado de esta variable aleatoria es:

E(x)= j’i x£(x)

Si x es una variable aleatoria discreta y f(x) es el valor de su
distribucion de probabilidad en x y g( x ) una funciéon que depende

de x, el valor esperado de g( x ) se lo define como:

Efg(x)]1=Zg(x).f(x)

y para las variables aleatorias continuas el valor esperado es:

E[g(x)]=[ g(f(x)dx

Entre las esperanzas matematicas que son de especial importancia

tenemos:

¢ La media de la distribucién de probabilidades de x ocurre si
gx) =x y se denota por u.
e La varianza de la distribuciéon de x, o simplemente varianza

de x se ocurre cuando g(x)=(x-pn)?ysedenotapor o2
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4.7 Analisis Multivariado

4.8

Se llama asi al conjunto de técnicas utilizadas para realizar
inferencias acerca de una poblacidon basados en la informacion
obtenida por medio de la observaciéon acerca de dos o mas
variables en cada sujeto investigado, para poder realizar este
andlisis estas mediciones deberan ser aleatorias y estar

interrelacionadas.

Dependiendo de la investigacidn que se realiza se puede utilizar las
diferentes técnicas para analizar el grupo de variables de interés.
Estas variables pueden tener relaciones de dependencia o de
interdependencia para lo cual se puede utilizar las técnicas que
aparecen en la Tabla lll .

Las técnicas mencionadas no son las unicas existentes para el

- Andlisis Multivariado pero son las mas importantes.

Matriz de Datos
La matriz de datos X esta formado n filas y p columnas, el numero
de n filas corresponde al total de unidades investigadas y p es el

numero de variables o caracteristicas que se investigan.
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Xn Xp le

Xy Xy sz
X =

Xy X, - . an

Si no se toma en cuenta el numero de observaciones realizadas y
solo se considera las p variables de interés lo que resulta se

denomina aleatorio, compuesto por las variables, se denota

X" = [X,X,,...X, |

TABLA Il

TECNICAS MULTIVARIADAS

Dependencia Interdependencia
. . e Analisis de
e Andlisis de Regresion
: o Componentes
Muitiple o
Principales.

e Andlisis de Correlacion o
. e Andlisis de Factores
Canoénica o
o o e Analisis de Cluster
e Andlisis Multivariado de
_ _ e Andlisis de
Varianza y Covarianza. _
o Correspondencias
e Analisis Discriminante o
Multiples
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- 4.9 Vector de Medias

Denotaremos al vector que contiene las medias 0 valores esperados
de las variables que se investigan como el vector de medias i, con

p filas y una columna.

—E[XI]T —PHT

E[Xz] Ko
n=E[X]= =

I_E[).(p]d _upﬁ

4.10 Matriz de Varianzas y Covarianzas
Como sabemos la covarianza es una medida de la dispersion
conjunta de un par de variables aleatorias, mide el grado de
desviacioén de dos variables ( X , Y ) de sus respectivas medias, si
su valor es alto y positivo significa que hay una relaciéon de
dependencia muy significativa entre estas dos variables, si toma
valores negativos entonces son inversamente dependientes,

mientras que la varianza solo debera tomar valores positivos.
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A la matriz de varianzas y covarianzas se la denota por X y en su

diagonal principal se localizaran las varianzas de cada una de las

variables de interés, y en la posicidn ( i, j ) tendremos la covarianza
entre la i—ésima y la j-ésima variable, X es simétrica con p filasy p

columnas.

(011 Cp - - . Oy
Gy O Gy
3=
Oy Op - - . O]

4.11 Matriz de Correlaciéon

El uso de la matriz de covarianzas como una medida absoluta es

dificultosa, para lo cual se puede utilizar la matriz de correlacién p,

esta se obtiene al estandarizar la matriz X por medio del coeficiente

de correlacion lineal:

w = o , donde —1< oy <1

LI §
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entonces la matriz de correlacién quedaria asi:

I 1 plZ . . . plpj
P 1 Py
p =
Lppl ppZ . - - 1 B

4.12 Analisis de Componentes Principales

Las Componentes Principales pretenden explicar la estructura de
varianzas y covarianzas de un conjunto de variables a través de
pocas combinaciones lineales, cuyo objetivo general son:

¢ Reduccién de datos vy ;
¢ |Interpretacidn de la interdependencia entre las variables de

interés.

Supongamos que tenemos p variables que deseamos analizar, las
componentes se basan en que existen k variables “latentes” donde
k<p que pueden explicar la variabilidad contenida en las p variables
originales, reemplazandolas, con lo que obtenemos una reduccion
de las variables a analizar, es decir, si teniamos p variables con n

observaciones, habiendo encontrado las k componentes, ahora se
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tiene k variables con n observaciones, con lo que se pueden

explicar relaciones entre las variables que no se podian encontrar.

Algebraicamente las componentes principales son combinaciones
lineales particulares de las p variables aleatorias originales

X1, Xz,.... Xp.

Geomeétricamente estas combinaciones lineales representan la
seleccion de un nuevo sistema de coordenadas obtenido rotando el
sistema original con Xi,Xz,....X, como ejes de coordenadas, los
nuevos ejes representan las direcciones con maxima variabilidad y
proveen una mas simple y parsimoniosa descripcion de la

estructura de covarianzas, es facil ver que las componentes solo

dependen de la matriz de varianzas y covarianzas X o de la matriz

de correlaciona p de X;,Xz,....,. X, , cuando utilizamos p se dice que

el Andlisis de Componentes es Estandar o Normado.

Definamos el vector aleatorio X' =[X,,X2,...,Xp], con matriz de

covarianzas X con valores caracteristicos ( eigenvalores o valores

propios ) A1 =222 ... 224,>0.
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Considérese las combinaciones lineales:

Y, =alX =a, X, +a,X, +...+a, X,

Y, = ayX = 8y X, + 8, X, +... + 85X,

—atX =
Y, =a, X =a, X, +8,X, +..+a,X,

Ahora calculamos las varianzas y covarianzas de las componentes

y obtenemos

Var(Y,)=a/ X a, i=1,2,...p
Y
Cov(Y,Y,)=a Xa, ik=12..p

Las componentes principales son estas combinaciones lineales no
correlacionadas Y1, Ya,..., Y, cuyas varianzas en (1) son tan

grandes como sea posible.

La primera componente  principal es la combinacion lineal con

maxima varianza es decir maximiza Var(Y,)=a; X a,, es claro que
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esta igualdad puede ser incrementada multiplicando a; por alguna
constante, para eliminar la indeterminacion se pone restricciones a

los coeficientes de los vectores de unidades extensas

Entonces tenemos:

Primera Componente Principal = combinacién lineal ajX que
maximiza Var(a;X) entre las p componentes principales, sujeto a:

aja =1

Segunda Componente Principal = combinacion lineal ajX que
maximiza Var(a;X) de las p-1 componentes que quedan, sujeto a

aa,= 1 y Cov(ajX,a;X)=0

i-ésima Componente Principal = combinacién lineal a'X que
maximiza Var(a/X) sujeta a :

a'a=1 y Cov(a/X,a,X)=0 parak <i

Las Componentes Principales se pueden obtener a partir de la

matriz de varianzas y covarianzas X asociada al par de

eigevalores — eigenvectores ( A1, €1 ), (A2, €2), ...( A, € ), donde
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M 2 A2 2 ... 2 hp 2 0, entonces tenemos que las Componentes

Principales estan dadas por :

Y=e/X=e,X +e,X,+..+€,X,, i=12..p
y
Var(Y)=e Xe =X , i=12,..p
Cov(Y,Y,)=e] Ye, =0 i % k

La varianza de la poblacion esta dada por:

O +0p+..+0,, =A+A +. +A

y consecuentemente, la proporcion del total de la varianza explicada

por la k-ésima componente principal esta dada por:

)\k
A+A+ A

Si la mayor parte del total de la varianza de la poblacion ( 80% o
90% ) para grandes valores de p, puede ser explicada por una, dos
o tres componentes entonces estas componentes pueden
reemplazar las p variables originales sin mucha perdida de

informacién.
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La correlacién entre la componente Y; y la variable Xy esta dada

por:

4.13 Analisis de Estados Financieros
Se refiere al calculo de razones para evaluar el funcionamiento
pasado, presente y proyectado de la empresa. El analisis de
razones ofrece las medidas relativas al funcionamiento de la
empresa. Los requisitos principales para el anélisis financiero son el
estado de ihgresos y el balance del periodo o periodos que se
consideran, con lo que se puede calcular diferentes razones que
permiten la evaluacion de determinados aspectos del

funcionamiento de la empresa.

El analisis de las razones de los estados financieros de una
empresa es de interés para un buen numero de participantes,
especialmente actuales accionistas , acreedores y la propia
administracion de la empresa, para veriﬁcar continuamente el pulso
de la empresa y poder asi implementar programas correctivos tan

pronto se presenten sintomas de problemas futuros.



4.13.1 Clasificacion de las Razones Financieras

Se dividen en:

1.

2.

Razones de Liquidez y Actividad
Razones de Endeudamiento
Razones de Rentabilidad

Razones de Cobertura o Reserva

93

Las primeras dos dependen en muy alto grado de los datos

que se toman del balance general, mientras las otras dos

restantes dependen en gran parte de los datos que aparecen

en el estado de ingresos.

4.13.1.1 Medidas de Liquidez y Actividad

La liquidez de una empresa se juzga por su capacidad para

satisfacer sus obligaciones a corto plazo a medida que estas

vencen, no se refiere inicamente a las finanzas totales de la

empresa, sino a su habilidad para convertir en efectivo

determinados activos y pasivos circulantes.

Entre las razones mas conocidas tenemos:
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Razoén de Solvencia o Razén de Circulante

Es la relacion que indica si el pasivo circulante esta cubierto
por el activo circulante y se calcula dividiendo el importe del
activo circulante incluyendo las disponibilidades en caja y

bancos, entre el monto del pasivo circulante. Se expresa asi:

Activo.Circulante
Pasivo.Circulante

Razon.Circulante =

El resultado de esta division indica el numero de unidades de
moneda del activo realizable a corto plazo que cubren cada
unidad de moneda del pasivo con vencimiento a corto plazo

por lo que sirve para conocer la capacidad de crédito.

Razén de Ia Prueba del Acido o Razén de Disponible

Se utiliza para conocer la posibilidad inmediata para cubrir en
un momento dado, obligaciones exigibles a la vista o a plazo
sumamente corto en que no hubiera tiempo para realizar las
existencias de mercancias. Esta razon se calcula dividiendo
entre el pasivo circulante, la suma de las cantidades que se
tengan en efectivo en la caja y en los bancos, las cuentas y
documentos por cobrar a corto plazo y los valores mobiliarios

facilmente realizables como son las acciones, los bonos y los
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valores que se cotizan en el mercado bursatil, se resta los
inventarios de materias primas, de articulos en elaboracion,
los articulos semiterminados, los totalmente acabados y en
general toda clase de mercancias y abastecimientos. Se

expresa asi:

Activo.Circulante — inventario
Pasivo.Circulante

Razon.Prueba.del.Acido =

4.13.1.2 Medidas de Endeudamiento

La situacion de endeudamiento de la empresa indica el
monto de dinero de terceros que se utilizan en el esfuerzo
para generar utilidades, los acreedores se preocupan por el
grado de endeudamiento en que incurra la empresa, mientras
mayor sea el endeudamiento, mayor sera la probabilidad de
que la empresa no este en condiciones de pagar a sus

acreedores.

Entre las razones mas conocidas tenemos:
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Razén de Endeudamiento

Esta razén mide la proporcién del total de activos aportados
por los acreedores de la empresa. Mientras mayor sea este
indice mayor sera la cantidad de dinero de otras personas,
que se este utilizando en generar utilidades para los

propietarios. Se expresa asi:

Razon.de.Endeudamiento = Eﬁi"’fﬂﬂ?_‘
Activo.Total

Razén de Patrimonio a Pasivo

Sirve para indicar la capacidad de crédito y saber si los
propietarios o los acreedores son los que controlan el
negocio puesto que muestra el origen de los fondos que se
utilizan en la empresa, ya sean propios 0 ajenos. Se calcula
dividiendo el patrimonio entre el monto de el pasivo total. Se

expresa asi:

Patrimonio.Total

Razoén de Patrimonio a Pasivo = -
Pasivo.Total




SRR e

97

Si el monto de las deudas en relacion con el capital invertido
aumenta, la empresa estard mas supeditada a sus
acreedores que a sus accionistas o propietarios para poder
disponer de capital de trabajo y , por lo tanto, estara mas

expuesta a los efectos de las crisis.

Razén Patrimonio a Activo
Indica la magnitud de la productividad y su eficacia financiera,
asi como la forma como esta constituido el patrimonio total y

las fuentes de donde se obtuvo. Se expresa asi:

Patrimonio.Total
Activo.Total

Razdén Patrimonio a Activo =

4.13.1.3 Medidas de Rentabilidad

Estas medidas permiten al analista evaluar las ganancias de
la empresa con respecto a un nivel dado de ventas, activos o
la inversion de los duefios. Se presta atencion a la
rentabilidad de la empresa ya que para sobrevivir es
necesario producir utilidades. Sin utilidades una empresa no

puede atraer capital externo, y ademas los acreedores y
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duerios existentes se preocuparian por el futuro de la

compaiiia y tratarian de recuperar sus fondos.

Entre las razones mas conocidas tenemos:

Rotacién del Activo Total

Se conoce también como coeficiente de eficiencia directiva
en general, esta razdén da la medida de la efectividad de la
administracion puesto que mientras mayor sea el volumen de
las operaciones que se puedan hacer con determinada
inversion, mas eficiente sera la direccion del negocio. Se
calcula dividiendo las ventas anuales entre el capital total del

negocio, se expresa asi:

Rotacién del activo total = . ent?S'Anua'es
Activo.Total

Razén de Ventas a Patrimonio

Sirve para saber si las ventas son suficientes y, por lo tanto,
determinar la eficiencia de la administracién en el manejo del
capital propio ya que se calcula dividiendo las ventas anuales

entre el patrimonio total, se expresa asi:
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Ventas.Anuales
Patrimonio.Total

Razon de Ventas a Patrimonio =

Una rotacion elevada o una razén alta indicara habilidad de la
administracion por su gran volumen de operaciones en
funcién del capital propio. Una razén baja sera indicio de

ventas insuficientes.

4.13.1.4 Medidas de Cobertura o Reserva

Estas medidas evalian la capacidad de la empresa para
cubrir determinados cargos fijos. Las razones de cobertura
se relacionan mas frecuentemente con los cargos fijos que
resultan por las deudas de la empresa. Mientras mas bajas
sean estas razones mas riesgosa se consideraria la
empresa, es decir, no seria capaz de cumplir con sus
obligaciones con lo que sus acreedores pueden exigir el
reembolso inmediato de sus prestamos, con lo que la

empresa podria declararse en bancarrota.

Entre las razones mas conocidas tenemos:
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Veces que se gana el interés

También llamada razén para cobertura total de intereses,
calcula la capacidad de la empresa para efectuar los pagos
contractuales de intereses. Cuanto mas alto sea el valor de
esta razén, mas posibilidades tendra la empresa para cumplir
con sus obligaciones por concepto de intereses, se expresa y

se calcula asi:

Veces_.que. Se Utilidad.antes.impuestos.e.intereses
gana.interes = : .
Erogacion.anual.por.intereses

Cobertura Total del Pasivo

Esta razén es similar a la de las veces que se han ganado
los intereses, con la excepcion de que considera no
solamente la capacidad de la empresa para cubrir sus
obligaciones por intereses sino también su capacidad para
reembolsar los prestamos o hacer abonos a fondos de

amortizacion, se expresa y se calcula asi:

ganancias. antes.intereses.e.impuestos
intereses. mas.abonos .pasivo[1/(1 - t)]




CAPITULO 5

5. ANALISIS ESTADISTICO DE LAS EMPRESAS DE
LA COSTA ECUATORIANA

5.1 Descripcion de las variables utilizadas.
Para realizar el analisis se ha utilizado la informacién proporcionada
por la Superintendencia de Companias, en la que se tiene variables
econdémicas consolidadas de acuerdo a la provincia y a la rama de
actividad a la que se dedican , estas variables estan medidas en
millones de ddlares las cuales han sido deflactadas para el analisis
correspondiente con lo que podemos darnos cuenta como estan
influyendo ciertas actividades al crecimiento econémico del pais asi
como al crecimiento de cada provincia. Los valores utilizados
corresponden al crecimiento anual que han experimentado dichas

variables.

A continuacién se detalla las variables para el anélisis y su notacién.
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102

Numero de Cias.

Corresponde a la cantidad de Cias. de la regién costa que
anualmente se ha incrementado al sector societario y que han
enviado sus estados financieros, también se tiene el
incremento de las Cias. por ramas de actividad y por clase

de compania.

Activos de las Cias.
Corresponde al crecimiento anual en délares de los activos de
las Cias. de la costa ecuatoriana , estan clasificados por ramas

de actividad y por clase de compainiia.

: Pasivos de las Cias.

Corresponde al crecimiento anual en délares de los pasivos de
las Cias. de la costa , estan clasificados por ramas de actividad

y por clase de compaiiia.

: Patrimonio de las Cias

Corresponde al crecimiento anual en délares del patrimonio de
las Cias. de la costa, estan clasificadas por ramas de actividad

y por clase de compania.
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Xs: Ventas de las Cias

X7:

Xa:

Corresponde al crecimiento anual en délares de las ventas de
las Cias. de la costa, estan clasificadas por ramas de actividad

y por clase de compaiiia.

Personal Ocupado
Corresponde al total de personas que trabajan en las Cias. de

la costa.

Razén Pasivo a Activo
Corresponde al cociente entre el total de pasivos y el total de
activos anuales de las Cias. de la costa, también se tiene la

razén para las ramas de actividad.

Razo6n Patrimonio a Pasivo
Corresponde al cociente entre el total del patrimonio y el total
de pasivos anuales de las Cias. de la costa, y se tiene la

razon para las ramas de actividad.



XQ:

X1oZ

X11:

X12:
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Razon Patrimonio a Activo
Corresponde al cociente entre el total de pasivos y el total de
activos anuales de las Cias. de la costa, también se tiene fa

razén para las ramas de actividad.

Razén de Ventas a Activo
Corresponde al cociente entre el total de ventas y el total de
activos anuales de las Cias. de la costa, también se tiene la

razon para las ramas de actividad.

Razén de Ventas a Pasivo
Corresponde al cociente entre el total de ventas y el total de
pasivos anuales de las Cias. de la costa, también se tiene la

razén para las ramas de actividad.

PiB

Corresponde al crecimiento de la produccion total de bienes y
servicios durante un afno en la economia, esta expresado en
millones de ddlares y también se tiene el PIB por rama de

actividad.
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X43: Balanza Comercial
Corresponde al crecimiento del valor de las exportaciones

menos las importaciones de bienes durante un aro.

X1a4: Deuda Externa Privada
Corresponde al crecimiento del conjunto de obligaciones de
ciertas empresas privadas nacionales contraidas con

empresas, entes oficiales, bancos privados del exterior.

5.2 Analisis Descriptivo de las Variables.
A cada variable se la ha graficado y se ha observado su
comportamiento a través del tiempo asi como se han obtenido sus
estadisticas descriptivas desde el ano 1974 hasta 1999 que es el

altimo informe por parte de la Superintendencia de Companias.

X4: Nimero de Cias.

Se realizara un analisis para el total de las cias de la regién, por
rama de actividad y por clase de comparia. Se trabajara con el
crecimiento anual experimentado por dichas compaiias en el

periodo de estudio.
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FIGURA 5.1

EVOLUCION DEL TOTAL DE CIiAS. ANONIMAS Y LIMITADAS
DE LA COSTA. (1974 — 1999 )

14000

12000

10000

8000

Namero de Cias

@ Anonimas M Limitadas

FIGURA 5.2

EVOLUCION DE LAS CiAS. DE ECONOMIA MIXTA Y
SUCURSALES EXTRANJERAS DE LA COSTA.
(1981 ~ 1999)

Numero de Cias
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TABLA IV
ESTADiS:I'ICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO DE CIAS DE ACUERDO A SU CLASE
| | Anonimas |Limitadas [Econ. Mixta|S. Extranjeras
,’zg:f;z;ff“ 39919 222276) 2398 15.372
Media | 478.04| 58625 1.72] 3.53
Max, j 1432 673 4 38
|Min | -293| 273 5 -30

En la Figura 5.1 y 5.2 podemos apreciar los tipos de Cias. como
son las Andnimas, Limitadas, Economia Mixta y Sucursales de Cias.
Extranjeras, como se puede apreciar en la Figura 5.1 las mas
numerosas son las Anénimas, en la Tabla IV tenemos que su
crecimiento promedio es de 478 Cias. por afo, seguida de las Ltda.
con una media de 58 Cias por aino , también podemos apreciar que
cada vez es menor el crecimiento de Cias. Ltda. en el mercado y
las que mayor crecimiento han experimentado en este periodo son
las Andnimas, en la Figura.5.2 tenemos que las Cias. de Economia
Mixta y Sucursales Extranjeras recién aparecen en el afio 81y 82
respectivamente y las mas numerosas son las Cias. de Sucursales
Extranjeras, en la Tabla IV tenemos que la media es de 1 Cia. por
afio para las de Economia Mixta y 3 Cias. por afio para las de
Sucursales Extranjeras, siendo estas las que mayor crecimiento han

experimentado.
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FIGURA 5.3

CRECIMIENTO DE LAS COMPANIAS ANONIMAS DE LA
COSTA. (1974-1999)

Numero de Compafiias

Afios

En el ailo de 1974 existian 1171 compafiias Anonimas en la region
costa, y como se puede observar el la Figura 5.3 en el aflo de 1975
se incrementa en un 13% con respecto al afio anterior, pero no
sucede lo mismo para el afio de 1976 en el que hay un decremento
del 5% , esto pudo deberse a un fenémeno econémico y politico que
afecto al sector productivo en ese periodo y obligb al cierre de
ciertas compaifiias, lo mismo se puede observar para el afio de 1979
y 1995, cabe recalcar que en este Ultimo afio el Ecuador se vid
afectado por la Guerra con el Peri lo que explicaria ese

comportamiento.



109

FIGURA 5.4

CRECIMIENTO DE LAS COMPANIAS LIMITADAS DE LA
COSTA. (1975-1999)
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En el afio de 1975 las compafiias Limitadas en la region costa
alcanzaban un total de 1176 Cias, y como se observa en la Figura
5.4 para el afio de 1976 se incrementa en un 26% , se incorporan al
sector alrededor de 310 Cias. Ltda.,, también podemos observar
que en el aifo de 1980 se produce el mayor aumento en el sector
pero no sucede lo mismo para los afios 79, 82, 89, 91, 94, 95, 97,

en los que hay un decremento que va desde el 0.2% hasta un 11%.



FIGURA 5.5
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EVOLUCION DEL NUMERO TOTAL DE CiAS. DE LA COSTA
(1974-1999)

Namero de Cias
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l Manabi Guayas [JResto Costa

TABLA YV

ESTADiS'TICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO DE LAS CIAS. DE LA COSTA POR PROVINCIA

(1974 - 1999)
Esmeraldas | Manabi | Guayas | Los Rios | El Oro
Estandar | 579| 24569, 530.179 880,  28.47
Media 236, 2232 5312 428 2244
Mediana 2| 23| 611 6 21
Max. i 18 61, 1377 | 19 94
Min | 10 24| 572 14/ 20

Kurtosis

i
<1

i

-1.18613|-0.56619 |

043491, 0.86215| -0.95260
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Como se puede observar en la Figura 5.5 las Cias. de la Costa se
encuentran concentradas en su mayoria en la Provincia del Guayas,
le corresponde el 91.3% de la region, el 8.7% se reparte entre las

Provincias de Esmeraldas, Manabi, Los Rios, y el Oro.

En la Tabla V podemos observar que en la Provincia del Guayas es
donde se registra el mayor aumento de nuevas Cias. con una media
de 531 Cias. por afo, mientras que las provincias de El Oro y
Manabi tienen el mismo promedio de crecimiento de 22 Cias. por
afio, las demas provincias tienen un incremento pequeno que va de

2 a 4 Cias. por ano.

FIGURA 5.6

CRECIMIENTO ANUAL DE LAS CiAS. DE LA COSTA.
(1974-1999)

Ndmero de Compaiifas

Afios
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TABLA VI

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO ANUAL DE LAS CIAS.DE LA COSTA.
(1974 - 1999)

EDesviacién Estandar 561.249
Media 582.6
Mediana 642
Max. , 1524
Min -553
Intervalo de Confianza del 95% parap | 362.595 < 1 <802.605
Kurtosis 0.63702

En la Figura 5.6 podemos observar que para el afno de 1975 se
presenta el mayor aumento de Cias. en la region costa ya que se
incrementa en un 97% , es decir pasa de 1171 Cias. en 1974 a
2309 Cias. en 1975 y a partir de estos afios el crecimiento anual ha
sido pequeno, para el ailo de 1979 el sector societario se reduce en
un 14% lo mismo sucede en los afios de 1982 y 1995 con un 2% y
un 4% respectivamente, esto se da debido a las crisis econémicas
que ha sufrido el pais en dichos afios. En la Tabla VI podemos
apreciar que anualmente aparecen en el sector societario 582 Cias
en promedio, esto representa un crecimiento anual para el sector

econémico del 12% .
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FIGURA 5.7

EVOLUCION DEL NUMERO DE CiAS. DE LA COSTA POR
RAMA DE ACTIVIDAD. (1974-1999)
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En la Figura 5.7 podemos observar la tendencia que ha tenido las
diferentes ramas de actividad en el periodo de estudio, y podemos
observar que para el afio de 1999 el 37% de las Cias de la costa se
dedican al Servicio de Empresas, el 26% al Comercio, el 13% a la

Agricultura, el 8% a la Industria y el 4% a la Construccién.

En la Figura 5.8 podemos observar la variaciéon porcentual de las
Cias de la costa para las diferentes ramas de actividad, y vemos

que el sector de la electricidad es el que ha presentado un



FIGURA 5.8

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD.
(1974-1999)
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comportamiento mas irregular en el transcurso de estos afos,
mientras que los demas sectores tienen un comportamiento similar,
esto nos indica que para esos afos el porcentaje de aumento de
nuevas Cias. ha sido muy parecido , mientras que para los afos de
1979, 1982 y 1995 se produce una disminucién de Cias. en todas
las ramas de actividad que van desde un 2% hasta un 30% en

algunos sectores.

En la Tabla VIl se puede ver que las Cias. de Servicio de Empresas
son las que mayor crecimiento han experimentado en este periodo,
ya que tienen una media de 219 Cias. nuevas por afio, en segundo
lugar estan las Cias. de Comercio con una media de 155 Cias. por
afo y en tercer lugar se encuentra las Cias. de Agricultura con una
media de 79 Cias. por afio, mientras que las Cias. de Servicios
Personales, Transporte y Construccion tienen crecimientos anuales
parecidos, las Cias. dedicadas a la Electricidad y Minas tienen

crecimientos pequenos que oscilan entre 1 y 2 Cias. nuevas al afio.



TABLA Vil

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO ANUAL DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD. (1974-1999)

Empresas

Agncuttura Industnas Comercto ‘Servicios a Construccuén

Transporte E!ectﬂcldad Servicios ' Minasy

Personales Canteras

Desviacién

?Estﬁndar

93.041 .

120.284 250.104; 263127

Media

79.40.

46.08) 15572 219.88

40.853

28536

29.80

26.48'

4387

30.895 5736

Mediana

61, 165 251 |

Min

39

20

125

- 1.20)

2168 236

17 2

Kurtosis

-0.13927 |

479755 345169 1.5825

0.23237

512172, |

-8§

18 13

0.05589

4.35282 0.68838

otl
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PRUEBA DE KOLMOGOROV
Ho: Los datos del aumento de nuevas companias en la costa se
ajustan a una distribucion N ( 582.6, 561.249)

Vs.

H4: No es verdad H,

TABLA Vil

PRUEBA DE KOLMOGOROV PARA X;

N 25
Maxima Diferencia 091
Kolmogorov-Smirnov Z .453

Probabilidad ( 2 colas ) 986

En la Tabla Vill podemos observar que el valor p es de 0.986 lo que
nos indica que la hipétesis nula no puede ser rechazada por lo tanto
los datos se pueden aproximar a una distribucion normal con media

582 cias al afio y una desviacion estandar de 561 cias.



118

X2: Activos de las Cias. de la Costa

FIGURA 5.9

VARIACIO[\I ANUAL DE LOS ACTIVOS DE LAS CiAS.
ANONIMAS Y LIMITADAS. (1974 -1999)
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Como podemos observar en la Figura 5.9, la variacién de los activos
entre las Cias. Anénimas y Limitadas han tenido un comportamiento
parecido, como vemos el crecimiento de los activos para las Cias.
Andnimas no necesariamente esta influenciado por la aparicion de
nuevas Cias. en el mercado ya que en el afic de 1976 los activos se

incrementan en un 42% pero en cambio hay una disminucién de
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empresas , pero para el afio de 1996 hay un crecimiento de los
activos en un 49% y también hay un aumento de nuevas Cias. en el
mercado en relacion con el afio 1995, en el que existi® una
disminucion de un 54% de Cias , esto se debié a una crisis que
soporto el pais debido a la guerra con el Perd. Las Cias. Ltda.
tienen un comportamiento parecido, para el afio de 1979
observamos que hay un incremento de los activos de un 24% pero
existe una disminucion de Cias. en el mercado, el mayor aumento
se da en el afo de 1992 en un 56% y existe un aumento de nuevas

Cias. en el mercado.

FIGURA 5.10

VARIACION ANUAL DE LOS ACTIVOS DE LAS CiAS. DE
ECONOMIA MIXTA Y SUCURSALES EXTRANJERAS.
(1982 -1999)
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En la Figura 5.10 podemos observar la variacion del monto de los
activos de las Cias de Economia Mixta y vemos que han tenido un
comportamiento muy inestable, ya que para el afio de 1983 tiene
un incremento de 143% en el monto de sus activos acompaiiado
con un aumento de nuevas Cias. y para el aiio de 1984 en cambio
se produce un decremento del monto de sus activos en un 20%

acompanado con un decremento de Cias. en el mercado.

Las Cias. de S. Extranjeras tienen un comportamiento similar asi en
el afo de 1983 tiene un aumento en el monto de sus activos en un
48% y para el aino 1984 el monto de sus activos se incrementa en

apenas un 10% con una reduccion de Cias. en el mercado.

FIGURA 5.11

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS DE LAS CiAS. DE LA COSTA
(1974 —1999)
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En la Figura 5.11 tenemos los activos consolidados de las Cias. de
la costa y podemos observar que en el transcurso del periodo han
tenido un comportamiento creciente, esto también se debe a que
se han incorporado nuevas compaiiias al sector y al momento de

constituirse aportan con sus activos.

FIGURA 5.12

CRECIMIENTO ANUAL DE LOS ACTIVOS DE LAS CiAS. DE LA .
COSTA. (1974 -1999)
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TABLA IX

ESTADISTICA DESCRIPTIVA ]
CRECIMIENTO DEL TOTAL DE LOS ACTIVOS DE LAS CIAS. DE
LA COSTA (1974 -1999) millones de dolares

§Desviacién Estandar 926.422
ma— e 15
e B
. —— et
in B et
Intervalo de Confianza del 95% parap 32.282 <p <757.582
Karioaic anzade . ohpaap e

En la Figura 5.12 se observa la variacién porcentual anual que ha
experimentado los activos consolidados para el total de Cias. de la
costa, y observamos que en los primeros afios los activos han
experimentado crecimientos moderados pero cada vez en menor
porcentaje, pero para los anos de 1982 y 1983 se produce una
reduccién de los activos en un 24% y 27% respectivamente, para el
afio de 1982 se podria explicar este comportamiento debido a que
se produce una reduccidon de compafiias mientras que para 1983
ocurre todo lo contrario, es decir existe un aumento de Cias. en el
mercado, este comportamiento pudo deberse a factores
econdmicos, pero la reduccion de activos mas notable en el periodo

se da en el afio de 1988 con un 42% referente al afio anterior pero



123

no se produce ninguna disminucién de Cias. en el mercado, a partir
de este afio se observa un crecimiento paulatino de los activos , en
la Tabla IX podemos ver que el crecimiento de los activos ha tenido

una media anual de 394.432 millones de ddélares anuales.

FIGURA 5.13

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS DE LAS CiAS. DE LA COSTA
POR RAMA DE ACTIVIDAD. (1974 -1999)
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Afos

—o— Agric -~ Ind % Com
S.Empr —&—Trans Elec

En la Figura 5.13 podemos observar que las Cias. dedicadas a la
Industria son las que poseen mayores activos, seguida de las Cias.
dedicadas al Comercio, y en tercer lugar estan las Cias. de
Servicios a Empresas mientras que las Cias. dedicadas al

Transporte y a la Electricidad son las que menor cantidad de activos



FIGURA 5.14

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE ACTIVOS DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE
ACTIVIDAD. (1974-1999)
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poseen pero cabe anotar que también son las que tienen menor

cantidad de Cias.

En la Figura 5.14 podemos observar el crecimiento anual de los
activos que han experimentado las Cias. de diferentes ramas de
actividad, se puede observar que han existido aumentos de los
activos pero estos no han sido constantes ya que en algunos afios
ciertas actividades han aumentado sus activos en mayor proporcion
como sucede en el afo de 1996 con el Transporte, pero también
han existido disminuciones muy notorias de los activos entre los
anos de 1982 — 1983 , 1987 — 1988 , 1998-1999, en el que todas las

actividades se vieron afectadas.

En la Tabla X podemos apreciar las estadisticas descriptivas para
cada una de las actividades y se tiene que el mayor promedio de
crecimiento de los activos lo tiene las Cias. de Industrias con 86.02
millones de délares al afo, en segundo lugar estas las Cias. de

Comercio con una media de 784.32 millones de délares al aio.



TADLA A

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO DE LOS ACTIVOS DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD
(1974 - 1999) millones de délares

Agﬁcﬁﬁdfa strias ‘Comerclo Semciosa _Canstrucclén Transporte Electncldad “Servicios Minas y
: Empresas : Personalos Canteras
g:t‘gﬁ:‘:f“g 85.326 316.424% 270.814? 209.689% 39.449% 127.991% 146.938? 16676  5.951
Media = 62988 86020 84.322 61429 17620 31281  41.926 6909 1.935
Mediana 49302 91629 85126, 34.459 181007 7.418 -0.822 4365  1.392
Max. 245282 894.968 925380 644.565! 118742 552374 542748  63.395  19.080
Min | -164.783 | -568.187 | -421.039 -440.082 -54.097| -240651: -189.472  -15632  -7.999
Kurtosis | 165041 1.37844 320597 271401 090706 1251017 4.81924 584992 212488

ocl
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PRUEBA DE KOLMOGOROV
H,: Los datos del aumento de los activos de las companias de la

costa se ajustan a una distribucion N ( 394.43 ; 926.42 )

Vs.

H4: No es verdad H,

TABLA Xi

PRUEBA DE KOLMOGOROV PARA X,

N 25
Maxima Diferencia 184
Kolmogorov-Smirnov Z .918
Probabilidad ( 2 colas ) 368

En la Tabla Xl se observa que el valor p es de 0.368 lo que nos
indica que se debe rechazar H, en favor de Hy , por lo tanto los
datos no provienen de una distribucion normal con media anual
igual a 394.43 millones de délares y una desviacion estandar de

926.42 millones de délares.
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Xs: Pasivos de las Cias. de la Costa

FIGURA 5.15

VARIACION DE LOS PASIVOS DE LAS CiAS ANONIMAS Y
LIMITADAS. (1974 —1999)
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En la Figura 5.15 se puede observar que los pasivos de las Cias.
Andnimas y Limitadas tiene un comportamiento similar, las Cias.
Anonimas son las que mayor cantidad de pasivos posee y a partir
de 1980 ha tenido una tendencia creciente con respecto a las Cias.
Limitadas , se puede observar que para el afio de 1994 los pasivos
se incrementan en un 80% con respecto al afio anterior mientras

que las Cias. Limitadas lo hacen en un 50%.
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FIGURA 5.16

VARIACION DE LOS PASIVOS DE LAS CiAS DE ECONOMIA
MIXTAY SUCURSALES EXTRANJERAS. (1982 -1999)

Variacién Porcentual

En la Figura 5.16 podemos observar que las Cias. de Economia
Mixta han sufrido mayores cambios en este periodo, ya que en el
afno de 1984 tenemos un decremento de un 50% en sus pasivos con
respecto al afio anterior Io mismo sucede en el afio de 1987 en el
que se decremento en un 73% con respecto a 1986, mientras que
para el afo de 1997 aumenta considerabiemente en un 176%
referente al afio anterior lo mismo sucede con las Cias de
Sucursales Extranjeras que se incrementan en ese mismo afio en

un 50%.
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FIGURA 5.17

EVOLUCION DE LOS PASIVOS DE LAS CiAS DE LA COSTA.
(1974 -1999 )
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En la Figura 5.17 tenemos los pasivos consolidados de las Cias.
de la costa en la que podemos observar que tiene un
comportamiento creciente, cabe anotar que en el transcurso del
periodo se han establecido nuevas Cias. en el mercado y este
comportamiento puede deberse a que estas se éndeudan y por lo

tanto aumentan sus pasivos.
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FIGURA 5.18

CRECIMIENTO ANUAL DE LOS PASIVOS DE LAS CiAS DE LA
COSTA. (1974 —1999)
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TABLA Xli

ESTADISTICA DESCRIPTIVA ]
CRECIMIENTO DE LOS PASIVOS DE LAS CIAS. DE LA
COSTA. (1974 —1999) millones de Dolares

§Desviaci6n Estandar 663.249
Media . : 274.110
Mediana 276.038

Max. 1803.262

Intervalo de Confianza del 95% para

Kurtosis
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En la Figura 5.18 se puede observar que para el periodo de 1982 —
1983 se produce una reduccion de un 27% del total de los pasivos
lo mismo sucede en el afio de 1988 con un decremento del 45%,
este comportamiento esta asociado con la disminucién de los
activos y del patrimonio de las Cias. en dichos afios, mientras que
en el afio de 1994 se produce el mayor incremento de los pasivos
del periodo en un 79% , cabe anotar que en ese afio el incremento
de las Cias. es de apenas el 6%. En la Tabla Xl se obtienen las
estadisticas descriptivas para el total de los pasivos consolidados de
la regién costa y vemos que el crecimiento promedio anual es de
274.11 millones de délares con un intervalo de confianza para la

media del 95%.

FIGURA 5.19

EVOLUCION DE LOS PASIVOS DE LAS CiAS. DE LA COSTA
POR RAMA DE ACTIVIDAD (1974 -1999)
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FIGURA 5.20

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE LOS PASIVOS DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE
ACTIVIDAD. (1974-1999)
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En la Figura 5.19 podemos observar que las Cias. dedicadas a la
Industria son las que poseen un mayor monto de pasivos , seguida
de las Cias. de Comercio mientras que las Cias. de Transporte y
Electricidad son las que menor pasivos poseen en relacion a las
demas ramas de actividad pero también son las que poseen un

menor nimero de Cias.

En la Figura 5.20 podemos observar que la variacion de los pasivos
de las Cias. de las diferentes ramas de actividad han presentado un
comportamiento similar, en el aifo de 1982 y 1983 se presenta una
reduccion de los pasivos de las Cias. de las diferentes actividades
que van desde un 5% hasta un 38% siendo el comercio el que
presenta una mayor reduccién , lo mismo sucede en el aiio de 1988
con reducciones de hasta un 69% que es el mas alto del periodo y

corresponde a las Cias. de Servicios a Empresas.

Si observamos la Tabla Xlll observamos que las Cias. de
Comercio son las que mayor crecimiento de los pasivos han
experimentado con una media anual de 64.68 millones de ddlares,
seguida de las Cias. de Industria con una media de 55.64 millones
de dodlares y entre estas dos actividades la que mayor aumento de

Cias. ha registrado es la de Comercio, mientras que las



TABLA Xl

~ ESTADISTICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO DE LOS PASIVOS DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD
(1974 — 1999) millones de dlares

Agncultura Industnas ‘Comercio Servicios a _COnstrucciér; Transporte Electnmdad Servicios
: : : Empresas : :

Minas ¥
Personales Canteras

EDesviacién
Estandar

Media

51.533

73667 211.310
55648

208.761

64.680

142.906
30401

31.840
12118

60.723
20.083]

103695

24335, .

4. 087
1604

11.241
4708

Mediana | 46.360

70332

59.184

29.770

14.983

2.546

2.906

3977 1292

Max.

Kurtosis

214917 476624
Min . -152.718 -350.448
1.95953 | 0.36105

618.133
-373.887
1.48479

354.534
-348.733
2.04623

74.865
-46.391
-0.26151

227.352
-39.273 |
6.94162 !

478.063
-100.100 |
16.39987 |

13.321
4172
1.33306

51.869
-12.136
13.59972

sel
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actividades de Electricidad y Minas son las que menor crecimiento

presentan en el monto de sus pasivos.

PRUEBA DE KOLMOGOROV
Ho: Los datos del aumento de los pasivos de las compafiias de la

costa se ajustan a una distribucion N ( 274.10 ; 663.24 )

Vs.

H4: No es verdad H,

TABLA XIV

PRUEBA DE KOLMOGOROV PARA X;

N 25
Maxima Diferencia 223
Kolmogorov-Smimov Z 1.113

Probabilidad ( 2 colas ) 168

En la Tabla XIV se observa que el valor p es de 0.168 lo que es un
valor muy pequefio por lo que se rechaza H, en favor de Hy, lo que

nos indica que los datos no provienen de una distribucion normal
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con media anual de 274.10 millones de dodlares y una desviacion

estandar de 663.24 miliones de dolares.

X4: Patrimonio de las Cias. de la Costa

FIGURA 5.21

EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LAS CiAS. DE LA COSTA
(1974 -1999)
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En la Figura 5.21 podemos observar el patrimonio consolidado de
las Cias. de la costa y podemos observar que estas tiene un
comportamiento creciente, esto se debe a que en el transcurso del

periodo han aparecido nuevas Cias. en el mercado y por lo tanto
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hubo inversién con lo que aumenta el patrimonio consolidado del

sector.

FIGURA 5.22

CRECIMIENTO ANUAL DEL TOTAL DEL PATRIMONIO DE LAS
CIAS. DE LA COSTA. (1974 -1999)
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TABLA XV

ESTADISTICA DESCRIPTIVA ]
CRECIMIENTO DEL TOTAL DEL PATRIMONIO DE LAS CIAS.
DE LA COSTA (1974 —=1999) millones de dolares

Intervalo de Confianza del 95% para u -22.931 <y <263.577

Kurtosis 5.71249
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En la Figura 5.22 se observa que en el periodo de 1981 — 1983 se
produce una reduccion del 26% del total del patrimonio lo mismo se
observa en 1988 con una reduccién del 37% que es la mas alta del
periodo mientras que en el afio de 1993 se produce un aumento
del patrimonio en un 93% el mas alto del periodo y para los afios de

1998 y 1999 se produce reducciones del 12%.

En la Tabla XV se presenta las estadisticas descriptivas del
crecimiento que ha experimentado el patrimonio en este periodo y
se tiene que la media anual es de 120.323 millones de ddlares, el
intervalo de 95% de confianza para la media anual, que nos indica
que de 100 veces al menos 95 veces el crecimiento anual del

patrimonio estara entre [ -22.931; 263.577 | millones de ddlares.

En la Figura 5.23 podemos observar que las cias dedicadas a la
Industria poseen el mayor monto de patrimonio, mientras que las
Cias. de Transporte y Electricidad son las que menos montos

tienen.
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FIGURA 5.23

EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LAS CIAS DE LA REGION
COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD (1974 -1999)

1200
1000 - : o’ ¥
800 .

600 :

400 o R g T §
£ o =

200 g

g&ﬁ S~ Dkt

0 Ww’ﬂgﬂh.
74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98

Millones de Dolares

Afos

—ae— Agric % - Ind Com
SEmpr e—Trans Elec

En la Figura 5.24 observamos la variacién que ha experimentado el
patrimonio de las Cias dedicadas a diferentes actividades, en el
periodo de 1982 — 1983 se produce una reduccién del patrimonio
de las Cias para todas las ramas de actividad de un 4% a un 40%
siendo el Comercio el que mayor reduccién registra, para 1988 se
registra otra reduccién en todas las actividades entre un 9% y 42%
donde la Industria es la que tiene el mayor porcentaje, mientras que
en el afio de 1994 se presenta el mayor crecimiento del patrimonio
para todas las actividades en todo el periodo de estudio siendo el

mayor el de Servicios a Empresas con un 126% y para el periodo



FIGURA 5.24

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PATRIMONIO DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE
ACTIVIDAD. (1974-1999)
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de 1997 — 1999 se registra reducciones en todas las actividades

entre 2% y 36%.

En la Tabla XVI se tiene las estadisticas descriptivas del
crecimiento del patrimonio de las Cias. de las distintas ramas de
actividad en el que la Industria tiene el mayor crecimiento con una
media anual de 30.373 millones de ddlares, seguido por Servicios a
Empresas con una media anual de 22.029 millones de ddlares y las
actividades de Agricultura y Transporte presentan casi el mismo
crecimiento anual en su patrimonio mientras que las Cias. de Minas
y Canteras presentan el crecimiento mas pequefo en el monto del

patrimonio.

PRUEBA DE KOLMOGOROV
Ho: Los datos del aumento del patrimonio de las companias de la

costa se ajustan a una distribucion N ( 120.32 ; 365.45 )

Vs.

H4: No es verdad H,



TABLA XVI

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO DEL PATRIMONIO DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD
(1974 -1999) millones de dblares

Agricuitura Industrias Comercio Servicia a Construccion Tﬁnsporte
? :  Empresas | i

lectricidad | Servicios
/Personales Canteras

g:g;:g‘;’" 49548 123662 77873 94.375§§ 12868 79294

68203, 8032 2815

Media | 11455] 30373 19643 22029 5502 11.198]  17.591] 2201,  0.331
Mediana = 3344 34643 18126  7.003 4144 3521 0691/ 0819  0.560
Max. ~ 107.856 418.345 307.248 290.031 43876 325021 213627 32522  6.533
Min | 171655 -217.739-112.288] -201.725]  -16.856| -201.378] -111.590, -10612] -6.058
Kurtosis ~ 7.96872' 3.38368 7.31233] 3.12014| 278011 1251168 2.18687| 8.43993 0.80657

evi
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TABLA Xvil

PRUEBA DE KOLMOGOROV PARA X4

N 25
Maxima Diferencia .168
Kolmogorov-Smimov Z .789
Probabilidad ( 2 colas ) 561

En la Tabla XVII tenemos que el valor p es de 0.561 lo que nos
indica que se rechaza Ho en favor de Hy, por lo tanto los datos no
provienen de una distribuciéon normal con media anual de 120.32
millones de délares y desviacion estandar de 365.45 millones de

dolares.

aste

©1 - ESPOL



145

Xs: Ventas de las Cias. de la Costa

FIGURA 5.25

EVOLUCION DE LAS VENTAS DE LAS CiAS. DE LA COSTA.
(1974 -1999 )
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En la Figura 5.25 tenemos las ventas anuales consolidadas de las
Cias. de la costa y se puede observar que han tenido un
comportamiento creciente, esto se debe a que en el transcurso del

periodo se han incrementado Cias. al mercado.
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FIGURA 5.26

CRECIMIENTO’ANUAL DEL TOTAL DE LAS VENTAS DE LAS
CIAS. DE LA COSTA. (1974 -1999)
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TABLA XViil

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO DEL TOTAL DE VENTAS DE LAS CiAS. DE LA
COSTA. (1974 --1999) millones de délares

2729.673
-3076.966

Kurtosus 3.32475
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En la Figura 5.26 se puede observar que entre los afios de 1982 y
1983 se produce una reduccion del total de las ventas de la costa
en un 34%, lo mismo sucede en el afo de 1988 con una reduccién
del 42% mientras en el ano de 1994 se registra el mayor aumento
de las ventas del periodo de estudio en un 65% y para los dos
ultimos afos de estudio se producen reducciones de las ventas del
36% sin que hayan existido disminuciones de Cias en el sector

economico.

En la Tabla XVIlIl se presenta las estadisticas descriptivas del
crecimiento que ha experimentado las ventas en este periodo y se
tiene que la media anual es de 181.934 millones de ddblares, el
intervalo de 95% de confianza para la media anual, que nos indica
que de 100 veces al menos 95 veces el crecimiento anual de las

ventas estara entre [ -240.192 ; 604.06 ] millones de doélares.
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FIGURA 5.27

EVOLUCION DE LAS VENTAS DE LAS CiAS. DE LA COSTA
POR RAMA DE ACTIVIDAD. (1974 -1999)
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En la Figura 5.27 podemos observar que el sector dedicado al
Comercio es el que ha experimentado mayores ventas, en segundo
lugar tenemos al sector de la Industria y en tercer lugar al sector
}AgricoIa mientras que el Transporte y la Electricidad poseen el

menor monto de ventas en todo el periodo de estudio.

En la Figura 5.28 se observa que en el periodo de 1981 — 1983 se
producen reducciones en las ventas de las distintas ramas de
actividad entre un 2% y un 44% donde las actividades de Industria,
Comercio y Servicios a Empresas son las que tienen mayores

reducciones en sus ventas, o mismo se observa en el afio de 1988



FIOURA J.£0

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE LAS VENTAS DE LAS CiAS.
ACTIVIDAD. (1974-1999)
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en el que todas las actividades sufren disminuciones de las ventas
entre un 34% y un 45% y para los afios de 1998 y 1999 se vuelve a
presentar reducciones de las ventas de un 2% hasta un 34% en

todas las actividades.

En la Tabla XIX se tiene las estadisticas descriptivas del
crecimiento de las ventas de las Cias. de las distintas ramas de
actividad en el que el Comercio tiene el mayor crecimiento con una
media anual de 68.55 millones de délares, luego tenemos a la
Industria con una media anual de 46.696 millones de ddlares
mientras que las Cias. de Minas y Canteras presentan el

crecimiento mas pequeno en las ventas.

PRUEBA DE KOLMOGOROV
Ho: Los datos del aumento de las ventas de las comparias de la

costa se ajustan a una distribucién N ( 181.93 ; 1076.87 )

Vs.

H4: No es verdad H,



AL NN

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO DE LAS VENTAS DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD.
(1974 ~1999) millones de dolares

Agncultura Industrias Comerclo Semcios Construcclén Transporte Electncidad Servicios | Minasy
: : a : : Personales Canteras

; ] : Empresas , _ i
Sesvingion 116.617% 355,642 487.682§ 107.506§ 41.132§ 41.509% 32.067§ 19623 8769
Media 23.007 46696 68550 17.805 7.834 8.958 5.587 | 2811 0686
Mediana | 15336 86751 121.958 19.088 8793 10495 7772 3344 035
Maéx. . 232528 935.800 1368.368 282671 96.231  88.687 75615 45940, 17.617
Min . -353.811 -795.948 1274614»-231.821@‘ 127617 -125692  -81.578  62.395 -23.490
Kurtosis  3.88351 150138 3.04369 257813 491071 430670 205247 513120 273522

LGl
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TABLA XX

PRUEBA DE KOLMOGOROV PARA Xs

N 25
Maxima Diferencia .206
Kolmogorov-Smimov Z 1.031

Probabiiidad ( 2 colas ) 238

En la Tabla XX se puede observar que el valor p es 0.238 con lo
que se rechaza H, en favor de Hj, por lo tanto los datos no
provienen de una distribucién normal con media 181.93 millones de

dolares y desviacion estandar de 1076.87 millones de ddlares.



Xs: Personal Ocupado

FIGURA 5.29

1583

EVOLUCION DEL PERSONAL OCUPADO DE LAS CiAS. DE LA

COSTA (1974 1999 )
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TABLA XXi

ESTADISTICA DESCRIPTIVA

CRECIMIENTO DEL PERSONAL OCUPADO DE LAS CIAS. DE

LA COSTA. (1974 -1999)

Desviacion Estandar

éKurtosis
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En la Figura 5.29 tenemos al personal ocupado en las Cias. de la
costa, podemos observar que en el aiio de 1980 hay un aumento
considerable de personal en la regién, pero un afio después se
reduce en el mismo porcentaje en el que se incrementd, a partir de
1981 se tienen aumentos pequeios de personal hasta 1993, y en

1995 existe una disminucién de personal en un 15%.

En la Tabla XXI se presenta las estadisticas descriptivas de la
evolucién que ha experimentado el aumento de personal ocupado
en este periodo y se tiene que la media anual es de 115,648
personas ocupadas , el intervalo de 95% de confianza para la media
anual que nos indica que de 100 veces al menos 95 veces el
crecimiento anual del patrimonio estara entre [ 94206.544

137090.076 ] personas ocupadas.

PRUEBA DE KOLMOGOROV
H,: Los datos del personal ocupado de las companias de la costa se
ajustan a una distribucion N ( 115,648 ; 54,699 )
Vs.

H4: No es verdad H,
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TABLA XXii

PRUEBA DE KOLMOGOROV PARA Xg

N 26
Maxima Diferencia 116
Kolmogorov-Smirnov Z 592

Probabilidad ( 2 colas ) 875

En la Tabla XXIl tenemos que el valor p es de 0.875 lo que nos
indica que debemos aceptar Ho , y por lo tanto los datos del
personal ocupado provienen de una distribucién normal con media
anual de 115,648 personas y una desviacion estandar de 54,699

personas.
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X7: Razon Pasivo a Activo o razén de endeudamiento.

FIGURA 5.30

EVOLUCION DE LA RAZON DE ENDEUDAMIENTO DE LAS
CIAS. DE LA COSTA (1974 -1999 )
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TABLA XXl

) ESTADISTICA DESCRIPTIVA
RAZON DE ENDEUDAMIENTO DE LAS CiAS. DE LA COSTA
(1974 -1999)

Desviacién Estandar 0.06484

0.78055
0.58275

Intervalo de Confianza del 95% paray | 0.66444 <1 <0.71528
Kurtosis -1.36754
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En la Figura 5.30 podemos observar que hay una tendencia
decreciente de utilizar dinero de terceras personas (acreedores) que
no son accionistas, si observamos en el ano de 1981 se produce un
mayor endeudamiento en la regién, esto también va acompafado
de un incremento de Cias. en la region, a partir de este afio hay un
decrecimiento de la razén de endeudamiento sin que esto este
acompafiado por disminuciones de Cias., siendo el mas bajo en el
ano de 1992, pero a partir de este afo ha mantenido un

comportamiento moderado.

En la Tabla XXIll se presenta las estadisticas descriptivas de Ila
evolucién que ha experimentado la razén de endeudamiento de las
Cias. de la costa en este periodo y se tiene que la media anual es
de 0.68986 , el intervalo del 95% de confianza para la media anual

de la razén de endeudamiento estara entre [ 0.66444 : 0.71528 | .
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FIGURA 5.31

RAZON DE ENDEUDAMIENTO DE LAS CIAS. DE LA COSTA
POR RAMA DE ACTIVIDAD (1974 -1999)
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En la Figura 5.31 observamos la razén de endeudamiento de las
Cias por rama de actividad y vemos que los sectores de la
Agricultura, Comercio e Industria presenta un comportamiento mas
estable que los demas sectores mientras que los sectores del
Transporte, Servicios a Empresas y Electricidad presentan un

comportamiento muy inestable.

En la Tabla XXIV podemos observar que el sector de la
Construccion posee un mayor endeudamiento con una media anual
de 0.7985, en segundo lugar esta el Comercio con una media anual

de 0.7805, mientras que la Agricultura y el Transporte tienen una



TABLA XXIV

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
RAZON DE ENDEUDAMIENTO DE LAS CIAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD.
(1974 -1999)

Agricultura 'ﬂdusmﬂ;w;Comercio:§Servicios Construccion éTransporte Electricidad | Servicios . Minasy

A [Personales Canteras
Empresas | g |

?sﬁ"r‘;‘;'r“é 00625 ~ 00563 00628 01142 01030  0.1618 0.1341, 00835 0.0988

Media . 07324

07805 06871 07985 07359 04694 07295
Mediana = 07531 06219 07849 07236 08349 0.7326] 04916 0.7234
Méx. 08180 . 0.9602] 08235 09476 09439/ 07596 08733
Min 06270 05482 06751 04737 06347 04313  02620] 05622] 04510
Kurtosls | -1.34147 -1.51963 | 1.31389..0.95426] -1.44575  -126194 0.72513] -0.56596 -0.01083

651
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razon de endeudamiento muy similar con una media anual de 0.73,
lo mismo sucede entre Industrias y Minas con una media anual de

0.63.

PRUEBA DE KOLMOGOROV
Ho: Las razones de pasivo a activo de las compaiiias de la costa

se ajustan a una distribuciéon N (0.6899 ; 0.0648)

Vs.

H4: No es verdad H,

TABLA XXV

PRUEBA DE KOLMOGOROV PARA X;

N 26
Maxima Diferencia .138
Kolmogorov-Smimov Z 704

Probabilidad ( 2 colas ) 705
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En la Tabla XXV se aprecia que el valor p es 0.705 con lo que se
acepta Hp y por lo tanto las razones de pasivo a activo provienen de
una distribucion normal con media 0.6899 y una desviacion estandar

de 0.0648.

Xg: Razéon Patrimonio a Pasivo de las Cias. de la Costa

FIGURA 5.32

EVOLUCION DE LA RAZON PATRIMONIO A PASIVO DE LAS
CiAS. DE LA COSTA. (1974 -1999)
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TABLA XXVi

ESTADISTICA DESCRIPTIVA ]
RAZON DE PATRIMONIO A PASIVO DE LAS CIAS. DE LA

COSTA (1974 —1999)
T R o
R T e o o
Mediana 0.43267'
e e
Min ' 0.28115
Intervalo de Confianza del 95% parap | 0.40655<p <0.51829]
e nza del Sot parap e

En la Figura 5.32 podemos observar que ha existido una tendencia
creciente en el transcurso de este periodo y que ha existido un
aumento moderado de inversion por parte de los accionistas, esto
se lo puede apreciar entre el periodo de 1981 - 1988 en el que hay
un crecimiento moderado, pero en el afio 1992 se da un mayor

incremento en la inversién por parte de los accionistas.

En la Tabla XXVI se presenta las estadisticas descriptivas de la
evolucién que ha experimentado la razdn de patrimonio a pasivo de
las Cias. de la costa en este periodo y se tiene que la media anual
es de 046242 esto nos indica que las Cias. estan mas

comprometidas con los acreedores que con los propios accionistas ,
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el intervalo del 95% de confianza para la media de la razon de

patrimonio a pasivo estaré entre [ 0.40655; 0.51829 ].

FIGURA 5.33

RAZON PATRIMONIO A PASIVO DE LAS CiAS. DE LA COSTA
POR RAMA DE ACTIVIDAD. (1974 -1999)
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En la Figura 5.33 podemos observar que el sector de la electricidad
ha presentado un comportamiento muy variable, en la Tabla XXVI|
observamos que el sector de la Electricidad ha sido el que posee la
mayor razon de patrimonio a pasivo con una media anual de 1.3262
lo que nos indica que ha existido una mayor inversion por parte de

los accionistas de dichas Cias. ; esto nos indica que estan mas



TABLA XXVII

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
RAZON PATRIMONIO A PASIVO DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD.
(1974 <1999 )

Agricultura | Industrias Comercio

Desviacién

gEsténdar
fMedia

0.1415§

0.5981

0.6079

Méx.

. -1.19021

Kurtosls o

. Servicios a

Empresas

Construccion Transporte gEl.éctﬁcidad

0.1021.

0.2892'
0.2740'

0.2862

0.5007 |
0.3821

0.2737 |

0.1736 |

0.1980

0.3503

0.4312
0.3651

0.8242

03844

-1.54091

0.4813
0.0415;
0.19264

11111
02143
027132

05755

-1.35661

0.0552

13186/

0.0594 |
. -0.45201

0.21680

1.3262

0.7426

¢ Servicios

Personales . Canteras

0.16162
0.3885

0.11916

0.2695

0.10291

1£°13
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comprometidas con sus acreedores, los sectores de Minas,
Industrias y Servicios a Empresas tienen un comportamiento
parecido lo que ha demostrado un interés en los ultimos afios de
que el capital para invertir provengan de los acreedores en mayor

cantidad.

PRUEBA DE KOLMOGOROV
Ho: Las razones de patrimonio a pasivo de las compaiiias de la
costa se ajustan a una distribucion N (0.4624 ; 0.1425)

Vs.

H4: No es verdad H,

TABLA XXVIiI

PRUEBA DE KOLMOGOROV PARA X3

N 26
Maxima Diferencia 146
Kolmogorov-Smirnov Z .745

Probabilidad ( 2 colas ) 636
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En la Tabla XXVIll se obtiene el valor p que es 0.636 con o que se
acepta H, y se concluye que la razén de patrimonio a pasivo
proviene de una distribucion normal con media 0.4624 y desviacion

estandar de 0.1425.

Xo: Razén Patrimonio a Activo de las Cias. de la Costa

FIGURA 5.34

EVOLUCION DE LA RAZON PATRIMONIO A ACTIVO DE LAS
CiAS. DE LA COSTA. ( 1974 -1999 )
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TABLA XXIX

) ESTADISTICA DESCRIPTIVA
RAZON DE PATRIMONIO A ACTIVO DE LAS CiAS. DE LA
COSTA . (1974 -1999)

Desviacion Estandar

Mediana

Max.

Kurtosis

En la Figura 5.34 podemos observar que ha existido un
comportamiento creciente en el transcurso del periodo, o que nos
indica que las Cias. al adquirir sus activos han recurrido a los
acreedores en mayor porcentaje ya que sus patrimonio no financia

en un gran porcentaje el total de los activos.

En la Tabla XXIX se presenta las estadisticas descriptivas de la
evolucién que ha experimentado la razén de patrimonio a activo de
las Cias. de la costa y se tiene que la media anual es de 0.31014 ,
el intervalo del 95% de confianza para la media de la razén de

patrimonio a activo estara entre [ 0.28472 ; 0.33556 ].
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FIGURA 5.35

RAZON PATRIMONIO A ACTIVO DE LAS CiAS. DE LA COSTA
POR RAMA DE ACTIVIDAD. (1974 —1999)
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En la Figura 5.35 se observa que el sector de la Electricidad
presenta una mayor variacion seguido del sector del Transporte,
mientras que los otros sectores como Agricultura, Industria vy

Comercio tienen un comportamiento similar.

En la Tabla XXX observamos que la Electricidad tiene la mas alta
razon de patrimonio a activo con una media anual de 0.5306; esto
nos indica que este sector es el que mayor esfuerzo ha realizado
para adquirir activos con capital propio en comparacion con los otros

sectores que es muy bajo; los sectores de Industrias y Minas



Agricultura

TABLA XXX

] ESTADISTICA DESCRIPTIVA
RAZON PATRIMONIO A ACTIVO DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD.
(1974 -1999)

Comercio : Servicios a. Construccion

Empresas

Transporte

Electricidad

| Servicios = Minas y
Personales  Canteras

Desviacién

Esténdar
Media

02676

Mediana

0.2469 |

0.0625

0.0563

0.3695
0.3781

0.0628

0.2195|
0.2151:

0.1142.

0.3129
0.2764

0.1030

0.1618

01341

0.2015 |
0.1651 |

0.2641 |
0.2674 |

0.5306 |
0.5084 |

00835 00988

0.2705 0.3677
02766  0.3577

Méx,

0.3730°
01820
-1.3415

0.4518
027761
-1.5196

0.3249'

0.5263

0.3653 ]

0.0398
1.3139/

0.1765!
-0.9543

0.0524

0.5687 |

0.7380

0.4378  0.5490

0.0561]

0.2404 |

01267 0.1440

-1.4458 |

-1.2619

-0.7251

-0.5660 -0.0108

691



170

poseen la misma razén de patrimonio a activo con una media de

0.36.

PRUEBA DE KOLMOGOROV
Ho: Las razones de patrimonio a activo de las compaiiias de la

costa se ajustan a una distribuciéon N ( 0.3101 ; 0.0648 )

Vs.

H¢: No es verdad H,

TABLA XXXI

PRUEBA DE KOLMOGOROV PARA X,

N 26
Maxima Diferencia .138
Kolmogorov-Smimov Z .704

Probabilidad ( 2 colas ) 708
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En la Tabla XXXl se observa que el valor p es de 0.705 con lo que
se acepta H, y se concluye que la razén patrimonio a activo tiene

una distribuciéon normal con media 0.3101 y desviacion estandar de

0.0648.

X10: Razén Ventas a Activo o Rotaciéon de Capital Total

FIGURA 5.36

EVOLUCION DE LA RAZON VENTAS A ACTIVO DE LAS CiAS.
DE LA COSTA. (1974 -1999)

Razén

0 T S e R A ‘
74 76 78 80 82 84 86 83 90 92 94 96 98

Afios




172

TABLA XXXil

] ESTADISTICA DESCRIPTIVA
RAZON DE VENTAS A ACTIVO DE LAS CiAS. DE LA COSTA

(1974 —1999)
s T
] e
Max. ' 1.14994
A hisa
Intervalo de Confianza del 95% paray | 0.83103 < <0.93345
i adel 95% parap e e

En la Figura 5.36 podemos observar que entre el afio de
1977 — 1983 se produce un decrecimiento anual en la rotacién del
capital de las Cias. de la region, estos nos indica que en esos anos
ha habido una ineficiente utilizacién de los activos de las Cias., 0
hay ciertos activos ineficientes, a partir de 1984 se observa un

crecimiento leve, pero no muy marcado.

En la Tabla XXXIlI se presenta las estadisticas descriptivas de la
evolucion que ha experimentado la razén de ventas a activo de las
Cias. de la costa y se tiene que la media anual es de 0.8822 | el
intervalo del 95% de confianza para la media de la razén de ventas

a activo estara entre [ 0.83103;0.933451].
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FIGURA 5.37

RAZON VENTAS A ACTIVO DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR
RAMA DE ACTIVIDAD. (1974 -1999)
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En la Figura 5.37 podemos observar que el sector del Comercio es
el que mayor eficiencia ha tenido en la rotacién de sus activos o
razon de ventas a activos en el transcurso de este periodo ya que
si vemos la Tabla XXXl este tiene una media anual de 1.408 que
es la mas alta de todos los sectores, en segundo lugar tenemos al
sector del Transporte que ha sido muy variable con una media de
0.987, lo quey nos indica que sus activos no estan bien utilizados
mientras los sectores de la Electricidad y Servicios a Empresas
son los que menos eficiencia han presentado en el transcurso de

estos anos con una media de 0.34 y 0.31 respectivamente.



TABLA XXXIil

) ESTADISTICA DESCRIPTIVA
RAZON VENTAS A ACTIVO DE LAS CIAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD. ( 1974 -1999 )

Agncu!tura Industrias COmerclo - Servicios a Construccién | Transporte Electnc:dad . Servicios . Minasy
: : Empresas ; Persona!es Canteras

Desviacién | | 4
Estindar = 0202 0147 0-2715 oos7 0135 0354 0.1645 o.188§. 0.235

Media . 0731 0920, 1.408 0.316§ - 0461 0987 0.341 0.808  0.603
Mediana 0679 0939 1437 0312 0432 0959 0302/ 0804 0482
Méx. . 1107 1178 1890  0.459. 0797 1768  0.828 1100  1.236
Min 0370 0598 0880 0.155. 0223  0302! 0.104 0.427.  0.361
Kurtosis 09126 -03205/ 03961 -10588 02027 02962 21852  0.0070  0.3657

174
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PRUEBA DE KOLMOGOROV
Ho: Las razones de ventas a activo de las compaiiias de la costa

se ajustan a una distribucién N ( 0.8922 ; 0.1562)

Vs.

H4: No es verdad H,

TABLA XXXIV

PRUEBA DE KOLMOGOROYV PARA X1

N 26
Maxima Diferencia .142
Kolmogorov-Smirnov Z 122

Probabilidad ( 2 colas ) 674

En la Tabla XXXIV se observa que el valor p es de 0.674, con lo que
se acepta Ho, y por lo tanto las razones de ventas a activo
provienen de una distribucion normal con media 0.8922 y

desviacion estandar de 0.1562.
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X41: Razon Ventas a Patrimonio

FIGURA 5.38

EVOLUCION DE LA RAZON VENTAS A PATRIMONIO DE LAS
CIAS. DE LA COSTA. (1974 -1999 )

L PTRNA A

SN \'\vw

0+t T T T T T T T T T T T T T T
74767880828486889092949698
Aftos
TABLA XXXV

) ESTADISTICA DESCRIPTIVA
RAZON DE VENTAS A PATRIMONIO DE LAS CiAS. DE LA

COSTA (1974 —-1999)
5é§v1acnon Estandar 061188
Media 2.95128
Mediana 2.84407
Max. 3.95232

1.64382
'lntervalo de Conﬂanza del 95% para u 2 71143 < u <3 19113
Kurtosis .0.60047;
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En la Figura 5.38 podemos observar que la razén de ventas a
patrimonio de la regién costa tiene un comportamiento decreciente
en el transcurso de este periodo, esto pudo deberse a ciertas

reducciones de Cias. en la region.

En la Tabla XXXV se presenta las estadisticas descriptivas de la
evolucién que ha experimentado la razon de ventas a patrimonio de
las Cias. de la costa y se tiene que la media anual es de 2.951; lo
que nos indica que los recursos propios estan siendo administrados
en forma eficiente; el intervalo del 95% de confianza para la media
de la razdon de ventas a patrimonio estard entre [ 2.71143 ;

3.19113 7.

FIGURA 5.39

RAZON VENTAS A PATRIMONIO DE LAS CiAS. DE LA
COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD. (1974 -1999)
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En la Figura 5.39 podemos observar que los sectores de
Transporte y de Comercio son los que han experimentado mayores
variaciones, ’en la Tabla XXXVI observamos que el Comercio junto
al Transporte poseen la razon de ventas a patrimonio mas alta con
una media de 7.67 y 7.021 respectivamente; esto nos indica que en
estos sectores ha habido un mejor manejo de los recursos propios,
mientras que los sectores de Agricultura e Industrias tienen indices
menores pero que representan cierta eficiencia, pero no se puede
decir lo mismo para el sector de la Electricidad que tiene una media
de 0.713 lo que representa una alta ineficiencia para manejar los

recursos propios.

PRUEBA DE KOLMOGOROV
Ho: Las razones de ventas a patrimonio de las compaiiias de la

costa se ajustan a una distribucion N ( 2.9513 ; 0.6119)

Vs.

H+: No es verdad H,



TABLA XXXVI

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
RAZON VENTAS A PATRIMONIO DE LAS CiAS. DE LA COSTA POR RAMA DE ACTIVIDAD.

(1974

-1999 )

‘Agricultura

Industrias | Comercio

 Servicios a
- Empresas

Construccién | Transporte Electﬂc!dad Servicios

Minas y

Personales Canteras

Desviacién |

gEsténdar
Media
Mediana -

2742
2748

0.497

0.309

2.506
2520

7.067
7,671

0.360
1087

6.179

1.006 |

1.326

2766
2402

7196
7.021:
3607

0.500

1.548§

0.713
0.615'

3.332
2.877

0.589

1.688
1.537

Méx.
Min
Kurtosis

4109
2034
0.8773

3.060
1718
0.3451

41.837
4044
24.4094

1.888 |
0481
-0.0733

7.310
1.046
4.6053

26.222
- 0591
1.5381

2710

6.811!

3.035

0142
9.9330

1361

0.998

0.9635 |

-0.2375

6.1
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TABLA XXXVII

PRUEBA DE KOLMOGOROYV PARA X1

N 26
Maxima Diferencia 112
Kolmogorov-Smirnov Z 571

Probabilidad ( 2 colas ) 900

En la Tabla XXXVII se ve que el valor p es de 0.900 con io que se
acepta Ho, y se concluye que la razén de ventas a patrimonio tiene
una distribucion normal con media 2.9513 y desviacion estandar de

0.6119.



181

X12: PIB

FIGURA 5.40

CRECIMIENTO DEL PIB ( 1974 -1999 )
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TABLA XXXVIII

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB. (1974 —1999) millones de délares

Desviacion Estandar 1817. 78
Media 273. 60

Maéx. S 3503.201
-4282.62

Intervalo de Confianza del 95% para p 438.95 <u <986.156
Kurtosis : 1 67683
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En la Figura 5.40 se observa que el comportamiento del PIB ha sido
en su mayoria creciente, asi entre los afos de 1973 a 1980 se
registra un crecimiento per capita de 3.3%, esto se debi6 a la gran
bonanza que tuvo el petréleo en estos afos; mientras que para el
periodo de 1981 — 1988 se presentan reducciones del PIB entre un
2% y un 48% y luego continua con un crecimiento paulatino, pero
para el periodo de 1997 — 1999 se presenta una tendencia

decreciente con reducciones de hasta un 30%.

En la Tabla XXXVIII se presenta las estadisticas descriptivas de la
evolucion que ha experimentado el PIB y se tiene que la media
anual es de 273.6 millones de ddlares, el intervalo del 95% de
confianza para la media del PIB estara entre [ -438.95 ; 986.15 ]

millones de dodlares.

En la Figura 5.41 se presenta la variacién que ha experimentado el
PIB de acuerdo las distintas ramas de actividad, y se puede
observar que en el periodo de 1981 — 1983 se producen
reducciones de la contribucion al PIB de todas las ramas de
actividad en el que el mas notorio es el de Servicios de Empresas
con un 40%, mientras que para el afio de 1984 se vuelve a

incrementar el PIB para todas las ramas de actividad siendo el mas



Variacion Porcentual

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB POR RAMA DE ACTIVIDAD. (1974-1999)

FIGURA 5.41
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notorio el de Comercio con un 65% y el mas alto del periodo, para
1988 se produce otra disminucion en todas las actividades lo mismo
sucede en el periodo de 1997 — 1999 en el que se presenta una

tendencia decreciente.

En la Tabla XXXIX se puede observar que la Industria posee el
crecimiento mas alto ya que la media anual es de 65.21 millones de
délares con lo que contribuye en gran parte al PIB , en segundo
" lugar esta el Comercio con una media de crecimiento anual de
54.98 millones de délares, y la Electricidad es la que tiene el mas

bajo crecimiento con una media de 0.236 millones de délares.



TABLA XXXIX

ESTADISTICA DESCRIPTIVA
CRECIMIENTO DEL PIB POR RAMA DE ACTIVIDAD. ( 1974 1999 )

Agricultura Industrias | Comercio  Servicios Construccién §Transporte .Electricidad = Servicios = Minasy
! a % Personales ' Canteras
Empresas |

oo™ 217645 354004 346450, 191792  131.506 165245 13479 101621 275.225

Media . 25294 65210 54981 22937 12436  30.836 0236  13.823 23.848
Mediana | 96451 180.263 144225 57.612 38599 58.844! 3.9621 41717 53584
Max. . 402694 761.700! 728.096 357.855. 165383 358.163)  19.080 179.881 455.569
Min . -505.681 -998.569 -1045.021 -471.866  -359.341  -427.459,  -36.096 -291.183 -527.415

Kurtosis 125417 262006, 372316 109870 202635 1.78605  1.33481 255482 -0.52819

S8l
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X43: Balanza Comercial

FIGURA 5.42

CRECIMIENTO DE LA BALANZA COMERCIAL. (1974 - 1999 )
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En la Figura 5.42 podemos observar que la balanza comercial ha
presentado un comportamiento muy irregular, entre los aiios de
1979 a 1985 se nota un marcado crecimiento de las exportaciones
en términos corrientes, mientras que en los afos de 1987 y 1998 ha

existido mayores importaciones.
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X44: Deuda Externa Privada

FIGURA 5.43

CRECIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA PRIVADA.
(1974 -1999)
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En la Figura 5.43 se observa que la deuda externa privada entre el
74 y el 77 ha sido mas estable, pero a partir de estos afios se ha
incrementado notablemente, en los afios en que se sucede alguin
decremento es debido a una refinanciacién y amortizacién de la

deuda.
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5.3 Anadlisis Multivariado
En la Tabla XL se presenta las variables utilizadas, donde se
analizara el comportamiento comun de las variables entre si, ya que

si una variable varia esto puede deberse al comportamiento de otra.

Para esto se puede utilizar la matriz de varianzas y covarianzas X ,
o la matriz de correlaciéon p del conjunto de variables que se va a
analizar, con lo que se pretende reducir los datos y agrupar estas

variables en unas pocas combinaciones lineales.

TABLA XL

VARIABLES UTILIZADAS EN EL ANALISIS

Xis  Deuda Externa Privada
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5.3.1 Matriz de Correlacion
A partir de la matriz de datos presentada en el Apéndice C,
se obtiene la matriz de correlacién en la que podemos
observar cuan correlacionados estan ciertas variables entre
si, en la Tabla XLI tenemos la matriz de correlacién y
podemos observar que el coeficiente de correlacion p23 entre
la variable monto de activos ( Xz) y la variable monto de
pasivos del total de las cias de la costa ( X3 ) es igual a
0.9477 lo que nos indica que estan correlacionadas lineal y
positivamente estas dos variables, si el monto de los activos
se incrementa esto producird también un incremento en el
monto de sus pasivos. De igual manera ocurre con las
ventas ( Xs ) y el PIB ( Xj2) que tienen una alta correlacién
positiva ( 0.8664 ) que nos demuestra que a mayores ventas
de las Compainiia , mayor contribucion al PIB. Mientras que el
coeficiente de correlacion pq,14 entre la variable numero de
cias ( Xy ) y la variable deuda externa privada ( X4 ) es
igual a -0.4279 lo que nos indica que estas dos variables
estan correlacionadas negativamente y el aumento del
namero de cias no ocasiona un aumento de la deuda externa
privada en el sector empresarial de la costa, ya que la deuda

puede estar distribuida en un grupo de compafiias o



TABLA XLI

MATRIZ DE CORRELACION DE LAS VARIABLES DE ANALISIS

X4 X Xy X4 Xs X X; Xg Xy X1o X414 X2 §X13 5 N

X1 |
X, | 00925 1

Xs | 01915 08477 KR

01132 08151 0.5875 1

X4 _
Xs -0.2159  0.5997  0.3725 0.8444 1
Xs 02778 02612 0.3337 0.0563 -0.1302 1.

X; 00255 -02909 -0.1907 -0.3913 -0.2389 -0.7034 1

Xs -00290 03100 02027 04180 02588 0.7019 -0.9975 1 |
X, -00255 02909 01907 03913 02389 07034 -1 0.9975 1)

Xy -02399 02095 00635 0.4157 06409 00849 -0.4739 04644 0.4739 1
Xy 02001 -00680 -0.0998 0.0087 0.3468 -06272 05024 -0.5915 -0.5624 04165 1.

Xip -0.2736 05777 04190 07042 08664 -0.0688 -0.1579 01750 0.1579 06519 0.4573 1

Xi3 | 04508 01875 0.3393 | -0.1403 -0.4004 -0.0443 0.1806 -0.1880 -0.1806 & -0.4296 -0.2120 -0.3433 1

Xu 04279 02215 01242 03361 04581 01956 -0.3447 0.3650 03447 05047 01601 05224 -0510 1

061
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sociedades que manejen un gran volimen de ventas como

las exportadoras Ej.. Bananeras, Camaroneras, etc...

Obtencion de las Componentes

Una vez que se ha obtenido la matriz de varianzas y
covarianzas ( X ) o la matriz de correlaciéon ( p ), se
procede a obtener los valores propios de dicha matriz de la

siguiente forma:

Det p-AL =0

En la Tabla XLIl se han obtenido los valores propios de la
matriz de covarianzas ( I ), estos estan ordenados en forma
descendente, también tenemos el porcentaje explicado por la
varianza de la muestra para cada componente y el porcentaje

acumulado para las k primeras componentes. (k= 1,..., 14)
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TABLA XLII

OBTENCION DE LAS COMPONENTES PRINCIPALES
USANDO LA MATRIZ DE COVARIANZAS

Componente Valores Porcentaje (%) | Porcentaje

Propios de la varianza {%)

explicada acumulado
................... S e e
___________________ S 486074122 e s

S . Wéééi,'ééin.'dé ........................................................ o0 9760
4 275,896.70 99.9864
................ s mééﬁ,ﬁ#ﬂéw S
,,,,,,,,,,,,,,,, P s e e
.................. S 460963 so000s
................... S 2362267 e
i e

14 -5.20461E-11 = -1.79189E-18 100

Los valores mostrados en la tabla indican que la primera
componente contiene el 99% de la informacidn, por lo tanto
podemos usar una sola componente para la reduccién de los
datos, ademas se debe revisar la tabla de las comunalidades

obtenidas en la solucién de las componentes.
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La comunalidad es un coeficiente que determina el poder de
explicacion de la varianza en la solucion de las Componentes
Principales encontradas , en la Tabla XLIll se tiene la

comunalidad respectiva para cada variable

TABLA XLII

COMUNALIDADES DE LAS COMPONENTES
PRINCIPALES OBTENIDAS CON LA MATRIZ DE
COVARIANZAS

Variable | Comunalidad
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Al ver esta tabla nos podemos dar cuenta que la solucién de
componentes principales obtenidas no es muy adecuada, ya
que la variabilidad obtenida para cada variable por lo general
es baja, si vemos la comunalidad para la variable X; es
0.0772, esto nos indica que la varianza de esta variable es
explicada en un 7% por la solucion de componentes
encontrada con o que ha existido una perdida de informacion
del 93%, por lo que es descartada, ahora vamos a utilizar la
matriz de correlacion, presentada anteriormente para obtener

la solucidén de las componentes principales.

En la Tabla XLIV se obtienen las componentes principales
con sus respectivos valores propios asi como el porcentaje
de explicacion para cada componente , podemos ver que las
tres primeras componentes contienen el 80% de la varianza
total de la poblacién, ademas los valores propios para cada
una de ellas es mayor que 1, esto se lo puede apreciar en

la Figura 5.44.
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TABLA XLIV

OBTENCION DE LAS COMPONENTES PRINCIPALES
USANDO LA MATRIZ DE CORRELACION

Componente | Valores  Porcentaje (%) @ Porcentaje
Propios de la varianza (%)
explicada acumulado

e e s e i
24.9744

17.0913 | 80.8063
60718 | 86.8782
B R
_____________________________________________________________________________________________________________________ e
97.9446
99.0
99.5875

99.9332

T owaE | e | w6
“ooom | ooer | a0
13 | 727E-17 | 00000 100

o -

Un criterio para escoger el numero de componentes es el
propuesto por Kaiser en el que se solo se escoge aquellas
componentes que tengan su valor propio mayor o igual a 1.
Como el valor caracteristico de la cuarta componente no es
mayor que 1 no se la escoge, y solo se trabajara con las

tres primeras componentes principales.
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FIGURA 5.44

VALORES PROPIOS CORRESPONDIENTES A CADA
COMPONENTE PRINCIPAL

Valores Propios

1
0]
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14

Numero de Componentes

Una vez escogido el numero de componentes a utilizar,
debemos encontrar sus vectores propios, estos vectores
deben ser ortonormales, en la Tabla XLV se detalla a cada

uno.



TABLA XLV

VECTORES ORTONORMALES PARA LAS
COMPONENTES ESCOGIDAS

Componentes

€4

-0.06935

-0.21834 | 0.3242

0.29049

0.06701  0.45206

0.22083

0.00546 | 0.50453

0.33561

0.15994 |  0.23032

0.30714

0.319 0.06837

021316

-0.37509 |

-0.34171

028412 0.15238

0.34737

-0.27753 | -0.14545

0.34171

0.28801

-0.07716

0.47637  -0.03065

0.28686

0.3465 0.06993

-0.13708

-0.1785 0.44734

0.25585

0.15442  -0.2390
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En la Tabla XLVI observamos las comunalidades para las

componentes principales obtenidas a partir de la matriz de

correlacion



TABLA XLVI

COMUNALIDADES DE LAS COMPONENTES
PRINCIPALES OBTENIDAS CON LA MATRIZ DE

CORRELACION
Variable : . Comunalidad
,,,,,,,,,,,,, o ossmcen

. e
.............. R st
N oerrans
,,,,,,,,,, e et
Xe 073842297

Xy 0.97109791
_____________ S e
M e
R
o e
_____________ R
e eoprams
 Xu 0.5750811
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Como se observa en la tabla , la solucién de factores a partir

de la matriz de correlacion tiene un alto porcentaje de

explicacién de la informacion para cada variable contenida en

la matriz de datos original.
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También se deberia revisar la matriz de cargas de las
variables asociadas a cada componente, esta matriz muestra
el valor de la correlacién entre cada variable con cada uno de
los componentes, 1o que nos indica que tan cerca al factor

definido por la componente se encuentra.

TABLA XLVII

MATRIZ DE CARGAS DE LAS COMPONENTES
PRINCIPALES ESCOGIDAS

X3 0.51429 001022 0.78043
X 0.7816  0.29908  0.35627

Xs 0.7153  0.59801 | 0.10576
Xs 0.49643 -0.70137 | -0.00731

X, 0.7958 0'531,27 |

0.23571
Xs = 0.80898 -0.51895

-0.225

Xz 0.66806 0.64791| 0.10817 |

X13 -0.31924 -0.33377 0.69198

 Xu 0.59585 0.28874| -0.3697
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En la Tabla XLVII se tiene la matriz de cargas, en la que la
variable i que esta altamente correlacionada con el j-ésimo
componente tiene representatividad si el coeficiente (valor
absoluto) Cj en la matriz es mayor que 0.85, en la matriz
existen 13 valores que resultan representativos, 10 que nos
indica que existe una alta relaciéon entre el componente y la

variable.

Para redistribuir la varianza en los tres factores y tener una
mejor perspectiva de la solucién ya que hay variables que no
sabemos donde estan ubicadas, se realizard una rotacion

ortogonal de tipo Varimax.

Al realizar una rotacion de tipo Varimax se obtiene la matriz
de cargas presentada en la Tabla XLVIIl, en la que nos
damos cuenta que las variables que no habian alcanzado

representatividad en algun factor ahora si la tienen.
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TABLA XLVIII

MATRIZ DE CARGAS DE LAS COMPONENTES
PRINCIPALES ESCOGIDAS CON ROTACION VARIMAX

Entonces la solucion de las Componente Principales estaria

dado por:
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Componente 1:

Y, = ~0.0693X, +0.2904X,, +... - 0.1370X,, +0.2558X,,

Componente 2:

Y, = —0.2183X, +0.0670X,, +...— 0.1785X,, + 0.1544X,,

Componente 3:

Y, = 0.3242X, +0.4520X, + ...+ 0.4473X,, — 0.2390X,,

Con la informaciéon obtenida en la Tabla XLVIIl y como ya
dijimos que estas componentes explican en forma
significativa la varianza de cada variable entonces ahora
podemos definir los tres factores que estarian conformados

por:

Factor 1: ( Medicion de Recursos Financieros y de
Trabajo del Sector Societario de la Costa)

Personal Ocupado

Razén de Pasivo a Activo o Razdn de Endeudamiento

Raz6n Patrimonio a Pasivo

Razon Patrimonio a Activo
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Razon Venta a Patrimonio

Factor 2: (Contribucion al Desarrollo del PIB por parte del
Sector Societario de la Costa)

Monto de Activos

Monto de Pasivos

Monto de Patrimonio

Monto de Ventas

PIB

Factor 3: (Eficiencia en el manejo del financiamiento
externo del sector societario de la costa y su
contribucioén a la Balanza Comercial)

Ndmero de Cias.

Razon de Venta a Activo o Rotacion del activo.

Balanza Comercial

Deuda Externa Privada



CONCLUSIONES

Al sector productivo de la costa ecuatoriana se incorporan cada ano
en promedio 582 compafiias, de las cuales el 91% le corresponden a
la Provincia del Guayas. Las ramas de actividad que registran mayor
crecimiento son: Servicios a Empresas, Comercio, Agricultura e

Industrias.

Los activos han tenido un crecimiento promedio anual de 394.43
millones de délares, siendo los sectores de Industrias, Comercio,

Agricultura y Servicios a Empresas los que mas activos poseen.

Los pasivos han registrado un crecimiento promedio anual de 274.11
millones de délares, siendo el sector del Comercio el que mayor

incremento ha registrado.

El patrimonio de dichas compafias ha tenido un crecimiento
promedio anual y menor que sus pasivos de 120.32 millones de

dolares, en el que los sectores de Industrias, Servicios a Empresas y



Comercio son los que han incrementado el patrimonio de sus

compaiiias en mayor porcentaje.

Las ventas han registrado un crecimiento anual de 181. 93 millones
de ddlares, donde los sectores de Comercio e Industrias a
presentado mayores incrementos en sus ventas. Minas y Canteras
es el que menos incremento a presentado con 0.686 millones de

dolares.

Las compafias de la Costa dan empleo a 115648 personas ( De
acuerdo al la Informacion de la Superintendencia de Companias) ,

con lo cual contribuyen al sostenimiento familiar.

La sociedades de la costa para financiar sus operaciones han tenido
una marcada dependencia del capital de los acreedores, esto
demuestra la evolucibn marcada de los siguientes indices:
endeudamiento con 0.68, El indice de Patrimonio a Pasivo con 0.46,
y el indice de Patrimonio a Activo con 0.31. Los sectores de
Construccién, Comercio, Agricultura, Transporte y Servicios

Personales han tenido un promedio de endeudamiento mayor a 0.70.



10.

El indice de Ventas a Activo entre 1974 — 1999 ha sido en promedio
0.89 lo que nos indica una baja rotacién del activo, con lo que no ha
habido una eficiente utilizacién de la inversion. El sector de Comercio
es el que mayor indice posee con 1.408 lo que nos indica una alta
eficiencia de la inversién, mientras que la Electricidad y Servicios a

Empresas poseen el indice mas bajo con 0.30.

El indice de Ventas a Patrimonio entre 1974 — 1999 ha sido en
promedio 2.95 lo que indica una alta eficiencia en la utilizacion de los
recursos propios, los sectores de Comercio y Transporte son los que
poseen el indice mal alto con 7.67, no nos olvidemos que los
accionistas no son los que financian en un 100% las operaciones de
las empresas, apenas estos alcanzan una participacion del 31% lo
que nos dice que la mayor parte de las ventas son producto de una
eficiente utilizacion de los recursos de los acreedores de estas

sociedades.

La determinacion del comportamiento que tiene el sector societario
de la costa en el quehacer econémico, puede ser determinado por
tres factores los cuales reunen el 80% de toda la informacion

contenida en las 14 variables incluidas para el analisis.



Estos factores son:

Factor 1:

Este factor aporta con el mayor porcentaje de varianza, 38.74%, se
explica en términos de las variables: Personal Ocupado ( Xs ),
Razén de Pasivo a Activo 0 Razén de Endeudamiento ( X7 ), Razén
Patrimonio a Pasivo ( Xs ), Razén Patrimonio a Activo ( Xo ), Razén
Venta a Patrimonio ( Xq1 ), todas las variables estan asociadas a
indices financieros por lo que se define el factor como : “Medicion
de Recursos Financieros y de trabajo del Sector Societario de la

Costa’.

Factor 2:

Este factor aporta con el mayor porcentaje de varianza, 24.97%, se
explica en términos de las variables: Monto de Activos ( X, ), Monto
de Pasivos ( X3 ), Monto de Patrimonio ( X4 ), Monto de Ventas (
Xs ), PIB ( X42 ) por lo que se define el factor como : “Contribucion al

Desarrollo del PIB por parte del Sector Societario de la Costa”

Factor 3:
Este factor aporta con el mayor porcentaje de varianza, 17.09%, se

explica en términos de las variables: Numero de Cias ( Xy ), Razén



de Venta a Activo o Rotacion del activo ( Xy0 ), Balanza Comercial (
Xi3 ), Deuda Externa Privada ( X144 ) por lo que se define el factor
como : “Eficiencia en el manejo del financiamiento externo del sector

societario de la costa y su contribucién a la Balanza Comercial’.
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RECOMENDACIONES

La actividad econémica de un pais es medida a través del PIB (
Producto Interno Bruto), por lo tanto el significado que encierra estas
siglas es la produccién de Bienes y servicios que un pais produce
generaimente en un afo, de ahi la relacidon existente con las
sociedades o compafiias quienes aportan positiva 0 negativamente en
el PIB, por lo tanto deberia existir un eficiente control en el manejo de la
informacion estadista y econémica a fin de poder tomar acciones y
politicas correctivas dirigidas a un mejor manejo y eficacia en la
utilizacion del capital de inversion, asi también como una eficiente
distribucién de la riqueza en la economia que se da mediante los

sueldos y salarios, reparto de utilidades, e impuestos que estas

generan.

Se deberia implementar una base de datos que contenga toda la
informacién clasificadas de acuerdo a la rama de actividad, para tener

un mejor manejo y disposicion de la informacién sobre las compaiiias,



como por ejemplo: ingresos por impuestos, sueldos y salarios ,

utilidades, pérdidas, volimen de exportaciones e importaciones.

La Superintendencia de Compaiiias deberia emitir anualmente Ia lista
de compaiiias que no entregan los estados financieros para conocer

que porcentaje de informacién no esta actualizada.

Para una informacion mas detallada sobre las sociedades que
conforman cada una de las actividades econdémicas se deberia

coordinar con cada una de las diferentes camaras de la produccién.



APENDICES



APENDICE A

CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LOS DIFERENTES TIPOS DE
COMPANIAS Y PRODECIMIENTO PARA SU CONSTITUCION

Compania en Nombre Colectivo
Caracteristicas

¢ El nombre de la compaiia debe ser una razén social. “La razén social
es la fébrmula enunciativa de los nombres de todos los socios, o de
algunos de ellos, con la agregacion de las palabras "y Compania”.

e La Ley no sefiala para esta compafiia un minimo de capital
fundacional.

e Para la constitucion de la compania se pagara no menos del cincuenta
por ciento del capital suscrito. El capital de la compania se compone
de los aportes que cada uno de los socios entrega ¢ promete entregar.

e Por las obligaciones sociales los socios responden en forma
SOLIDARIA E ELIMITADA donde todos pueden tener Ila
administracion de la sociedad. Es decir que, todos los socios
responden hasta con sus bienes patrimoniales; y, pueden ser
demandados por la totalidad de la obligacién, todos juntos o cada uno,
sin que puedan deducir las excepciones de orden o0 excusién ni de la

division;



» Esta obligada a llevar Contabilidad. (Art. 20 de la Ley de Régimen
Tributario Interno), y el acuerdo de la mayoria obliga a la minoria
cuando recae sobre actos de simple administracién o dentro del giro

del negocio social.

>rocedimiento para la Constitucién

o El contrato de constitucion de la compaifia se celebra por escritura
publica,;

» Se demanda la aprobacién ante un Juez de lo Civil;

o FE| Juez, al aceptar al tramite la demanda, ordena se publique un
extracto de la demanda y la escritura de formacién, por una sola vez,
en uno de los peridédicos de mayor circulaciéon en el domicilio principal
de la compainia;

e FEl Juez aprueba la constitucion de la compafia en sentencia;

e Se inscribe la escritura constitutiva con la aprobacién del Registro

Mercantil del domicilio principal de la compaifiia.

Compaiiia en Responsabilidad Limitada
Caracteristicas.-

e Es una compafiia personalista;



El minimo de socios para constituirse es de tres. No podra funcionar
como compania de. responsabilidad limitada si sus socios exceden del
numero de quince. Si excediere de este maximo debera transformarse
en otra clase de compaiiia o liquidarse;

Por las obligaciones sociales los socios responden hasta por el monto
individual de aportes, (responsabilidad limitada);

El minimo de capital social para constituirla actualmente es de diez
millones de sucres;

El capital estara dividido en participaciones de un mil sucres o
multiplos de mil;

Al constituirse la compaiiia el capital estara integramente suscrito y
pagado por lo menos en el cincuenta por ciento de cada participacion;
La escritura publica de formacibn sera aprobada por Ia
Superintendencia de Compaiiias;

Estan sujetas a la vigilancia y al control de la Superintendencia de

Compaiiias.

Procedimiento de Constitucion

Se eleva a escritura publica el contrato de constitucién. Si hay aporte
en dinero en efectivo debe depositarse en una cuenta de integracién

de capital a nombre de la compaiia en formacién, abierta en un



banco, y los certificados de depésito se protocolizaran con la escritura
correspondiente.

Cuando haya aporte en especie, en la escritura se hara constar el
bien en que consista, la singularizacién, su valor, la transferencia de
dominio en favor de la compania y las participaciones que
corresponden los socios.

Se presenta a la Superintendencia (0 Intendencia) de compaiiias tres
copias notariales de la escritura, con peticidn suscrita por Abogado y
la persona autorizada para tramitar la aprobacién, juntamente con la
certificacién de que la compafia en formacion esta afiliada a la
Camara correspondiente (con excepcion de las que se tienen por
objeto social el comercio). La Superintendencia expide la Resolucién
Aprobatoria, de encontrarse en regla la escritura.

Se publica por una sola vez el extracto de la escritura, conferido por la
Superintendencia, en uno de los peridédicos de mayor circulacién.

Se inscribe en el Registro Mercantil del domicilio principal de la
escritura constitutiva con la Resolucion de la Superintendencia.

Se devuelve a la Superintendencia una copia de la escritura
constitutiva con las razones que deben poner el Notario ante quien se
otorgo y el Registrador Mercantil , junto con certificado del RUC de la
compaiiia y copia de los nombramientos del representante legal y del

administrador que subrogue. Con ello la compania se inscribe en el



Registro de Sociedades y, si hay aporte de numerario, la
Superintendencia notificara al Banco depositario de que la compafiia
ha terminado el proceso de constitucion, para que se devuelva los

aportes.

Compaiia Anénima

Caracteristicas

e Es una compaiiia capitalista.

e Las companias andénimas en que participen instituciones de derecho
publico o de derecho privado con finalidad social o publica podran
constituirse o subsistir con uno 0 mas accionistas. En los demas
casos, si solo participan personas naturales o de derecho privado, se
requiere para la constitucion de la compaiflia por o menos dos
accionistas. Puede funcionar y subsistir con un accionista.

e Por las obligaciones sociales los accionistas responden Unicamente
por el monto de sus acciones (responsabilidad limitada).

e Existen dos formas de constitucion: en un solo acto (constitucidon
simultanea) por convenio entre los que otorguen la escritura, o en

forma sucesiva, por suscripcién publica de acciones.



La compaiia tendra un capital suscrito minimo de veinte miliones de
sucres. El monto minimo de capital pagado sera la cuarta parte, por lo
menos, del capital suscrito por cada accionista.

La compafia puede establecer en el acto constitutivo o en una
reforma del estatuto la existencia del capital autorizado, que es el
monto hasta el cual la Junta General de Accionistas podra resolver la
suscripcién y emisidon de acciones ordinarias o preferidas.

El capital autorizado no podra exceder de dos veces el capital suscrito.
Las compafiias andnimas que hubiesen resuelto la emisién de
obligaciones convertibles en acciones, obligatoriamente estableceran
capital autorizado.

Las acciones con derecho a voto lo tendran en proporcién a su valor
pagado.

Es obligatoria la existencia de o6rganos internos de fiscalizacion
(comisarios). Las compaiiias anoénimas que cuenten con activos que
excedan los quince mil salarios minimos vitales, para el ejercicio de la
funcion fiscalizadora deberan contratar a profesionales que sean
contadores publicos autorizados, economistas, administradores de
empresas o auditores o, a falta de estos profesionales, a personas que
acrediten tener experiencia en labores relacionadas con la actividad

de comisarios de compaiiias;



e Estan sujetas a control total o parcial de la Superintendencia de
Compaiiias: Estan sujetas a control total: las compafias emisoras de
obligaciones y de otros valores que se inscriban en el Registro del
Mercado de Valores; las compariias que tengan pasivos con terceros
que superen la cantidad de doscientos millones de sucres, las que
tengan por lo menos treinta trabajadores en relacion de dependencia,

aquellas en las que el 30% del capital suscrito y pagado pertenezca

por [o menos accionistas

Procedimiento de constitucion.-

e Existen dos procedimientos de constitucion: la simultanea y la
sucesiva. La constitucion simultanea tiene el siguiente procedimiento:

¢ Se otorga la escritura de constitucion de la compaiia;

e Se presenta a la Superintendencia de Compaiiias tres copias
notariales solicitandole, con firma de abogado, la aprobacién de la
constitucion, junto con el certificado de afiliacion de la compaiiia a la
Camara correspondiente;

e Las superintendencia de compaiiias, de aprobarias dispondra su
inscripcidn en el registro mercantil;

e Se publicara por una sola vez en un periédico de mayor circulacion en

el domicilio de la compaiiia, un extracto de la escritura y la razén de su



aprobacion; una edicion del periédico se entregara en la
superintendencia de compaiiias;

Se inscribira en el registro de sociedades de la superintendencia de
companias para lo que se acompafara certificado del RUC, copia de
los nombramientos del administrador representante legal y del
administrador que subroga al representante legal, copia de la escritura
con las razones que debe sentar el Notario y el Registrador Mercantil

conforme se ordena en la Resolucién aprobatoria.

Compainia de Economia Mixta

Caracteristicas.-

Se constituye siempre con participacién del sector publico y del sector
privado. Por el sector publico pueden participar segun el articulo 363
de la Ley de Companias: “El Estado, las Municipalidades, los
Consejos Provinciales y las personas juridicas de derecho publico o
las personas juridicas semipublicas, conjuntamente con el capital
privado, en el capital y en la gestién social de esta compania. Por el
sector privado pueden asociarse. las personas naturales y las

personas juridicas de derecho privado".



Son aplicables a esta compania las disposiciones relativas a la
compaiia anénima en cuanto no fueren contrarias a las especificas
establecidas para esta compaiiia por la Ley de Compaiiias.

En el directorio de la compaiia deberan, estar representados
necesariamente tanto los accionistas del sector publico como los del
sector privado, en proporcidn al capital aportado por uno y otro.
Cuando la aportacion del sector publico exceda del 50% del capital de
la compaiiia, uno de los directores de este sector sera presidente del
directorio.

Estan sujetas a control total de la Superintendencia de Compaiiias.

El minimo de capital suscrito actualmente es de cinco millones de
sucres. Este monto minimo sera actualizado por la Superintendencia
de Companias teniendo en consideracién la realidad social y
econoémica del pais y previa autorizaciéon concedida por el Presidente

de la Republica.

Compania en Comandita Simple

Caracteristicas.-

Es una sociedad de personas, de tal modo que la muerte, quiebra,
incapacidad o inhabilidad de un socio es causa de la disolucién de la

compania, a no ser que se trate de un socio comanditario.



La compaiiia tiene dos clases de socios: se contrae entre uno o varios
socios comanditados y otro u otros comanditarios. Los comanditados
responden por las obligaciones sociales en forma solidaria e ilimitada,
y, los comanditarios, que son simples suministradores de fondos, en
forma limitada;

El nombre de la compaiiia debe ser una razén social. “ La razén social
sera necesariamente, el nombre de uno o varios de los socios
solidariamente responsable, al que se agregara siempre las palabras
“Compafiia en comandita” , escritas con todas sus letras 6 la
abreviatura que cominmente suele usarse. Art. 58 LC;

La ley no senala para esta compania un minimo de capital funcional;

El socio comanditario no puede llevar en via de aporte a la compania
su capacidad, credito o industria;

El socio comanditario no puede ceder sus derechos ni sus
aportaciones en la compaiiia sin el consentimiento de los demas, en
cuyo caso se procedera a la suscripcién de una nueva escritura social,
No esta sujeta a control de la Superintendencia de Compaiiias;

Esta obligada a llevar contabilidad. (Art. 20 de la Ley de Régimen
Tributario Interno);

La administracion de la compafia estda a cargo de los socios
comanditados; tiene como érgano de fiscalizacion al interventor, que

sera nombrado por los socios no administradores de entre ellos.



Procedimiento para la Constitucion.-
o El contrato de constitucion de la compaiiia se celebra por escritura
publica.
¢ Se demanda de la aprobacion ante el juez de lo Civil.
¢ Se inscribe la escritura constitutiva con la aprobacién en el Registro

Mercantil del domicilio principal de la compaiiia.

Compaiiia en Comandita por Acciones
Caracteristicas

o El socio solidariamente responsable no podra separarse de la
compania sin que se produzca su disolucion.

e La razén social se forma con el nombre de uno o mas socios
solidariamente responsables, seguidos de las palabras "Compaiiia
en Comandita" o su abreviatura.

o Las cuotas de capital se encuentran representadas por acciones.

¢ |gual que en la comandita simple, la compaiia en comandita por
acciones se constituye entre dos clases de socios: comanditados y
comanditarios;

o Estd sujeta al control total o parcial de la Superintendencia de
Compaiiias. El capital de esta compaiia esta dividido en acciones

normativas;



o Actualmente el monto minimo de capital es de Dos Millones de
Sucre. Al momento de constituirse la compariia el monto de capital
pagado minimo es la cuarta parte, por lo menos, del capital
suscrito por cada accionista en el contrato de constitucion;

o La décima parte del capital, por lo menos, debe ser aportada por
los socios comanditados. A los socios comanditados por sus
acciones se entregaran certificados normativos intransferibles; a

los comanditarios se entregaran titulos de acciones.

De las Compaiiias Extranjeras
Para que una compaiiia u otra persona extranjera pueda operar y ejercer
actividades en el Ecuador, debera cumplir con lo previsto en la Seccion

Décimo Tercera de la Ley de Compaiiias que exige lo siguiente:

o Estatutos de la Compaiia Extranjera

» Certificado expedido pbr el Cénsul del Ecuador que acredite estar
constituida en el pais de su domicilio y que tiene facultad para
negociar en el exterior.

& Comprobar de acuerdo con sus estatutos, que puede acordar la

creacion de sucursales en el exterior.



¢ Resolucién del correspondiente érgano social de la compania para
operar en el Ecuador.

e Debera presentar el poder otorgado al representante en el Ecuador,
otorgandole amplias facultades para realizar todos los actos vy
negocios juridicos y contestar demandas.

o Certificado bancario por la cantidad de Cincuenta millones de sucres

correspondiente al capital asignado para la sucursal.



APENDICE B

DESCRIPCION DE LAS RAMAS DE ACTIVIDAD

RAMA 1: AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA Y

PESCA.

11 AGRICULTURA Y CAZA
1110 Produccién Agropecuaria ( 1111, 1112, 1113, 1114, 1115, 1116,
1117, 1118, 1119 ).
1120 Servicios Agricolas.

1130 Caza Ordinaria y mediante trampas, y repoblacion de animales.

12 SILVICULTURA Y EXTRACCION DE MADERA
1210 Silvicultura.

1220 Extraccion de madera.

13 PESCA

1301 Pesca de altura y costera.

1302 Pesca, n.e.p.



RAMA 2: EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

21 EXPLOTACION DE MINAS DE CARBON

2100 Explotacidon de Minas de carbén.

22 PRODUCCION DE PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL ?’5?0?

2200 Produccién de petroleo crudo y gas natural.

23 EXTRACCION DE MINERALES METALICOS
2301 Extraccion de minerales de hierro.

2302 Extraccion de minerales no ferrosos.

23 EXTRACCION DE OTROS MINERALES
2901 Extracciéon de piedra, arcilla y arena.
2902 Extraccién de minerales para fabricacion de abonos y elaboracién
de productos quimicos.
2903 Explotacién de minas de sal.

2909 Extraccion de minerales, n.e.p.



RAMA 3: INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

31 PRODUCTOS ALIMENTICIOS, BEBIDAS Y TABACO
3111 Matanza de ganado y preparacién y conservaciéon de carne.
3112 Fabricacion de productos lacteos.
3113 Envasado y conservacion de frutas y legumbres.
3114 Elaboracion de pescado, crustaceos y otros productos marinos.
3115 Fabricacion de aceites y grasas vegetales y animales,
3116 Productos de molineria.
3117 Fabricacion de productos de panaderia.
3118 Fabricas y refinerias de azucar.
3119 Fabricacién de cacao, chocolate y articulos de confiteria,
3121 Elaboracién de productos alimenticios diversos.
3122 Elaboracién de alimentos preparados para animales,
3131 Destilacidn, rectificacion y mezcla de bebidas espirituosas.
3132 Industrias vinicolas.
3133 Bebidas malteadas y malta.
3134 Industrias de bebidas no alcohdlicas y aguas gaseosas.

3140 Industria de tabaco.

32 TEXTILES, PRENDAS DE VESTIR E INDUSTRIA DEL. CUERO

3211 Hilado, tejido acabado de textiles.



3212 Articulos confeccionados de materiales textiles, excepto prendas
de vestir.

3213 Fabricas de tejidos de punto.

3214 Fabricacion de tapices y alfombras.

3215 Cordeleria.

3219 Fabricacion de textiles, n.e.p.

3220 Fabricacion de prendas de vestir excepto calzado.

3231 Curtidurias y talleres de acabado.

3232 Industria de la preparacion y tefido de pieles.

3233 Fabricacion de productos de cuero y sucedaneos de cuero,
excepto el calzado y otras prendas de vestir.

3240 Fabricacion de calzado, excepto de caucho vulcanizado o

moldeado o de plastico.

33 INDUSTRIA DE LA MADERA Y PRODUCTOS DE MADERA,
INCLUIDOS MUEBLES.
3311 Aserraderos, talleres de acepilladura y otros talleres para trabajar
la madera.
3312 Fabricacién de envases de madera y de cafia y articulos
menudos de cafna.

3319 Fabricacion de productos de madera y de corcho, n.e.p.



34

35

3320 Fabricacion de muebles y accesorios, excepto los que son

principalmente metalicos.

FABRICACION DE PAPEL Y PRODUCTOS DE PAPEL; IMPRENTAS
Y EDITORIALES.

3411 Fabricacion de pulpa de madera, papel y cartén.

3412 Fabricaciéon de envases y cajas de papel y de carton.

3419 Fabricacién de articulos de pulpa, papel y carton, n.e.p.

3420 Imprentas, editoriales e industrias conexas.

FABRICACION DE SUSTANCIAS QUIMICAS Y DE PRODUCTOS

QUIMICOS DERIVADOS DEL PETROLEO Y DEL CARBON, DE

CAUCHO Y DE PLASTICO.

3511 Fabricacion de sustancias quimicas industriales.

3512 Fabricacién de abonos y plaguicidas.

3513 Fabricacion de resinas sintéticas, materias plasticas y fibras
artificiales, excepto el vidrio.

3521 Fabricacion de pinturas, barnices y lacas.

3522 Fabricacion de productos farmacéuticos y medicamentos.

3523 Fabricacién de jabones y preparados de limpieza, perfumes,

cosmeéticos y otros productos de tocador.



36

37

3529

3530

3540

3551

3559

3560

Fabricacién de productos diversos derivados del petroleo y del
carbon.

Refineria de petrdleo.

Fabricacion de productos diversos derivados del petréleo y del
carbon. |

Industrias de llantas y camaras.

Fabricacion de productos de caucho, n.e.p.

Fabricacion de productos de plastico, n.e.p.

FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES NO METALICOS,

EXCEPTUANDO LOS DERIVADOS DEL PETROLEO Y DEL CARBON

3610

3620

3691

3692

3699

Fabricacion de objetos de barro, loza y porcelana.
Fabricacion de vidrio y productos de vidrio.
Fabricacion de productos de arcilla para construccion.
Fabricaciéon de cemento, cal y yeso.

Fabricacion de productos minerales no metalicos, n.e.p.

INDUSTRIAS BASICAS DEL HIERRO Y ACERO

3710

3720

Industrias basicas del hierro y acero.

Industrias basicas de metales no ferrosos.



38 FABRICACION DE PRODUCTOS METALICOS, MAQUINARIA Y

EQUIPO

3811 Fabricacion de cuchilleria, herramientas manuales y articulos

3812

3813

3819

3821

3822

3823

3824

3825

3829

3831

3832

3833

generales de ferreteria.
Fabricacion de muebles y accesorios principaimente metalicos.
Fabricacion de productos metalicos estructurales.

Fabricacion de productos metdlicos, n.e.p.,, exceptuando
magquinaria y equipo.

Construccion de motores y turbinas.

Construccion de maquinaria y equipo para la agricultura.
Construccién de maquinaria para rebajar los metales y la madera.
Construccion de maquinaria y equipos especiales para las
industrias, excepto la maquinaria para trabajar los metales y la
madera.

Construccién e maquinarias de oficina, calculo y contabilidad.
Construccién de maquinaria y equipo, n.e.p.,exceptuando la
maquinaria eléctrica.

Construcciéon de maquinas y aparatos industriales eléctricos.
Construccion de equipos y aparatos de radio, television vy
comunicaciones.

Construccion de aparatos y accesorios eléctricos de uso

domeéstico.



3839 Construcéién de aparatos y suministros eléctricos, n.e.p.

3841 Construcciones navales y reparacion de barcos.

3842 Construccion de quipo ferroviario.

3843 Construccion de vehiculos automotores.

3844 Fabricacion de motocicletas y bicicletas.

3845 Fabricacion de aeronaves.

3849 Construccion de material de transporte, n.e.p.

3851 Fabricacion de equipo profesional y cientifico e instrumentos de
medida y de control, n.e.p.

3852 Fabricacion de aparatos fotograficos e instrumentos de 6ptica.

3853 Fabricacién de relojes.

OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

3901 Fabricacion de joyas y articulos conexos.

3902 Fabricacion de instrumentos de musica.

3903 Fabricacion de articulos de deporte y atletismo.

3909 Industrias manufactures, n.e.p.
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RAMA 4: ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

41 ELECTRICIDAD, GAS Y VAPOR
4101 Luzy fuerza eléctrica.
4102 Produccién y distribucién de gas

4103 Suministros de vapor y agua caliente.

42 OBRAS HIDRAULICAS Y SUMINISTRO DE AGUA

4200 Obras hidraulicas y suministros de agua.

RAMA 5: CONSTRUCCION

50 CONSTRUCCION

5000 Construccién. ( 5001, 5002, 5003 )

RAMA 6: COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR_MENOR,

RESTAURANTE Y HOTELES

61 COMERCIO AL POR MAYOR
6100 Comercio al por mayor. ( 6111, 6120, 6131, 6132, 6140, 6150,

6160, 6171, 6172, 6181, 6182, 6190)



62 COMERCIO AL POR MENOR
6200 Comercio al por menor. ( 6210, 6211, 6212, 6213, 6214, 6215,
6216, 6217, 6218, 6219, 6230, 6241, 6243, 6249, 6251, 6252,

6253, 6254, 6255, 6256, 6257, 6258, 6259 ).

63 RESTAURANTE Y HOTELES
6310 Restaurantes, cafés y otros establecimientos que expenden
comidas y bebidas.
6320 Hoteles, casas de huéspedes, campamentos y otros lugares de

alojamiento.

RAMA7: TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES

71 TRANSPORTES Y ALMACENAMIENTO
7111 Transporte ferroviario.
7112 Transporte urbano, suburbano e interurbano de pasajeros por
carretera.
7113 Otros servicios terrestres de transporte de pasajeros.
7114 Transporte de carga por carretera.
7115 Transporte por oleoductos o gasoductos.

7116 Servicibs relacionados con el transporte terrestre.



7121 Transporte por vias de navegacion interior.

7122 Transporte oceanico o de cabotaje.

7123 Servicios relacionados con el transporte por agua.
7131 Empresas de transporte aéreo.

7132 Servicios relacionados con el transporte aéreo.
7191 Servicios relacionados con el transporte.

7192 Deposito y almacenamiento.

72 COMUNICACIONES

7200 Comunicaciones

RAMA 8: SERVICIOS A EMPRESAS, IENES INMUEBLES,

FINANCIEROS, SEGUROS

81 ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS
8101 Instituciones monetarias
8102 Otros establecimientos financieros.

8103 Servicios financieros.

82 SEGUROS

8200 Seguros



83 BIENES INMUEBLES Y SERVICIOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS

8310
8321
8322
8323
8324
8325

8327

8328

8329

8330

RAMA 9:

Bienes inmuebles

Servicios juridicos.

Servicios de contabilidad, auditoria y teneduria de libros.

Servicios de elaboracion de datos y de tabulacion.

Servicios técnicos y arquitecténicos.

Servicios de publicidad.

Servicios prestados a las empresas n.e.p., exceptuando el alquiler
y arrendamiento de maquinaria.

Ingenieros electrénicos, eléctricos.

Otros servicios prestados a empresas.

Alquiler y arrendamiento de maquinaria y equipo.

SERVICIOS A PERSONAS, COMUNALES, SOCIALES Y

PERSONALES

91 ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA

92 SERVICIOS DE SANEAMIENTO Y SIMILARES

93 SERVICIOS SOCIALES Y OTROS SERVICIOS COMUNALES

CONEXOS

9310

9320

Instruccion Publica

Instituto de investigaciones y cientificos.



94

95

9331

9332

9340

9350

9391

9399

Servicios médicos y odontolégicos y otros servicios de sanidad.
Servicios de veterinaria.

Instituciones de asistencia social.

Asociaciones comerciales, profesionales y labores.
Organizaciones religiosas.

Servicios sociales y servicios comunales conexos, n.e.p.

SERVICIOS DE DIVERSION Y ESPARCIMIENTO Y SERVICIOS

CULTURALES

9411

9412

9413

9414

9415

9420

9490

Produccién de peliculas cinematograficas.

Distribucion y exhibicion de peliculas cinematograficas.

Emisiones de radio y television.

Producciones teatrales y servicios de esparcimiento.

Autores, compositores y otros artistas independientes.

Bibliotecas, museos, jardines botanicos y zoolégicos y otros
servicios culturales.

Servicios de diversién y esparcimiento , n.e.p.

SERVICIOS PERSONALES Y DE LOS HOGARES

9511

9512

Reparacion de calzado y otros articulos de cuero.

Talleres de reparaciones eléctricas.



96

9513 Reparacién de automoviles y motocicletas.

9514 Reparacion de relojes y joyas.

9519 Otros servicios de reparacion, n.e.p.

9520 Lavanderias y servicios de lavanderia; establecimientos de
limpieza y tefido.

9530 Servicios domésticos.

9591 Peluqueria y salones de belleza.

9592 Estudios fotograficos, incluida la fotografia comercial.

9598 Alquiler de articulos para recepciones.

9599 Servicios personales, n.e.p.

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES Y OTROS ORGANISMOS
EXTRATERRITORIALES
9600 Organizaciones internacionales y otros  organismos

extraterritoriales.
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