Moisés Tacle G..*

Presentacion

La Secretaria General de Planificacion del CONADE realiza ejercicio:
periodicos de seguimiento de la economia, para lo cual ha desarrolladr
un conjunto de modelos de equilibrio global. A continuacion se presentar
los resultados del iiltimo ejercicio de prevision para 1991. Como e
natural estos resultados estan basados en cifras provisionales y por end:
estan sujetos a revision.

1. El crecimiento economico

Durante 1991 continuaria una leve pero persistente reactivacion de
aparato productivo, especialmente de los sectores no petroleros. L
producciéon de petréleo, por su parte, tendria un muy modesto increment
conrespecto a 1990, a causa de lareduccion de las labores de extraccio
en algunos dias de abril y mayo, lo que tuvo su origen en problemas d
comercializacion internacional del crudo.

Por segundo ano consecutivo el crecimiento de la economia no petroler
estaria inducido por las exportaciones, que han registrado un compo:
tamiento extraordinario durante el primer cuatrimestre del afno. Nue
vamente banano y camaron lideran el comportamiento de estos rubros
Los sectores no petroleros vinculados al mercado interno tendrian.un
modesta aceleracién de su crecimiento, que no alcanza los ritmos d
crecimiento vegetativo de la poblacion. Estos iltimos sectores contintua
afectados por la persistencia del fenémeno inflacionario, que se h
mantenido en tasas del orden del 47-50 por ciento anual desde abril ¢
1990, asi como por el menor nivel del gasto en inversién del sect
publico originado en la caida de los ingresos petroleros.
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Cuadro 1

Crecimiento econdémico

Conceptos 1990 1991
1. PIB Global 2.3 2.4
Petréleo 1.8 1.4
Resto de Sectores . 2.4 2.5
Vinculados a la Exportacion * 14.9 12.2
Vinculados al Mercado Interno 1.7 1.8

* Incluye «banano, café cacaor y «pesca y caza»
Fuente: Banco Central y estimaciones CONADE

2. El financiamiento externo

El comportamiento de las exportaciones no petroleras permitiria mas
que compensar la disminucién de los ingresos de divisas por concepto
de exportaciones de petréleo. Por otro lado, la caida en las tasas

internacionales de interés -asociada a las tendencias recesivas de la
economia norteamericana- es otro factor de alivio de las presiones

externas.
| }med o 2 Exportaciones no petroleras *
| Millones de délares
Conceptos 1990 1991
1. Banano 273 411
2. Camardén 186 277
3. Resto 262 259
Total 721 947
* Enero- julio
Fuente: Banco Central.

No parece probable que durante 1991 se llegue a un acuerdo global de
renegociacion de la deuda externa con la banca comercial privada, razon
por lo que es razonable esperar un nivel de atrasos similar al de 1990.

Lo anterior determina una mayor diéponlbllidad de divisas para importar,
la misma que estaria siendo utilizada por el aparato productivo.

56




Cuadro 3 Balanza de pagos
1 En millones de délares
Conceptos 1990 1991
e .
EXPORTACIONES DE BIENES 2714 2745
Petrdleo y Derivados 1409 1183
Banano y Platano 468 650
Cafée . 130 65
Cacao 131 120
Camarones . 340 470
Resto 236 254 }
IMPORTACIONES DE BIENES 1711 1923 ‘
SALDO EN BALANZA COMERCIAL 1003 822
EXPORTACIONES DE SERVICIOS 542 548
IMPORTACIONES DE SERVICIOS 1781 1721
Intereses 950 876
Resto ] 831 845
SALDO BALANZA SERVICIOS RENTA -1239 -1173
TRANSFERENCIAS 100 100
SALDO CUENTA CORRIENTE -136 -251
SALDO CUENTA CAPITAL 538 221
Inversion Directa Externa 82 85
Deuda ’ -455 -BO5
Desemboisos 800 824
Amortizaciones 1255 1330
Otros Capitales -1/ 911 642
VARIACION RESERVA -2/ -402 30
-1/ Incluye atrasos. *
-2/ Signo negativo indica aumento.
- B - .
Fuente: Banco Central y estimaciones CONADE.

El crecimiento de las.importaciones -especialmente las de bienes de:
capital- estaria explicada por la recuperacion de la inversion privada, en:
el contexto de la reactivacion del - ~arato productivo, por una parte, yde
la presencia de factores espect  ivos asociados a las expectativas de
devaluacion originadas en los :nores ingresos petroleros y en las
rebajas arancelarias, por otra. ;
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Cuadro 4 Importacion de Bienes*
3 | En millones de délares CIF

Concepto " 1990 1991
Bienes de consumo 104 131
Duradero v 59 88
No Duradero . 45 43
Combustibles y Lubricantes 57 42
Materias Primas 610 625
Agricolas 55 59
Industriales 490 539
Materiales de Construccion 65 27
Bienes de capital 337 477
Agricolas ’ 16 10
Industriales , 223 285
Equipo de Transporte 98 182

Total 1108 1275

* Enero-Julio

Fuente: Banco Central del Ecuador y estimaciones CONADE.

3. El sector publico

Pese a las severas medidas del Gobierno tendientes a reducir los gastos
y al mayor rendimiento previsto de los ingresos no petroleros el déficit
fiscal se incrementaria con respecto al afio pasado.

La situacién de las {inanzas publicas que sin lugar a dudas es un
elemento de primerisima preocupacion de la politica de estabilizacion
seguida por el Gobierno, se ha convertido en uno de los factores que
mantiene la inercia del fenémeno inflaclonario y, por su naturaleza, en
un instrumento de politica econémica que provoca impactos politicos y
sociales en muy corto plazo.
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. Presupuesto del sector piblico no financiero j
Cuadro 5 Porcentafes del PIB N
ST Conceptos , 1990 1991 f
I. INGRESOS TOTALES 21.7 19.6
Petroleros 11.1 7.8
Resto : 11.6 11.8
II. GASTOS - 24.8 22.3
Corrientes sin intereses il.4 10.4
Intereses deuda 3.5 2.8
De Capital * 9.9 G
III. DEFICIT CORRIENTE 2.2 X7
* Excluida amortizacién de la deuda
Fuente: Ministerio de Finanzas.

4. El sector monetario

La aceleracion en el ritmo de crecimiento del medio circulante, durante
los primeros ocho meses del ario ha producido un comportamiento que
estaria asociado al nivel y magnitud que ha alcanzado el llamadc «déficit
cuasi fiscal», fenémeno que estaria restando flexibilidad a la politica
monetaria, y contrarrestando los efectos de la politica antiinflacionaria
asumida por el Gobierno Nacional.

Frente a esto el Gobierno ha iniciado la elaboracién de estudios para la,
reestructuracién del Banco Central y la racionalizacién de sus funcio-

i

nes. i
" Cuadro 6 Medio Circulante 1
I Tasas anuales de variacién
i S
Tasas
e z

Meses Nominal Real -1/

Enero 45.3 -3.4

Febrero 45.5 -2.5

Marzo 47.6 -0.8

Abril ‘ 50.8 2.5

Mayo 58.3 6.4

Junio 55.9 4.7 5

Julio 52.9 4.1

Agosto 57.6 6.2

-1/ Deflactado por el 7. anual.

159 .




COMENTARIOS: MOISES TACLE

5. El equilibrio global

La oferta global se aceleraria con respecto a 1990 a consecuencia de un
sostenido crecimiento de las importaciones y del nivel que alcanzaria en
1991 el PIB a precios de consumidor. Por su parte, la demanda global se
aceleraria moderadamente gracias al incremento de la demanda del
sector privado, especialmente en inversiones, en tanto que la demanda
del sector publico caeria como consecuencia de las medidas tendientes
a solucionar el déficit publico. La Inversién se recuperaria de la contrac-
cién que experimento el ano pasado, su incremento estaria asoclado,
basicamente, a las mayores exportaciones, que por segundo anoc caon-
secutivo se constituirian en e} factor dinamizante del aparato produe-
tivo. Del cuadro anterior se infiere que mejoran las condiciones del
equilibrio interno, toda vez que la oferta con destino interno estaria
creciendo mas rapidamente que la demanda interna. l.o anterior no se
ha reflejado, como seria de esperar, en una desaceleracion del ritmo
inflacionario lo que daria sustento a la hipotesis de que la persistencia
de la inflacion esta sobremanera asociada a expectativas de los agentes
econémicos y a factores de naturaleza especulativa, mas que a dese-
quilibrios reales en las condiciones de oferta y demanda. Las expecta-
tivas de mantencion dela inflacion encontrarian, a su vez, su fundamento
en la disminucién de los ingresos de divisas, mantencion de elevados
niveles de déficit fiscal y en los potenciales efectos del proceso de
integracién subregional sobre la oferta interna.

Oferta y Demanda Global
Cuadro 7 Tasas anuales de variacién
Conceptos 1990 1991
OFERTA GLOBAL 2.2 29
PIB Global a p.c. 2.3 2.4
Importaciones 1.3 5.5
DEMANDA GLOBAL : 2.2 29
CONSUMO TOTAL 1.9 1.9
Administraciones puablicas 0.7 -0.2
Hogares ’ 2.2 2.3
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO -1.0 1.4
Administraciones Pablicas 4.6 -2.0
Resto de Agentes . -3.0 2.7
EXPORTACIONES 5.7 5.7
l OFERTA CON DESTINO INTERNO 1.6 2.6
' DEMANDA INTILRNA ]
Exchiido Vartaclan de Existenclas 1.5 1.8
Incluido vartacién de Existenclas 1.2 2.1 ‘

Fuente: Banco Central y CONADE.
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