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RESUMEN

La motivacion del presente trabajo son las actuales exigencias regulatorias de las
Superintendencias de Compafiias y de Bancos, en las que obligan a sus controlados a valorar
sus inversiones a su valor razonable. Debido a que en la mayoria de los casos dicho valor
razonable no puede ser obtenido de una fuente oficial de precios, se requiere que tanto
empresas como bancos desarrollen modelos propios de valoracion de inversiones. Este
estudio busca generar un aporte al sistema financiero y a las empresas obligadas a llevar su
contabilidad en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) con un modelo de
valoracion de inversiones que pueda ser utilizado para cumplir dicha exigencia y evitar
posibles sanciones por parte de los organismos reguladores. En el transcurso de este
documento se explican las razones por las cuales se escoge la metodologia del valor presente
de los flujos futuros de las inversiones para encontrar un precio para lo cual se enfatiza en la
construccion de una curva temporal de rendimientos a través de un analisis de regresion
lineal, explicando la variable dependiente “rendimientos de las operaciones” mediante la
variable independiente “plazo por vencer del titulo” y se realiza una diferenciacion del riesgo
de las inversiones a través de su calificacion crediticia.
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1 INTRODUCCION

1.1 ANTECEDENTES

Desde 1973, organismos como el Consejo de Normas Internacional de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en Inglés)! se han preocupado en generar normas internacionales de
contabilidad que armonicen los informes financieros, mejoren las regulaciones y
procedimientos relativos a la presentacion de estados financieros. (Canti & Andrade de
Guajardo, 2008)

En el afio 2001, el IASB inicia un proyecto de desarrollo de un conjunto unico de
normas de informacién financiera que sean legalmente exigibles y globalmente aceptadas, y
asi lograr una estandarizacién en los mercados internacionales, conocido actualmente como
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Una vez que el IASB completa su plataforma estable de NIIF en el 2004, los primeros
en adoptarlas son los paises de la Unién Europea en 2005, y posteriormente se fueron
adicionando paises de todas partes del mundo. (Fundacion IFRS, 2013)

En el Ecuador las NIIF llegaron el 20 de noviembre del 2008, cuando la
Superintendencia de Compafiias (SC) mediante Resolucién No. 08.G.D.DSC.010 establece
un cronograma de implementacion obligatoria por tipo de compafias que finalizaria su
adopcion en el 2012. (Deloitte Touche, 2010)

Por otro lado, en cuanto al sistema financiero ecuatoriano la Junta Bancaria expidié
en el 2010 la Resolucién JB-2010-1799 en la cual se sustituye el numeral 2 del articulo 5,
del capitulo II, “Calificacion de activos de riesgo constitucion de provisiones por parte de
las instituciones controladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros”, de titulo IX “De
los activos y de los limites de crédito”, por el siguiente “Clasificacion, valoracion y registro
contable de las inversiones”.

Esta resolucion fue expedida tomando entre sus consideraciones el pilar 3 del nuevo
acuerdo de Basilea en el que se establecen requisitos de divulgacion de informacion para las
instituciones financieras, con el fin de permitir a los agentes de mercado evaluarla y conocer
la calidad de sus procesos para la gestion de riesgos y sus principios contables.

De igual manera, el principal considerando de la resolucion precisa que es necesario
reformar el numeral antes mencionado con el proposito de adecuar las disposiciones sobre
valoracion de inversiones a lo establecido en las Normas Internacionales de Contabilidad
NIC 39. (Junta Bancaria del Ecuador, 2010)

L1ASB: International Accounting Standard Board



1.2 DEFINICION DEL PROBLEMA

A partir del afio 2010 tanto la adopcién de las NIIF para el sector societario y de
mercado de valores, como la expedicion de resoluciones para el sector bancario; impusieron
la exigencia de que las entidades reguladas por la SC y la Superintendencia de Bancos y
Seguros (SBS) registren sus activos financieros a su “valor razonable”. Esta exigencia ha
generado dificultades a empresas e instituciones financieras al momento de cumplir
cabalmente con la disposicion, puesto que generalmente el valor razonable de un activo
financiero viene dado por precios a los cuales los bienes pueden ser tranzados en un momento
determinado, lo cual se facilita al momento de buscar este valor en un mercado activo por la
bursatilidad que existe en los mismos y los precios que reflejan una realidad de mercado;
pero al estar los mercados financieros latinoamericanos caracterizados por su baja liquidez y
nivel transaccional (CEPAL, 2010), se nos presenta una realidad que dificulta el cabal
cumplimiento de la regulacién en el Ecuador.

Previendo aquello, la normativa nacional y las normas internacionales, al conocer las
limitaciones que existen en mercados poco profundos, dan la opcionalidad de usar modelos
estadisticos 0 matematicos para aproximar el precio de los instrumentos de inversion; pero
es ahi donde nuevamente nos encontramos con la limitacion de no contar con modelos de
valoracion para nuestro mercado, debido a que los ya existentes estan una vez mas disefiados
para mercados de alta actividad, conforme observaremos a lo largo del desarrollo del presente
estudio.

Si bien es cierto, los activos financieros de renta variable y algunos de renta fija de
largo plazo cuentan con un precio oficial por parte de las bolsas de valores nacionales a través
de cotizaciones o del vector de precios, al cual los inversionistas pueden registrarlos en sus
libros, existen también precios de instrumentos de renta de fija que no pueden ser tomados
de una fuente oficial como es el caso de papeles comerciales o certificados de deposito.

Por lo anterior, resulta necesario contar con un método de valoracion de este tipo de
activos de renta fija que permita llevar un registro del valor razonable de los mismos, ya que
de no contar con el mismo existe la posibilidad de someterse a tentativas sanciones de los
entes reguladores debido al incumplimiento de las disposiciones normativas.

Esta propuesta busca presentar un modelo de valoracion de instrumentos financieros
de renta fija cuyo precio no puede ser obtenido de una fuente oficial de precios, a fin de que
el mismo sirva al inversionista ecuatoriano, obligado a llevar un registro bajo normas NIIF o
bajo normas de la SBS, a poder registrar sus activos financieros a través de un modelo que
tenga un sustento técnico suficiente para poder cumplir con sus obligaciones de caracter
normativo.



1.3 OBJETIVOS
1.3.1 Objetivo General
Proponer un modelo de valoracion de instrumentos financieros de renta fija, no
valorados por el vector de precios de las bolsas de valores nacionales.
1.3.2 Objetivos Especificos
» Obtener la informacion necesaria para el desarrollo de presente proyecto, de una
fuente probada y confiable.
» Identificar y analizar la metodologia de valoracion aplicable en el Ecuador.
» Probar diferentes modelos o especificaciones para la eleccion de la mejor propuesta.
» Validar los modelos resultantes con transacciones que se hayan realizado en el
mercado ecuatoriano.
1.4 JUSTIFICACION DEL TEMA

Esta investigacion se justifica principalmente en las exigencias normativas y la falta
de modelos de valoracion existentes en el pais, por lo tanto se busca proveer al inversionista
del mercado ecuatoriano de una herramienta que le permita valorar sus instrumentos de
inversion, con lo cual pueda cumplir requerimientos normativos y ademas sirva de referencia
para la toma de decisiones de inversion.



2 MARCO TEORICO

2.1 VALOR RAZONABLE

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por la venta de
un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. (IASB, 2012)

El término de valor razonable o “mark-to-market” fue utilizado por primera vez por
el Profesor Matt Holden de la Universidad de Nevada Las Vegas (Nasdaqg, 2014), y lo define
como la contabilizacion de un activo o pasivo basada en su actual precio de mercado, o de
activos o pasivos similares, o basada en otro “valor justo”, que haya sido objetivamente
valorado. Esta forma de contabilizar ha sido parte de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en los Estados Unidos (US GAAP, por sus siglas en inglés)? desde
inicios de los 90’s y su uso se ha ido incrementando desde esa época.

Contabilizar a valor de mercado puede causar que el valor de los estados financieros
cambie constantemente, conforme cambian las condiciones de mercado, a diferencia del
valor en libros que sustenta su registro en el costo o precio original del activo o pasivo y que
tiene una forma mas estable de valoracién, pero que debido a ello puede volverse
desactualizado o inapropiado. De igual manera el valor de mercado puede volverse también
inapropiado si los precios del mercado se desvian del valor “fundamental” del activo o pasivo
debido a que los compradores y vendedores no han sido capaces de valorar acertadamente el
valor futuro de los ingresos de los activos o gastos de los pasivos, posiblemente debido a
informacion incorrecta, expectativas sobre-optimistas o sobre-pesimistas. (Nasdag, 2014)

De manera general, tanto los expertos como las mismas regulaciones recomiendan
que, cuando el valor de mercado es directamente observable en el mercado, como por
ejemplo en las Bolsas de Valores, este precio de mercado es el que deberia ser usado para la
medicién de valor razonable, y normalmente sin ajustes al mismo. Sin embargo cuando el
valor razonable no es directamente observable existen tres enfoques o tendencias principales
de valuacion que podrian ser usadas para determinarlo.

El primer enfoque es el de mercado, en el que el valor razonable se puede estimar a
partir de datos observables publicos de multiples compafiias de similares caracteristicas.

2 US GAAP: United States Generally Accepted Accounting Principles



El segundo, es un enfoque que flujos, en el que el valor razonable podria ser estimado
a partir de un analisis de los flujos de los activos o pasivos a valorar.

Por ultimo tenemos el enfoque de costo, en el que el valor razonable de un activo o
pasivo financiero puede estimarse tomando en cuenta el valor inicial del instrumento, menos
los reembolsos de principal, méas la amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso al vencimiento. (KPMG, 2010)

2.2 VALOR PRESENTE Y LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Frank Fabozzi define en su libro “The Handbook of the Fixed Income Securities” el
precio de cualquier instrumento financiero como el valor presente de sus flujos de caja
esperados, y que la tasa de interés o de descuento para calcular este valor presente depende
del rendimiento ofertado en titulos valores comparables en el mercado.

De similar manera Aswath Damodaran define en su libro “Investment Valuation” al
valor de un bono o un instrumento financiero de renta fija como el valor presente de los flujos
de caja futuros del bono, descontados a una tasa de interés que es apropiada al riesgo del
bono. Sefiala también que dado que los flujos de un bono estandar son fijados al inicio, el
valor del bono es inversamente proporcional a la tasa de interés que los inversionistas
demandan por ese bono.

Esta relacion inversa entre el precio del bono y su tasa de interés viene dada
directamente por la relacion con su valor presente que rige el precio del bono.

A continuacion se destacan los principales conceptos del libro:

La tasa de interés de un bono es determinada tanto por el nivel general de tasas de
interés, que aplica a todos los bonos e instituciones financieras, y una prima especifica por
default de la entidad emisora del bono. El nivel general de tasas de intereses incorpora la
inflacion esperada para medir la rentabilidad real y refleja la estructura de plazos, con bonos
de diferentes vencimientos y que llevan diferentes tasas de interés. La prima por default varia
a lo largo del tiempo, dependiendo en gran parte de la salud de la economia y las preferencias
de riesgo de los inversionistas.

Existen diferencias fundamentales entre la valoracion de un instrumento de renta fija
y un instrumento de renta variable:

Instrumentos de Renta Fija (Bonos, Obligaciones, Certificados de deposito, etc.)

» Sus flujos, son usualmente establecidos a su emisién y no cambian durante
el plazo de vigencia del bono, y si cambiaran, estaria vinculado usualmente

al nivel general de tasas de interés.



» Usualmente, tienen plazos de vigencia fijos, ya que la mayoria de los bonos

cuentan con una fecha de vencimiento especifica.

Instrumentos de Renta Variable (Acciones, Valores de Participacion, etc.)

» Sus flujos dependen del desempefio del emisor y por lo general se ajustan
dependiendo de las politicas de cada empresa.

> No tienen un plazo de vigencia establecido, por lo que la Unica forma de
intentar redimir el capital seria con la venta del instrumento, cuyo precio
dependerd igualmente del desempefio del emisor y las condiciones del
mercado.

A consecuencia de estos factores, el valor presente de un bono con cupones fijos y un
vencimiento especifico, es determinado por cambios en la tasa de descuento, que incorpora
tanto el nivel general de tasas de interés y el riesgo especifico de default del emisor del bono
evaluado.

El valor presente de un bono, que se espera su vencimiento en N periodos, con
cupones en cada periodo, puede ser calculado de la siguiente manera:

t=N Cupoén;  Valor Nominal
t=1 (14t (1+r)N

VP del Bono Y, (Férmula No. 2.1)

Donde:
Cupdn, = Cupon esperado en el periodo t
Valor Nominal = Valor Nominal del Bono

r = Tasa de descuento para los flujos de dinero

La tasa de descuento que se usa para calcular el valor presente varia en cada bono que
se valore, y dependera del riesgo de default del mismo, con tasas mas altas para bonos mas
riesgosos y tasas menores para los menos seguros.

Si el bono se negocia publicamente, y el precio de mercado esta disponible, la tasa
interna de retorno se puede calcular; de tal manera que, la tasa de descuento a la cual se
calcula el valor presente de los cupones y el valor nominal, debe ser igual al valor de mercado.
Esta tasa interna de retornos llamada en inglés “yield to maturity” o “YTM?”, en espaiiol se
traduce como rendimiento al vencimiento. (Damodaran, 2002)



2.3 TASAS DE DESCUENTO

Todos o gran parte de los modelos de riesgo y retorno en las Finanzas son construidos
a partir de una tasa de una inversion sin riesgo y la prima o primas adicionales que los
inversionistas exigirian por una inversion de riesgo estandar.

2.3.1 Tasa Libre de Riesgo

El punto de partida de la mayoria de los modelos de rendimientos tienen su origen en
un activo que es considerado como libre de riesgo, y se usa el retorno esperado en ese activo
como una tasa libre de riesgo. Por lo tanto los retornos esperados en inversiones riesgosas
son medidos de manera relativa a esta tasa libre de riesgo, y el riesgo particular de la inversion
es incluido como prima adicional a la tasa libre de riesgo.

Un activo es considerado libre de riesgo si el inversionista conoce con absoluta
certeza el retorno esperado de dicho activo, por lo tanto el retorno recibido es siempre igual
al retorno esperado. Para esto debe cumplirse la condicion de no existir riesgo de default, por
lo cual esto deja fuera a cualquier titulo valor emitido por una compafiia privada, ya que por
mas grande y segura que sea la empresa, siempre existird una probabilidad aunque sea
minima de default.

Por lo antes indicado, conceptualmente los Unicos titulos valores que son
considerados como libres de riesgo son titulos emitidos por un gobierno, no porque los
gobiernos sean mejor manejados que una empresa; sino porque los gobiernos controlan la
impresion de moneda, y al menos en términos nominales podrdn cumplir con sus
obligaciones. (Damodaran, 2002)

Por ejemplo los titulos emitidos por el Departamento del Tesoro de los Estados
Unidos estan respaldados por la confianza del mercado del gobierno estadounidense, y esta
confianza ha hecho que los participantes del mercado del todo el mundo perciben estas
inversiones como libres de riesgo y por lo tanto un punto de referencia de tasas de interés de
la economia estadounidense. (Fabozzi, 2005)

Sin embargo, este supuesto no se cumple de manera estricta, ya que existe la
posibilidad de que los gobiernos se rehtsen a cumplir promesas realizadas por mandatarios
anteriores, o cuando prestan en moneda diferente a la propia.

En algunos paises de economia emergente, como es el caso del Ecuador, los gobiernos
son percibidos con una alta probabilidad de default, incluso en moneda local; por lo cual se
vuelve muy dificil la obtencion de una tasa libre de riesgo, especialmente para el largo plazo.



En estos casos, podrian aplicarse algunos ajustes que estimen razonablemente esta
tasa libre de riesgo.

Una de ellas podria ser en fijarse en la empresa méas grande y segura del mercado, y
usar la tasa que pagan en sus préstamos o bonos en moneda local como base. Sin embargo,
como estas empresas, a pesar de su tamafio y estabilidad, ain tienen riesgo de default, se
usaria una tasa que sea marginalmente menor que la tasa corporativa observada. (Damodaran,
2002)

2.3.2 Riesgo de Default

Cuando hablamos de un titulo de renta fija, algunos de los factores mas importantes
a tener en cuenta son la probabilidad y las consecuencias de que la compafiia no cumpla con
los retornos esperados o con el pago del capital prestado; a esto se le llama riesgo de default.

A diferencia de las acciones, en donde existen probabilidades de ganancias y pérdidas
de capital y el riesgo es evaluado mayormente de los efectos del riesgo del mercado en los
rendimientos esperados; los titulos de renta fija no pueden ser analizados de esta manera, ya
que el potencial de mayores rendimientos de estos titulos es limitado y su potencial de
menores rendimientos e incluso pérdidas es mucho mayor por eventos especificos inherentes
a la empresa emisora. Para notar esto, podemos tomar como ejemplo un bono estandar con
un cupdn prometido, en el mejor de los casos recibiremos los flujos prometidos, incluso si a
la empresa le va muy bien; pero en el caso de que a la empresa no le vaya tan bien, los
escenarios pueden ser incluso catastréficos. En virtud de ello, el retorno esperado de un bono
corporativo tiende a reflejar el riesgo de default especifico de la empresa que emite el bono.

Cuando hablamos del riesgo de default de una empresa, muchos analistas coinciden
en que el mismo debe ser medido en funcion de dos variables principales. La primera es la
capacidad de la empresa de generar flujos de caja de sus operaciones y el segundo son sus
obligaciones financieras, incluyendo pagos de capital e intereses. Las empresas que generan
altos flujos de caja en relacidn a sus obligaciones financieras, tendran menor riesgo de default
que firmas que generan bajos flujos de caja en comparacion con sus obligaciones financieras.
(Damodaran, 2002)

2.3.3 Estructura temporal de las tasas de interés.

La representacion grafica de la relacion entre los rendimientos de los bonos de la
misma calidad crediticia pero de diferente vencimiento es conocida como curva de
rendimiento.

En el pasado muchos participantes de mercado de valores construian sus curvas de
rendimientos a partir de observaciones de precios y rendimientos del mercado de notas del
tesoro americano, las principales razones eran que estos titulos son considerados libres de
riesgo, con lo cual la solvencia del emisor entre los diferentes titulos no afectaban los
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rendimientos a los diferentes plazos, y ademéas porque este mercado ofrece casi nulos
problemas de iliquidez o negociaciones infrecuentes. Como se explicd antes, el punto de
tener una de referencia a bonos denominados libres de riesgo es mantener una referencia para
valorar y estimar rendimientos en otros sectores como bancarios, industriales, etc. A pesar
de ello, posteriormente los participantes del mercado se han dado cuenta que esta curva
construida podria ser una medida insatisfactoria entre rendimiento y plazo, siendo la principal
razon que titulos de igual plazo ofrecian rendimientos totalmente diferentes debido al
impacto de las estructuras de pago o pagos de cupones.

Sin embargo, titulos que no pagan ningun cupon sino UGnicamente su capital al
vencimiento, eliminan en gran medida el problema y los hace comparables por sus plazos
entre si. (Fabozzi, 2005)

2.4 LAS CALIFICACIONES DE RIESGO
2.4.1 Categorizacion de las calificaciones de riesgo

Una medida usada regularmente para medir el riesgo de default es la calificacion de
riesgo de sus bonos, que son asignados generalmente por una agencia independiente; las mas
conocidas en los mercados internacionales son Moody’s, Standard & Poors y Fitch Ratings.

Para definir que es una calificacion de riesgo, mencionaremos las descripciones que
realizan cada una de estas calificadoras de riesgo:

Para la agencia Moody’s una calificacion de riesgo es una categorizacion en simbolos
de la calidad crediticia de un instrumento financiero.

Por otro lado, para Standard & Poors, la calificacion de riesgo es una opinion acerca
del riesgo de crédito, sus informes en particular expresan la opinién de la agencia sobre la
capacidad y disposicidn de un emisor, como una corporacion, estado o gobierno de alcanzar
sus obligaciones financieras en su totalidad y a tiempo.

De similar manera Fitch Ratings sefiala que sus calificaciones de riesgo son una
opinion de la habilidad relativa de una institucion para cumplir con sus obligaciones
financieras como pagos de intereses, dividendos preferentes, repago de capital, etc.

En cuanto al ambito ecuatoriano, la Ley de Mercado de Valores define a la
calificacion de riesgo como la actividad que realicen entidades especializadas, denominadas
calificadoras de riesgo, mediante la cual den a conocer al mercado y publico en general su
opinidn sobre la solvencia y probabilidad de pago que tiene el emisor para cumplir con los
compromisos provenientes de sus valores de oferta pablica.

Un proceso de calificacion de riesgo se lleva a cabo con la recoleccion de informacion
tanto pablica como directamente proporcionada por el emisor, para posteriormente asignar



una calificacion que generalmente esta dada en letras, y varia de acuerdo a la calificadora de
riesgos.

En las escalas internacionales, una de las mas similares a la usada en el pais es la de
Fitch Ratings, quien otorga la siguiente definicion a las calificaciones de riesgo:

AAA: La mas alta calidad de crédito.

Calificaciones ‘AAA’ denotan la mas baja expectativa de riesgo de default. Es
asignada solo en casos de capacidad excepcionalmente fuerte para el pago de
compromisos financieros. Esta capacidad es muy poco probable de ser afectada
negativamente por acontecimientos previsibles.

AA: Muy alta calidad de crédito.

Las calificaciones ‘AA’ denotan expectativas de muy bajo riesgo de impago. Indican
muy fuerte capacidad de pago de los compromisos financieros. Esta capacidad no es
significativamente vulnerable a acontecimientos previsibles.

A: Alta calidad de crédito.

Las calificaciones ‘A’ denotan expectativas de bajo riesgo de impago. La capacidad
de pago de los compromisos financieros se considera fuerte. Esta capacidad puede, sin
embargo, ser mas vulnerable a las condiciones empresariales o econémicas adversas que en
el caso de las calificaciones més altas.

BBB: Buena calidad de crédito.

Las calificaciones ‘BBB’ indican que las expectativas de riesgo de incumplimiento
son actualmente bajas. La capacidad de pago de los compromisos financieros se considera
adecuada, pero condiciones adversas del negocio o econdmicas podrian afectar esta
capacidad.

BB: Especulativo.

Las calificaciones ‘BB’ indican una elevada vulnerabilidad al riesgo de impago, en
particular en el caso de cambios adversos en las condiciones econémicas 0 de negocio a
través del tiempo. Sin embargo, existe flexibilidad financiera o de negocio que soporta el
servicio de los compromisos financieros.

B: Altamente especulativo.

Las calificaciones ‘B’ indican que el riesgo material de default esta presente, pero se
mantiene un margen limitado de seguridad. Actualmente se estan cumpliendo los
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compromisos financieros; Sin embargo, la capacidad para el pago continuo es vulnerable a
un deterioro en el entorno empresarial y economico.

CCC: Riesgo de credito sustancial.

El default es una posibilidad real.

CC: Muy altos niveles de riesgo de creédito.

El default de algun tipo parece probable.

C: Niveles excepcionalmente altos de riesgo de crédito.

El default es inminente o inevitable, el emisor se encuentra paralizado. Condiciones
que son indicativos de una calificacion de riesgo ‘C’ para un emisor incluyen:

El emisor ha entrado en un periodo de gracia o saneamiento tras el no pago de una
obligacion financiera material,

El emisor ha entrado en una exencion negociada temporal o un acuerdo de suspension
a raiz de una falta de pago sobre una obligacion financiera material; o

Al contrario, la agencia cree que la bancarrota es inminente o inevitable, incluso a
través del anuncio formal de un canje de deuda en dificultades.

D: Default.

Las calificaciones ‘D’ indican que un emisor, en opinion de la agencia ha entrado en
declaraciones de quiebra, administracién judicial, liquidacion o cualquier otro procedimiento
de liquidacion formal, o que por cualquier otra razén haya dejado de negocio.

Cabe sefialar que los modificadores "+" 0 "-" pueden ser afiadidas a una calificacion
para indicar una posicién relativa dentro de las principales categorias de calificacion.

En el Ecuador, la Resolucion de la Junta Bancaria JB-1799-2010 presenta una tabla
de equivalencias entre las calificaciones de riesgo de las agencias calificadoras locales y las
calificadoras del exterior (Cuadro 2.1).

A pesar de que la normativa ecuatoriana establece una tabla de equivalencias entre
calificaciones de riesgo de agencias locales y del exterior, es importante tener en cuenta que
las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras nacionales, corresponden a
calificaciones locales y no son directamente comparables con las calificaciones
internacionales otorgadas por las calificadoras del exterior.

La calificadora de riesgo local BankWatch Ratings indica en su pagina web que “La
escala nacional de calificaciones es un ranking de los grados de riesgo percibidos
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relativamente respecto del mejor riesgo identificado en ese pais. Las calificaciones
nacionales excluyen el efecto del riesgo soberano y del riesgo de transferencia y excluyen la
posibilidad de que los inversores puedan repatriar los montos pendientes de intereses y
capital. Las calificaciones nacionales no son comparables internacionalmente y son
identificadas con el agregado de un identificador especial para cada pais, como ser
“AAA(ecu)” para las calificaciones nacionales dentro de Ecuador”.

2.4.2 Determinantes para la calificacion de riesgo de un bono.

Las calificaciones asignadas por las agencias calificadoras se basan principalmente
en informacién publicamente disponible, aunque la informacion privada entregada por la
empresa también juega un papel importante en el proceso. La calificacion asignada a los
bonos de una compafiia depende en gran medida de los indices financieros que miden la
capacidad de la compafiia de cumplir sus obligaciones financieras y generar flujos de efectivo
estables y predecibles.

Las compafiias que generan ingresos Y flujos de efectivo significativamente altos en
comparacion a sus pagos de deuda, que son mas rentables y que tienen bajos indices de deuda,
tienen mas probabilidades que sean mejor calificadas que aquellas que no tienen estas
caracteristicas. Pueden existir empresas cuyas calificaciones no son consistentes con sus
indices financieros, sin embargo, esto puede ser debido a que las agencias calificadoras
afiaden juicios subjetivos en su analisis final. Ademas, una compafiia que tiene un pobre
desempefio en sus indices financieros pero se espera que mejore su desempefio
considerablemente en el siguiente periodo, podria recibir una calificacion de riesgo mas alta
de lo que justifican sus finanzas actuales. A pesar de ello, para la mayoria de las empresas,
sus indices financieros pueden proveer una base razonable para adivinar su calificacion de
sus bonos. (Damodaran, 2002)

2.4.3 Calificacion de los bonos y las tasas de intereés.

El rendimiento de un bono deberia estar en funcién de su riesgo de crédito, el cual es
medido por su calificacion de riesgo. Siendo la calificacion de riesgo una buena medida del
riesgo de crédito, bonos con altas calificaciones de riesgo deberian tener un precio con un
rendimiento mas bajo de los menores calificados.

Estas diferencias entre un bono y otro por su calificacion de riesgo variaran por la
madurez del bono, y puede cambiar de periodo a periodo dependiendo de las condiciones
econdmicas. (Damodaran, 2002)

2.5 CONCEPTOS ESTADISTICOS Y ECONOMETRICOS
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2.5.1 Analisis de Regresion
2.5.1.1 Principales conceptos

Damodar Gujarati en su libro “Econometria” define el analisis de regresion como el
estudio de la dependencia de la variable explicada, predicha o dependiente respecto a una o
mas variables (las variables explicativas), con el objetivo de estimar y/o predecir la media o
valor promedio poblacional de la primera en términos o valores conocidos o fijos (en
muestras repetidas) de las Gltimas. Para la practica, Gujarati precisa que el éxito del analisis
de regresion depende de la disponibilidad de la informacion apropiada.

El andlisis de regresion basico es el de dos variables, o regresion bivariable, en la que
una variable dependiente se relaciona Unicamente con una variable explicativa.

Aunque en el libro citado de Damodar Gujarati se menciona un ejemplo para explicar
este concepto, en la presente seccion se han cambiado los datos del libro que correspondian
a ingresos de las familias y consumos de los hogares, por datos de rendimientos y plazos de
titulos de renta fija de con el fin de que el ejemplo contemple datos similares al tema de
estudio.

En el cuadro 2.2 se ilustra una “poblacion” de 25 operaciones de bolsa de titulos
valores, divididos en grupos de plazos por vencer (de 30 a 360 dias), asi mismo los diferentes
rendimientos de cada operacion se muestran en la tabla. Por consiguiente se tienen 5 valores
fijos de X y los correspondientes valores Y para cada uno de los valores X; asi que hay 5
subpoblaciones Y.

Se observa una variacion considerable en los rendimientos de las operaciones de cada
uno de los grupos de plazos por vencer, lo cual puede apreciarse en el grafico 2.1 No obstante,
el panorama general que se presenta es que a pesar de la variabilidad de los rendimientos de
las operaciones para cada plazo por vencer de los titulos considerados, en promedio los
rendimientos se incrementan conforme incrementa el plazo considerado. Asi al plazo de 30
dias le corresponde una media de rendimientos igual a 3.17%, pero al plazo de 270 dias su
media es de 6.18%. En total tenemos 5 valores medios para las 5 subpoblaciones de Y. A
estos valores medios se los conoce como valores esperados condicionales, en vista de que
dependen de los valores dados de la variable (condicional) X.

Es importante distinguir los valores condicionales esperados E (Y |X), del rendimiento
esperado E (Y). Si sumamos todos los rendimientos de las 25 operaciones y las dividimos
para el nimero de operaciones, podriamos decir que la media incondicional o esperada de
los rendimientos E(Y) es de 5.23%; pero para obtener esta cifra hemos hecho caso omiso a
los plazos por vencer de las operaciones. Por lo tanto saber el plazo por vencer de las
operaciones nos permite predecir mejor, el valor medio del rendimiento, que si no tuviéramos
esa informacion.
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Si graficamente unimos los puntos de los valores de las medias condicionales,
obtenemos lo que se denominaria la curva de regresion poblacional, o la regresion de Y sobre
X. Decimos que es poblacional porque para este ejemplo estamos trabajando con la poblacion
total de 25 operaciones. Entonces desde el punto de vista geométrico, una curva de regresion
poblacional es el lugar geométrico de las medias condicionales de la variable dependiente
para los valores fijos de la(s) variable(s) explicativa(s).

De lo expuesto podemos decir que cada media condicional E (Y|X) es funcion de X;,
donde X; es un valor dado de X, por lo tanto:

E(Y|X) = (X)) (Férmula 2.2)

Esta ecuacion es denominada como la funcion de regresion poblacional, la cual
denota unicamente que el valor esperado de la distribucion de Y dada X;, estéa relacionada
funcionalmente con X;.

De esta ecuacion, si suponemos que se trata de una relacién lineal entre X y Y, se
podria decir que la funcion de regresion poblacional E(Y|X;) es una funcion lineal de X;
digamos del tipo:

E(Y|X;) = B1 + B X; (Férmula 2.3)

Donde 3, y 8, son parametros no conocidos pero fijos que se denominan coeficientes
de regresion; o también conocidos como la interseccion y el coeficiente de la pendiente,
respectivamente. Esta funcion es conocida como la funcién de regresion lineal poblacional.
En el analisis de regresion, el interés siempre sera de estimar los valores de 5, y S, no
conocidos con base en las observacionesde Y y X.

2.5.1.2 Linealidad de las regresiones

Existen dos formas de interpretar la linealidad, tal como se presenta a continuacion:

» El primer caso y el mas comdn es cuando la condicionalidad de Y es una
funcién lineal de X;, como en el caso de la férmula 2.1. En este caso
obviamente la representacion geométrica se trata de una linea recta, y si
encontramos una funcion de regresion como la siguiente:

E(Y|X) = By + B X? (Formula 2.4)
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Al no ser una funcion lineal porque la variable X aparece elevada a
una potencia. Cuando vemos funciones de este tipo, implica que es una
funcién no lineal en las variables.

> Lasegunda interpretacion se presenta cuando la variable X puede o no estar
elevada a una potencia, sin embargo su linealidad es determinada por los
parametros, de esta manera una funcion no lineal seria representada de la
siguiente forma:
E(Y|X)) = By + p2X; (Férmula 2.5)

De estas dos interpretaciones, cuando se mencione en adelante el término de regresion
lineal nos estaremos refiriendo a la linealidad de los parametros, indistintamente de sus
variables.

2.5.1.3 Error estocéstico de la funcion de regresion poblacional

En el grafico 2.1 podemos observar claramente que a medida que el plazo por vencer
aumenta, los rendimientos en promedio lo hacen de igual manera. Pero si observamos una
operacion en especifico podremos darnos cuenta que no necesariamente se comporta de esta
manera. Es el caso de una de las operaciones del cuadro 2.2 en la que a pesar de un plazo por
vencer de 90 dias, su rendimiento es de 3.5% es menor que alguna otra operacion puntual de
las operaciones de 30 dias; aunque es importante destacar que el rendimiento promedio de
las operaciones de 90 dias es mayor que las de 30 dias.

Lo que podemos notar de igual manera en el grafico 2.1 es que dado un plazo por
vencer X;el rendimiento de una operacion individual esta agrupado alrededor del rendimiento
promedio de todas las operaciones con el plazo X;, esto es alrededor de su esperanza
condicional. Por consiguiente podemos expresar la desviacion de un Y;, individual alrededor
de su valor esperado de la siguiente manera:

u; =Y, —EY|X)) (Férmula 2.6)

o

Y, =EXY|X) +y (Férmula 2.7)

Donde u; es una variable aleatoria no observable que toma valores positivos o
negativos. Técnicamente u; es conocida como perturbacion estocéastica o término de error
estocastico. Esta Gltima ecuacion se puede interpretar como la suma de dos componentes:

1) E(Y|X;) que es la media de rendimientos de todas las operaciones con el mismo

plazo por vencer. Este componente se conoce como sistematico o deterministico, y
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2) u; que es el componente aleatorio 0 no sistemético, que representa a todas las
variables omitidas o ignoradas que pueden afectar a Y pero que no estan (o pueden no estar)
incluidas en el modelo de regresion.

Esta especificacion estocastica tiene la ventaja que muestra claramente que otras
variables ademaés del plazo por vencer, que afectan al rendimiento de las operaciones, y que
el rendimiento de las operaciones no puede ser explicado en su totalidad Gnicamente por la o
las variables incluidas en el modelo. Ante esta situacion una sencilla solucion podria venirse
a la cabeza y seria la de desarrollar un modelo de regresion mdltiple con tantas variables
como sea posible, sin embargo esto no es posible por algunas de estas razones:

Vaguedad de la teoria: de existir una teoria que determine el comportamiento de Y
podria estar incompleta, ya que se podria ignorar o no estar seguros sobre las demas variables
que afectan a Y. Por lo tanto, u; puede ser utilizada como sustituto de todas las variables
excluidas u omitidas por el modelo.

No disponibilidad de la informacion: aun si se conocen algunas de las variables
excluidas, puede que alguna de estas variables no sean cuantitativas o que la informacion no
esté disponible o al alcance del investigador.

Variables centrales vs. variables periféricas: Aunque se conozca de muchas
variables que afecten a Y, es posible que las influencia de algunas de estas no sea
significativa, por lo cual desde el punto de vista préctico no se justifica su introduccién en el
modelo, y por lo tanto el efecto combinado de todas estas variables pude ser representado
como u;.

Aleatoriedad intrinseca en el comportamiento humano: Aunque se tuviera éxito
en introducir otras variables, hay posibilidades de que exista una aleatoriedad intrinseca en
Y que no pueda ser explicada a pesar de todos los esfuerzos invertidos. u; puede explicar
muy bien esa aleatoriedad intrinseca.

Variables proxy inadecuadas: A pesar que la teoria supone que las variables Y y X
son medidas de forma precisa, en la practica, los datos pueden contener errores de medicion.

Principio de parsimonia: Si se puede explicar sustancialmente el comportamiento
de Y con dos o tres variables explicativas y si la teoria no es suficientemente fuerte para
sugerir otras variables que pudieran ser incluidas, entonces habria que procurar no incluirlas
y mantener el modelo de regresion lo mas sencillo posible.

Forma funcional incorrecta: aun si se tienen variables teéricamente correctas para
explicar un fendmeno, y se puede obtener la informacion sobre ellas, frecuentemente no se
conoce la forma de la relacion funcional entre la variable regresora y las regresadas. En un
modelo de dos variables la forma funcional puede ser juzgada a partir del diagrama de
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dispersion, pero en un modelo de regresion multiple, no es facil determinar la forma funcional
apropiada, puesto que no se puede visualizar graficamente los diagramas de dispersion en
dimensiones multiples.

2.5.1.4 Funcion de Regresion Muestral

Lo que se ha expuesto hasta ahora trata Unicamente de valores poblacionales, sin
embargo al enfrentarnos a la realidad, por lo general la informacidon a la que podriamos tener
acceso seria de informacion muestral. Por lo tanto, el problema ahora serd el de estimar la
funcidn de regresion poblacional a partir de informacion muestral, ya que nos encontraremos
con fluctuaciones muestrales que no nos permitan estimarla de forma precisa.

Por ejemplo si tuviéramos dos muestras de una misma poblacidn, nos encontrariamos
con dos rectas de regresion y resultaria complicado decir a ciencia cierta cuél de las dos
representa la recta de regresion poblacional. Estas rectas de regresion se conocen como rectas
de regresion muestral y representan a la recta de regresion poblacional, pero debido a
fluctuaciones muestrales pueden ser consideradas en el mejor de los casos sélo como una
aproximacion de la verdadera regresion poblacional. En general se podrian obtener N
funciones de regresion muestrales diferentes para N muestras diferentes y estas funciones de
regresion muestral no necesariamente seran iguales.

Por lo tanto el objetivo principal del analisis de regresion seré el de estimar la funcién
de regresién poblacional

Yi =B+ BXi +u (Férmula 2.8)

Con base en la funcién de regresion muestral

Y; = By + B X; + 4 (Férmula 2.9)

Debido a que son més comunes los analisis basados en una muestra que en una
poblacion. Lo que nos deja una problematica de como llegar a desarrollar un modelo que

estime a 3, y 3, tan cerca de los verdaderos B, y B,como sea posible, ain cuando nunca se
lleguen a conocer los verdaderos B; v 8,.2 (Gujarati, 2007)

2.5.1.5 Minimos Cuadrados Ordinarios

3 El signo “*” denota que se trata de un estimador o estadistico muestral.
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El método de minimos cuadrados ordinarios es un procedimiento matematico que
permite usar los datos dados para construir una curva de la cual se obtienen los estimadores
B1Y B de larecta de regresion poblacional g, + B,X;.

Se trata de colocar una curva entre los puntos dados, de la forma mejor balanceada
con el criterio de hacer que la suma de las distancias de la curva a los puntos sea la menor
posible. Esta recta se denomina recta de minimos cuadrados.

Sea u; = y; — ¥;, la diferencia entre estos dos valores. Esta diferencia se denomina

el residual. Entonces el criterio de minimos cuadrados consiste en minimizar u}? para todos
los puntos. El cuadrado puede interpretarse como una manera de cuantificar las diferencias
sin importar el signo.

La suma de los cuadrados de error se la puede formular de la siguiente manera:
SCE =¥ e” =Y (i — 9% = Zie, (Vi — Br — BaXi)? (Férmula 2.10)
(Rodriguez Ojeda, 2007)

Y los estimadores 3, Y 3, se los puede obtener resolviendo las siguientes ecuaciones:

ny XY, —XX; XY
ny X? — (LX)

32=

XX =X —-Y)
Y(X; —X)?

= X (Férmula 2.11):

- 2
in

Donde n es el tamafio de la muestra, X y ¥ son las medias muestrales de X y Y, y
donde definimos x; = (X; — X)) yy; = (Y; = ).

XXXV, - XX Y XY
 nIx?-Cx)’

=Y -5,X (Férmula 2.12)

b1
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Los estimadores obtenidos previamente se conocen como estimadores de minimos
cuadrados, ya que se derivan del principio de minimos cuadrados. (Gujarati, 2007)

Para efectos de explicar los conceptos se explica la forma de calculo a seguir, sin
embargo, en la actualidad existen una gran cantidad de softwares que nos facilitar el trabajo.

2.5.1.6 Coeficiente de Determinacion R2

Denominamos coeficiente de determinacion R? como el coeficiente que nos indica el
porcentaje del ajuste que se ha conseguido con el modelo lineal, es decir el porcentaje de la
variacion de Y (rendimientos) que se explica a través del modelo lineal que se ha estimado,
en otras palabras, a través del comportamiento de X (plazos). A mayor porcentaje mejor es
nuestro modelo para predecir el comportamiento de la variable Y. También se puede entender
este coeficiente de determinacion como el porcentaje de varianza explicada por la recta de
regresion y su valor siempre estara entre 0 y 1 y siempre es igual al cuadrado del coeficiente
de correlacion (r).

Este coeficiente es una medida de la proximidad o de ajuste de la recta de regresion a
la nube de puntos. También se le denomina bondad del ajuste.

1 - R?nos indica qué porcentaje de las variaciones no se explica a través del modelo
de regresion, es como si fuera la varianza inexplicada que es la varianza de los residuos.
(Avila, Sedano, Lopez, & Angel)

El coeficiente de determinacion es otra medida de la relacién lineal entre las variables
X y Y. Es util para interpretar la eficiencia de la recta de minimos cuadrados para explicar la
variacion de la variable de respuesta (Y).

RZ = %,0 <r?z<i (Férmula 2.12)

Donde:
SCR = Suma de Cuadrados de Regresion

SCT = Suma de Cuadrados Total

El valor R?, mide el poder de explicacion del modelo de minimos cuadrados. Si R%es
cercado a 1 significa que la recta de minimos cuadrados se ajusta muy bien a los datos.
(Rodriguez Ojeda, 2007)

2.5.2 Desviacion Tipica o Estandar
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La desviacion tipica o estandar es una medida de la dispersion de los datos, cuanto
mayor sea la dispersion mayor es la desviacion estandar. Asi, si no hubiera ninguna variacion
en los datos, es decir, si todos fueran iguales, entonces la desviacion estandar seria cero.

Si la distribucion es normal:

» En el intervalo comprendido entre la media menos la desviacion estandar y
la media mas la desviacion estandar estan aproximadamente el 68% central
de los datos.

» En el intervalo comprendido entre la media menos 1.96 veces la desviacion
estdndar y la media mas 1.96 veces la desviacion estandar estan
aproximadamente el 95% central de los datos.

La desviacion tipica residual es el indice que cuantifica cuanto se apartan los valores
en la muestra de sus correspondientes valores en la poblacion. Es decir, la desviacion tipica
residual de la media cuantifica las oscilaciones de la media muestral (media obtenida en los
datos) alrededor de la media poblacional (verdadero valor de la media). No es por lo tanto un
indice de variabilidad, aunque depende de ella, sino una medida del error que se comete al
tomar la media calculada en una muestra como estimacion de la media de la poblacién, y a
partir de ella se puede construir el intervalo de confianza de la medida correspondiente.

La desviacion tipica residual se calcula obteniendo la desviacién estandar de los
residuos entre media muestral y los datos de la muestra. El limite inferior del intervalo de
confianza se calcula como la media menos 1.96 veces la desviacion tipica residual y el limite
superior como la media méas 1.96 veces la desviacion tipica residual. Si la distribucion de la
poblacion es normal entonces podemos afirmar que con una probabilidad de acierto del 95%
la media poblacional esté incluida en dicho intervalo. (Navarro, 2008)

2.5.3 Prueba de Kupiec

Como seréd importante que probemos el modelo que estimaremos mas adelante, es
necesario introducir el concepto de una prueba de Kupiec, en la que la proporcion de errores
del modelo no sea mayor que el nivel de significancia dado por el mismo.

La proporcion de errores viene dada de la siguiente manera:

# de excepciones

p= E— (Férmula 2.13)
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Donde H es el nimero total de observaciones empleadas en la evaluacion; en otras
palabras, el numero de observaciones que fueron empleadas para calcular la proporcion de
excepciones p.

Para evaluar la hipotesis nula que la proporcion de excepciones (p) es igual a la
esperada teoricamente (a) (HO : p = a), se puede emplear el siguiente estadistico t de Kupiec:

_ p—a 7
ty = N (Formula 2.14)

Kupiec demostré que t,, sigue una distribucion ¢t con H — 1 grados de libertad. Se
muestra la tabla de distribucion t en el cuadro 2.3.

En la préactica podemos emplear dos aproximaciones para evaluar este estadistico de
Kupiec, emplear datos en la muestra (in sample) o por fuera de la muestra (out of the sample).

La primera aproximacion “in sample”, implica realizar una evaluacion empleando la
muestra completa usada para la estimacion del modelo, con lo cual comprobariamos que tan
bien se ajustd el modelo a la muestra propuesta.

La segunda aproximacion “out of the sample”, implica considerar una muestra
recursiva de datos no usados para la estimacion del modelo, con lo cual comprobariamos la
bondad de ajuste del modelo a otras muestras de datos. (Semaan & Alonso, 2009)
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3 METODOLOGIA DE VALORACION DE INTRUMENTOS FINANCIEROS
EN EL ECUADOR

En el afio 2005 el Consejo Nacional de Valores del Ecuador mediante Resolucion
CNV-003-2005 aprueba el “Manual operativo para valoracién a precios de mercado de
valores de contenido crediticio y de participacion y procedimientos de aplicacion”, en el que
se determina el proceso operativo y metodologia a aplicar por las Bolsas de Valores de
Guayaquil y Quito para la construccion y provision de precios de instrumentos transados en
el mercado de valores.

El proceso técnico de valoracién utilizado por las Bolsas de Valores se denomina
Vector de Precios y su determinacion consiste en la siguiente:

Seleccion de la muestra: Se fundamenta en condiciones impuestas por la normativa
con el fin de incluir o excluir operaciones a ser consideradas para el calculo.

Aplicacion de filtros de la muestra: Las operaciones seleccionadas en la muestra
son filtradas por criterios como montos minimos de transaccion y maximas variaciones de
rentabilidad.

Definicion de categorias: Se categoriza las operaciones de acuerdo a criterios de
clase, calificacion de riesgo, tipo de tasa, moneda y dias a vencimiento.

Célculos: Se determinan precios promedios trayendo a valor presente los flujos
fututos de un titulo, descontandolo a las tasas de rendimiento promedio que le corresponda
de acuerdo a su categoria y se determinan precios estimados en funcion de tasas de referencia
y margenes.

Verificacion: Previa a la publicacién por parte de las Bolsas de Valores se realiza
una verificacién de que la variacién maxima de los precios calculados en la jornada vigente
no supera un margen del 10% del precio publicado el dia bursétil anterior.

Publicacion: Las Bolsas de Valores publican diariamente de manera obligatoria y
gratuita la informacion obtenida bajo la metodologia explicada.

Apelacion: Los usuarios pueden apelar al precio publicado hasta las 8 pm del dia de
la publicacion.

Este vector cuenta con la limitante de que su alcance es Unicamente para titulos cuyo
plazo remanente hasta el vencimiento sea mayor o igual a 365 dias, que sean tranzados en
bolsa, y para los titulos cuyo plazo remanente sean menores de 365 dias recomiendan la
valoracion por devengamiento lineal partiendo del Gltimo precio aplicable antes de que su
plazo por vencer se reduzca de 365 dias.
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En cuanto a la curva de rendimientos del Vector de Precios, estima las tasas de
rendimiento de activos financieros homogéneos en sus caracteristicas para plazos mayores a
365 dias, a traves de un ajuste matematico de curvas usando como base los rendimientos
observados en las negociaciones diarias efectuadas en las Bolsas de Valores. Este ajuste
matematicos consiste en correr una curva de regresion de forma:

In(1 +TIR) = p1 + Bon + f3In(n) (Férmula 3.1)

A partir de los parametros obtenidos calculan las tasas promedio estimadas hasta el
ultimo plazo requerido en el esquema de valoracion. A partir de la ecuacion se procede a
graficar la curva de rendimientos. (Consejo Nacional de Valores, 2005)

En vista que en este modelo funcional, la prediccion de y se da cuando log(y) es la
variable dependiente, es importante precisar la forma en la cual se intentaria predecir y. El
primer intento para predecir y es exponenciar el valor predicho para log(y):y =
exp(l@). Esto no funciona porque en realidad se subestimard de manera sistematica el
valor esperado de y. Por lo tanto la ecuacion que se recomienda para obtener el valor predicho
de y seria:

y = exp(6?/2)exp(logy) (Férmula 3.2)
Donde 62 es el estimador insesgado de 2. Como siempre se reporta G, el error

estandar de la regresion, obtener los valores predichos para y es sencillo. Como 62 >

=2
0, exp (%) > 1. Cuando 62 es grande, este factor de ajuste puede ser sustancialmente mayor
a la unidad.

La prediccion en la formula 3.2 no es insesgada, pero es consistente. No hay
predicciones insesgadas de y y, en muchos casos, la prediccion de la formula 3.2 funciona
bien. Sin embargo, esta prediccion se apoya en la normalidad del término de error, u.
(Wooldridge, 2010)
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4 DESARROLLO DEL MODELO DE VALORACION

4.1 OBTENCION Y TRATAMIENTO DE LOS DATOS

Recapitulando y sintetizando lo revisado en el marco teorico, los autores citados
anteriormente definen el valor de un bono como el valor presente de los flujos de caja futuros
0 esperados, descontados a una tasa de interés o rendimiento de titulos comparables en el
mercado; por lo tanto en el presente estudio se selecciond la metodologia del valor presente
para estimar el precio de instrumentos financieros de renta fija que no puedan ser obtenidos
de una fuente oficial de precios.

Una vez escogido el tipo de modelo (valor presente), el siguiente paso fue definir la
tasa con la cual se descontarian los flujos, y es precisamente la construccién de esta curva de
rendimientos a utilizar para descontar los flujos de los titulos a valorar en lo que se basara
mayormente el desarrollo del presente estudio.

La curva de rendimientos se espera construir a partir de un analisis de regresion lineal,
de los datos de rendimientos de operaciones de distintos plazos de varios tipos de papeles.

Como el objetivo del presente estudio es el de valorar instrumentos financieros de
renta fija que sean mayormente negociados por el sistema financiero local, se requirié saber
cudles son los instrumentos que mas se negocian en las Bolsas de Valores. De la pagina web
oficial de la Bolsa de Valores de Quito (BVQ) se pudo descargar el Informe Bursatil Mensual
sobre las Negociaciones a Nivel Nacional con corte a diciembre 2014, del cual se extrajo el
cuadro 4.1, en donde se observa que el monto negociado de titulos de renta fija en 2014
ascendio a 6,341 millones de dolares americanos.

Ademas podemos observar que entre los tipos de titulos mas negociados en el 2014,
se encuentran Otros Titulos (29%), Certificados de Inversion (23%), Certificados de
Depdsito (11%), Papel Comercial (10%), Bonos del Estado (8%), Obligaciones (7%) y
Titularizaciones (6%). Cabe sefialar que la BVQ no especifica a que corresponden los “Otros
Titulos” sefialados en el informe. (Bolsa de Valores de Quito, 2014)

Como es de nuestro interés los titulos mas negociados y no valorados directamente
por la BVQ, se descartaron de este estudio las obligaciones, titularizaciones y Bonos del
Estado ya que las Bolsas de Valores, tanto de Quito como de Guayaquil, facilitan los precios
por ellos calculados en el vector de precios. Se descartd también la categoria “otros titulos”,
en virtud de no poder identificar el tipo de titulos que involucran. Por lo tanto, se solicito a
la Bolsa de Valores de Quito, una base de datos con rendimientos historicos de operaciones
de bolsa de Certificados de Inversion, Certificados de Deposito y Papel Comercial.

La Bolsa de Valores de Quito indico que no podia facilitar la base de datos de
rendimientos de certificados de inversion y certificados de deposito de forma gratuita, sin
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embargo, facilitd bases de datos de negociaciones desde enero del 2010 hasta septiembre del
2014 con la siguiente informacion de Papel Comercial:
» Emisor,
Fecha de negociacion,
Precio, rendimiento,
Plazo por vencer,
Valor nominal,

Valor efectivo,

YV V.V V V V

Fecha de vencimiento, y
» Procedencia.

Ademas, con el fin de poder tener mayor informacién de las emisiones contenidas en
la base de datos, se descargd de la pagina web oficial de la BVQ un Boletin de Emisiones
Vigentes y un Boletin Histdrico de Calificacion de Riesgo que sirvié para clasificar los datos.

Analizando la informacién proporcionada, se encontraron dos tipos papeles
comerciales:

> Papeles comerciales descontados: Algunos papeles comerciales son
negociados a descuento, modalidad en el cual el inversionista paga el emisor
el valor nominal del titulo menos el rendimiento correspondiente, y la
ganancia obtenida por el inversionista se genera al momento de recibir la
totalidad del valor nominal.

» Papeles comerciales con pagos de cupones: Una minoria de papeles
comerciales, son negociados inicialmente al 100% de su valor nominal, sin
embargo ofrecen una tasa de rendimiento la cual es pagada forma de
cupones a diferentes periodicidades; sin embargo con la informacion
proporcionada por la BVQ, no fue posible determinar las periodicidades de
pago de cupones de esto titulos.

Por lo anteriormente indicado, el Unico tipo de instrumento financiero que se utilizé
en el estudio, debido a que se contaba con toda la informacidén necesaria fue el papel
comercial descontado, que al tener un flujo de pago unico al vencimiento, hace directamente
comparable cada uno de los rendimientos pagados en los distintos plazos de cada titulo.

4.1.1 Clasificacion de la informacion
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El siguiente paso fue definir qué factores harian la diferenciacion por riesgo entre
diferentes titulos de un mismo plazo. Como se reviso en la teoria el método utilizado en la
mayoria de mercados desarrollados es la de una tasa libre de riesgo mas una prima por el
riesgo de crédito del emisor; sin embargo, en el mercado ecuatoriano, al tener los bonos del
estado tasas mas altas que los bonos corporativos, se refleja claramente que estos no podrian
ser tomados como referencia de una tasa libre de riego.

Otra opcion que se barajé fue tomar la tasa libre de riesgo utilizada
internacionalmente que seria la de las letras del tesoro de los Estados Unidos mé&s una prima
de riesgo pais, sin embargo, al ver puntualmente al 31 de diciembre del 2014 el rendimiento
de las letras del tesoro a un afio que asciende a 25 puntos base (U. S. Department of the
Treasury, 2015), y un riesgo pais del Ecuador a la misma fecha en 800.60 puntos base (World
Bank, 2015); lo cual daria una tasa de referencia de 8.256%, que si comparamos este
rendimiento contra el que ofrece un papel comercial corporativo de nuestra muestra de
operaciones de titulos AAA de 364 dias, que paga 4.75% de rendimiento, nos encontramos
nuevamente con el inconveniente de una tasa de referencia mas alta que la de los titulos
corporativos y por lo tanto se descart6 esta opcion.

Por lo tanto, fue necesario encontrar un determinante de diferencias de riesgo entre
titulos del mismo plazo, para lo cual sustentdndose en la teoria que indica que “el rendimiento
de un bono deberia estar en funcion de su riesgo de crédito, el cual es medido por su
calificacion de riesgo, y siendo la calificacion de riesgo una buena medida del riesgo de
crédito, bonos con altas calificaciones de riesgo  deberian tener un precio con un
rendimiento mas bajo que los menores calificados” (Damodaran, 2002); y adicionalmente,
considerando que una metodologia oficial de valoracion de inversiones como es el vector de
precios de las Bolsas de Valores del Ecuador, incluye entre la definicién de sus categorias
para determinar la tasa de descuento a las calificaciones de riesgo (Consejo Nacional de
Valores, 2005); se decidi6 que la categorizacion por riesgo se realizaria de acuerdo a las
calificaciones de riesgo del titulo a valorar.

Se podria clasificar también, como lo hace el vector de precios en otras categorias
tales como moneda o clase; pero al observar que todas las transacciones son realizadas en
dolares, y que si se clasifica en clases se reduciria considerablemente el nimero de datos con
los cuales se puede hacer el analisis de regresion; se decidio no aplicar filtros adicionales
para el calculo de la curva temporal de tasas de interés.

Con lo indicado, se inici0 la clasificacion de los titulos asignando la calificacion de
riesgo que le corresponden a cada uno de ellos, encontrando que en la muestra tomada de
papeles comerciales descontados se encontraron calificaciones de riesgo AAA, AAA-, AA+,
AA, AA-, A+y A. De igual manera con el fin de no reducir la cantidad de datos por categoria,
se decidio trabajar con la categoria de riesgo y no con la calificacién especifica, es decir para
titulos calificados AAA y AAA- les corresponde la categoria AAA; para titulos calificados
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AA+, AA y AA-, les corresponde la categoria AA, y para titulos calificados A+ y A les
corresponde la categoria A.

La informacién proporcionada por la Bolsa de Valores y la especificacion de la
calificacion de riesgo de cada titulo se encuentran en su totalidad en la base de datos 4.1.

4.1.2 ldentificacién de las variables

Una vez clasificados los datos por su calificacion de riesgo, se separé cada una de las
bases de datos de cada categoria de riesgo AAA, AA Y A; las cuales serian analizadas a través
de distintos modelos de regresion lineal, y se escogera el que mayor bondad de ajuste (R?)
tenga respecto de los datos de la poblacion.

Luego, de acuerdo a lo revisado en la literatura, resulta necesario determinar cual serd
la variable independiente o explicativa y la variable dependiente o explicada. En este caso,
como lo que se busca es crear una curva temporal de tasas de interés, resulta claro identificar
que lo que queremos modelar son los rendimientos de las inversiones, por cambios en el
plazo de los instrumentos; entonces la variable explicativa sera el plazo por vencer, que
buscara explicar los rendimientos de las inversiones.

4.2 SUPUESTOS DEL ESTUDIO

Al realizar la construccion de la curva de rendimientos mediante un modelo
economeétrico con datos histéricos de los ultimos cinco afios de operaciones de un tipo de
papel determinado, en el cual la variable independiente es el plazo y la variable dependiente
es el rendimiento y segmentando estos por categorias de riesgo de acuerdo a su clasificacion,
es necesario hacer explicitos los supuestos que estd realizando este estudio para poder
realizarlo. Estos supuestos son los siguientes:

Factores econdmicos y nivel de tasas se mantienen constantes en los afios de datos
utilizados: Uno de los principales supuestos del presente estudio es que los factores
econdmicos y el nivel general de tasas de interés que afectan a los rendimientos de las
inversiones se mantienen constantes.

Esto en virtud de que al tomar los datos histéricos de los Gltimos cinco afios, y
realizando la regresion de estos indistintamente de la fecha de la operacion, se estaria dando
la misma ponderacion a todos los datos, sin tomar en cuenta el entorno econémico del sector
al cual pertenece la empresa emisora del titulo incluido en los datos, la situacién
macroeconomica del pais, y todo evento que pueda haber afectado a dos transacciones del
mismo plazo y calificacion de riesgo pero realizadas en afios distintos.

A pesar del caréacter de supuesto que se ha dado a esta aseveracion, tampoco se aleja
por completo de la realidad del pais de los afios de los que se posee la informacion (2010 —
2014), ya que estudios realizados por expertos en materia econémica, tales como Francisco

Aleman Vargas, Master en Administracion Pablica de la Universidad de Harvard, quien en
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su estudio “Perspectiva econémica 2014: Un enfoque gerencial”, asegura que en el Ecuador
“El tercer pilar es la Estabilidad Macroecondmica, que a partir de la dolarizacion se ha
mantenido como uno de nuestros mejores indicadores de competitividad”.

En cuanto al nivel de tasas de interés, el supuesto considerado también mantiene un
gran respaldo, ya que si consideramos las dos principales tasas utilizadas en el Ecuador como
referencia del nivel general de tasas de interés de los ultimos cinco afios, como son la tasa
pasiva referencial y la tasa activa referencial, éstas han mantenido una gran estabilidad
durante este periodo, manteniéndose en un nivel casi estatico, conforme se puede observar
en el grafico 4.0.

El riesgo de default es medido mayormente por su categoria de calificacion de
riesgo: De igual manera al solamente tomar la calificacion de riesgo como medida
diferenciadora del riesgo entre las operaciones, se estaria asumiendo que dos titulos con la
misma calificacion son equivalentes en su nivel de riesgo, sin tomar en cuenta el sector al
que pertenece, situaciones particulares del emisor, perspectiva del mercado respecto del
sector o la empresa y demas caracteristicas que puedan diferenciar en riesgos a dos emisores
con una misma calificacion.

Este segundo supuesto se sustenta mayormente en lo indicado por Aswath
Damodaran en su libro Investment Valuation: “el rendimiento de un bono deberia estar en
funcion de su riesgo de crédito, el cual es medido por su calificacion de riesgo, y siendo la
calificacion de riesgo una buena medida del riesgo de crédito, bonos con altas calificaciones
de riesgo deberian tener un precio con un rendimiento mas bajo que los menores calificados”.

4.3 ELECCION DE LA FORMA FUNCIONAL

Una vez revisada la teoria respecto de los principales conceptos econométricos del
analisis de regresion, se utilizé la herramienta de Analisis de Datos de Microsoft Excel a fin
de tratar los datos y probar tres formas funcionales para las tres categorias de riesgo
planteadas. Estas formas funcionales consisten en las curvas lineales, logaritmicas y
polindmicas. Al final del anlisis, se compararan los coeficientes de determinacion R? de
cada forma funcional para cada categoria de riesgo y se escogera la forma funcional con
mayor coeficiente, y por lo tanto la que mas se ajuste a las series de datos.

Cabe sefialar que a pesar de que las especificaciones pueden ser de caracter lineal,
polindbmico o logaritmico, todas las regresiones realizadas se refieren a regresiones lineales
en sus parametros; los términos cuadraticos, polinomicos, lineales o logaritmicos, se refieren
a sus variables.

A continuacion se detallan las caracteristicas generales de los datos para cada una de
las categorias:
AAA:
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Cantidad de observaciones: 1,697
Cantidad de emisores: 32

Cantidad de plazos diferentes (X;): 253
Plazo minimo: 3 dias

Plazo méximo: 364 dias

AA:

Cantidad de observaciones: 1,190
Cantidad de emisores: 39

Cantidad de plazos diferentes (X; ): 184
Plazo minimo: 2 dias

Plazo méximo: 364 dias

A:

Cantidad de observaciones: 68
Cantidad de emisores: 3

Cantidad de plazos diferentes (X;): 24
Plazo minimo: 115 dias

Plazo méximo: 362 dias

Como podemos observar de las caracteristicas de los datos, para las categorias AAA
y AA, se mantiene una gran cantidad de datos y con una amplitud entre el primero y el tltimo
dato, casi de la totalidad de dias entre el 1y el 364.

Cabe sefialar que el modelo busca estimar los rendimientos ofrecidos por las
diferentes categorias de riesgo de los papeles comerciales para poder valorar titulos de
similares caracteristicas, que Unicamente se negocian en plazos de hasta un afio, por lo tanto
los titulos que se quieran valorar no podran tener plazos menores a 1, ni mayores a 364.
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En cuanto a las caracteristicas de los datos de los titulos de categoria A, se puede
observar que existe una reducida cantidad de observaciones, escasos emisores en esta
categoria, pocos plazos disponibles y una corta amplitud entre el primero y ultimo plazo. A
pesar de ello, se realizara el analisis, y se analizaran al final los resultados para probar su
validez.

4.3.1 Curvas de regresion lineales

Para obtener la curva de la funcion lineal, se realizo el analisis de regresion usando el
software para encontrar los parametros £ que nos permitan formar la curva:

Yi=p1+BX+tuw
En donde:
Y; = Rendimientos de las operaciones
X; = Plazo por vencer de las operaciones

u; = Perturbacion estocéstica

Los resultados del analisis, detallados en las tablas de resultados 4.1, para los datos
de la categoria de riesgo AAA, arrojaron un parametro f;, que seria la intercepcion con el
eje Y, de 3.8912; y un pardmetro f3,, 0 pendiente de la curva de 0.0062; lo que nos permite
crear la funcién:

Yius = 3.8912 + 0.0062X; + u;

Si ilustramos en un grafico de dispersion las observaciones y la curva  obtenida,
obtenemos lo que se aprecia en el grafico 4.1, cuyo coeficiente de determinacion R? es del
42.38%.

De igual manera se realizd el mismo procedimiento para los datos de la categoria de
riesgo AA Y A, tal como se detalla en las tablas de resultados 4.2 y 4.3 en donde se obtuvieron
las funciones:

Y,4 = 4.5324 + 0.0053X; + u;; con un coeficiente de determinacion R? =20.76%;
Y,

Y, = 6.3219 + 0.0036X; + u;; con un coeficiente de determinacion R? =31.05%.

Graficando las observaciones y curvas de ambas categorias, obtenemos lo ilustrado
en el grafico 4.2 para los titulos AA y grafico 4.3 para los titulos A.
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Utilizando las funciones estimadas de las 3 categorias de riesgo, y reemplazando los
plazos Xi con todos los dias entre 1y 364, podemos observar en el gréafico 4A, tal como se
esperaba de acuerdo a lo revisado en la teoria financiera, que conforme disminuye la
categoria de riesgo (es decir, mientras méas riesgoso es el instrumento financiero), mayor
rendimiento promedio tendrén los titulos, por compensacion por el riesgo asumido por el
inversionista. Por lo cual podemos decir que los resultados tienen consistencia con la teoria
financiera.

4.3.2 Curvas de regresion logaritmicas

La siguiente especificacion revisada fue la denominada logaritmica, en la cual se
realiza la regresion de la variable dependiente Yi para el logaritmo natural de la variable
independiente X, con lo cual se obtiene la siguiente funcion:

Y; =B+ B2 In(X;) +

Una vez realizada la regresion de los datos con el software, cuyos resultados se
encuentran detallados en las tablas de resultados 4.4, los rendimientos de la categoria de
riesgo AAA, arrojaron un parametro de intercepcion con el eje Y (B,), de 0.8133; y un
pardmetro de pendiente (f,) de 0.8483; lo que nos permite crear la funcion:

Yiua = 0.8133 + 0.8483 In( X;) + u;

En el grafico 4.4 se aprecian las observaciones y la forma funcional que tiene la
regresion con los pardmetros obtenidos, que tiene una bondad de ajuste del 46.00%, mayor
que la obtenida con la curva lineal de la misma categoria de riesgo. Asi también, se realiz6
las regresiones respectivas a las observaciones de las categorias de riesgo AA y A, los
resultados se pueden revisar en las tablas de resultados 4.5y 4.6.

Las funciones logaritmicas obtenidas fueron las siguientes:

Y44 = 0.9330 + 0.8983In(X;) + u;; con un coeficiente de determinacion R?
=24.55%; vy,

Y, = 3.1964 + 0.7380 In(X;) + u;; con un coeficiente de determinacion R?
=25.90%.
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En el caso de la curva logaritmica de rendimiento AA, se obtuvo una mayor bondad
de ajuste que la obtenida con la curva lineal; sin embargo la curva de rendimientos A, no
corrio la misma suerte, y se puede apreciar que su bondad ajuste es menor que la obtenida
con la funcién lineal. En los gréaficos 4.5 y 4.6 se puede observar como quedaron las curvas
frente a las observaciones de rendimientos de cada una de las calificaciones de riesgo.
Ademas, en el grafico 4B se ilustraron las 3 curvas logaritmicas con todos los plazos del 1 al
364, en donde se observa un comportamiento similar al de las curvas lineales, con la curva
AAA por debajo de la curva de rendimiento de papeles comerciales AA, y esta a su vez
debajo de la curva de rendimientos de titulos A, lo cual le da de igual manera consistencia al
modelo, al notarse una diferenciacion de riesgo/rendimiento entre cada una de las categorias.

4.3.3 Curvas de regresion polinomica

Otra forma funcional que se probd, es la polindmica de orden 2, en la cual se realiza
la regresion de la variable Y;, respecto a la variable X; y el cuadrado de la misma variable X?.
Con lo que se obtiene la forma funcional:

Y; = By + BoXi + B X + U

Este procedimiento fue realizado a las observaciones de los titulos de calificacion de
riesgo AAA, y se pueden observar los resultados de la regresion en las tablas de resultados
4.7, del cual podemos extraer que los pardmetros B4, B, Y Bs; fueron 3.2801, 0.0149 y -
0.00002 respectivamente, con lo cual formamos la funcion:

Yius = 3.2801 + 0.0149X; — 0.00002X2 + u;

La representacion grafica de esta curva frente a las observaciones se puede apreciar
en el grafico 4.7, la cual tiene un coeficiente de determinacion R? de 47.92%, siendo el que
mayor bondad de ajuste tiene entre las tres pruebas de regresion realizadas.

De igual manera se realiz6 la regresion de los rendimientos Y; de las categorias AA 'y
A, cuyos resultados pueden observarse en las tablas de resultados 4.8 y 4.9, en donde se
obtuvieron los parametros que forman las siguientes funciones:

Yy4 = 3.6144 + 0.0163X; — 0.00003X? + u; con un coeficiente R? de 24.19%; vy,

Y, = 7.9054 — 0.0109X; + 0.00003X? + u; con un coeficiente R? de 41.36%.
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Al igual que la regresion de los titulos AAA, la bondad de ajuste de las regresiones
polinémicas de orden 2 de las observaciones de titulos AA y A son mayores que las de las
regresiones lineales y logaritmicas. Las ilustraciones de los resultados de las regresiones AA
y A pueden observarse en los graficos 4.8 y 4.9.

Ademas en el gréafico 4C se grafican las 3 curvas calculadas con la regresiones
polindmica, en donde se observa que se conserva el diferencial de riesgo/rentabilidad entre
cada de una de las curvas.

Sin embargo, en la curva de regresion A se observa un comportamiento poco comdn
en curvas temporales de rendimientos, ya que la misma forma un valle en el que los
rendimientos pactados a ciertos plazos son mayores que los ofrecidos a plazos menores, a
pesar de esto la bondad de ajuste es mayor que las otras formas funcionales, lo cual nos indica
que se ajusta mas a los datos que las demas curvas. La explicacion que se puede encontrar a
este comportamiento es que debido a la poca cantidad de observaciones disponibles, la curva
se ajusta a estas pocas observaciones y por lo tanto toman una forma no muy comun.

4.3.4 Curvas de regresion vector de precios

Finalmente, se realiz6 una prueba de la forma funcional utilizada por las Bolsas de
Valores para la obtencion de las curvas de rendimiento para valoracion de los titulos valores,
la cual tiene la siguiente forma:

ln(l + TIRAAA) = ﬁl + ﬁzn + ﬁ3 ln(n)
Donde TIR = Y;

Por lo cual una vez obtenido In(1 + Y;) se puede obtener Y; usando la formula:

y = exp(6%/2)exp(logy)

Con los datos de los titulos AAA se obtuvieron parametros los parametros 3;, S, Y
B5 de 1.6134, 0.0020 y 0.6148 respectivamente, y los resultados de la regresion se pueden
observar en las tablas de resultados 4.10. Los parametros obtenidos sirvieron para obtener la
funcion:

In(1 + Yy44) = 1.6134 + 0.0020x + 0.6148In(x)

La representacion grafica de las estimaciones de Y; frente a las observaciones se puede
apreciar en el grafico 4.10, la cual tiene un coeficiente de determinacion R? de 46.77%,
presentando una bondad de ajuste inferior al de la prueba de regresion polinémica.

De igual manera, se realizé las regresiones a las observaciones de las categorias de
riesgo AA y A, cuyos resultados se pueden revisar en las tablas de resultados 4.11y 4.12, en
donde se obtuvieron los parametros que forman las siguientes funciones:
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In(1 + Y,,) = 0.9713 — 0.0000x + 0.9039 In(x), Y;
In(1 +Y,) = 16.8907 + 0.0142x — 2.4240 In(x).

Al igual que las funciones de regresion de los datos de titulos AAA, la bondad de
ajuste de las pruebas de regresion de los titulos AA y A fueron menores que la funcion de
regresion polindmica; ademaés en las pruebas de regresion de los titulos AA, los resultados
consideran que el pardmetro S, es no significativo, con lo cual se descartaria también el uso
de esta forma funcional para esta calificacion de titulos.

En el gréfico 4D se representan graficamente las 3 curvas calculadas con las
regresiones de la funcion vector de precios, en donde existe un pequefio diferencial de
riesgo/rentabilidad entre las curvas AAA y AA, pero en la curva de regresion A el
comportamiento resulta muy fuera de la realidad debido a que el parametro 8, es un nimero
que otorga rendimientos demasiado altos para los plazos més cortos del titulo y mas cercanos
a los observados en el mercado a medida que el plazo se alarga debido a su pendiente y su
forma funcional. De igual manera que en otras formas funcionales la explicacion que se
puede encontrar a este comportamiento es que debido a la poca cantidad de observaciones
disponibles, la curva se ajusta a estas pocas observaciones y por lo tanto toman una forma
que no se adapta a la realidad.

4.3.5 Resultados de las especificaciones probadas

En virtud de los resultados obtenidos se presenta, en la tabla de resultados 4.13, un
comparativo de los coeficientes de determinacion R?, en donde se nota claramente que las
mayores bondades de ajuste se dan en la forma funcional polindmica de orden 2; por lo tanto
nos lleva a decidir que esta seria la forma funcional a utilizar para cada una de las categorias.

Sin embargo, en virtud de la forma y resultados dados por las curva de regresion A
en las regresiones polindmicas y las de la funcion del vector de precios, en las cuales se dan
mayores rendimientos a menores plazos, se decidié escoger la siguiente forma funcional que
mayor bondad de ajuste y de mayor consistencia con la teoria, y esta es, conforme muestra
las tablas de resultados 4.13, la curva lineal.

En el grafico 4.13 se pueden observar las curvas escogidas para cada una de las
categorias de riesgo, en donde se mantiene la relacion de rentabilidad/riesgo entre cada una
de ellas y otorgan un rendimiento mayor conforme incrementan los plazos de las operaciones.

4.4 PRUEBAS DE LAS ESPECIFICACIONES ESCOGIDAS
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Una vez obtenidas las curvas temporales de rendimientos de cada una de las
categorias de riesgo, es importante comprobar si las curvas calculadas guardan relacion con
la realidad de los rendimientos ofrecidos por operaciones de las mismas categorias de riesgo.

Previo a realizar la comparacion, es necesario recordar que las curvas calculadas
parten de un célculo muestral, con un nivel de ajuste dado por los modelos econométricos,
por lo cual, es poco probable que los rendimientos se ajusten 100% a los rendimientos
calculados, ya que el anélisis de regresion, busca ajustar las curvas deseadas a los promedios
de los datos con los cuales se obtienen las mismas. Por este motivo, se calcularon intervalos
de confianza que nos permiten, determinar si la muestra de datos reales se ajusta 0 no a los
calculados por los respectivos modelos.

Para estimar estos intervalos de confianza, se calcul6 la desviacion estandar de los
residuos o errores, la cual denominaremos desviacion tipica residual, concepto explicado en
el marco teorico, la cual fue sumada y restada 1.96 veces a los rendimientos calculados por
el modelo en cada uno de los plazos, para crear limites superiores e inferiores de aceptacion
al modelo a un 95% de confianza.

La informacion que se tomo, para compararla contra los modelos calculados en este
estudio, correspondié a la base de operaciones disponibles en la pagina web de la BVQ, sobre
las operaciones cerradas de papel comercial de los meses de octubre 2014 a enero del 2015,
las cuales se categorizaron por calificacion de riesgo, a fin de generar la mencionada
comparacion. Esta base, se encuentra en la base de datos 4.2.

4.4.1 Prueba del modelo estimado para titulos AAA frente a operaciones
del mercado

En primer lugar, se calcularon las diferencias entre los rendimientos calculados por
el modelo versus cada uno de los datos utilizados para realizar la regresion lineal. Con esto
podemos decir que se extrajo la tendencia o comportamiento deterministico de los datos, y
se dejé Unicamente los residuales o perturbacién estocastica que se requiere para poder
calcular la desviacion tipica residual.

La desviacion tipica residual de 0.7284; que sumada y restada 1.96 veces a la
tendencia crearon los limites inferior y superior del modelo estimado, tal como se muestra en
el grafico 4.14.

Luego se tomaron los rendimientos reales de las operaciones de papel comercial AAA
de los meses de octubre a enero 2015 (no utilizadas para estimar el modelo), en donde se
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obtuvo que 17 de las 197 operaciones de estos meses no ingresaron en el intervalo de
confianza estimado, tal como se puede apreciar en el gréfico 4E.

A pesar de que la mayoria de los resultados estuvieron dentro del intervalo de
confianza, hubo 17 observaciones que no se ajustaron al modelo, las cuales si las analizamos
con mas detenimiento, podemos darnos cuenta que todas estas operaciones son de dos
emisores (Pronaca y Nestlé), lo cual nos indica que los mismos pueden estar siendo
percibidos como menos riesgosos que otros emisores AAA ante el mercado, 0 estas
colocaciones de valores pueden estar atadas directamente a alguna relacién de reciprocidad
entre el emisor y los inversionistas. Sin perjuicio de aquello, es necesario destacar que estas
observaciones no son mas que una muestra de las operaciones, por lo que resulta necesario
determinar si las 17 excepciones de la muestra que no se ajustaron al intervalo de confianza,
son estadisticamente representativas para concluir que el la poblacion de titulos AAA se
ajustan en un 95% de confianza al intervalo del modelo planteado.

Para lograr esto, se estim6 en primer lugar la proporcion de observaciones que no
entraban en el intervalo de confianza con la formula 2.13; entonces dividiendo la cantidad de
excepciones (17) para el nimero de observaciones de la muestra. (197); lo que nos dio una
proporcién de errores de la muestra del 9%.

A pesar de que la proporcion de la muestra es ampliamente superior al nivel de
significancia buscado (5%), por tratarse de una muestra, aplicaremos una prueba de hipotesis
de Kupiec para asegurarnos que esta proporcion de errores en la muestra pueda ser
estadisticamente representativa para decir que la poblacion de rendimientos de papeles
comerciales AAA no se ajusta al intervalo de confianza del modelo.

Para realizar esta prueba, fue necesario estimar en primer lugar es valor estadistico t
de Kupiec mediante la formula 2.14, con lo que se obtuvo que el valor del estadistico t,, de
la muestra es igual a 1.81.

Luego planteamos nuestra prueba de hipotesis, con la hipotesis nula de que el nivel
de significancia de la poblacion (a) es igual al 5%; por lo tanto la hip6tesis alternativa sera
que el nivel de significancia de la poblacion («) no es igual al 5%:

Hy:a = 5%

H,:a # 5%

Como este estadistico sigue una distribucion t con H-1 grados de libertad, y la
hipétesis nula plantea una igualdad, entonces estariamos frente a una distribucion de 2 colas
con un nivel de significancia de 2.50% de cada lado; entonces ubicando el parametro t critico
en la distribucion t de Student de la tabla 2.2, para el nivel de significancia del 2.5%, con una
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muestra de 196 grados de libertad (197 datos — 1) obtenemos que el estadistico t critico es
igual a 1.97.

Finalmente comparamos el valor absoluto del estadistico t de la muestra versus el
estadistico t critico y si |t | < |tericico|; €NtONCES NO se rechaza la hipotesis nula.

Verificando lo dicho encontramos que |1.81| < |1.97]; por lo tanto no se rechaza la
hipdtesis nula de que el nivel de significancia de la poblacion () es igual al 5%. Con lo que
queda demostrado estadisticamente que el modelo econométrico propuesto para estimar los
rendimientos de titulos de papel comercial AAA se ajusta al comportamiento de los
rendimientos de las inversiones de esta categoria de riesgo.

4.4.2 Prueba del modelo estimado para titulos AA frente a operaciones del
mercado

Al igual que para los titulos AAA, se calcul6 la desviacion tipica residual con la
extraccion del comportamiento deterministico de los datos, y dejando uUnicamente la
perturbacidn estocastica, con la que se llego a estimar la desviacion tipica residual de 1.0411;
la cual se sumo y resto 1.96 veces a la tendencia para definir los limites inferior y superior
del modelo estimado, tal como se muestra en el grafico 4.15.

Asi también, se tomaron los rendimientos reales de las operaciones de papel
comercial AA de los meses de octubre 2014 a enero 2015, en donde se obtuvo que 7 de 137
observaciones no ingresaron en el intervalo de confianza estimado, tal como se puede
apreciar en el gréfico 4F.

De igual manera, se aplicé una prueba de Kupiec a fin de determinar si que esta
proporcion de errores en la muestra pueda ser estadisticamente representativa para decir que
la poblacion de rendimientos de papeles comerciales AA se ajusta o no al intervalo de
confianza del modelo.

La proporcion de errores aplicando la formula 2.13, dio como resultado un 5.11%, y
un estadistico t de 0.0582 aplicando la formula 2.14; que comparado con t critico para un
nivel de significancia de 2.5% por cola con 136 grados de libertad (137 datos -1) de 1.9776,
podemos observar que |1.81| < |1.97]; por lo tanto no se rechaza la hipotesis nula de que el
nivel de significancia de la poblacion (a) es igual al 5%. Con lo que queda demostrado
estadisticamente que el modelo econométrico propuesto para estimar los rendimientos de
titulos de papel comercial AA se ajusta al comportamiento de los rendimientos de las
inversiones de esta categoria de riesgo.

4.4.3 Prueba del modelo estimado para titulos A frente a operaciones del

mercado.
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De igual manera que para las otras dos categorias de riesgo, se realizo la estimacion
del intervalo de confianza con la suma y resta de 1.96 desviaciones tipicas residuales a la
tendencia; en el grafico 4.16 se puede observar la ilustracion del intervalo de confianza.

A fin de comprobar la validez del modelo, se quiso utilizar la muestra de operaciones
de las inversiones categoria A de octubre 2014 a enero del 2015; sin embargo, en este periodo
solo existieron dos transacciones de esta categoria, y ambas con el mismo plazo por vencer
y rendimiento. A pesar de ello, se realizé la ilustracion del diagrama de dispersion en el
gréafico 4G, en donde se puede observar el punto dentro del intervalo de confianza estimado.

Por lo indicado, el tamafio de la muestra disponible no seria suficientemente amplia
como para poder realizar una comprobacion estadistica de que el rendimiento de las
inversiones de esta categoria de riesgo se ajuste al modelo propuesto.

4.5 VALORACION DE LAS INVERSIONES

Una vez que se estimaron las curvas temporales de rendimientos de las inversiones
de las diferentes categorias de riesgo, se utilizd una de las operaciones de las inversiones de
octubre 2014 a enero del 2015 obtenidas de la BVQ, para mostrar la forma de valorar las
inversiones con el método del valor presente, para lo cual se presenta las tablas de resultados
4.17 que compara este método con el método de valoracién de costo amortizado lineal, que
seria un método comdnmente utilizado en caso de ausencia de un modelo de valoracion, y
ver las diferencias de ganancias o pérdidas diarias que se dan Unicamente producto de las
diferencias en las metodologias de calculo.

En las tablas de resultados 4.17 se presenta la valoracion de una inversién con un
valor nominal de 10MM de USD en papel comercial de Interoc S.A. categorizado AAA, a
un plazo de 338 dias, un precio de 94.6671 y un rendimiento del 6%. Cabe sefialar que se
incremento el valor de la inversion a fin de ilustrar de mejor manera el impacto en diferencias
de metodologias de valoracion.

Como podemos observar, para el método de valor presente con tasa de descuento, se
calcula diariamente el valor de la inversion, trayendo a valor presente el valor nominal de la
misma con las tasa de descuento estimada en el presente estudio, que segin lo mencionado
anteriormente, seria el rendimiento esperado de una operacién de determinada categoria de
riesgo para un plazo dado.

Por otro lado el método de costo amortizado lineal, se obtiene la ganancia/pérdida
diaria unicamente dividiendo el valor que se descontd de la operacién para los dias totales de
la operacion, y se aprecia diariamente de forma lineal de estas ganancias diarias.

Como vemos en la Gltima columna de las tablas de resultados 4.17, la diferencia entre
el valor efectivo calculado mediante la metodologia de costo amortizado lineal presenta
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subvaloraciones del titulo en todos sus plazos por vencer, llegando a existir diferencias
mayores a 30 mil dolares, unicamente por una diferencia en la metodologia de célculo.

Si tomamos en consideracion que el rendimiento estimado por el modelo propuesto
en este estudio, se asemeja a los rendimientos que exigiria el mercado por un titulo de
determinado plazo, entonces el valor efectivo calculado de igual manera se asemeja al valor
que recibiriamos por una inversion de ese mismo plazo; entonces podriamos decir que si por
ejemplo se hubiera valorado el titulo de las tablas de resultados 4.17 en los estados
financieros de una empresa por el método de costo amortizado lineal y al dia de inversion
229, 0 a 110 dias de plazo por vencer se decide vender dicho titulo, el valor efectivo que se
hubiera recibido seria de 9,858,816.58; mientras el valor estimado en libros era de
9,826,444.08; entonces dichos estados financieros hubieran mantenido dicha inversion
subvalorada durante la permanencia en libros de ese titulo y tuvieran que reconocer una
ganancia extraordinaria de 32,372.49 en un solo dia. El problema se agravaria para la empresa
en algun otro caso que la metodologia de valoracion hubiera sobrevalorado el titulo y se
tuviera que asumir una pérdida en un dia por esta diferencia en su valoracion.
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5 LIMITACIONES DEL MODELO

Debido a la aplicacion de supuestos, calidad y disponibilidad de la informacion, y el
comportamiento de las series de datos; existen limitaciones en el modelo estimado que deben
tenerse en cuenta al momento de su aplicacion.

Supuestos: En cuanto al supuesto que se planted respecto al comportamiento
econdmico del entorno y el nivel de tasas de interés, se encuentra una limitante ya que los
datos son tomados de una serie de tiempo especifica (operaciones del 2010 al 2014), y las
estimaciones son realizadas tomando en cuenta el comportamiento de los datos de esa serie
de tiempo, en las que se ha dicho que ha existido una estabilidad econémica que a su vez ha
mantenido el nivel general de tasas de interés en un nivel estable; sin embargo, si en el futuro
estas condiciones cambian probablemente el nivel de tasas también, y al modelo no estar
atado a este nivel de tasas, las tasas de descuento estimadas se mantendrian constantes y no
atraparian este efecto, es por ellos que seria necesario calibrar constantemente el modelo con
los datos més recientes que se puedan obtener, a fin de que el modelo pueda atrapar este
comportamiento.

Por el lado de mantener como una diferenciacién de riesgo de default a la calificacion
de riesgo, el modelo se encuentra limitado al no poder diferenciar las condiciones particulares
de cada emisor o de cada industria y que en el mismo no se toma en consideracion
condiciones de deterioro del papel valorado. Por tal motivo es necesario por parte del
inversionista que mantenga un monitoreo constante de los emisores de su portafolio a fin de
conocer de la forma mas oportuna, cualquier situacion que pueda presentarse y poder tomar
decisiones que puedan atenuar estos efectos, ya sean ventas anticipadas del papel,
provisiones, solicitud de garantias o cualquier otra medida para salvaguardar su patrimonio.

Calidad y disponibilidad de la informacidon: La poca disponibilidad de informacion
debido a la baja bursatilidad en el Ecuador, fue una limitante que se hizo notar en la
estimacion de la curva temporal de tasas de rendimientos para titulos con categoria de riesgo
A. Los pocos datos disponibles no permitieron realizar una adecuada comprobacion de la
curva estimada, ya que no se realiz6 una sola transaccion de esta categoria en el mes de enero
del 2015. Este es un factor que hay que tomar en cuenta, ya que a pesar de que si fue posible
hacer una aproximacion de la curva de rendimientos, la misma no fue probada.

Ademés, la calidad de informacion que ofrece el mercado puede limitar las
estimaciones realizadas. Una de las falencias en la calidad de informacion esta dada por las
calificaciones de riesgo, ya que las mismas fueron tomadas de un archivo encontrado en la
pagina web de la BVQ que tenia corte al mes anterior al inicio del estudio; ademas que el
archivo de rendimientos proporcionado por la BVQ, no distinguia entre emisiones de un
mismo emisor, y podria darse que entre emisiones se tengan distintas calificaciones de riesgo;
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por lo cual para efectos del presente estudio, se aproxim6 como calificacion para la
categorizacion de los datos a la que tuviera la fecha de emision més cercana a la fecha de la
operacion tomada como dato para el analisis.

Comportamiento de las series de datos: Otra limitacion esta dada por el propio
comportamiento de los datos, ya que hay que recordar que lo desarrollado fue un modelo
economeétrico en el cual se extrajo el comportamiento estocastico de la serie para la obtencién
de la curva rendimientos que se aproxime lo mas posible a los promedios de los rendimientos
de cada plazo. Por lo cual hay que tener presente que las curvas estimadas se acercan lo mas
posible a estos promedios de los rendimientos y no seria el rendimiento en si de una operacion
determinada.
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6 CONCLUSIONES

El presente estudio nacid de la problematica que existente debido a la obligatoriedad
que exige la normativa legal a las empresas valorar con modelo propios los instrumentos
financieros, cuyo precio no pueda ser obtenido de una fuente oficial de precios; motivo por
el cual se buscé proponer un modelo de valoracion con el suficiente sustento técnico y
estadistico que permita tanto a instituciones financieras y a empresas obligadas a valorar sus
inversiones a valor razonable a poder utilizarlo como una herramienta de fijacion de precios
para sus estados financieros y asi poder cumplir con el sus obligaciones de caracter
normativo.

A pesar de que el estudio intent6 abarcar originalmente la valoracion de mas tipos de
instrumentos financieros, por motivo de costos y disponibilidad de informacion, se tuvo que
enfocar la investigacion en la valoracién de un solo tipo de inversiones como lo fue el papel
comercial descontado.

Adicionalmente, aunque la literatura recomienda que la valoracion de un titulo de
renta fija se lo realice con el valor presente de sus flujos y descontados a una tasa de descuento
que tome como referencia una tasa libre de riesgo mas una prima por riesgo de default, la
ausencia de instrumentos libres de riesgo en el mercado ecuatoriano llevé a descartar esta
recomendacion y optar por modelar tasas acorde al nivel de riesgo de los instrumentos
mediante su segmentacidn por categoria de riesgo. Esta modelacion se realizo con la prueba
de diferentes especificaciones econométricas de regresion lineal, y la determinacion de la
mas indicada se la realizo a través de la eleccion de la de mayor bondad de ajuste entre las
especificaciones probadas para cada una de las categorias.

Los resultados de las curvas de rendimiento obtenidas pudieron ser probados para los
papeles de categoria de riesgo AAA y AA, y se pudo comprobar su efectividad con
instrumentos que no fueron considerados en la muestra para la construcciéon del modelo;
permitiendo cumplir el objetivo general de la investigacion, para este tipo de inversiones, que
fue que los modelos de valoracion construidos sirvan como propuesta para que puedan ser
usados para la fijacion de precios de instrumentos no considerados por el vector de precios
de las bolsas de valores nacionales.

Es importante mencionar que existieron inconvenientes en el transcurso del presente
estudio con la construccion de la curva de rendimientos de categoria de riesgo A, ya que por
la poca cantidad de titulos de esta categoria que se negocian en las bolsas de valores
nacionales, el tamafio de la muestra no permitid que se escoja el modelo de mayor bondad de
ajuste debido a la forma gréfica de la curva temporal de tasas de interés, ya que no se ajustaba
a la teoria financiera de un mayor rendimiento a mayor plazo; con lo cual se opt6 por la
segunda de mayor ajuste, que tampoco pudo ser probada su efectividad debido nuevamente
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a la poca cantidad de transacciones que se pudieron obtener de esta categoria, para la
comprobacion respectiva.

Posteriormente, se realizé un ejemplo de comparacion entre el modelo propuesto y
un modelo de amortizacion lineal, concluyéndose que podrian existir diferencias
considerables que pudieran traer afectaciones economicas a las empresas por las
metodologias utilizadas para valorar sus instrumentos financieros.

Finalmente, podemos concluir que la propuesta de los modelos desarrollados en el
presente estudio pueden ser de gran aporte para las instituciones financieras y empresas que
no cuenten con modelos de valoracion propios de titulos cuyos precios no pueden ser
obtenidos de una fuente oficial de precios; y de esta manera evitar sanciones que puedan
imponer las entidades de control por el incumplimiento de la normativa legal, a pesar de la
inexistencia de modelos de valoracidn alternativos por parte de la misma legislacion.
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7 RECOMENDACIONES

En el desarrollo del proceso estudio, surgieron ideas adicionales, que en virtud de la
limitacion de recursos, ausencia o limitaciones de la informacion o tiempo, no pudieron ser
incluidas para el desarrollo del modelo propuesto, pero que podrian cubrirse por otros
investigadores en el futuro.

En primer lugar, fuera recomendable haber podido segmentar la informacién en una
mayor cantidad de categorias, ya sea por calificaciones de riesgo o industrias; sin embargo
debido a que la segmentacion en categorias hubiera reducido los tamafios de las muestras
para poder realizar las regresiones, se prefirio trabajar con todos los datos para que el tamafio
de la muestra no afecte los resultados del estudio. Por ello, se aconseja que si en un futuro se
contara con un merado mas activo, con una mayor cantidad de transacciones, se realice esta
segmentacion.

De contar ademés con mas informacion para los titulos de la categoria de riesgo A, el
modelo podria probarse, tal como se realizd con los titulos de las demas categorias de riesgo,
a fin de comprobar su validez.

Ademas, debido a lo estatico del modelo recomendado, por la toma de informacién
historica de los rendimientos, se vuelve necesario la calibracién constante del mismo vy
obtencidon de nuevos parametros de regresion cada cierto periodo de tiempo, a fin de que las
curvas de rendimientos recojan la nueva informacién del mercado.

Seria también aconsejable que conforme se siga contando con una mayor cantidad de
informacion, se vaya acortando la ventana de tiempo con la cual se realicen las regresiones,
con el fin de que los rendimientos que recoja el modelo siempre sean los del pasado méas
reciente y no se vean afectados por un entorno econémico o de mercado diferente al de la
época en que se realicen los ajustes. También podrian incluirse dentro del anélisis de
regresion, variables dummy que determinen épocas de recesion o bonanza en el ciclo
econdmico o también variables de ponderacidn del pasado mas reciente
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9 ANEXOS

Cuadro 2. 1: Tabla de equivalencias entre las calificaciones de riesgo de las agencias

calificadoras locales y las calificadoras del exterior

S&P Moody's Fitch Callfl_cadoras
Nacionales

AAA Aaa AAA AAA

AAA-
AA+ Aal AA+ AAT
AA Aa2 AA AA
AA- Aa3 AA- AA-
A+ Al A+ A+
A A2 A A
A- A3 A- A-
BBB+ Baal BBB+ BBB+
BBB Baa? BBB BBB
BBB- Baa3 BBB- BBB-
BB+ Bal BB+ BB+
BB Ba2 BB BB
BB- Ba3 BB- BB-
B+ Bl B+ B+
B B2 B B
B- B3 B- B-
CCC+ Caal CCC+
CCcC Caa2 CCC C
CCcC- Caa3 CCcC-
= ca =t D
SD DDD
D C DD E

D

Fuente: SBS, Resolucién JB-2010-1799
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Cuadro 2. 2: Ejemplo de rendimientos por plazos para explicar la regresion lineal

Plazos por vencer (dias)

X—
Y| 30 90 180 270 359
Rendimiento de las 3.35 3.50 4.25 6.00 7.25
operaciones(%) 2.50 4.00 5.40 6.15 6.30
2.75 3.70 5.25 5.55 6.25
4.00 3.00 4.50 4.80 7.00
3.25 5.00 4.75 6.45 6.75
Medias condicionales |3-17 3.84 4.83 5.79 6.71

de Y, E(Y|X)
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Cuadro 2. 3: Distribucién t de Student

l'.._-‘-
|
i . Ejpmplka
¥ '.-
.__.' 1 .?‘:1 o |0 gradio de
._.' '-,_ _'.Il'ﬂl.ll
l.. .'- - .
.-_.-' Y Pipe= LAI] = .05
I “y Pie< L5 = LG5
ol
.--' T\-\-‘-h
=" L
-1.H1E 1,00 i
x 0= 1 e [ H ad = 1 oS e [LO0E 0O00E
1 1 D0 1378 L b 10 B34 12708 | 2 | o8 | e
rd o 10281 L . 1 BEE Ll o 4.1 e = 1 =00
3 [k . ] 28 I =0 1 = ko im ER0 LA 125338
4 o oz 1,183 1 == R L 2T 3 TEr 4874 280
-1 OTIT 1 Ee i} LR 1 £ Il 28T 3 4003 L. -]
B oria 0308 0134 1 =50 152 2 44T 318 b ]
T o B~ R R 1415 158 2 e = R = -1 ]
B o B i.10s 1 3= 1550 2708 . - . L .04
-] om [E- 5 1,103 1.3 1,533 P . rd ZEA 0 4.7
10 o m 0=Te R s - 1.2 18483 F s ] T bR 4587
" e 0EE L . e ] 1,7 2.2 ZTiE R 4437
12 L ] 0E2 s - b - - ] 1,72 2173 =8 ple 4318
13 pe 2 ] 0D I Ors 1 350 1,77t = 180 =B bTe F 4.2
14 R B I ans 1 2= 1, = 148 e T 4. 140
15 e B . I ar4 1.2 1,73 213 . iy - 4073
18 o LE_] 0 are 1. 2= 1,74 1330 25 frd- o) 4 HE
1T oEE iE_5] 1 OEE 1,220 1,740 2110 2 55T a0 1 o
1a oEE L1 E-_ird Qs . 1 1 250 1,74 1M i It 1
18 oEE o= Qs . 108 1,75 2 =0 i5 -] e 157
.1 o ET L1 E__] 1 a4 1.2 1,72 2 i ] 248 L. ]
2 L= = i E_ -] U093 1.5 1,7 2 85 1] It s 1818
= L= = LE ] I 1.5 1,707 2074 2 508 A -
fra | oEE LE ] 1 5T 1. 58 1,704 2 050 2 500 ooy 1
4 oEE o= I =S 1. 78 1,701 Rl ] -] - 1T
= OB LE ] = 1. 5B 1,708 2 00 2 &BE rdc o 1T=
... | OB LE ] = 1. 9% 1,M0E I = 2 &R ey 1.7
I OB LE ] I =T 1. 54 1,73 P v R p] e 158
.| oEm LE ] = 1. 53 1,7 2 048 2 &ET Il 1874
= oEm LE_ 2] I = 1.791 1,505 2 0 o e 1 880
x oEm LE_ 2] I = 1. 50 1,57 a2 02 2 T e 1 548
L] o o= 1 =T 1. 300 1524 1y R ra] e | 1. B8
1] oEM™m 0248 I OS2 1,358 1,571 2 e < el 1 480
130 OETT 0245 U OaE |- . ] 1,528 - 1] i ] iy 1313
DETH 0243 1l 38 1 320 1,548 o S . ] -y 1.3

Fuente: Facultad de Ciencias Matematicas de la Universidad Complutense



Cuadro 4. 1: Monto negociado de titulos de renta fija

. 2013 2014
Titulo Valor Efectivo % Valor Efectivo %
Otros 557,826,304 16% |1,867,355,198 29%
Certificados de Inversion 941,479,091 26% |1,432,711,342 23%
Certificados de Deposito |158,382,293 4% 722,903,190 11%
Papel Comercial 336,025,429 9% 602,903,968 10%
Bonos de Estado 352,700,735 10% 502,495,943 8%
Obligaciones
Corporativas 567,952,171 16% 423,541,240 7%
Titularizaciones 384,938,707 11% |356,677,853 6%
Reporto 151,421,169 4% 186,307,093 3%
Pélizas de Acumulacion |22,019,296 1% 114,346,414 2%
Notas de Crédito 46,886,724 1% 71,381,089 1%
Letras de Cambio 54,270,503 2% 60,466,763 1%
TOTAL 3,573,902,422 100% |6,341,090,093 100%
Fuente: Informe Bursatil Mensual sobre las Negociaciones a Nivel Nacional, Bolsa de

Valores de Quito
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Tabla de Resultados 4. 1: Regresion Lineal de Operaciones de Titulos AAA

Forma Funcional:
Yi=PB1+BXi+u

Resumen

Estudisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion maltiple 0.6510
Coeficiente de determinacion R*2 0.4238
R*2 sjustado 0.4235
Error tipico 0.7664
Observaciones 1697
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrades F Valor critico de F
Regresion 1 732,31 732,31 1246.63 0.00
Residuos 1693 995.68 0.59
Total 1696 1727.09

Coefi es Error tipico Estadistico t Probabilidad

Intercepcidn 3.8912 0.04 106.480 0.00%
Plazo 0.0062 0.00 35.308 0.00%
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Tabla de Resultados 4. 2: Regresion Lineal de Operaciones de Titulos AA

Forma Funcional:
Vi=p+B:Xi+uw

Resumen

Estadisticas de la regresién

Coeficiente de correlacién maltiple 0.4536
Coeficiente de determinacion R*2 0.2076
R"2 ajustado 0.2069
Error tipico 1.0720
Observaciones 1190
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F

Regresién 1 357.66 357.66 311.24 0.00
Residuos 1188 1365.21 115
Total 1189 1722.87

G Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcién 4.5324 0.07 64.57 -
Plazo 0.0053 0.00 17.64 0.00
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Tabla de Resultados 4. 3: Regresion Lineal de Operaciones de Titulos A

Forma Funcional:
Vi=p+B:Xi+uw

Resumen

Estadisticas de la regresidn

Coeficiente de correlacién maltiple 0.5572
Coeficiente de determinacion R*2 0.3105
R"2 ajustado 0.3001
Error tipico 0.4324
Observaciones 68

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresién 1 5.36 5.56 20.72 0.00
Residuos 66 1234 0.19
Total 67 17.90

G Error tipico Estadistico t Probabilidad

Intercepcién 6.3219 0.18 34.85 0.00%
Plazo 0.0036 0.00 5.45 0.00%
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Tabla de Resultados 4. 4: Regresion

Forma Funcional:

=P+ Bz In(Xy) +

Logaritmica de Operaciones de Titulos AAA

Resumen
Estadisticas de la regresidn
Coeficiente de correlacién maltiple 0.6782
Coeficiente de determinacion R*2 0.4600
R"2 ajustado 0.4597
Error tipico 0.7420
Observaciones 1697
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresién 1 794,89 794,89 144394 0.00
Residuos 1695 933.10 0.55
Total 1696 1727.99
G Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcién 0.81326 0112 7.281 0.00%
Ln(x) 0.84827 0.022 37.990 0.00%
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Tabla de Resultados 4. 5: Regresion Logaritmica de Operaciones de Titulos AA

Forma Funcional:

=P+ Bz In(Xy) +

Resumen
Estadisticas de la regresidn
Coeficiente de correlacién maltiple 0.495%
Coeficiente de determinacion R*2 0.2455
R"2 ajustado 0.2448
Error tipico 1.0461
Observaciones 1190
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresién 1 422.90 422.90 386.48 0.00
Residuos 1188 1299.97 1.09
Total 1189 1722.87
G Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcién 0.99 0.2¢4 4.16 0.00%
Ln(x) 0.90 0.05 10.66 0.00%
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Tabla de Resultados 4. 6: Regresion Logaritmica de Operaciones de Titulos A

Forma Funcional:

=P+ Bz In(Xy) +

Resumen
Estadisticas de la regresidn
Coeficiente de correlacién maltiple 0.5089
Coeficiente de determinacion R*2 0.2590
R"2 ajustado 0.2478
Error tipico 0.4483
Observaciones 68
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresién 1 4.64 464 23.07 0.00
Residuos 66 13.26 0.20
Total 67 17.90
G Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcién 3.1964 0.85 3.76 0.04%
Ln(x) 0.7380 0.15 4.80 0.00%
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Tabla de Resultados 4. 7: Regresion Polindmica de Operaciones de Titulos AAA

Forma Funcional:

Yy =B+ BoXi + B X7 4y

Resumen

Estadisticas de la regresidn

Coeficiente de correlacion miltiple 0.6923
Coeficiente de determinacién R*2 0.4792
R*2 ajustado 0.4786
Error tipico 0.7288
Observaciones 1697
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valar eritico de F
Regresion 2 82813 414.06 779.48 0.00
Residuos 1694 899.86 0.53
Total 1696 1727.99

[& Error tipico Estadistico t Probabilid,

Intercepcién 3.2801 0.06 57.29 0.00%
Plazo 0.0149 0.00 22.36 0.00%
X2 -0.00002 0.00 -13.43 0.00%
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Tabla de Resultados 4. 8: Regresion Polindmica de Operaciones de Titulos AA

Forma Funcional:

Y= B+ B X + B X7+ uy

Resumen
Estadisticas de la regresicn
Coeficiente de correlacién maltiple 0.3019
Coeficiente de determinacién R*2 0.2519
R"2 ajustado 0.2507
Error tipico 1.0420
Observaciones 1190
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor eritico de F
Regresidn 2 434.04 217.02 199.88 0.00
Residuos 1187 1288.83 1.09
Total 1189 1722.87
G Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcidn 3.6144 0.13 28.02 0.00%
Plazo 0.0183 0.00 1212 0.00%
X2 -0.00003 0.00 9 0.00%
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Tabla de Resultados 4. 9: Regresion Polinémica de Operaciones de Titulos A

Forma Funcional:

Y= B+ B X + B X+ uy

Resumen
Estadisticas de la regresicn
Coeficiente de correlacién maltiple 0.5431
Coeficiente de determinacién R*2 0.4136
RA2 ajustado 0.3955
Error tipico 0.4018
Observaciones 68
ANALISIS DE VARIANZA
Grados de libertad Suma de cuadrados Promedie de los cuadrados F Valor critico de F
Regresion 2 7.40 3.70 22,92 0.00
Residuos a3 10.30 0.16
Total &7 17.90
Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcién 7.9054 0.4979 15.8767 0.00%
Plazo -0.0109 0.0043 -2.5179 1.43%
XA2 0.0000 0.0000 3.3708 0.1204
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Tabla de Resultados 4. 10: Regresion Vector de Precios de Operaciones de Titulos AAA

Forma Funcional:

In(1+ TIR) = B + foX; + B3 In(X;) +uy

Resumen

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion maltiple 0.6839
Coeficiente de determinacion R*2 0.4677
R"2 ajustado 0.4671
Error tipico 0.0074
Observaciones 1697
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedie de los cuadrades F Valor critice de F
Regresion 2 0.08 0.04 744,35 0.00
Residuos 1694 0.09 0.000054
Total 1696 0.17

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad

Intercepcion 0.0161 0.0020 8.2442 0.00%
Plazo 0.0000 0.0000 49372 0.00%
In(plazo) 0.0061 0.0003 11.8275 0.00%
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Tabla de Resultados 4. 11: Regresion Vector de Precios de Operaciones de Titulos AA

Forma Funcional:

In(1+ TIR) = f; + (- X; + B In(X;) +

Resumen

Estadisticas de la regresidn

Coeficiente de correlacién maltiple 0.4954
Coeficiente de determinacion R"2 0.2453
R"2 ajustado 0.2442
Error tipico 0.0105
Observaciones 1190
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresién 2 0.04 0.02 193.08 0.00
Residuos 1187 0.13 0.00011
Total 1189 0.17

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad

Intercepcién 0.0097 0.0047 2.0831 3.73%
Plazo 0.0000 0.0000 -0.0562 05.52%
In(plazo) 0.0090 0.0012 7.7180 0.00%
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Tabla de Resultados 4. 12: Regresion Vector de Precios de Operaciones de Titulos A

Forma Funcional:

In(1+TIR) = B + BoXi + B3 In(X;) +u;

Resumen

Estadisticas de la regresidn

Coeficiente de correlacién maltiple 0.6162
Coeficiente de determinacion R"2 0.3797
R"2 ajustado 0.3606
Error tipico 0.0041
Observaciones 68
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresién 2 0.00 0.00 19.89 0.00
Residuos 63 0.00 0.000017
Total 67 0.00

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad

Intercepcién 0.1680 0.0393 4.2082 0.01%
Plazo 0.0001 0.0000 3.5560 0.07%
In(plazo) -0.0242 0.0090 -2.6926 0.00%

62



Tabla de Resultados 4. 13: Coeficiente de determinacion

Lineal Logaritmica |Polindbmica Vector
AAA 42.38% 46.00% 47.92% 46.77%
AA 20.76% 24.55% 25.19% 24.55%
A 31.05% 25.90% 41.36% 37.97%

63



Tabla de Resultados 4. 14Ejemplo y Comparacion de Valoraciones de Instrumentos

Financieros

Anexo ubicado en hoja de calculo y version impresa.
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Grafico 2.

Rendimientos
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Grafico 4.0: Tasas Activas y Pasivas Referenciales periodos 2010 — 2014
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Gréfico 4. 1: Especificacion Lineal de Curva de Rendimientos de Titulos AAA
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Gréfico 4. 2: Especificacion Lineal de Curva de Rendimientos de Titulos AA
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Gréfico 4. 3: Especificacion Lineal de Curva de Rendimientos de Titulos A
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Gréafico 4 A: Especificaciones Lineales AAA, AAy A
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Gréfico 4. 4: Especificacion Logaritmica de Curva de Rendimientos de Titulos AAA
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Gréfico 4. 5: Especificacion Logaritmica de Curva de Rendimientos de Titulos AA

S.00

JOD 4 = [ ] [ ] .-

¥y =By + 5 In(dy) +uy
6.00

¥ =0.8983In(x) + 0.993

5.00 .
R? =0.2455

4.00

3.00

2.00

1.00

Dm T T T T T T T 1
0 50 100 150 200 250 300 350 400

=  Rendimientos s Funcion de Regresion

76



Gréfico 4. 6: Especificacion Logaritmica de Curva de Rendimientos de Titulos A
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Gréfico 4 B: Especificaciones Logaritmicas AAA, AAy A
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Gréafico 4. 7: Especificacion Polinomica de Orden 2 de Curva de Rendimientos de
Titulos AAA
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Gréfico 4. 8: Especificacion Polinomica de Orden 2 de Curva de Rendimientos de

Titulos AA
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Gréafico 4. 9: Especificacion Polinomica de Orden 2 de Curva de Rendimientos de
Titulos A
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Gréfico 4 C: Especificaciones Polindmicas de Orden 2 AAA, AAy A
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Gréfico 4. 10: Especificacion Vector de Precios de Curva de Rendimientos de Titulos

AAA
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Gréfico 4. 11: Especificacion Vector de Precios de Curva de Rendimientos de Titulos
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Gréfico 4. 12: Especificacion Vector de Precios de Curva de Rendimientos de Titulos
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Gréfico 4 D: Especificaciones Vector de Precios AAA, AAy A
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Gréfico 4. 13: Especificaciones Escogidas
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Grafico 4. 14: Intervalo de Confianza Modelo AAA
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Grafico 4 E: Prueba de Modelo AAA
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Gréfico 4. 15: Intervalo de Confianza Modelo AA
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Grafico 4 F: Prueba Modelo AA
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Grafico 4. 16: Intervalo de Confianza Modelo A
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Grafico 4 G: Prueba Modelo A
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Base de Datos 4. 1: Operaciones de Papel Comercial de enero 2010 hasta septiembre
2014

Anexo ubicado en hoja de calculo y version impresa.
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Base de Datos 4. 2: Operaciones de Papel Comercial de octubre 2014 hasta enero
2015

Anexo ubicado en hoja de calculo y version impresa
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29-jun- 0
30-jun-2010
30-jun-2010
30-jun-2010
05-jul-2010
07-jul-2010
15-jul-2010
16-jul-2010
16-jul-2010
19-jul-2010
20-jul-2010
21-jul-2010
23-jul-2010
26-jul-2010
26-jul-2010
26-jul-2010
27-jul-2010
27-jul-2010
27-jul-2010
27-jul-2010
27-jul-2010
28-jul-2010
28-jul-2010
28-jul-2010
29-jul-2010
29-jul-2010
29-jul-2010
29-jul-2010
02-ago-2010
04-ago-2010
06-ago-2010
12-ago-2010
12-ago-2010
12-ago-2010
16-ago-2010
16-ago-2010
17-ago-2010
17-ago-2010
17-ago-2010
20-ago-2010
20-ago-2010
20-ago-2010
23-ago-2010
23-ago-2010
23-ago-2010
24-ago-2010
24-ago-2010
25-ago-2010
25-ago-2010
25-ago-2010
25-ago-2010
25-ago-2010
26-ago-2010
27-ago-2010
27-ago-2010
30-agc-2010
30-ago-2010
30-ago-2010
30-ago-2010

PICHINCHA BANCO
CARTIMEX S.A.
CARTIMEX S.A.
CARTIMEX S.A.
ALFADOMUS S A
ALFADOMUS S A
PICHINCHA BANCO

ALFADOMUS S A

PICHINCHA BANCO

ALFADOMUS S A

CARTIMEX S.A.

ALFADOMUS S A

CARTIMEX S.A.

AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA

CARTIMEX S.A.

CARTIMEX S5.A,

CARTIMEX S.A.

CARTIMEX S.A.

PRODUBANCO

TALME S A

TALME S A

TALME S A

AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA

TALME 5 A

TALME S A

PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO

PRODUBANCO

AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA

PICHINCHA BANCO

AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA

PINTURAS CONDOR

PRODUBANCO

PRODUBANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PINTURAS CONDOR
CORP.DESARROLLO.M.S,HIPOTECAS CTH
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLQO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S5.HIPOTECAS CTH
PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA

PINTURAS CONDOR

PRODUBANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
INDUSTRIAS ALES

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO

99,7921
96,6443
96,6443
96,6443
92,6116
92,6116
99,7672
95,8084
99,8883
95,8084
96,7742
92,5735
96,7742
96,7118
96,7118
96,7118
96,7742
96,7742
96,7742
96,7742
99,2474
92,6116
92,6116
92,6116
96,6765
96,6765
92,5735
92,5735
95,4774
97,7876
97,7876
96,7118
96,7118
97,7305
96,7118
96,7118
98,2801
97,7876
97,7876
95,4654
95,4654
98,2801
99,0099
96,6274
96,6274
98,1495
98,1495
99,0099
99,5362
99,5362
96,8099
96,8999
96,6412
98,2801
57,7876
99,2723
99,5438
99,5190
96,6274

5,00
5,00
5,00
8,00
8,00
3,00
7,50
5,75
7,50
5,00
8,00
5,00
6,80
6,80
6,80
5,00
5,00
5,00
5,00
3,00
8,00
8,00
8,00
6,80
6,80
8,00
8,00
4,75
4,50
4,50
6,80
6,80
4,75
6,80
6,80
3,00
4,50
4,50
4,75
4,75
3,00
3,00
3,50
3,50
3,75
3,75
3,00
2,75
2,75
4,25
4,25
6,80
3,00
4,50
2,90
2,75
3,00
3,50

359

181
181
359
359

181
181
180
180
176
180
180
210
181
181
359

210
120
359
359
181
181
120

61

61
271
271
184
210
181

91

60

58
359

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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0,00
0,00
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0,00
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0,00
0,00
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0,00
0,00
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0,00
0,00

200.000,00
100.000,00
20.000,00
£8.000,00
50.000,00
30.000,00
155.173,31
28.000,00
125.000,00
12.000,00
30.000,00
310.000,00
50.000,00
100.000,00
20.000,00
50.000,00
120.000,00
40.500,00
5.000,00
14.700,00
100.000,00
100.000,00
60.000,00
100.000,00
20.000,00
10.000,00
200.000,00
27.500,00
200.000,00
600.000,00
500.000,00
225,000,00
50.000,00
25.000,00
50.000,00
50.000,00
2,500.000,00
100.000,00
75.000,00
300.000,00
300.000,00
500.000,00
500.000,00
1.000.000,00
1.750.000,00
40.000,00
45.000,00
200.000,00
400.000,00
20.000,00
120.000,00
20.000,00
25.000,00
30.000,00
500.000,00
800.000,00
200.000,00
50.000,00
350.000,00

199.584,20
96.644,30
19.328,86
85.046,98
46.305,80
27.783,48

154.812,07
26.826,35

124.860,38
11.497,01
29.032,26

286.977,85
48.387,10
96.711,80
19.342,36
48.355,90

116.129,04
39.193,55

4.838,71
14.225,81
99.247,40
92.611,60
55.566,96
$2.611,60
19.335,30

9.667,65

185.147,00
25.457,71

190.954,80

586,725,650

488,938,00

217.601,55
48.355,90
24.432,63
48.355,90
48.355,90

2.457.002,50

97.787,60

73.340,70

286.396,20
286.396,20
491.400,50
495.049,50
966.274,00
.690.979,50
39.259,80
44.167,28
198.019,80
398.144,80

19.907,24
116.279,88
19.379,98
24.160,30
29.484,03
488.938,00
794.178,40
199.087,60

49.759,50
338.195,90

-

29-jul-2010
07-mar-2011
07-mar-2011
07-mar-2011
29-jun-2011
06-jul-2011
12-ago-2010
14-feb-2011
23-jul-2010
14-feb-2011
17-mar-2011
16-jul-2011
23-mar-2011
26-ene-2011
26-ene-2011
27-ene-2011
24-mar-2011
24-mar-2011
24-mar-2011
24-mar-2011
26-0ct-2010
22-jul-2011
22-jul-2011
28-jul-2011
31-ene-2011
31-ene-2011
23-jul-2011
23-jul-2011
27-jul-2011
01-feb-2011
03-feb-2011
16-feb-2011
16-feb-2011
04-feb-2011
16-feb-2011
16-feb-2011
18-mar-2011
14-feb-2011
14-feb-2011
14-ago-2011
14-ago-2011
23-mar-2011
21-dic-2010
17-ago-2011
17-ago-2011
21-feb-2011
21-feb-2011
23-dic-2010
25-0ct-2010
25-0ct-2010
23-may-2011
23-may-2011
02-mar-2011
30-mar-2011
24-feb-2011
29-nov-2010
29-o0ct-2010
27-oct-2010
24-ago-2011
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=23
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AA+
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AA
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AAA

AAA
AA+
AA

AA+

AA+

AAA

AA
AA

AAA

AA

AAA

AA

AA+
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30-ago- 10
31-ago-2010
31-ago-2010
31-age-2010
31-ago-2010
31-ago-2010
31-ago-2010
06-sep-2010
06-sep-2010
06-sep-2010
08-sep-2010
08-sep-2010
10-sep-2010
10-sep-2010
13-sep-2010
14-sep-2010
14-sep-2010
14-sep-2010
14-sep-2010
14-sep-2010
15-sep-2010
15-sep-2010
16-sep-2010
16-sep-2010
20-sep-2010
22-sep-2010
22-sep-2010
29-sep-2010
29-sep-2010
30-sep-2010
01-oct-2010
01-oct-2010
08-oct-2010
08-oct-2010
11-oct-2010
18-oct-2010
18-oct-2010
18-oct-2010
18-oct-2010
18-o0ct-2010
19-0ct-2010
19-oct-2010
22-0ct-2010
25-0ct-2010
25-0ct-2010
29-0ct-2010
29-0ct-2010
08-nov-2010
11-nov-2010
12-nov-2010
16-nov-2010
25-nov-2010
29-nov-2010
30-nov-2010
30-nov-2010
08-dic-2010
09-dic-2010
09-dic-2010
10-dic-2010

PRONACA (PROCESADORA NACNAL, DE ALIMENTO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

TALME S A

TALME S A

INDUSTRIAS ALES

INDUSTRIAS ALES

PRODUBANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
PRODUBANCQ

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
CONCERROAZUL S.A.

AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
AUTOMQTORES DE LA SIERRA SA
INDUSTRIAS ALES

PRODUBANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRODUBANCO

INDUSTRIAS ALES

PINTURAS CONDOR

INDUSTRIAS ALES

INDUSTRIAS ALES

INDUSTRIAS ALES

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
ALFADOMUS S A

ALFADOMUS S A

INDUSTRIAS ALES

INDUSTRIAS ALES

INDUSTRIAS ALES

DILIPA C, LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
DILIPA C. LTDA

DILIPA C, LTDA

TALME S A

CARTIMEX 5.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
PINTURAS CONDOR

CARTIMEX S.A.

PICHINCHA BANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
CORP.DESARROLLO.M,S.HIPOTECAS CTH
PINTURAS CONDOR

PINTURAS CONDOR

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
FARMAENLACE CIA LTDA

ZAIMELLA DEL ECUADCR SA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

96,
99,2802
99,0099
97,8793
97,8793
92,6116
92,6116
99,5768
99,5768
97,5225
99,5194
97,7637
97,9992
97,8793
99,8544
95,8403
95,8403
95,8403
99,8212
95,4774
97,3236
97,9079
99,6595
98,2801
99,9944
99,7092
99,7092
98,6193
98,6193
97,6086
97,7756
97,4237
99,8814
99,8814
99,9334
97,2947
97,2947
97,2947
97,2947
96,3489
97,3091
97,3091
95,2381
97,7995
99,3279
99,2723
99,8918
99,3295
98,2640
98,3264
93,4749
99,7472
99,2564
98,2801
98,2801
98,8386
97,0874
99,3172
97,3236

2,90
3,00
5,20
5,20
8,00
8,00
3,00
3,00
7,44
2,85
4,50
5,25
5,20
3,50
6,25
6,25
6,25
1,50
4,75
5,50
4,25
3,00
3,00
1,00
3,00
3,00
4,50
4,50
3,50
7,00
7,00
2,25
2,25
1,50
5,50
5,50
5,50
5,50
3,80
5,50
5,50
5,86
5,00
2,90
2,90
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09-jun-M¥11  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 97,1660 3,50 - 300 0,00 T 200.000,00 194.332,00  04-abr-2012 Q AA+
09-jun-2011  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 97,1660 3,50 300 0,00 2.400.000,00 2.331.984,00  04-abr-2012 Q AA+
09-jun-2011  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 97,1660 3,50 300 0,00 500.000,00 485.830,00  04-abr-2012 Q AA+
13-jun-2011  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 97,2855 3,50 287 0,00 2.000.000,00 1.945.710,00  26-mar-2012 Q AA+
13-jun-2011 PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 97,2855 3,50 287 0,00 200.000,00 194.571,00  26-mar-2012 Q AA+
14-jun-2011  PICHINCHA BANCO 95,8135 5,50 286 0,00 670.000,00 641.950,45  26-mar-2012 Q AAA
20-jun-2011  FARMAENLACE CIA LTDA 98,7654 5,00 90 0,00 300.000,00 296.296,20  18-sep-2011 Q AAA
27-jun-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 97,2229 5,65 182 0,00 160.000,00 155.556,64  26-dic-2011 Q AA-
28-jun-2011  BCO PROMERICA SA 96,4390 6,30 211 0,00 200.000,00 192.878,00  30-ene-2012 Q AAA-
28-jun-2011  PRODUBANCO 95,2507 5,00 359 0,00 125.000,00 119.063,38  21-jun-2012 Q AAA
28-jun-2011  PRODUBANCO 98,8077 3,59 121 0,00 1.000.000,00 988.077,00  27-0ct-2011 Q AAA
28-jun-2011  PRODUBANCO 99,2299 3,07 a1 0,00 1.900.,000,00 1.885.368,10  27-sep-2011 Q AAA
28-jun-2011  PRODUBANCO 97,6675 4,75 181 0,00 75.000,00 73.250,63  26-dic-2011 Q AAA
29-jun-2011  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 96,7547 . 575 210 0,00 300.000,00 290.264,10  25-ene-2012 Q AAA
01-jul-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUL S.A. 97,2526 5,65 180 0,00 40.000,00 38.901,04  28-dic-2011 Q AA-
05-jul-2011  FARMAENLACE CIA LTDA 98,7654 5,00 90 0,00 200.000,00 197.530,80  03-oct-2011 Q AAA
06-jul-2011  PRODUBANCO 98,8077 3,59 121 0,00 400.000,00 395.230,80  04-nov-2011 Q AAA
08-jul-2011  BANCO DE LOJA S.A. : 97,4421 5,25 180 0,00 200.000,00 194,884,20  04-ene-2012 Q AA
08-jul-2011  BCO PROMERICA SA 94,4882 7,00 300 0,00 100.000,00 94.488,20  08-may-2012 Q AAA-
08-jul-2011  PRODUBANCO 98,7980 3,59 122 0,00 325.000,00 321.093,50  07-nov-2011 Q AAA
11-jul-2011  PRODUBANCO 98,8077 3,59 121 0,00 400.000,00 395.230,80  09-nov-2011 Q AAA
12-jul-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 94,1330 6,25 359 0,00 100.000,00 94.133,00  05-jul-2012 Q AA-
12-jul-2011  BCO PROMERICA SA 97,0243 6,10 181 0,00 175.000,00 169.792,53  13-ene-2012 Q AAA-
13-jul-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 99,2433 4,50 61 0,00 500.000,00 496.216,50  12-sep-2011 Q AA-
15-jul-2011  PICHINCHA BANCO 99,9611 2,00 7 0,00 100.000,00 99.961,10  22-jul-2011 Q AAA
18-jul-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 97,1513 5,80 182 0,00 30.000,00 29.145,39  16-ene-2012 Q AA-
20-jul-2011  BCO PROMERICA SA 98,9400 4,70 82 0,00 148.000,00 146.431,20  12-oct-2011 Q AAA-
21-jul-2011  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 98,6842 4,00 120 0,00 610.000,00 601.973,62  18-nov-2011 0 AA
21-jul-2011  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 99,0835 3,70 90 0,00 940.000,00 931.384,90  19-o0ct-2011 Q AA
21-jul-2011  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 98,6842 4,00 120 0,00 300.000,00 296.052,60  23-nov-2011 Q AA
22-jul-2011 LA FABRIL S.A. 97,6801 4,75 180 0,00 180.000,00 175.824,18  18-ene-2012 Q AAA-
22-jul-2011 LA FABRIL S.A. 97,6801 4,75 180 0,00 200.000,00 195.360,20  1B8-ene-2012 Q AAA-
22-jul-2011 LA FABRIL S.A. 97,6801 4,75 180 0,00 500.000,00 488.400,50  1B-ene-2012 Q AAA-
22-jul-2011  TALME S A 93,8967 7,50 312 0,00 160.000,00 150.234,72  04-jun-2012 Q A+
26-jul-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 99,3377 5,00 48 0,00 600.000,00 596.026,20  12-sep-2011 Q AA-
26-jul-2011  BCO PROMERICA SA . 96,9207 6,25 183 0,00 60.000,00 58.152,42  30-ene-2012 Q AAA-
26-jul-2011  TALME S A 93,8416 7,50 315 0,00 100.000,00 93.841,60  11-jun-2012 Q A+
27-jul-2011  BANCO DE LOJA S.A, 97,4421 5,25 180 0,00 420.000,00 409.256,82  23-ene-2012 Q AA
27-jul-2011  TALME S A 93,8600 7,50 314 0,00 127.500,00 119.671,50  11-jun-2012 Q A+
28-jul-2011  TALMES A 93,7683 7,50 319 0,00 100.000,00 93.768,30  18-jun-2012 0 A+
29-jul-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 97,2644 5,63 180 0,00 120.000,00 116.717,28  25-ene-2012 Q AA-
03-ago-2011  BCO PROMERICA SA 98,8753 4,50 91 0,00 12.000,00 11.865,04  04-nov-2011 Q AAA-
04-ago-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 94,1023 6,25 359 0,00 220.000,00 207.025,06  28-jul-2012 Q AA-
04-ago-2011  BCO PROMERICA SA 98,7248 5,00 93 0,00 250.000,00 246.812,00  07-nov-2011 Q AAA-
05-ago-2011  PICHINCHA BANCO 97,9192 4,25 180 0,00 300.000,00 293.757,60  01-feb-2012 Q AAA
08-ago-2011 BCO PROMERICA SA 96,9534 6,25 181 0,00 200.000,00 193.906,80  09-feb-2012 Q AAA-
09-ago-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 98,7654 5,00 90 0,00 200.000,00 197.530,80  07-nov-2011 Q AA-
09-ago-2011 BCO PROMERICA SA 99,1599 5,00 61 " 0,00 485.945,00 481.862,58  10-oct-2011 Q AAA-
09-ago-2011  BCO PROMERICA SA 96,9534 6,25 181 0,00 30.000,00 29.086,02  10-feb-2012 Q AAA-
15-ago-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 98,7519 5,00 91 0,00 550.000,00 543.135,45  14-nov-2011 Q AA-
15-ago-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 99,2146 4,75 60 0,00 50.000,00 49.607,30  14-oct-2011 Q AA-
17-ago-2011 CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 99,0835 3,70 90 0,00 20.000,00 19.816,70  15-nov-2011 Q AA
17-ago-2011  PICHINCHA BANCO 98,9602 4,25 89 0,00 85.000,00 84.116,17  14-nov-2011 Q AAA
17-ago-2011 PRONACA (PROCESADORA NACNAL, DE ALIMENTO 98,1307 3,25 211 0,00 1.000.000,00 981.307,00  15-mar-2012 Q AA+
17-ago-2011 PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 98,1307 3,25 211 0,00 200.000,00 196.261,40  15-mar-2012 Q AA+
18-ago-2011 PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 98,1307 3,25 211 0,00 50.000,00 49.065,35  16-mar-2012 Q AA+
19-ago-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 98,2847 5,15 122 0,00 40.000,00 39.313,88  19-dic-2011 Q AA-
19-ago-2011 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,3607 5,00 120 0,00 £00.000,00 590.164,20  20-dic-2011 Q AAA
19-ago-2011 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,3607 5,00 120 0,00 200.000,00 196.721,40  20-dic-2011 Q AAA
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19-ago- 1

22-ago-2011
22-ago-2011
24-ago-2011
24-ago-2011
24-ago-2011
25-ago-2011
25-ago-2011
25-ago-2011
25-ago-2011
25-ago-2011
26-ago-2011
26-ago-2011
26-ago-2011
29-ago-2011
29-ago-2011
29-ago-2011
29-ago-2011
29-ago-2011
29-ago-2011
29-ago-2011
29-ago-2011
29-ago-2011
30-ago-2011
30-ago-2011
30-ago-2011
30-ago-2011
30-ago-2011
30-ago-2011
30-ago-2011
31-ago-2011
31-ago-2011
31-ago-2011
02-sep-2011
05-sep-2011
05-sep-2011
05-sep-2011
05-sep-2011
05-sep-2011
07-sep-2011
08-sep-2011
09-sep-2011
09-sep-2011
09-sep-2011
15-sep-2011
15-sep-2011
16-sep-2011
16-sep-2011
16-sep-2011
16-sep-2011
16-sep-2011
20-sep-2011
20-sep-2011
21-sep-2011
21-sep-2011
22-sep-2011
22-sep-2011
23-sep-2011
26-sep-2011

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

INTEROC S A

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

TALME S A

TALME S A

TALME S A

TALME S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR 5.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
BANCO DE LOJA S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

BANCO DE LOJA S.A,

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

BCO PROMERICA SA

BCO PROMERICA SA

BCO PROMERICA SA

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

CONFITECA

CONFITECA

CONFITECA

CONFITECA

CONFITECA

BCO PROMERICA SA

BCO PROMERICA SA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

PRODUBANCO

BANCO GENERAL RUMINAKUI S,A,

BCO PROMERICA SA

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

BCO PROMERICA SA

CONFITECA

CONFITECA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

BCO PROMERICA SA
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH

BCO PROMERICA SA

PICHINCHA BANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

BCO PROMERICA SA
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH

BCO PROMERICA SA

98,1307
98,1916
98,1916
99,3000
94,1176
94,1176
94,1176
94,1176
98,4300

98,4300

98,1134
98,4413
98,2801
99,6800
99,7800
99,6900
99,6500
99,0900
99,4500
99,5000
97,4283
94,1772
98,4158
93,6933
93,6933
99,2043
99,1039
97,2526
98,1307
98,1916
98,2029
97,2947
97,2947
97,3091
97,2947
97,2947
93,6933
99,6567
97,3091
95,6938
97,7876
99,4450
99,5400
98,7167
96,9207
97,7995
97,7995
98,4030
93,6933
98,6626
93,6933
98,5984
98,6436
99,6567
98,6626
99,6567

5,00
4,50
3,25
3,25
3,25
4,23
7,50
7,50
7,50
7,50
4,95
4,95
3,25
4,75
4,50
3,21
3,31
3,20
3,42
3,59
3,56
4,11
5,25
6,20
4,75
6,75
6,75
5,25
5,25
5,65
3,25
3,25
5,40
5,50
5,50
5,50
5,50
5,50
6,75
4,00
5,50
6,00
4,50
4,02
4,62
5,20
6,25
4,50
4,50
4,75
6,75
4,00
6,75
5,75
5,50
4,00
4,00
4,00

116
116
213
120
140
36
24
35
37
92
56
44
181

122
359
359

55

62
180
211
204
122
182
182

182
182
359

31
181

181
50
36
90

180
180
123
359
122

89
90
31
122
31

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

50.000,00

150.000,00
313.000,00
100.000,00
420.000,00

10.000,00
90.000,00
100.000,00
50.000,00
312.500,00
50.000,00
150.000,00
40.000,00
200.000,00
100.000,00
300.000,00
655.000,00
300.000,00
500.000,00

400.000,00

315.000,00
60.000,00
20.000,00

300.000,00

130.000,00

300.000,00

5.000,00
60.000,00

320.000,00

320.000,00
30.000,00

.150.000,00

20.000,00

230.000,00

400.000,00

100.000,00

200.000,00

100.000,00

100.000,00
50.000,00
50.000,00

200.000,00

200.000,00
50.000,00

100.000,00

102.000,00
70.000,00
70.000,00

,000.000,00

100.000,00

50.000,00
210.000,00
160.000,00
150.000,00
15.000,00
100.000,00
1.000.000,00
600.000,00
1.000.000,00

-

-

—-

49.056,70
148.148,10
306.037,63

98.130,70
412.404,72

9.819,16

89.370,00

94.117,60

47.058,80
294,117,50

47.058,80
147.645,00

39.372,00
196.226,80

98.441,30
294,840,30
652.904,00
299.340,00
498.450,00
398.600,00
312.133,50

59.670,00

19.900,00
292.284,90
122.430,36
295.247,40

4.684,67

56.215,98
317.453,76
317.132,48

29.175,78

.128.503,05

19.638,32
225.866,67
389.178,80

97.294,70
194.618,20

97.294,70

97.294,70

46.846,65

49.828,35
194,618,20
191.387,60

48.893,80

99.445,00
101.530,80

69.101,69

67.844,49
977.995,00

97.799,50

49.201,50
196.755,93
157.860,16
140.539,95

14.789,76

98.643,60
996.567,00
591.975,60
$96.567,00

19-mar-2012
21-nov-2011
20-feb-2012
22-mar-2012
16-mar-2012
16-mar-2012
24-oct-2011
20-jun-2012
20-jun-2012
20-jun-2012
20-jun-2012
20-dic-2011
20-dic-2011
26-mar-2012
28-dic-2011
16-ene-2012
04-o0ct-2011
22-sep-2011
03-oct-2011
05-oct-2011
29-nov-2011
24-oct-2011
12-oct-2011
27-feb-2012
23-ago-2012
02-ene-2012
29-ago-2012
29-ago-2012
24-oct-2011
31-oct-2011
27-feb-2012
29-mar-2012
22-mar-2012
02-ene-2012
05-mar-2012
05-mar-2012
05-mar-2012
05-mar-2012
05-mar-2012
06-sep-2012
10-oct-2011
08-mar-2012
05-jun-2012
08-mar-2012
04-nov-2011
21-oct-2011
15-dic-2011
19-mar-2012
14-mar-2012
14-mar-2012
17-ene-2012
19-sep-2012
20-ene-2012
20-sep-2012
19-dic-2011
22-dic-2011
24-oct-2011
23-ene-2012
27-0ct-2011

COLODDOLODOLDOOLLODLLLDLOLLLLOLLOLLOLOOLLLLOODDLOLDOLDOLOOLDOLDOOLLDODOODRLOOD

AAA

AAA

AA+
AA

AAA
AAA

AAA-

AAA

AA
AAA-
AAA
AA-
AAA-

AAA-
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27-sep-#11  BCO PROMERICA SA 93,6533 6,75 359 0,00 . 30.000,00 28,107,99  26-sep-2012 Q

27-sep-2011  PRODUBANCO 97,6435 4,80 181 0,00 1.200.000,00 1.171,722,00  26-mar-2012 Q AAA
28-sep-2011  BCO PROMERICA SA 99,6567 4,00 31 0,00 300.000,00 298.970,10  01-nov-2011 Q AAA-
28-sep-2011  BCO PROMERICA SA 99,2850 4,25 61 0,00 1.480.000,00 1.469.418,00  29-nov-2011 Q AAA-
28-sep-2011 CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH . 98,6409 4,00 124 0,00 170.000,00 167.689,53  30-ene-2012 Q AA

28-sep-2011 CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 99,0958 3,65 : 90 0,00 300.000,00 297.287,40  27-dic-2011 Q AA

28-sep-2011 CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 98,6842 4,00 120 0,00 100.000,00 98.684,20  26-ene-2012 Q AA

29-sep-2011  BCO PROMERICA SA 96,9534 6,25 181 0,00 300.000,00 290.860,20  30-mar-2012 Q AAA-
29-sep-2011  CORP.DESARROLLO.M.S,HIPOTECAS CTH 98,6842 4,00 120 0,00 390.000,00 384.868,38  27-ene-2012 Q AR

29-sep-2011  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 98,6842 4,00 120 0,00 60.000,00 59.210,52  27-ene-2012 Q AA

29-sep-2011  PRODUBANCO 99,2474 3,00 91 0,00 625.000,00 620.296,25  29-dic-2011 Q AAA
06-0ct-2011  BCO PROMERICA SA 99,6567 4,00 3t 0,00 1.000.000,00 996.567,00  07-nov-2011 Q AAA-
07-0ct-2011  BCO PROMERICA SA 97,9092 6,25 123 0,00 30.000,00 29.372,76  10-feb-2012 Q AAA-
11-oct-2011  PRODUBANCO 57,6196 4,85 181 0,00 450.000,00 439.288,20  09-abr-2012 Q AAA
12-0ct-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A, 98,6436 5,50 a0 0,00 110.000,00 108.507,96  10-ene-2012 Q AA-

13-0ct-2011  PRODUBANCO 97,6435 4,80 181 0,00 550.000,00 537.039,25  11-abr-2012 Q AAA
17-0ct-2011  BCO PROMERICA SA 93,4749 7,00 359 0,00 500.000,00 467.374,50  16-oct-2012 Q AAA-
18-0ct-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 93,2140 4,60 62 0,00 40.000,00 39.685,60  19-dic-2011 Q AA-

18-0ct-2011  BCO PROMERICA SA 99,2207 4,35 65 0,00 40.000,00 39.688,28  23-dic-2011 Q AAA-
18-0ct-2011  PRODUBANCO 97,6435 4,80 181 0,00 600.000,00 585.861,00  16-abr-2012 Q ARA
19-0ct-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 99,6554 4,15 30 0,00 200.000,00 199.310,80  18-nov-2011 Q AA-

19-0ct-2011  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 98,6842 4,00 120 0,00 900.000,00 888.157,80  16-feb-2012 Q AA

19-0ct-2011  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 98,6842 4,00 120 0,00 40.000,00 39.473,68  16-feb-2012 Q AA

19-0ct-2011  DILIPA C. LTDA 97,5610 5,00 180 0,00 500.000,00 487.805,00  16-abr-2012 Q AAA
19-oct-2011  DILIPA C. LTDA 97,5610 5,00 180 0,00 100,000,00 97.561,00  16-abr-2012 Q ARA
19-oct-2011  DILIPA C. LTDA 97,5610 5,00 180 0,00 400,000,00 390.244,00  16-abr-2012 Q AAA
19-0ct-2011  PICHINCHA BANCO 99,8558 4,00 13 0,00 20.147,94 20.118,89  01-nov-2011 Q AAA
19-0ct-2011  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 98,8468 3,00 140 0,00 200.000,00 197.693,60  07-mar-2012 Q AA+
19-0ct-2011  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 98,8463 3,00 140 0,00 150.000,00 148,270,20  07-mar-2012 Q AA+
19-0ct-2011  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 98,8468 3,00 140 0,00 400.000,00 395,387,20  07-mar-2012 Q AA+
19-0ct-2011  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 98,8468 3,00 140 0,00 400.000,00 395.387,20  07-mar-2012 Q AA+
20-0ct-2011  BCO PROMERICA SA 99,2445 4,35 63 0,00 140,000,00 138.942,30  23-dic-2011 Q AAA-
21-0ct-2011  BCO PROMERICA SA 99,2564 4,35 62 0,00 100,000,00 99.256,40  23-dic-2011 Q AAA-
24-0ct-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 99,2895 4,60 56 0,00 300.000,00 297.868,50  19-dic-2011 Q AA-
24-0ct-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 98,8509 4,50 93 0,00 20.000,00 19.770,18  25-ene-2012 Q AA-
24-0ct-2011  BCO PROMERICA SA 99,2921 4,35 59 0,00 140.000,00 139.008,94  23-dic-2011 Q AAA-
26-oct-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 98,7654 5,00 30 0,00 10.000,00 9.876,54  24-ene-2012 Q AA-
26-0ct-2011  BCO PROMERICA SA 98,8753 4,50 91 0,00 80.000,00 79.100,24  27-ene-2012 Q AAA-
27-0ct-2011  PRODUBANCO 99,2474 3,00 91 0,00 1.600.000,00 1.587.958,40  26-ene-2012 Q AAA
28-0ct-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 98,2192 5,35 122 0,00 100.000,00 98.219,20  27-feb-2012 Q AA-
28-0¢t-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 99,1899 4,90 60 0,00 100.000,00 99.189,90  27-dic-2011 Q AA-
28-oct-2011  BCO PROMERICA SA 98,8753 4,50 91 . 0,00 58.000,00 57.347,67  01-feb-2012 Q AAA-
28-oct-2011  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 98,2399 4,30 150 0,00 480.000,00 . 471.551,52  26-mar-2012 Q AA

28-0ct-2011  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 98,2399 4,30 150 0,00 20.000,00 19.647,98  26-mar-2012 Q AA

28-0ct-2011  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 95,6938 6,00 270 0,00 300.000,00 287.081,40  24-jul-2012 Q AAA
31-0¢t-2011  PRODUBANCO 97,6181 4,80 183 0,00 600.000,00 585.708,60 01-may-2012 Q AAA
01-nov-2011  PICHINCHA BANCO 99,7568 3,25 27 0,00 700.000,00 698.297,60  28-nov-2011 Q AAA
0i-nov-2011  PICHINCHA BANCO 99,7479 3,25 28 0,00 80.000,00 79.798,32  29-nov-2011 Q AAA
01-nov-2011  PRODUBANCO 97,6181 4,80 183 0,00 700.000,00 683.326,70  02-may-2012 Q AAA
07-nov-2011  AZULEC S.A. 97,3091 5,50 181 0,00 200.000,00 194.618,20  07-may-2012 Q AA

07-nov-2011 AZULEC S.A. 97,3091 5,50 181 0,00 250.000,00 243.272,75  07-may-2012 Q AA

07-nov-2011  AZULEC S.A. 97,2947 5,50 182 0,00 500.000,00 486.473,50  07-may-2012 Q AA

07-nov-2011  BCO PROMERICA SA 99,4472 4,35 46 0,00 80.000,00 79.557,76  23-dic-2011 Q AAA-
07-nov-2011  PRODUBANCO 97,6181 4,80 183 0,00 1.450.000,00 1.415.462,45  08-may-2012 Q AAA
07-nov-2011  PRODUBANCO 97,6181 4,80 183 0,00 250.000,00 244,045,25  08-may-2012 Q AAA
08-nov-2011 AZULEC S.A. 97,3001 5,50 181 0,00 100.000,00 97.309,10  07-may-2012 Q AA

08-nov-2011  PICHINCHA BANCO 99,3707 4,00 57 0,00 50.000,00 45.685,35  04-ene-2012 Q AAA
09-nov-2011  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 99,6554 4,15 30 0,00 300.000,00 298.966,20  09-dic-2011 Q AA-
14-nov-2011 BCO PROMERICA SA 93,6933 6,75 359 0,00 | 459.187,00 430.227,45  13-nov-2012 Q AAA-
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18-nov-2011
18-nov-2011
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21-nov-2011
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22-nov-2011
22-nov-2011
23-nov-2011
23-nov-2011
23-nov-2011
28-nov-2011
28-nov-2011
28-nov-2011
29-nov-2011
29-nov-2011
29-nov-2011
29-nov-2011
29-nov-2011
29-nov-2011
30-nov-2011
30-nov-2011
30-nov-2011
30-nov-2011
30-nov-2011
30-nov-2011
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02-dic-2011
05-dic-2011
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09-dic-2011
09-dic-2011
09-dic-2011
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09-dic-2011
12-dic-2011
13-dic-2011
13-dic-2011
13-dic-2011
14-dic-2011
14-dic-2011
15-dic-2011
15-dic-2011
19-dic-2011
19-dic-2011
19-dic-2011
19-dic-2011
19-dic-2011
19-dic-2011
19-dic-2011
21-dic-2011
21-dic-2011
21-dic-2011
21-dic-2011
21-dic-2011

CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
PRODUBANCO

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
AZULEC S.A.

PRODUBANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,
BANCO GEMNERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
AZULEC S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
PRODUBANCO

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.
CORP,.DESARROLLO.M,S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRODUBANCO

BCO PROMERICA SA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRODUBANCO

PRODUBANCO

PRODUBANCO

PRODUBANCO

PRODUBANCO

TALME S A

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO

PICHINCHA BANCO

AZULEC S.A.

PICHINCHA BANCO

TALME S A

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,
ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
PICHINCHA BANCO

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
NOVACERO S A

NOVACERO S A

NOVACERO S A

NOVACERO S A

NOVACERO S A

98,8842
97,3765
98,9609
97,3236
97,3765
99,0858
99,0858
97,8378
98,7519
95,3866
99,2310
97,7876
98,7654
98,2801
99,0858
97,3091
98,3123
98,4286
97,3091
97,3091
97,7876
97,7876
95,6023
98,9990
98,6503
99,9618
99,6988
99,6988
99,9653
99,9445
99,9445
98,4030
98,4030
96,4456
97,3236
97,3236
97,3236
98,2379
99,8932
99,5933
97,3091
99,6416
96,5393
95,3352
95,9539
98,7167
99,0017
97,2947
97,2947
97,2947
99,6471
97,0560
98,9131
97,3236
94,8167
94,8167
94,8167
94,8167
94,8167

4,00
5,30
3,00
5,50
5,30
3,65
3,65
5,20
5,00
4,85
4,50
4,50
5,00
5,25
3,65
5,50
5,15
4,75
5,50
5,50
4,50
4,50
6,00
4,00
5,25
2,75
3,75
3,75
2,50
2,50
2,50
4,75
4,75
7,25
5,50
5,50
5,50
5,25
3,50
3,50
5,50
3,50
7,25
6,50
4,60
5,20
4,40
5,50
5,50
5,50
4,25
6,00
4,30
5,50
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
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183 -

126

183
91
91

153
91

359
62

181
90

120
91

181

120

121

181

181

181

181

276
91
91

29
29

(=]

123
123
183
180
180
180
123
11
42
181
37
178
271
330
90
75
182
182
182
30
182
92
180

328
328
328
328

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

" 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

= 20.000,00
350.000,00
20.000,00
80.000,00
200.000,00
140.000,00
150.000,00
750.000,00
150.000,00
730.000,00
20.000,00
500.000,00
100.000,00
20.000,00
300.000,00
40.000,00
70.000,00
75.000,00
20.000,00
150.000,00
300.000,00
50.000,00
,000.000,00
150.000,00
145.000,00
500.000,00
500.000,00
1.500.000,00
200.000,00
150.000,00
100.000,00
200.000,00
250.000,00
91.000,00
120.000,00
80.000,00
10.000,00
5.000,00
200.000,00
33.990,96
500.000,00
50.000,00
36.500,00
120.000,00
500.000,00
100.000,00
10.000,00
300.000,00
120.000,00
30.000,00
200,000,00
40.000,00
100.000,00
200.000,00
600.000,00
400.000,00
300.000,00
200.000,00
290.000,00

[

o

19.736,84
340.817,75
19.792,18
77.858,88
194.753,00
138.720,12
148.628,70
733.783,50
148.127,85
696.322,18
19.846,20
488,938,00
98.765,40
19.656,02
297.257,40
38.923,64
68.818,61
73.821,45
19.461,82
145.963,65
293.362,80
48.893,80
956,023,00
148.498,50
143.100,94
499.809,00
498.494,00

.495.482,00

199.930,60
149.916,75
99.944,50
196.806,00
246.007,50
87.765,50
116.788,32
77.858,88
9.732,36
4.911,90
199.786,40
33.852,72
486.545,50
49.820,80
35.236,84
114.402,24
479.769,50
98.716,70
9.909,17
291.884,10
116.753,64
29.188,41
199.294,20
38.822,40
98.913,10
194.647,20
568.900,20
379.266,80
284.450,10
189.633,40
274.968,43
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08-nov-2012
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28-feb-2012
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18-ene-2012
18-jun-2012
20-mar-2012
18-jun-2012
13-nov-2012
13-nov-2012
13-nov-2012
13-nov-2012
13-nov-2012
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10-feb-M% 2
13-feb-2012
14-feb-2012
14-feb-2012
14-feb-2012
15-feb-2012
15-feb-2012
15-feb-2012
15-feb-2012
15-feb-2012
16-feb-2012
17-feb-2012
17-feb-2012
22-feb-2012
22-feb-2012
23-feb-2012
23-feb-2012
27-feb-2012
28-fab-2012
28-feb-2012
28-feb-2012
28-feb-2012
29-feb-2012
29-feb-2012
29-feb-2012
29-feb-2012
29-feb-2012
29-feb-2012
29-feb-2012
01-mar-2012
01-mar-2012
01-mar-2012
01-mar-2012
01-mar-2012
02-mar-2012
02-mar-2012
02-mar-2012
05-mar-2012
05-mar-2012
05-mar-2012
05-mar-2012
06-mar-2012
07-mar-2012
07-mar-2012
08-mar-2012
08-mar-2012
08-mar-2012
08-mar-2012
08-mar-2012
08-mar-2012
09-mar-2012
09-mar-2012
12-mar-2012
13-mar-2012
13-mar-2012
13-mar-2012
14-mar-2012
14-mar-2012
15-mar-2012

PICHINCHA BANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
PICHINCHA BANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.-
PRODUBANCO

PRODUBANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
FACTOR LOGROS S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

BCO PROMERICA SA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

PICHINCHA BANCO

PINTURAS CONDOR

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,
BCO PROMERICA SA

BCO PROMERICA SA

BCO PROMERICA SA

PICHINCHA BANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PICHINCHA BANCO

INTEROC S A

PINTURAS CONDOR

ZAIMELLA DEL ECUADOR SA
ZAIMELLA DEL ECUADOR SA
DILIPA C. LTDA

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
PINTURAS CONDOR

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
PICHINCHA BANCO

PINTURAS CONDOR

PINTURAS CONDOR

PRODUBANCO

PRODUBANCO

PRODUBANCO

PRODUBANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,
PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

99,9851
99,8855
99,7506
99,6264
99,4434
97,0874
98,2801
98,2801
99,2043
98,4286
98,4737
98,1863
99,3782
98,1863
98,1863
99,7783
99,6402
99,3720
97,6163
96,9534
98,5614
58,5614
94,2665
97,5610
97,5610
97,5610

97,5610

99,5465
98,8468
98,1515
98,7026
93,9693
99,6396
98,6520
98,7045
99,8502
99,5200
97,7066
98,8468
97,2763
97,2763
97,5610
98,1515
98,8468
99,6236
98,9952
98,8468
98,8468
99,7208
99,7208
99,8868
99,7030
99,6471
99,2310
97,2573
99,5162
98,1515
98,5405
99,6236

3,75
3,75
3,00
3,75
3,25
6,00
5,25
5,25
5,25
4,75
4,50
4,75
4,25

4,75

4,75
4,00
3,25
3,50
5,90
6,25
4,65
4,65
6,80
5,00
5,00
5,00
5,00
4,00
3,50
5,65
5,20
6,40
4,20
4,64
5,25
4,50
3,86

‘5,00

3,50
4,00
4,00
5,00
5,65
3,50
4,25
4,35
3,50
3,50
3,15
3,15
2,40
3,25
4,25
4,50
5,40
3,50
5,65
4,30
4,25

40
11
30
36
62
180
120
120
55
121
124
140
53
140
140
20
40
65
149
181
113
113

180
180
180
180
41
120
120
91
359
31
106
30
12
43
169
120
250

180
120
120
30
84
120
120
29
a2
17
33
30
60
187
49
120
124
30

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

* 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

= 30.000,00
200.000,00
760.000,00

10.000,00
600.000,00
40.000,00
300.000,00
60.000,00
45,000,00
200.000,00
240.000,00
40.000,00
100.000,00
370.000,00
300.000,00
100.000,00
200.000,00
700.000,00
50.000,00
20.000,00
100.000,00
400.000,00
200.000,00
400.000,00
200.000,00
100.000,00
50.000,00
10.000,00
150.000,00
150.000,00
145.000,00
7.100,00
40.000,00
135.000,00
30.000,00
100.000,00
250.000,00
210.000,00
£50.000,00
400.000,00
60.000,00
220.000,00
510.000,00
200.000,00
450.000,00
500.000,00
200.000,00
700.000,00
250.000,00
450.000,00
1.200.000,00
550.000,00
1.000.000,00
600.000,00
150.000,00
400.000,00
70.000,00
20.000,00
500.000,00

29.875,53
199.771,08

-758.104,74

-

9.962,64
596.660,34
38.834,96
294.840,30
58.968,06
44.641,93
196.857,12
236.336,78
39.274,52
99.378,20
363.289,24
294.558,84
99.778,27
199.280,38
695.604,14
48.808,13
19.390,67
98.561,41
394.245,66
188.533,00
390.243,90
195.121,95
97.560,98
48.780,49
9.954,65
148.270,20
147.227,22
143.118,78
6.671,82
39.855,85
133.180,20
29.611,35
99.850,22
248.,800,00
205.183,88
642.504,20
389.105,06
58.365,76
214.634,15
500.572,55
197.693,60
448.306,40
494.976,00
197.693,60
691.927,60
249.301,95
448.743,52

.198.641,48

548.366,33
996.470,83
595.385,76
145.886,01
398.064,96

68.706,04

19.708,10
498.118,22

21-mar-2012
24-feb-2012
16-mar-2012
21-mar-2012
16-abr-2012
13-ago-2012
14-jun-2012
14-jun-2012
10-abr-2012
15-jun-2012
19-jun-2012
06-jul-2012
10-abr-2012
11-jul-2012
11-jul-2012
14-mar-2012
03-abr-2012
02-may-2012
27-jul-2012
27-ago-2012
20-jun-2012
20-jun-2012
16-ene-2013
27-ago-2012
27-ago-2012
27-ago-2012
27-ago-2012
10-abr-2012
28-jun-2012
29-jun-2012
31-may-2012
23-feb-2013
02-abr-2012
15-jun-2012
31-may-2012
14-mar-2012
14-abr-2012
21-ago-2012
03-jul-2012
10-nov-2012
10-nov-2012
03-sep-2012
05-jul-2012
05-jul-2012
07-abr-2012
31-may-2012
06-jul-2012
06-jul-2012
06-abr-2012
09-abr-2012
26-mar-2012
11-abr-2012
11-abr-2012
12-may-2012
16-sep-2012
01-may-2012
12-jul-2012
16-jul-2012
14-abr-2012
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15-mar-%¥12

16-mar-2012
19-mar-2012
19-mar-2012
21-mar-2012
21-mar-2012
22-mar-2012
22-mar-2012
22-mar-2012
22-mar-2012
23-mar-2012
27-mar-2012
27-mar-2012
27-mar-2012
27-mar-2012
28-mar-2012
28-mar-2012
28-mar-2012
28-mar-2012
28-mar-2012
29-mar-2012
29-mar-2012
29-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
30-mar-2012
02-abr-2012
03-abr-2012
04-abr-2012
04-abr-2012
04-abr-2012
09-abr-2012
09-abr-2012
10-abr-2012
11-abr-2012
11-abr-2012
11-abr-2012
12-abr-2012
16-abr-2012
16-abr-2012
17-abr-2012
17-abr-2012
17-abr-2012
17-abr-2012
18-abr-2012
19-abr-2012
19-abr-2012
19-abr-2012
19-abr-2012

PICHINCHA BANCO

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO

BCO PROMERICA SA

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,
BCO PROMERICA SA
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO

PRODUBANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BCO PROMERICA SA

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

BCO PROMERICA SA

BCO PROMERICA SA

INTEROC S A

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

LA FABRIL 5.A.

LA FABRIL S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
INTERQC S A

LA FABRIL S.A,

DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
PICHINCHA BANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

LA FABRIL S.A.

98,8600
97,5345
99,2014
99,1637
99,6347
99,6107
98,1515
98,6680
98,9381
99,3419
99,5738
97,0243
97,1903
§7,1903
97,1903
97,0717
98,1354
98,7790
99,5277
99,5369
96,4824
99,6236
98,1515
96,9770
93,4579
97,1903
93,4579
99,7175
95,5316
95,5316
96,9945
96,9945
96,1712
96,1712
95,4713
95,4958
99,6567
99,6396
98,1194
99,3800
99,1200
97,5345
97,5345
95,6388
99,6388
97,5610
95,4274
98,9131
99,2531
99,4489
99,6388
99,6388
98,1515
98,8600
96,4824
97,5610
97,5610
97,5610
95,4565

5,00
4,60
4,60
4,00
3,35
5,65
5,40
4,20
4,50
3,35
6,10
5,75
5,75
5,75
6,00
4,50
5,00
3,35
3,35
6,25
4,25
5,65
6,20
7,00
5,75
7,00
4,25
5,95
5,95
5,75
5,75
5,85
5,85
5,95
6,00
4,00
4,20
5,00
3,68
4,10
5,00
5,00
4,35
4,35
5,00
5,75
4,30
4,30
4,75
4,35
4,35
5,65
4,11
6,25
5,00
5,00
5,00
5,75

181
181
181
181
181
152
89
51
50
210
32
120
181

181
359

24
283
283
194
194

245
287
283
31
31
138
61
78
182
182
30
30
180
300
92
63

42

30
30
120
101
210

180
180
298

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1.015.000,00
200.000,00
550.000,00
520.000,00
40.000,00
200.000,00
380.000,00
290.000,00
100.000,00
20.000,00
250.000,00
40.000,00
250.000,00
500.000,00
250.000,00
100.000,00
30.000,00
320.000,00
200.000,00
350.000,00
100.000,00
30.000,00
170.000,00
200.000,00
650.000,00
150.000,00
200.000,00
80.000,00
1.300.000,00
300.000,00
600.000,00
1.400.000,00
200,000,00
400,000,00
700.000,00
300.000,00
700.000,00
40.000,00
200.000,00
55.000,00
25.000,00
400.000,00
135.000,00
900.000,00
210.000,00
13.000,00
1.000.000,00
20.000,00
40.000,00
50.000,00
1.200.000,00
300.000,00
300.000,00
580.000,00
100.000,00
400.000,00
500.000,00
100.000,00
350.000,00

995,309,00
195.069,09
545.607,86
515.651,34
39.853,86
199.221,38
372.975,70
286.137,15
98.938,06
19.868,37
248.934,42
38.809,73
242.975,64
485.951,28
242.975,64
97.071,67
29.440,62
316.092,74
199.055,32
348.379,07
96.482,41
29.887,08
166.857,52
193.954,02
607.476,64
145.785,39
186.915,89
79.773,97
.241.911,32
286.594,92
581.967,12
.357.923,21
192,342,36
384.684,74
668.299,38
286.487,34
697.597,17
39.855,85
196.238,76
54,659,00
24.780,00
390.138,17
131.671,63
896.749,28
209.241,50
12.682,93
954.274,35
19.782,61
39.701,25
49.724,44
1.195.665,72
298.916,40
294.454,44
573.388,00
96.482,42
390,243,90
487.804,88
97.560,98

334.097,87

-

—-

15-ago-2012
15-sep-2012
19-may-2012
24-may-2012
22-abr-2012
02-may-2012
20-jul-2012
20-jun-2012
22-jun-2012
12-may-2012
08-may-2012
24-sep-2012
24-sep-2012
24-sep-2012
24-sep-2012
26-sep-2012
25-ago-2012
23-jun-2012
18-may-2012
17-may-2012
25-oct-2012
28-abr-2012
27-jul-2012
27-sep-2012
24-mar-2013
27-sep-2012
24-mar-2013
23-abr-2012
06-ene-2013
06-ene-2013
10-oct-2012
10-oct-2012
30-nov-2012
30-nov-2012
11-ene-2013
06-ene-2013
03-may-2012
04-may-2012
21-age-2012
02-jun-2012
21-jun-2012
08-o0ct-2012
08-oct-2012
10-may-2012
11-may-2012
08-oct-2012
06-feb-2013
13-jul-2012
18-jun-2012
28-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
15-ago-2012
27-jul-2012
14-nov-2012
16-oct-2012
16-oct-2012
16-oct-2012
12-feb-2013
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19-abr-2¥12
20-abr-2012
20-abr-2012
20-abr-2012
20-abr-2012
20-abr-2012
20-abr-2012
23-abr-2012
23-abr-2012
23-abr-2012
24-abr-2012
24-abr-2012
25-abr-2012
25-abr-2012
27-abr-2012
27-abr-2012
27-abr-2012
27-abr-2012
27-abr-2012
27-abr-2012
27-abr-2012
27-abr-2012
30-abr-2012
30-abr-2012
30-abr-2012
30-abr-2012
30-abr-2012
30-abr-2012
30-abr-2012
30-abr-2012
30-abr-2012
02-may-2012
02-may-2012
03-may-2012
03-may-2012
03-may-2012
04-may-2012
04-may-2012
04-may-2012
08-may-2012
09-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
10-may-2012
11-may-2012
15-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012

PICHINCHA BANCO
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPQTECAS CTH
MODERNA ALIMENTOS S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
INTEROC S A

LA FABRIL S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

DILIPA C. LTDA

DILIPA C, LTDA

DILIPA C. LTDA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
LA FABRIL S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO

DILIPA C. LTDA

MODERNA ALIMENTOS S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
MODERNA ALIMENTOS S.A,

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
DILIPA C. LTDA

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
LA FABRIL S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

DILIPA C. LTDA

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GEMNERAL RUMINAHUI S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSQ EXA S.A.

99,9586
98,0693
98,0693
98,0693
94,3396
94,3396
98,8300
98,0693
94,3545
94,3545
99,3158
94,3545
98,7045
97,0670
99,6388
99,2282
99,2474
99,2474
96,9057
95,4274
94,3396
94,3396
98,3607
98,3607
98,3607
94,0889
93,4749
93,4749
95,4129
94,3545
99,1326
98,3607
94,3248
99,6148
93,4410
94,3396
98,7045
98,3338
93,4579
95,5294
94,3545
94,3248
94,3248
94,3248
94,3248
98,3607
93,4410
93,4410
93,4410
94,3248
99,5310
99,2556
99,6268
93,4749
99,6148
99,6148
99,2392
99,2392
93,4410

5,25
5,25
5,25
6,00
6,00
4,53
5,25
6,00
6,00
4,00
6,00
5,25
5,18
4,35
5,00
5,25
5,25
5,50
5,75
6,00
6,00
5,00
5,00
5,00
6,320
7,00
7,00
5,75
6,00
4,50
5,00
6,00
4,35
7,00
6,00
5,25
5,00
7,00
5,75
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
5,00
7,00
7,00
7,00
6,00
4,35
4,50
4,35
7,00
4,35
4,35
4,60
4,60
7,00

135
135
135
359
359
94
135
359
359
62
359
90
210
30
56
52
52
209
300
359
359
120
120

120

359
359

359

301
359

70
120

32
359
359

20
122
359
292
358
359
359

359
120
359
359
359

39
60
31
359
32
32
60
60
359

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

25.000,00
500.000,00
250.000,00
100.000,00
300.000,00

2.000.000,00

50.000,00
150.000,00
150.000,00
100.000,00
300.000,00
40.000,00
20.000,00
200.000,00
10.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
40.000,00
300.000,00
100.000,00
300.000,00
250.000,00
140.000,00
20.000,00
20.000,00
200.000,00
200.000,00
42,000,00
10.000,00
100.000,00
200.000,00
150.000,00
30.000,00
200.000,00
1.000,00
50.000,00
200.000,00
300.000,00
10.000,00
100.000,00
200.000,00
350.000,00
400.000,00
100.000,00
20.000,00
500.000,00
308.612,00
700.000,00
700.000,00
80.000,00
100.000,00
40.000,00
591.188,00
800.000,00
200.000,00
300.000,00
90.000,00
95.000,00

[

24.897,15
490.346,30
245.173,15

98.069,25
283.018,87

.886.792,45

49.415,00
147.103,89
141.531,69
94.354,46
297.947,46
37.741,78
19.740,90
194.133,92
9.963,88
99.228,22
99.247,37
99.247,35
38.762,30
286.282,31
94.339,62
283.018,87
245.901,65
137.704,92
19.672,13
18.817,77
186.949,86
186.949,86
40,073,41
9.435,45
99.132,59
196.721,32
141.487,19
29.884,44
186.881,93
943,40
49.352,25
196.667,56
280.373,83
©9,552,94
94,354,46
188.649,60
330.136,80
377.299,20
94,324,80
19.672,13
467.204,82
288.556,91
654.086,74
660.273,54
79.624,77
99.255,58
39.850,72
552.612,57
796.918,56
199.229,64
297.717,48
89.315,28
88.768,92

24-may-2012
05-sep-2012
05-sep-2012
05-sep-2012
14-abr-2013
14-abr-2013
22-jul-2012
05-sep-2012
17-abr-2013
17-abr-2013
23-jun-2012
18-abr-2013
24-jul-2012
21-nov-2012
30-may-2012
22-jun-2012
18-jun-2012
18-jun-2012
22-nov-2012
21-feb-2013
21-abr-2013
21-abr-2013
28-ago-2012
28-ago-2012
28-ago-2012
24-abr-2013
24-abr-2013
24-abr-2013
24-feb-2013
24-abr-2013
07-jul-2012
31-ago-2012
27-abr-2013
02-jun-2012
27-abr-2013
28-abr-2013
02-ago-2012
01-sep-2012
28-abr-2013
24-feb-2013
03-may-2013
04-may-2013
04-may-2013
04-may-2013
04-may-2013
07-sep-2012
04-may-2013
04-may-2013
04-may-2013
04-may-2013
17-jun-2012
07-jul-2012
10-jun-2012
09-may-2013
16-jun-2012
16-jun-2012
16-jul-2012
16-jul-2012
11-may-2013
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17-may-"&12
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
17-may-2012
18-may-2012
18-may-2012
21-may-2012
21-may-2012
22-may-2012
23-may-2012
23-may-2012
23-may-2012
23-may-2012
23-may-2012
23-may-2012
24-may-2012
28-may-2012
28-may-2012
28-may-2012
29-may-2012
29-may-2012
29-may-2012
29-may-2012
29-may-2012
30-may-2012
30-may-2012
30-may-2012
30-may-2012
30-may-2012
31-may-2012
31-may-2012
31-may-2012
31-may-2012
31-may-2012
31-may-2012
31-may-2012
31-may-2012
31-may-2012
05-jun-2012
05-jun-2012
06-jun-2012
06-jun-2012
06-jun-2012
06-jun-2012
08-jun-2012
08-jun-2012
12-jun-2012
“12-jun-2012
12-jun-2012
12-jun-2012
12-jun-2012
13-jun-2012
14-jun-2012

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
DILIPA C. LTDA

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
CONFITECA

FACTOR LOGROS S.A.

PRODUBANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
PRODUBANCO

PRODUBANCO

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
AZULEC S.A.

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL 5.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
AZULEC 5.A.

DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
AZULEC S.A.

93,4410
93,4410
93,4410
93,4410
93,4410
93,4410
93,4410
93,4410
93,4410
93,4410
98,3338
93,4579
96,7742
98,9351
99,8253
98,7045
98,7045
98,7045
98,7045
99,8336
99,8627
93,4410
94,3545
93,4749
93,4749
97,3283
97,5478
94,3545
94,3545
94,3545
98,5222
97,5134
94,3545
94,3545
94,3545
98,7045
99,2392
94,1044
96,7547
94,7082
97,5610
97,5742
97,5610
97,5610
99,9792
99,6347
94,3545
94,3545
94,3545
94,3545
93,4579
93,4579
94,3545
96,7547
93,4749
97,5478
99,7714
96,7547
94,3248

7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
5,00
7,00
5,00
6,25
3,00
4,50
4,50
4,50
4,50
3,00
2,75
7,00
6,00
7,00
7,00
5,40
5,00
6,00
6,00
6,00
4,50
5,10
6,00
6,00
6,00
5,25
4,60
6,30
5,75
6,75
5,00
5,00
5,00
5,00
1,25
2,75
6,00
6,00
6,00
6,00
7,00
7,00
6,00
5,75
7,00
5,00
5,50
5,75
6,00

359
359
359
359
359
359
359
359
359
359
120
3589
240

62

21
105
105
105
105

20

18
359
359
359
359
183
181
359
359
359
120
180
359
359
359

90

60
358
210
298

179

359
359
359
359
359

210
359
181

15
210
359

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00-

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0 20.000,00

20.000,00
120.000,00
120.000,00
120.000,00

1.404,00
1.404,00
8.423,00
8.423,00
8.423,00
50.000,00
100.000,00
,000.000,00
70.000,00
300.000,00
500.000,00
250.000,00
150.000,00
100,000,000
700.000,00
§25.000,00
50.000,00
80.000,00
70.000,00
75.000,00
40.000,00
50.000,00
50.000,00
100.000,00
137.000,00
200.000,00
200.000,00
390.000,00
72.000,00
300.000,00
100.000,00
20.000,00
200.000,00
150.000,00
50.000,00
150.000,00
110.000,00
200.000,00
70.000,00
510.000,00
200.000,00
310.000,00
450,000,00
1.000.000,00
240.000,00
181.923,00
11.077,00
100.000,00
50.000,00
200.000,00
100.000,00
15.000,00
1,000.000,00
500.000,00

-

18.688,19
18.688,19
112.129,16
112.129,16
112.129,16
1.311,91
1.311,91
7.870,53
7.870,53
7.870,53
49.166,85
93.457,94
967.742,00
69.254,55
299.475,93
493.522,50
246.761,25
148.056,75
98.704,50
698.835,27
823.867,18
46.720,48
75.483,56
65.432,45
70.106,20
38.931,34
48.773,88
47.177,23
94,354,46
129,265,61
197.044,33
195.026,82
367.982,39
67.935,21
283.063,37
98.704,50
19.847,83
188.208,72
145.132,03
47.354,09
146.341,46
107.331,62
195.121,95
68.292,68
509.893,77
199.269,35
292.498,82
424.595,06
943.544,58
226.450,70
170.021,50
10.352,34
94.354,46
48.377,34
186.949,86
97.547,76
14.965,70
967.546,90
471.624,00

11-may-2013
11-may-2013
11-may-2013
11-may-2013
11-may-2013
11-may-2013
11-may-2013
11-may-2013
11-may-2013
11-may-2013
15-sep-2012
12-may-2013
16-ene-2013
23-jul-2012
12-jun-2012
05-sep-2012
05-sep-2012
05-sep-2012
05-sep-2012
12-jun-2012
11-jun-2012
18-may-2013
22-may-2013
22-may-2013
22-may-2013
28-nov-2012
25-nov-2012
23-may-2013
23-may-2013
23-may-2013
27-sep-2012
26-nov-2012
24-may-2013
24-may-2013
24-may-2013
29-ago-2012
30-jul-2012
24-may-2013
27-dic-2012
25-mar-2013
27-nov-2012
25-nov-2012
27-nov-2012
27-nov-2012
10-jun-2012
22-jul-2012
31-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
02-jun-2013
02-jun-2013
06-jun-2013
08-ene-2013
07-jun-2013
09-dic-2012
28-jun-2012
09-ene-2013
08-jun-2013
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19-jun-
20-jun-2012
20-jun-2012
20-jun-2012
20-jun-2012
20-jun-2012
21-jun-2012
21-jun-2012
22-jun-2012
25-jun-2012
25-jun-2012
25-jun-2012
25-jun-2012
25-jun-2012
25-jun-2012
26-jun-2012
26-jun-2012
27-jun-2012
27-jun-2012
27-jun-2012
27-jun-2012
27-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
28-jun-2012
29-jun-2012
29-jun-2012
29-jun-2012
29-jun-2012
02-jul-2012
02-jul-2012
02-jul-2012
05-jul-2012
05-jul-2012
05-jul-2012
05-jul-2012
05-jul-2012
05-jul-2012
05-jul-2012
05-jul-2012
06-jul-2012
10-jul-2012
10-jul-2012
10-jul-2012
10-jul-2012
10-jul-2012
11-jul-2012
11-jul-2012
12-jul-2012
12-jul-2012

PICHINCHA BANCO

AZULEC 5.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

CONFITECA

CONFITECA

CONFITECA

CONFITECA

INTEROC S A

INTEROC S A

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

CONFITECA

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
AZULEC S.A.

AZULEC 5.A,

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

NOVACERQ S A

OTECEL S.A.

OTECEL S.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
PICHINCHA BANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

NOVACERO S A

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S5.A.
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTQ

98,8707
94,3545
99,2934
99,5245
99,4383
95,6328
97,1660
97,1660
97,1660
97,1660
97,5081
97,5081
99,7479
99,7209
99,5259
97,1660
93,4749
99,1444
99,1444
99,1444
99,1444
99,1444

- 94,3248

94,3248
94,1044
93,4410
97.5478
97,5478
97,5478
98,0456
95,4534
95,4534
99,1444
59,1444
98,1702
98,9691
98,9691
98,9691
94,0889
93,4749
99,7340
99,1572
99,5465
94,4257
97,8793
99,1080
98,6315
98,4236
99,5933
93,5429
93,0413
93,7683
94,3767
99,1444
99,1444
97,1031
97,5610
55,4652
99,1444

6,00
4,20
4,00
4,15
6,00
5,00
5,00
5,00
5,00
5,00
5,00
3,25
3,25
3,50
5,00
7,00
3,50
3,50
3,50
3,50
3,50
6,00
6,00
6,30
7,00
5,00
5,00
5,00
5,20
4,75
4,75
3,50
3,50
5,50
5,00
5,00
5,00
6,30
7,00
4,00
4,50
4,00
6,60
6,00
4,00
4,50
4,65
3,50
7,00
7,50
7,25
7,15
3,50
3,50
6,00
5,00
6,68
3,50

359
61
43
49

274

210

210

210

210

184

184
28
31
49

210

90
90
90
a0
90

359
358
359
181
181
181
138
359
359

20

20
122

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

. 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

106.607,99
550.000,00
640.000,00
900.000,00
660.000,00
200.000,00
200.000,00
50.000,00
500.000,00
200.000,00
100.000,00
250.000,00
50.000,00
10.000,00
20.000,00
50.000,00
2.000,00
4,000.000,00
1.153.000,00
100.000,00
500.000,00
300.000,00
100.000,00
120.000,00
200.000,00
500.000,00
105,000,00
70.000,00
100.000,00
20.000,00
500.000,00
300.000,00
7.500.000,00
350.000,00
60.000,00
50.000,00
50.000,00
20.000,00
20.000,00
286.923,00
150.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
300.000,00
335.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
225.000,00
300.000,00
75.000,00
1,000.000,00
1,000.000,00
1.000.000,00
200.000,00
600.000,00
500.000,00

105.190,84
518.949,52
635.477,52
895.720,45
656.292,86
191.265,54
194.332,00

48.583,00
485,830,00
194.332,00

97.508,13
243.770,31

49.873,93

9.972,09
19.905,17
48.583,00
1.869,50
3.965.774,82
1.143.134,59

99.144,37
495.721,85
297.433,11

94.324,80
113.189,76
188.208,72
467.204,82
102.425,15

68.283,43

97.547,76

19.609,12
477.266,85
286.360,11

7.435.827,79
347.005,30

58.902,13

49.484,54

49,484,54

19.793,81

18.817,77
268.201,07
149.601,06

99.157,16

99.546,51
188.851,46
195.758,56
257.324,08
330.415,49

98.423,58

99.593,33

93.542,94
209.342,90
281.304,94

70.782,54
991.443,71
991.443,71
971.030,90
195.121,95
572.791,15
495.721,85

22-sep-2012
14-jun-2013
20-ago-2012
02-ago-2012
08-ago-2012
22-mar-2013
17-ene-2013
17-ene-2013
18-ene-2013
21-ene-2013
26-dic-2012
26-dic-2012
22-jul-2012
26-jul-2012
11-ago-2012
22-ene-2013
21-jun-2013
25-sep-2012
25-sep-2012
25-sep-2012
25-sep-2012
25-sep-2012
22-jun-2013
22-jun-2013
21-jun-2013
22-jun-2013
25-dic-2012
25-dic-2012
25-dic-2012
13-nov-2012
22-jun-2013
22-jun-2013
26-sep-2012
27-sep-2012
27-oct-2012
12-sep-2012
12-sep-2012
12-sep-2012
26-jun-2013
26-jun-2013
26-jul-2012
11-s5ep-2012
15-ago-2012
24-may-2013
13-nov-2012
23-sep-2012
24-pct-2012
06-nov-2012
16-ago-2012
26-jun-2013
04-jul-2013
05-jun-2013
06-may-2013
08-oct-2012
08-oct-2012
07-ene-2013
08-ene-2013
24-mar-2013
10-0ct-2012
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17-sep-¥12
24-sep-2012
24-sep-2012
24-sep-2012
25-sep-2012
25-sep-2012
25-sep-2012
25-sep-2012
25-5ep-2012
26-sep-2012
26-sep-2012
26-sep-2012
27-sep-2012
27-sep-2012
27-sep-2012
28-sep-2012
28-sep-2012
28-sep-2012
28-sep-2012
28-sep-2012
02-oct-2012
02-oct-2012
02-pct-2012
03-oct-2012
03-oct-2012
04-oct-2012
04-oct-2012
04-oct-2012
04-oct-2012
04-oct-2012
05-oct-2012
05-oct-2012
08-oct-2012
08-oct-2012
11-oct-2012
11-oct-2012
11-oct-2012
15-oct-2012
15-oct-2012
15-o0ct-2012
18-oct-2012
19-oct-2012
22-oct-2012
23-oct-2012
23-oct-2012
23-oct-2012
24-oct-2012
29-0ct-2012
29-0ct-2012
29-oct-2012
29-oct-2012
30-oct-2012
30-oct-2012
30-o0ct-2012
31-oct-2012
01-nov-2012
01-nov-2012
01-nov-2012
07-nov-2012

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

LA FABRIL S.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADCRA NACNAL. DE ALIMENTO
OTECEL S.A.

OTECEL S.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES

LA TABLITA GROUP CIA. LTDA.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PICHINCHA BANCO

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PRONACA (PROCESADORA NACNAL, DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL S.A.

QOTECEL S.A,

PICHINCHA BANCO

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL, DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTQ
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A,

LA FABRIL §.A,

MODERNA ALIMENTOS S.A.

NOVACERO S A

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

PRODUCTORA CARTONERA S.A,

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA TABLITA GROUP CIA. LTDA.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO

96,8718
97,1752
97,6404
98,0085
97,6404
99,1255
98,0550
96,7554
95,5366
97,0638
95,4534
96,7669
97,0874
95,1814
98,0656
97,1903
97,0874
37,0874
97,0874
98,8393
97,0874
99,1255
98,0550
99,6223
99,6223
97,6271
96,4062
97,5345
96,4062
96,4062
97,5478
99,3542
98,7383
97,5345
95,4534
99,8137
95,5129
97,2447
96,7785
95,5366
96,7785
97,0560
96,7554
94,1330
94,1330
94,1330
97,6404
97,7331
99,9167
96,7554
99,9278
94,1330
94,1330
96,7669
94,1330
95,1814
94,1023
98,0656
98,0656

6,25
5,75
5,00
5,50
5,00
3,50
4,00
4,50
4,75
4,50
4,75
4,50
6,00
6,75
4,00
5,75
6,00
6,00

' 6,00

4,75
6,00
3,50
4,00
5,25
5,25
5,00
5,50
5,00
5,50
5,50
5,00
4,50
5,75
5,00
4,75
4,80
4,75
6,00
4,50
4,75
4,50
6,00
4,50
6,25
6,25
6,25
5,00
5,00
2,00
4,50
2,00
6,25
6,25
4,50
6,25
6,75
6,25
4,00
4,00

186
181
174
132
174

92
181
272

359

242
359
271
180
270
180
181

180
180
89
180
92
181
26
26
175
244
182
244
244
181
52
80
182

14
359
170
270
359
270
182
272
359
359
359
174
166

15
272

13
359

271
359
270
359
180

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

= 700.000,00
1.000.000,00
60.000,00
20.000,00
10.000,00
4.000.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
270.000,00
500.000,00
500.000,00
40.000,00
18.500,00
180.000,00
150.000,00
100.000,00
10.000,00
100.000,00
100.000,00
150.000,00
500.000,00
.000.000,00
100.000,00
100.000,00
700.000,00
400.000,00
500.000,00
200.000,00
400,000,00
4,000,000,00
100.000,00
150.000,00
400.000,00
.400.000,00
100.000,00
50.000,00
900.000,00
100.000,00
100.000,00
60.000,00
150.000,00
800.000,00
§00.000,00
200.000,00
4.000.000,00
38.000,00
200.000,00
300.000,00
300.000,00
500.000,00
15.000,00
9.000,00
250.000,00
380.000,00
20.900,00
100.000,00
1.000.000,00
90.000,00

~

oy

678.102,93
971.751,72
58.584,21
19.601,70
9.764,04
3.965.020,91
490,275,09
483.776,91
477.683,04
262.072,31
477.266,85
483,834,62
38.834,95
17.608,57
176.518,00
145.785,39
97.087,38
9.708,74
97.087,38
98.839,32
145.631,07
495.567,42
6.861.997,60
99.622,26
99.622,27
683.389,84
385.624,76
487.672,72
192.812,38
385.624,76
3.901.910,31
99.354,20
148.107,52
390.138,17
1.336.347,19
99.813,68
47.756,43
875.202,59
96.778,47
95,536,61
58.067,08
145,583,95
774.043,05
753.064,23
188.266,06
3.765.321,13
37.103,34
195.466,27
299.750,21
290.266,14
499.639,15
14.119,95
8.471,97
241.917,31
357.705,51
19.892,92
94.102,27
980.655,56
88.259,00

22-mar-2013
24-mar-2013
18-mar-2013
03-feb-2013
18-mar-2013
24-dic-2012
24-mar-2013
22-jun-2013
19-s5ep-2013
25-may-2013
21-sep-2013
23-jun-2013
26-mar-2013
24-jun-2013
27-mar-2013
28-mar-2013
27-mar-2013
27-mar-2013
27-mar-2013
22-dic-2012
01-abr-2013
31-dic-2012
31-mar-2013
29-oct-2012
29-oct-2012
28-mar-2013
05-jun-2013
04-abr-2013
05-jun-2013
05-jun-2013
04-abr-2013
24-nov-2012
27-dic-2012
08-abr-2013
05-oct-2013
25-oct-2012
05-oct-2013
04-abr-2013
12-jul-2013
09-oct-2013
15-jul-2013
20-abr-2013
20-jul-2013
18-oct-2013
17-oct-2013
17-oct-2013
16-abr-2013
14-abr-2013
14-nov-2012
27-jul-2013
10-nov-2012
24-0ct-2013
25-0ct-2013
28-jul-2013
25-o0ct-2013
29-jul-2013
26-0ct-2013
30-abr-2013
07-may-2013
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07-nov-2012
08-nov-2012
12-nov-2012
12-nov-2012
12-nov-2012
13-nov-2012
13-nov-2012
14-nov-2012
15-nov-2012
16-nov-2012
16-nov-2012
16-nov-2012
16-nov-2012
16-nov-2012
19-nov-2012
20-nov-2012
23-nov-2012
23-nov-2012
26-nov-2012
26-nov-2012
27-nov-2012
27-nov-2012
27-nov-2012
28-nov-2012
28-nov-2012
28-nov-2012
29-nov-2012
29-nov-2012
30-nov-2012
30-nov-2012
30-nov-2012
30-nov-2012
07-dic-2012
12-dic-2012
13-dic-2012
14-dic-2012
17-dic-2012
18-dic-2012
18-dic-2012
19-dic-2012
19-dic-2012
19-dic-2012
19-dic-2012
20-dic-2012
20-dic-2012
20-dic-2012
20-dic-2012
20-dic-2012
21-dic-2012
21-dic-2012
26-dic-2012
26-dic-2012
26-dic-2012
26-dic-2012
26-dic-2012
27-dic-2012
27-dic-2012
27-dic-2012
27-dic-2012
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27-dic-W#i2  LIRISS A - o9pMB71 50.000,00 48.468,53  27-jun-2013 Q

27-dic-2012  LIRIS S A 96,9371 6,25 182 0,00 50.000,00 48,468,53  28-jun-2013 Q AA+
28-die-2012  DILIPA C. LTDA 97,5610 5,00 180 0,00 180.000,00 175.609,76  26-jun-2013 Q AAA
02-ene-2013  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,1752 5,75 182 0,00 100.000,00 97.175,18  03-jul-2013 G AAA
02-ene-2013  PICHINCHA BANCO 99,2146 5,00 57 0,00 . 50.000,00 49.607,28  01-mar-2013 G AAA
02-ene-2013 ZAIMELLA DEL ECUADOR SA 99,1444 3,50 20 0,00 550.000,00 545,294,046  02-abr-2013 Q AAA
03-ene-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,1601 5,75 183 0,00 100.000,00 97.160,09  05-jul-2013 G AAA
03-ene-2013  PICHINCHA BANCO 99,5768 4,50 34 0,00 20.000,00 19.915,36  06-feb-2013 Q AAA
04-ene-2013 LIRIS S A 94,7842 7,00 283 0,00 45.000,00 42.652,91  11-oct-2013 G AA+
04-ene-2013  ZAIMELLA DEL ECUADOR SA 99,1349 3,50 91 0,00 200.000,00 198.269,89  07-abr-2013 G AAA
04-ene-2013  ZAIMELLA DEL ECUADOR SA 99,1349 3,50 91 0,00 500.000,00 495.674,73  07-abr-2013 G AAA
07-ene-2013  ZAIMELLA DEL ECUADOR SA 99,1349 3,50 91 0,00 30.000,00 29.740,48  07-abr-2013 Q AAA
08-ene-2013 LA FABRIL S.A. 97,5478 5,00 181 0,00 300.000,00 292.643,27  08-jul-2013 G AAA-
08-ene-2013 ZAIMELLA DEL ECUADOR SA 99,1444 3,50 90 0,00 200.000,00 198.288,74  08-abr-2013 G ARA
09-ene-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,8136 4,75 91 0,00 700.000,00 691.694,85  11-abr-2013 G AAA
09-ene-2013 LA FABRIL 5.A. 97,5610 5,00 180 0,00 492.000,00 480.000,00  08-jul-2013 G AAA-
09-ene-2013 LA FABRIL 5.4, 98,9120 4,50- 88 0,00 160.000,00 158.259,15  08-abr-2013 G AAA-
09-ene-2013 LIRIS S A 95,0627 6,75 277 0,00 109.700,00 104.283,76  11-oct-2013 G AA+
10-ene-2013 LIRISS A 94,8892 7,00 277 0,00 10.000,00 9.488,92  1l-0ct-2013 G AA+
10-ene-2013 ZAIMELLA DEL ECUADOR SA 99,1444 3,50 90 0,00 20.000,00 19.828,87  10-abr-2013 G AAA
11-ene-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 96,5367 6,15 : 210 0,00 1.100.000,00 1.061.904,19  09-ago-2013 G AAA
11-ene-2013  PICHINCHA BANCO 99,2282 5,00 56 0,00 75.000,00 74.421,17  08-mar-2013 G AAA
14-ene-2013 INTEROC S A 97,5345 5,00 182 0,00 450.000,00 438.905,45  15-jul-2013 G AAA
14-ene-2013 LA FABRIL S.A, 97,9592 5,00 150 0,00 900.000,00 881.632,65  13-jun-2013 G AAA-
14-ene-2013 LA FABRIL S.A. 97,9592 5,00 150 0,00 400,000,00 391.836,73  13-jun-2013 G AAA-
14-ene-2013 LA FABRIL S.A. 97,9592 5,00 150 0,00 200.000,00 195.918,37  13-jun-2013 G AAA-
14-ene-2013 LA FABRIL S.A. 97,9592 5,00 150 0,00 500.000,00 489.795,92  13-jun-2013 G AAA-
15-ene-2013 INTEROCS A 97,5478 5,00 181 0,00 130.000,00 126.812,09  15-jul-2013 G AAA
15-ene-2013 SALICA DEL ECUADOR S A 97,7876 4,50 181 0,00 1.000,000,00 977.875,56  15-jul-2013 G AAA-
15-ene-2013 SALICA DEL ECUADOR S A 97,7876 : 4,50 181 0,00 1.000.000,00 977.875,56  15-jul-2013 G AAA-
15-ene-2013  SALICA DEL ECUADOR S A 97,7876 4,50 181 0,00 2.000.000,00 1.955.751,12  15-jul-2013 G AAA-
15-ene-2013  SALICA DEL ECUADOR S A 97,7876 4,50 181 0,00 4.000.000,00 3.911.502,24  15-jul-2013 G AAA-
15-ene-2013  SALICA DEL ECUADOR S A 97,7876 4,50 181 0,00 2.000.000,00 1.955.751,20  15-jul-2013 G AAA-
16-ene-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. g 97,2053 5,75 180 0,00 200.000,00 194.410,69  15-jul-2013 G AAA
iB-ene-2013 PRONACA (PROCESADORA NACNAL, DE ALIMENTO 95,5247 4,75 360 0,00 2.000.000,00 1.910.494,63  12-ene-2014 G AAA
18-ene-2013 PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 95,5247 4,75 360 0,00 1.785.000,00 1.705.116,46  12-ene-2014 G AAA
18-ene-2013 PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 95,5247 4,75 360 0,00 215.000,00 205.378,17  12-ene-2014 G AAA
18-ene-2013 PRONACA (PROCESADORA MACNAL. DE ALIMENTO 95,5247 4,75 360 0,00 60.000,00 57.314,84  12-ene-2014 G AAA
21-ene-2013 PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 95,5366 4,75 359 0,00 5.000,00 4.776,83  15-ene-2014 G AAA
22-ene-2013 LA FABRIL S.A, 97,5478 5,00 181 0,00 35.000,00 34.141,72  22-jul-2013 Q AAA-
22-ene-2013 LA FABRIL S.A, 97,5478 5,00 181 0,00 18.000,00 17.558,60  22-jul-2013 Q AAA-
22-ene-2013  MODERNA ALIMENTOS S.A. 97,6271 7,00 125 0,00 30.000,00 29.288,14  24-may-2013 Q AA-

23-ene-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,5424 7,50 71 0,00 100.000,00 98.542,39  04-abr-2013 Q AAA
24-ene-2013  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 95,5129 4,75 361 . 0,00 160.000,00 152.820,57  18-ene-2014 G AAA
24-ene-2013 PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 95,5129 4,75 361 0,00 160.000,00 152.820,57  18-ene-2014 G AAA
25-ene-2013 INDUSTRIAS CATEDRAL S.A, 94,3767 7,15 300 0,00 13.000,00 12.268,97  21-nov-2013 G A+

25-ene-2013  PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 95,5366 4,75 159 0,00 115.000,00 109.867,10  22-ene-2014 e AAA
25-ene-2013 PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 95,5366 4,75 359 0,00 300.000,00 286.609,82  22-ene-2014 G AAA
25-ene-2013 PRONACA (PROCESADORA MACNAL. DE ALIMENTO 95,5247 4,75 359 0,00 200.000,00 191.049,46  19-ene-2014 Q AAA
28-ene-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 95,2662 6,65 269 0,00 300.000,00 285.798,60  25-0ct-2013 G AAA
30-ene-2013  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A. 97,2763 5,60 180 0,00 100.000,00 97.276,26  29-jul-2013 Q AA

30-ene-2013  PICHINCHA BANCO 98,6193 5,25 96 0,00 50.000,00 49,309,66  04-may-2013 G AAA
31-ene-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A, 95,3607 6,30 278 0,00 100.000,00 95.360,70  05-nov-2013 G AAA
31-ene-2013 LA FABRIL 5.A, 97,5610 5,00 180 0,00 20.000,00 19.512,20  30-jul-2013 Q AAA-
01-feb-2013  LIRIS S A 95,4369 6,75 255 0,00 16.000,00 15.269,91  11-oct-2013 G AA+
01-feb-2013  PRODUBANCO 98,2683 5,20 122 0,00 100.000,00 98.268,29  03-jun-2013 Q AAA
06-feb-2013  DILIPA C. LTDA 97,5610 5,00 180 0,00 £40.000,00 624.390,24  05-ago-2013 Q AAA
06-feb-2013 LA FABRIL S.A. 95,4274 5,75 300 0,00 1.000.000,00 954.274,35  04-dic-2013 G AAA-
07-feb-2013 LA TABLITA GROUP CIA. LTDA. 96,3185 8,00 172 0,00 20.000,00 19.263,70  28-jul-2013 Q AA-
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oy

[

[

94.211,24

45.853,66
97.560,98
926.829,27
394.040,14
292.682,93
.576.160,57
26.039,43
187.122,98
194.410,69
487.804,88
135.878,36
97.945,86
979.458,58
106.778,84
291.215,01
572.722,86
97.071,67
19.317,45
97.560,98
286.282,31
487.672,72
1.651.203,02
96.811,28
98.704,50
19.740,90
29.820,25
2.506.762,54
39.248,02
235.960,36
243.902,44
141,598,49
353.940,54
94.092,02
101.946,90
23.414,63
31.921,75
14.563,11
39.256,31
9.677,42
707.796,61
194.144,12
48.,536,03
196.842,32
197.737,00
29.590,05
199.459,80
198.757,76
148.367,95
195.811,80
131.061,60
989.119,68
128.585,56
642.054,57
943,544,58
150.451,36
8.749,19
1.117.514,48
48.587,59

-

26-dic-2013
13-ago-2013
12-ago-2013
12-ago-2013
14-jun-2013
12-ago-2013
14-jun-2013
28-jul-2013
15-jun-2013
14-ago-2013
14-ago-2013
17-ago-2013
19-jul-2013
19-jul-2013
18-ago-2013
18-ago-2013
18-ago-2013
18-ago-2013
28-jul-2013
20-ago-2013
18-dic-2013
26-ago-2013
19-feb-2014
259-jul-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-mar-2013
20-feb-2014
24-may-2013
19-feb-2014
26-ago-2013
19-feb-2014
19-feb-2014
23-jul-2013
23-jul-2013
26-ago-2013
28-jul-2013
27-ago-2013
24-may-2013
28-jul-2013
26-ago-2013
26-ago-2013
26-3go-2013
21-jun-2013
24-may-2013
09-jun-2013
12-abr-2013
13-may-2013
21-jun-2013
02-ago-2013
19-feb-2014
25-jun-2013
25-jun-2013
25-jun-2013
14-mar-2014
14-mar-2014
28-jul-2013
23-sep-2013
23-sep-2013
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25-mar-%¥13
27-mar-2013
27-mar-2013
27-mar-2013
27-mar-2013
27-mar-2013
27-mar-2013
27-mar-2013
28-mar-2013
28-mar-2013
28-mar-2013
01-abr-2013
Q01-abr-2013
01-abr-2013
01-abr-2013
01-abr-2013
01-abr-2013
01-abr-2013
02-abr-2013
02-abr-2013
03-abr-2013
04-abr-2013
04-abr-2013
04-abr-2013
04-abr-2013
05-abr-2013
08-abr-2013
08-abr-2013
08-abr-2013
08-abr-2013
08-abr-2013
08-abr-2013
09-abr-2013
10-abr-2013
10-abr-2013
11-abr-2013
11-abr-2013
12-abr-2013
12-abr-2013
12-abr-2013
12-abr-2013
12-abr-2013
12-abr-2013
12-abr-2013
12-abr-2013
12-abr-2013
15-abr-2013
15-abr-2013
15-abr-2013
15-abr-2013
16-abr-2013
16-abr-2013
16-abr-2013
16-abr-2013
16-abr-2013
16-abr-2013
16-abr-2013
18-abr-2013
18-abr-2013

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A,

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

LA FABRIL S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,

PICHINCHA BANCO

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
LA TABLITA GROUP CIA. LTDA.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL S.A.

LA TABLITA GROUP CIA, LTDA.

PICHINCHA BANCO

ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

LA FABRIL S.A.

LIRISS A

LIRISS A

CORP.DESARROLLO.M,S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DEXICORP S A

DEXICORPS A

DEXICORPS A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL 5.A.

LA FABRIL 5.A.

LA FABRIL 5.A.

DEXICORP S A

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INTEROC S A

PICHINCHA BANCO

DEXICORP S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

LA FABRIL S.A,

MODERNA ALIMENTQS S.A,

94,0321
98,7167
98,8522
97,0874
95,0119
93,0052
93,0208
93,7476
93,7476
94,6186
97,0560
97,0717
95,5366
96,3188
95,5366
96,3188
96,3188
97,0717
96,3302
95,1645
97,2053
99,1408
95,1814
99,4915
99,1444
97,5345
97,5345
97,5345
95,4565
98,9364
99,1804
97,5610
93,3901
93,3901
96,4346
96,9736
94,3396
94,3545
94,3545
97,2053
96,0615
97,2053
57,5610
97,5610
97,5610
94,3545
97,0560
98,7898
99,8932
94,3545
98,7757
97,5478
95,4274
97,5478
94,7718
94,7718
97,5742
94,8017

575
6,40
4,50
4,40
6,00
7,00
7.50
4,00
7,00
7,00
6,50
6,00
6,00
4,75
4,50
4,75
4,50
4,50
6,00
4,50
6,75
5,75
4,00
6,75
4,00
3,50
5,00
5,00
5,00
5,75
4,50
4,25
5,00
7,00
7,00
5,50
5,35
6,00
6,00
6,00
575
6,15
575
5,00
5,00
5,00
6,00
6,00
4,50
3,85

6,00

4,60
5,00
5,75
5,00
6,00
6,00
5,00
6,00

182
357
104

95
180
270
359

as
343
343
315
182
181
359
310
359
310

181
309
271
180

78
270

46

90
182
182
182

86

70
180
364
364
242
210
359
359
359
180
240
180
180
180
180
359
182

98

10
359

97
181

181
331
331
179
329

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

= 600.000,00
150.000,00
100.000,00
250.000,00
250.000,00

50.000,00
200.000,00
50.000,00
150.000,00
50.000,00
20.000,00
100.000,00
150.000,00
3.500.000,00
6.100,000,00
3.500.000,00
100.000,00
300.000,00
250.000,00
500.000,00
50.000,00
890.000,00
20.000,00
50.000,00
135.000,00
500.000,00
600.000,00
100.000,00
400.000,00
4.000.000,00
45,000,00
70.000,00
170.000,00
217.100,00
6.400,00
210.000,00
90.000,00
1.000.000,00
800.000,00
1.000.000,00
400.000,00
500.000,00
200.000,00
200.000,00
1.000.000,00
1.500.000,00
£00.000,00
350.000,00
213.000,00
400.000,00
1.200.000,00
20.000,00
100.000,00
1.400.000,00
29,000,00
300.000,00
2.000.000,00
151.000,00
250.000,00

83.051,03
141.048,14
98.716,68
247.130,55
242.718,45
47.505,94
186.010,46
49.510,40
140.621,34
46.873,78
18.923,72
97.055,97
145.607,51
3.343.781,29
5.875.445,31
3.343.781,29
96.318,78
288.956,33
242,679,18
481.651,07
47.582,23
865.127,58
19.828,16
47.590,72
134.313,51
495.721,85
585.207,24
97.534,54
390.138,17
3.818.261,37
44.521,40
69.426,27
165.853,66
202.749,82
5.976,96
202.512,66
87.276,25
943.396,23
754.835,67
943.544,58
388.821,39
480.307,40
194.410,70
165.121,95
975.609,76
1.463.414,63
754.835,67
339.695,89
210.422,33
399.572,68
1.132.253,50
19.755,15
97.547,76
1.335.984,10
28.288,85
284.315,27
1.895.435,16
147.337,04
237.004,27

23-sep-2013
20-mar-2014
09-jul-2013
01-jul-2013
23-sep-2013
23-dic-2013
22-mar-2014
25-jun-2013
06-mar-2014
06-mar-2014
08-feb-2014
28-5ep-2013
29-sep-2013
26-mar-2014
05-feb-2014
26-mar-2014
05-feb-2014
05-feb-2014
29-sep-2013
05-feb-2014
29-dic-2013
01-oct-2013
25-jun-2013
30-dic-2013
18-may-2013
04-jul-2013
07-oct-2013
07-0ct-2013
07-0ct-2013
31-ene-2014
03-jul-2013
15-jun-2013
09-oct-2013
14-abr-2014
14-abr-2014
07-dic-2013
07-nov-2013
06-abr-2014
09-abr-2014
09-abr-2014
09-o0ct-2013
11-dic-2013
09-oct-2013
09-oct-2013
09-oct-2013
09-oct-2013
09-abr-2014
12-oct-2013
23-jul-2013
25-abr-2013
10-abr-2014
23-jul-2013
14-oct-2013
10-feb-2014
14-0ct-2013
13-mar-2014
13-mar-2014
14-o0ct-2013
13-mar-2014
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18-abr-2#43
19-abr-2013
19-abr-2013
22-abr-2013
22-abr-2013
22-abr-2013
22-abr-2013
22-abr-2013
22-abr-2013
22-abr-2013
22-abr-2013
24-abr-2013
25-abr-2013
25-abr-2013
25-abr-2013
25-abr-2013
26-abr-2013
26-abr-2013
26-abr-2013
26-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
29-abr-2013
30-abr-2013
30-abr-2013
30-abr-2013
30-abr-2013
30-abr-2013
30-abr-2013
30-abr-2013
30-abr-2013
30-abr-2013
30-abr-2013
02-may-2013
02-may-2013
03-may-2013
06-may-2013
06-may-2013
06-may-2013
06-may-2013
06-may-2013
06-may-2013
0B-may-2013
08-may-2013
09-may-2013
09-may-2013
10-may-2013
10-may-2013
10-may-2013
10-may-2013

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PRODUBANCO

PRODUBANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO

ZAIMELLA DEL ECUADCR SA

ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

PRODUBANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
DEXICORP S A

DEXICORP S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

PICHINCHA BANCO

DEXICORP S A

DEXICORP S A

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
INCABLES A IND ECUATORIANA DE CABLES
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

LA TABLITA GROUP CIA, LTDA,

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S5.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

DEXICORP S A

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
LA TABLITA GROUP CIA. LTDA.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSQ EXA S.A.

94,8017
97,1299
97,1299
98,8381
97,0560
97,0560
94,8617
94,8617
93,4677
99,1349
99,1349
97,1903
97,1275
93,0188
97,0874
97,0874
94,3396
94,3396
58,9283
98,1702
96,2117
96,1847
93,4749
93,4749
97,0560
97,0560
95,0119
95,1814
94,9668
97,0560
97,0560
97,0560
94,3545
97,5478
97,5478
97,5478
97,5478
99,7175
§7,0717
97,0717
97,0717
94,9768
98,3466
98,9466
99,1444
97,1275
97,0560
95,1814
95,0721
98,8753
95,0872
97,5134
97,0246
98,9256
97,0874
98,1702
98,1702
97,0874
97,0874

6,00
5,75
5,75
4,60
6,00
6,00
6,00
6,00
7,44
3,50
3,50
5,75
5,85
7,00
6,00
6,00
6,00
6,00
5,00
5,50
5,25
5,25
7,00
7,00
6,00
6,00
7,00
6,75
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
5,00
5,00
5,00
5,00
3,40
6,00
6,00
6,00
7,00
5,25
5,25
3,50
5,85
6,00
6,75
6,00
4,50
6,00
5,10
6,00
4,25
6,00
5,50
5,50
6,00
6,00

185
185

92
182
182

325
338

91

91
181
182
333
180
180
359
359

78
122
270
272

359
182
182
270
270
318
182
182
182
359
181
181
181
181

30
181
181
181
272

73

73

90
182
182
270
311

91
310
180
184

92
180
122
122
180
180

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

.0,00

0,00
0,00

¥ 40.000,00
400.000,00
100.000,00
500.000,00
250.000,00
150.000,00
250.000,00
150.000,00
350.000,00

1.250.000,00
250.000,00
400.000,00
1.000.000,00
200.000,00
100.000,00
100.000,00
20.000,00
200.000,00
50.000,00
100.000,00
500.000,00
1.000.000,00
400.000,00
250.000,00
200.000,00
150.000,00
50.000,00
50.000,00
161.000,00
100.000,00
50.000,00
70.000,00
300.000,00
260.000,00
100.000,00
50.000,00
150.000,00
240.000,00
150.000,00
500.000,00
35.000,00
100.000,00
200.000,00
30.000,00
500.000,00
350.000,00
120.000,00
150.000,00
300.000,00
350.000,00
150.000,00
50.000,00
50.000,00
700.000,00
111.000,00
200.000,00
500.000,00
100.000,00
200.000,00

37.920,68
388.519,78
97.129,95
494.190,50
242.639,92
145.583,95
237.154,15
142.292,49
327.136,95
1.239.186,82
247.837,36
388.761,03
971.274,56
187.837,52
97.087,38
97.087,38
18.867,92
188.679,25
49.464,14
98.,170,22
481.058,33
961.846,75
373.899,72
233.687,33
194.111,94
145.583,95
47.505,94
47.550,72
152.896,49
97.055,97
48.527,98
67.939,18
283.063,37
253.624,17
97.547,76
48.773,88
146.321,64
239.321,92
145.607,51
485.358,36
33.975,08
94,976,78
197.893,26
29.683,98
495.721,85
339.946,09
116.467,16
142.772,16
285.216,29
346.063,53
142.630,74
48.756,70
48.512,29
692.478,91
107.766,99
196.340,44
490.851,10
97.087,38
194.174,76

13-mar-2014
20-0ct-2013
20-oct-2013
23-jul-2013
19-0ct-2013
19-oct-2013
13-mar-2014
13-mar-2014
28-mar-2014
21-jul-2013
21-jul-2013
22-oct-2013
24-oct-2013
22-mar-2014
22-oct-2013
22-oct-2013
20-abr-2014
20-abr-2014
16-jul-2013
25-ago-2013
24-ene-2014
25-ene-2014
23-abr-2014
23-abr-2014
28-0ct-2013
26-0ct-2013
24-ene-2014
24-ene-2014
13-mar-2014
26-0ct-2013
26-0ct-2013
26-o0ct-2013
24-abr-2014
27-oct-2013
27-oct-2013
27-oct-2013
27-oct-2013
30-may-2013
28-o0ct-2013
27-oct-2013
27-oct-2013
25-ene-2014
15-jul-2013
15-jul-2013
01-ago-2013
04-nov-2013
02-nov-2013
31-ene-2014
13-mar-2014
05-ago-2013
13-mar-2014
04-nov-2013
08-nov-2013
09-ago-2013
06-nov-2013
07-sep-2013
07-sep-2013
06-nov-2013
06-nov-2013

COOLOOHIOLOALONNONNLLLLHNHOLLLO000Q000NNOOLDOONLOO000ONONLOODOOOL

AR+

AAA
AAA

AA+
AA
AA

AA+

AA+

AAA
AAA

AAA
AA+
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10-may'13
10-may-2013
10-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
13-may-2013
14-may-2013
14-may-2013
15-may-2013
15-may-2013
16-may-2013
16-may-2013
17-may-2013
21-may-2013
22-may-2013
22-may-2013
22-may-2013
22-may-2013
22-may-2013
23-may-2013
23-may-2013
23-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
27-may-2013
28-may-2013
28-may-2013
28-may-2013
28-may-2013
29-may-2013
29-may-2013
29-may-2013
29-may-2013

EXTRACTORA AGR RIC MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIQ MANSO EXA S.A,
PICHINCHA BANCO

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSQO EXA S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
LIRIS S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
EXTRACTORA AGR RIOC MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIC MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSQO EXA S.A.
ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
DEXICORP S A

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA TABLITA GROUP CIA. LTDA.

LA TABLITA GROUP CIA, LTDA.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO

PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUL S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
OMARSA S.A.

97,8074

97,0874
99,4915
98,1997
98,1997
99,3008
94,4708
94,3149
94,4708
94,4708
94,4708
94,4708
54,4708
54,4708
94,4708
94,4708
94,4708
97,0560
97,0560
99,3789

' 99,2282

93,4749
94,4882
93,4919
97,0874
94,4882
97,6245
98,5222
94,4882
94,4882
94,4882
99,1444
95,3289
95,3289
99,6236
98,6903
97,0560
94,3545
97,5345
97,5478
97,5345
97,5345
95,1475
98,6193
95,3895
95,3895
95,3895
95,3895
95,8977

97,0560

97,0560
97,0874
98,9242
97,0717
99,1444
97,0874
97,0874
97,0874
97,0874

6,00
6,00
4,00
5,50
5,50
3,90
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
7,00
6,00
6,00
4,50
4,00
7,00
7,00
7,00
6,00
7,00
6,00
4,50
7,00
7,00
7,00
3,50
6,00
6,00
4,00
5,25
6,00
6,00
5,00
5,00
5,00
5,00
6,75
8,00
6,00
6,00
6,00
6,00
7,00
6,00
6,00
6,00
4,35
6,00
3,50
6,00
6,00
6,00
6,00

180

180

46
120
120

65
301
310

301
301
301
301
301
301
301
301
182
182

50

70
359
300
358

300
146
120
300
300
300

90

294
34
91

182

182
181
182
182
272

63
290
290
290

250 .

220
182
182
180

90
181

20
180
180
180
180

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

[

100.000,00
50.000,00
25.000,00

250.000,00

100.000,00

200.000,00

8.916,00

105.000,00
21.171,00
21.171,00

127.024,00

127.024,00

1.487,00
1.487,00
8.916,00
8.916,00

127.024,00

425.000,00

354.000,00

100.000,00

200.000,00

510.000,00

.160.000,00

90.000,00
50.000,00
604.941,00
45.000,00
120.000,00
105.000,00
47.000,00
43.000,00
350.000,00
87.000,00
200.000,00
50.000,00
100.000,00
20.000,00
680.000,00
500.000,00
150.000,00
590.000,00
14.000,00
100.000,00
12.000,00
13.000,00
390.000,00
100.000,00
100.000,00
50.000,00
37.000,00
135.000,00
10.000,00
50.000,00
300.000,00
200.000,00
50.000,00
40.000,00
10.000,00
200.000,00

97.087,38
48.543,69
24.872,87
245.499,20
98.199,65
198.601,52
8.423,02
99.030,65
20.000,42
20.000,42
120.000,63
120.000,63
1.404,78
1.404,78
8.423,02
8.423,02
120.000,63
412.487,87
343.578,13
99.378,88
198.456,44
476.722,15
1.096.062,99
84.142,73
48.543,69
571.597,80
43.931,01
118.226,58
99.212,60
44.409,45
40.629,92
347.005,30
82.936,13
190.657,77
49.811,82
98.690,30
19.411,19
641.610,32
487.672,72
146.321,64
575.453,81
13.654;84
95.147,48
11.834,32
12.400,64
372.019,08
95.389,51
95.389,51
47.948,85
35.910,71
131.025,56
9.708,74
49.462,10
291.215,01
198.288,74
48.543,69
38.834,96
9.708,74
194.174,76

06-nov-2013 Tt L8

06-nov-2013
25-jun-2013
10-sep-2013
10-sep-2013
17-jul-2013
09-mar-2014
19-mar-2014
09-mar-2014
09-mar-2014
09-mar-2014
09-mar-2014
09-mar-2014
09-mar-2014
09-mar-2014
09-mar-2014
09-mar-2014
09-nov-2013
11-nov-2013
03-jul-2013
23-jul-2013
09-may-2014
11-mar-2014
09-may-2014
12-nov-2013
13-mar-2014
11-oct-2013
19-sep-2013
18-mar-2014
18-mar-2014
18-mar-2014
20-ago-2013
13-mar-2014
13-mar-2014
26-jun-2013
25-ago-2013
23-nov-2013
21-may-2014
23-nov-2013
24-nov-2013
25-nov-2013
25-nov-2013
22-feb-2014
28-jul-2013
13-mar-2014
13-mar-2014
13-mar-2014
13-mar-2014
02-ene-2014
23-nov-2013
23-nov-2013
25-nov-2013
26-ago-2013
24-nov-2013
26-ago-2013
25-nov-2013
25-nov-2013
25-nov-2013
25-nov-2013

[ eNeFoelieeNolNolNeloReReNeFeFeNalrNneFeFoFeFelFelFolFolFollolFoFeFelisNeVelnFeloNelalnolsFelellall ol ool alFalf o Fs Bn Vol sl a i ol s}

AA
AAA
AA
AA
AAA
AA
AA
AA
AA
AA

AA

AA
AA
AA
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29-may- #8913
29-may-2013
29-may-2013
29-may-2013
30-may-2013
30-may-2013
30-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
31-may-2013
03-jun-2013
03-jun-2013
04-jun-2013
04-jun-2013
05-jun-2013
06-jun-2013
06-jun-2013
07-jun-2013
07-jun-2013
07-jun-2013
10-jun-2013
10-jun-2013
10-jun-2013
11-jun-2013
12-jun-2013
13-jun-2013
13-jun-2013
14-jun-2013
14-jun-2013
17-jun-2013
17-jun-2013
19-jun-2013
19-jun-2013
24-jun-2013
24-jun-2013
25-jun-2013
25-jun-2013
25-jun-2013
26-jun-2013
26-jun-2013
26-jun-2013
26-jun-2013
27-jun-2013
27-jun-2013
27-jun-2013
27-jun-2013
27-jun-2013
27-jun-2013
28-jun-2013
28-jun-2013
28-jun-2013
28-jun-2013
28-jun-2013

OMARSA S.A.

OMARSA S.A.

PRODUBANCO

PRODUCTORA CARTONERA S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S. HIPOTECAS CTH
OMARSA S.A.

PRODUBANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

OMARSA S.A.

OTECEL S.A.

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
OMARSA S.A,

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
PICHINCHA BANCO

INDUSTRIAS CATEDRAL 5.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
OMARSA S.A.

PICHINCHA BANCO

AZULEC S.A.

AZULEC S.A.

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

AZULEC S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PICHINCHA BANCO

DINERS CLUB DEL ECUADCR S5.A.
OMARSA S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
AZULEC S.A.

AZULEC S.A,

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
PICHINCHA BANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PICHINCHA BANCO

95,9552
97,0874
98,2660
97,0874
97,5134
95,3516
97,1903
97,5134
99,3221
93,7698
95,4502
95,4502
95,4502
95,4502
95,3516
99,2704
94,6621
95,3516
98,3607
93,8502
93,7683
95,5414
99,8918
94,7668
98,6436
99,7921
98,7654
98,7654
93,7683
98,7654
94,1330
99,4750
94,2468
97,1581
97,0874
97,0560
97,0560
97,5134
98,4527
95,3516
95,3516

. 97,5478

97,5478
98,4775
95,5224
95,3516
95,3516
95,3516
98,7654
98,7654
93,8808
97,0874
98,1194
94,4954
99,7230
99,7230
93,5957
99,4255
96,8393

6,50
6,00
5,25
6,00
5,10
6,50
5,75
5,10
3,90
6,70
6,00
6,00
6,00
6,00
6,50
4,20
7,00
6,50
5,00
7,00
7,25
6,00
3,00

7,00

5,50
3,00
5,00
5,00
7,25
5,00
6,25
4,75
6,70
5,85
6,00
6,00
6,00
5,10
4,60
6,75
6,75
5,00
5,00
7,14
6,25
6,75
6,75
6,75
5,00
5,00
6,50
6,00
5,75
6,70
4,00
4,00
6,90
4,00
6,25

271
180
121
180
180
270
181
180

357

120

180
180
182
182
180
123
260
260
181
181

78
270
260
260
260

90

90
361
180
120
313

25

25
357

52
188

0,00 ™ 200.000,00

0,00 200.000,00
0,00 500.000,00
0,00 16.000,00
0,00 200.000,00
0,00 100.000,00
0,00 400.000,00
0,00 200.000,00
0,00 400.000,00
0,00 100.000,00
0,00 450.000,00
0,00 1.000.000,00
0,00 310.000,00
0,00 240.000,00
0,00 200.000,00
0,00 300.000,00
0,00 193.000,00
0,00 1.500.000,00
0,00 20.000,00
0,00 70.000,00
0,00 375.000,00
0,00 159.000,00
0,00 65.000,00
0,00 200.000,00
0,00 100.000,00
0,00 30.000,00
0,00 250.000,00
0,00 310.000,00
0,00 210.000,00
0,00 20.000,00
0,00 50.000,00
0,00 100.000,00
0,00 70.000,00
0,00 1.000.000,00
0,00 500.000,00
0,00 209.000,00
0,00 2.600.000,00
0,00 100.000,00
0,00 200.000,00
0,00 200.000,00
0,00 300.000,00
0,00 180.000,00
0,00 315.000,00
0,00 350.000,00
0,00 500.000,00
0,00 150.000,00
0,00 2.000,00
0,00 136.923,00
0,00 220,000,00
0,00 650.000,00
0,00 100.000,00
0,00 60.000,00
0,00 240.000,00
0,00 150.000,00
0,00 200.000,00
0,00 80.000,00
0,00 270.000,00
0,00 40.000,00
0,00 230.000,00

190.670,39
194.174,76
491.330,00
15,533,98
195.026,82
95.351,61
388.761,20
195.026,82
397.288,52
93.769,78
429,525,93
954.502,07
295.895,64
229.080,50
190.703,22
297,811,09
182.697,87
.430.274,14
19.672,13
65.695,14
351.631,18
151,910,83
64.929,66
189.533,54
98.643,65
29.937,63
246,913,60
306.172,84
196.913,46
19.753,09
47.066,51
99.474,99
65.972,73
971.581,25
485.436,89
202.846,98
2.523.455,19
97.513,41
196.905,30
190.703,22
286.054,83
175.585,96
307.275,44
344.671,22
477.611,94
143.027,41
1.907,03
130.558,28
217.283,95
641.975,31
93.880,80
58.252,43
235.486,51
141.743,07
199.445,98
79.778,40
252.708,43
39.770,22
222.730,33

[

23-feb-2014
25-nov-2013
27-sep-2013
25-nov-2013
26-nov-2013
25-feb-2014
27-nov-2013
27-nov-2013
05-ago-2013
23-may-2014
13-mar-2014
13-mar-2014
13-mar-2014
13-mar-2014
25-feb-2014
02-ago-2013
20-mar-2014
28-feb-2014
03-0ct-2013
07-may-2014
01-may-2014
13-mar-2014
19-jun-2013
21-mar-2014
05-sep-2013
02-jul-2013
09-sep-2013
09-sep-2013
06-may-2014
09-sep-2013
06-jun-2014
23-jul-2013
07-may-2014
11-dic-2013
11-dic-2013
14-dic-2013
14-dic-2013
16-dic-2013
21-0ct-2013
11-mar-2014
11-mar-2014
23-dic-2013
23-dic-2013
12-sep-2013
24-mar-2014
13-mar-2014
13-mar-2014
13-mar-2014
25-sep-2013
25-sep-2013
21-jun-2014
24-dic-2013
25-o0ct-2013
07-may-2014
23-jul-2013
23-jul-2013
20-jun-2014
17-ago-2013
02-ene-2014

DOOoOCCOO0NNNOO000CHOOOOHOOOOODOHOOO00O0NDOOOODLO00O0OLDO00000OD00OO0O0ONOM

AAA
A+

AAA

AA+
AAA

AAA-

AAA-

AAA
AA

AA

E R <

AAA
AAA
AAA
AAA
AA+
AAA

120



01-jul-7%3
01-jul-2013
01-jul-2013
02-jul-2013
03-jul-2013
04-jul-2013
04-jul-2013
04-jul-2013
04-jul-2013
05-jul-2013
05-jul-2013
08-jul-2013
08-jul-2013
08-jul-2013
08-jul-2013
08-jul-2013
08-jul-2013
09-jul-2013
09-jul-2013
09-jul-2013
10-jul-2013
10-jul-2013
10-jul-2013
10-jul-2013
10-jul-2013
12-jul-2013
12-jul-2013
12-jul-2013
12-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
15-jul-2013
16-jul-2013
16-jul-2013
17-jul-2013
17-jul-2013
17-jul-2013
18-jul-2013
18-jul-2013
18-jul-2013
18-jul-2013
19-jul-2013
19-jul-2013
19-jul-2013
23-jul-2013
23-jul-2013
24-jul-2013

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S5.A.
PICHINCHA BANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO

PRODUBANCO

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PICHINCHA BANCO

ALMACENES DE PRATI S A

ALMACENES DE PRATIS A

ALMACENES DE PRATIS A

ALMACENES DE PRATIS A
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A,

LA FABRIL 5.A.

LA FABRIL S.A.

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A
DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A
DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A
NOVACERO S A

NOVACERO S A

NOVACERO S A

NOVACERO S A

NOVACERQ S A

NOVACERO S A

SALICA DEL ECUADOR S A

SALICA DEL ECUADOR S A

SALICA DEL ECUADCR S A

SALICA DEL ECUADOR S A

SALICA DEL ECUADOR S A

SALICA DEL ECUADOR S A

LA FABRIL 5.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
LIRISS A

LIRISS A

PICHINCHA BANCO

LA FABRIL S.A.

LIRIS S A

MODERNA ALIMENTOS S.A.

EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

98,1597
99,7672
99,7672

0,0000
99,7783
98,0466
99,6016
96,2959
96,2959
97,1752
94,3026
97,5345
97,5345
96,4630
99,6738
95,1938
95,1133
99,8486
99,8486
99,6843
94,5769
94,5769
94,5769
94,5769
98,9242
94,3396
97,5610
95,4274
94,3396
97,8054
97,8172
97,8054
95,2507
95,2507
95,2507
95,2507
95,2507
95,2507
98,5222
98,5222
98,5222
98,5222
98,5222
98,5222
94,3545
96,1538
99,2563
99,2563
95,4705
97,2229
96,8718
96,8718
94,9918
97,5345
93,8331
96,2001
95,5769
96,2773
99,9514

5,50
4,00
4,00
4,30
4,00
4,75
4,50
4,50
4,50
5,75
7,25
5,00
5,00
5,50
3,80
6,40
6,40
3,90
3,90
3,80
5,75
5,75
5,75
5,75
4,35
6,00
5,00
5,75
6,00
4,50
4,50
4,50
5,00
5,00
5,00
5,00
5,00
5,00
4,50
4,50
4,50
4,50
4,50
4,50
6,00
6,00
4,15
4,15
7,00
5,65
6,25
6,25
6,50
5,00
6,50
6,00
7,00
6,00
3,50

120
21
21

20
151
32
312
312

359

120

244

186
2592
182
359

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

= 10.000,00
500.000,00
100.000,00

47,000,00
20.000,00
350.000,00
400.000,00
2.415,000,00
2.785.000,00
100.000,00
25.000,00
392.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
80.000,00
100.000,00
2.000.000,00
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30-390‘!3 AZUCARERA VALDEZ SA 97,&01 4,75 180 0,00 20.000,00 19.536,02 26-feb-2014 Q

30-ago-2013 AZUCARERA VALDEZ SA 97,6801 4,75 180 0,00 260.000,00 253.968,25 26-feb-2014 Q AAA-
30-age-2013 AZUCARERA VALDEZ SA 97,6801 4,75 180 0,00 84.000,00 82.051,28 26-feb-2014 Q AAA-
30-ago-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 93,5089 7,00 357 0,00 300.000,00 280.526,76 22-ago-2014 Q AAA
30-ago-2013 EUROFISH S A 94,3396 6,00 360 0,00 100.000,00 94.339,62 24-ago-2014 G AAA
30-ago-2013 LA FABRIL S.A. 94,3396 6,00 360 0,00 118.000,00 111.320,75 24-ago-2014 G AAA-
30-ago-2013 LIRISS A 97,4290 6,25 152 0,00 73.550,04 71.659,04 29-ene-2014 G AA+
02-sep-2013 AZUCARERA VALDEZ SA 95,0250 5,25 359 0,00 1.400.000,00 1.330.350,60 27-ago-2014 G AAA-
02-sep-2013 AZUCARERA VALDEZ SA 97,6298 4,75 184 0,00 500.000,00 488.148,83  0i-mar-2014 G AAA-
02-sep-2013 AZUCARERA VALDEZ SA 95,0250 5,25 359 0,00 100.000,00 95.025,04 27-ago-2014 G AAA-
02-sep-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 94,1324 6,80 330 0,00 140.000,00 131.785,38 30-jul-2014 Q AAA
02-sep-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,8585 3,00 17 0,00 300.000,00 299.575,59 19-sep-2013 G AAA
02-sep-2013 LA TABLITA GROUP CIA. LTDA. 55,4882 6,75 252 0,00 145.000,00 138.457,87 10-may-2014 G AA-

02-sep-2013 TALMES A 93,7500 7,50 320 0,00 105.000,00 98.437,50 23-jul-2014 G AA

03-sep-2013 AZUCARERA VALDEZ SA © 97,6423 4,75 183 0,00 600.000,00 585.854,07 02-mar-2014 G AAA-
04-sep-2013  AGRIPAC S.A. 94,8005 5,50 359 0,00 500.000,00 474.002,29 29-ago-2014 G AAA
04-sep-2013 AGRIPAC S.A. 97,1660 5,00 210 0,00 500.000,00 485.829,96 02-abr-2014 Q AAA
04-sep-2013 LA FABRIL S.A. 99,5685 3,90 40 0,00 295.000,00 28.874,88 14-oct-2013 G AAA-
04-sep-2013 LA TABLITA GROUP CIA. LTDA. 95,5224 6,75 250 0,00 5.000,00 4.776,12  12-may-2014 G AA-

04-sep-2013 LA TABLITA GROUP CIA, LTDA. 95,5224 6,75 250 0,00 5.000,00 4.776,12  12-may-2014 G AA-

05-sep-2013  AZUCARERA VALDEZ SA 97,6675 4,75 181 0,00 181.000,00 176.778,19  04-mar-2014 Q AAA-
05-sep-2013 EUROFISH S A 94,4287 6,00 354 0,00 5.000,00 4.721,44 24-ago-2014 G AAA
05-sep-2013 EUROFISHS A 97,5478 5,00 181 0,00 120.000,00 117,057,31 04-mar-2014 Q AAA
06-sep-2013  PICHINCHA BANCO 98,1461 5,00 136 0,00 20.000,00 19.629,23 19-ene-2014 G AAA
06-sep-2013  PICHINCHA BANCO 99,5639 4,15 38 0,00 50.000,00 49.781,93 11-oct-2013 G AAA
06-sep-2013  PICHINCHA BANCO 99,5639 4,15 38 0,00 50.000,00 49.781,93 11-oct-2013 G AAA
09-sep-2013  AZULEC S.A. 94,3545 6,00 359 0,00 750.000,00 707.658,44 03-sep-2014 Q AA+
09-sep-2013 AZULEC S.A, 94,3545 6,00 359 0,00 350.000,00 330.240,60 03-sep-2014 Q AA+
09-sep-2013 AZULEC S.A. 94,3545 6,00 359 0,00 400.000,00 377.417,83 03-sep-2014 Q AA+
09-sep-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S5.A. 99,9417 3,00 7 0,00 100.000,00 99.941,70 16-sep-2013 G AAA
09-sep-2013 LIRISS A 97,6880 6,00 142 0,00 10.000,00 9.768,80 30-ene-2014 G AA+
10-sep-2013 AZUCARERA VALDEZ SA 95,0250 5,25 359 0,00 600.000,00 570.150,26 04-sep-2014 G AAA-
10-sep-2013 DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A. 99,9750 3,00 3 0,00 1.500.000,00 1.499.625,15 13-sep-2013 Q AAA
10-sep-2013  DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A. 99,9500 3,00 6 0,00 400.000,00 399.800,08 16-sep-2013 Q AAA
10-sep-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,9251 3,00 9 0,00 1.200.000,00 1.199.100,72 19-sep-2013 Q AAA
10-sep-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,6190 4,05 34 0,00 1.200.000,00 1,195.427,52 14-0ct-2013 Q AAA
10-sep-2013 TALMESA 93,0413 7,50 359 0,00 168.000,00 156.309,36 04-sep-2014 G AA

11-sep-2013 AGRIPAC S.A. 97,1660 5,00 210 0,00 400.000,00 388.663,97 09-abr-2014 Q AAA
11-sep-2013 AZUCARERA VALDEZ SA 97,6801 4,75 180 0,00 1.000.000,00 976.800,98 10-mar-2014 G AAA-
11-sep-2013 LA FABRIL S.A. 97,3236 5,50 180 0,00 400.000,00 389.294,40 10-mar-2014 Q AAA-
11-sep-2013 PICHINCHA BANCO 96,0320 6,25 238 0,00 200.000,00 192.064,02 07-may-2014 Q AAA
13-sep-2013 AZUCARERA VALDEZ SA 95,0250 5,25 359 0,00 1.255,000,00 1.192.564,29 10-sep-2014 G AAA-
13-sep-2013 LA FABRIL S.A. 97,5610 5,00 180 0,00 100.000,00 97.560,98 12-mar-2014 G AAA-
13-sep-2013 LA FABRIL S.A. 97,5610 5,00 180 0,00 1.500.000,00 1.463.414,63 12-mar-2014 G AAA-
13-sep-2013  PICHINCHA BANCO 98,3445 6,00 101 0,00 30.000,00 29.503,36 22-dic-2013 G AAA
16-sep-2013  PICHINCHA BANCO 98,3929 6,00 98 0,00 100.000,00 98.392,92 22-dic-2013 G AAA
17-sep-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A, 99,7092 3,75 28 0,00 500.000,00 498.545,90 15-0ct-2013 G AAA
17-sep-2013 PRODUBANCO 99,8225 4,00 . 16 0,00 325.000,00 324.423,25 03-0ct-2013 G AAA
17-sep-2013 PRODUBANCO 99,8336 4,00 15 0,00 25.000,00 24.958,40 02-oct-2013 G AAA
18-sep-2013 COMPANIA FERREMUNDO S A 95,0495 6,25 300 0,00 300.000,00 285.148,51 15-jul-2014 G AA+
18-sep-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,1581 5,85 180 0,00 140.000,00 136.021,37 18-mar-2014 Q AAA
18-sep-2013 OMARSA S.A. 97,0874 6,00 180 0,00 100.000,00 97.087,38 17-mar-2014 G AA+
20-sep-2013 COMPANIA FERREMUNDO S A 97,2053 5,75 180 0,00 200.000,00 194.410,69 19-mar-2014 G AA+
20-sep-2013  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,2790 4,15 63 0,00 100.000,00 99.278,99 22-nov-2013 G AAA
20-sep-2013 DINERS CLUB DEL ECUADOR 5.A. 99,2790 4,15 63 0,00 100.000,00 99.278,99 22-nov-2013 G AAA
20-sep-2013 LA FABRIL S.A. 97,5874 5,00 178 0,00 200.000,00 195.174,84 17-mar-2014 G AAA-
23-5ep-2013 ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A, 97,7199 5,60 150 0,00 50.000,00 48.859,93 20-feb-2014 Q AA

23-sep-2013 ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A, 97,7199 5,60 150 0,00 1.150.000,00 1.123.778,50 20-feb-2014 Q AA

23-sep-2013 INCABLES A IND ECUATORIANA DE CABLES 97,0560 6,00 182 0,00 50.000,00 48.527,98 22-mar-2014 G AA+
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23-sep- W13
23-sep-2013
25-sep-2013
26-sep-2013
26-sep-2013
26-sep-2013
26-sep-2013
26-sep-2013
26-sep-2013
26-sep-2013
27-5ep-2013
27-5ep-2013
27-sep-2013
30-sep-2013
30-sep-2013
30-sep-2013
30-sep-2013
01-oct-2013
01-oct-2013
02-oct-2013
02-oct-2013
02-oct-2013
02-oct-2013
02-oct-2013
02-oct-2013
03-oct-2013
03-oct-2013
03-oct-2013
04-oct-2013
07-0ct-2013
07-oct-2013
07-0ct-2013
07-0ct-2013
08-oct-2013
09-oct-2013
05-oct-2013
09-oct-2013
09-oct-2013
09-oct-2013
09-oct-2013
09-oct-2013
09-oct-2013
10-oct-2013
10-oct-2013
10-oct-2013
14-oct-2013
14-0ct-2013
14-0ct-2013
14-oct-2013
14-0ct-2013
15-oct-2013
15-oct-2013
16-oct-2013
16-oct-2013
17-oct-2013
17-oct-2013
17-oct-2013
17-oct-2013
17-oct-2013

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
LA FABRIL S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
COMPANIA FERREMUNDO S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.

LA FABRIL 5.A.

LA FABRIL 5.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
COMPANIA FERREMUNDO S A

COMPANIA FERREMUNDO S A

COMPANIA FERREMUNDO S A

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
AGRIPAC S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
AGRIPAC S.A,

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL, DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO

COMPANIA FERREMUNDO S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PICHINCHA BANCO

COMPANIA FERREMUNDO S A

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

COMPANIA FERREMUNDO S A
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL 5.A.

LA FABRIL 5.A.

LA FABRIL 5.A,

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LIRIS S A

COMPANIA FERREMUNDO S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
PRODUBANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL S.A.

978717
97,6271
97,7199
97,2053
99,3131
97,7050
96,7274
96,7274
97,6668
97,6668
99,6140
97,1752
97,1752
97,1752
97,7199
97,0560
97,0560
97,1660
97,0717
97,1660
98,1645
98,1645
98,1645
98,1645
98,1645
93,8808
97,7768
99,3782
96,1384
97,8128
97,8128
97,8128
98,8896
99,8378
97,2053
98,8509
96,4281
97,1581
57,8394
97,8394
97,8394
97,8394
97,1581
97,7050
97,7199
99,7451
97,0560
97,9059
97,9059
96,9371
93,9126
99,7672
99,8544
99,8524
98,8509
97,4184
99,8648
99,8648
97,9459

6,00
5,00
5,60
5,75
4,15
5,60
7,00
7,00
5,00
5,00
4,50
5,75
5,75
5,75
5,60
6,00
6,00
5,00
6,00
5,00
3,75
3,75
3,75
3,75
3,75
6,50
5,35
4,25
6,00
5,00
5,00
5,00
5,25
4,50
5,75
4,65
6,35
5,85
5,00
5,00
5,00
5,00
5,85
5,60
5,60
4,00
6,00
5,00
5,00
6,25
6,50
4,00
3,75
3,80
4,65
5,30
3,75
3,75
5,00

181
175
150
180

60
151
174
174
172
172

31,
182
182
182

182
182
210
181
210
182
182
182
182
182
361
153

53
241
161
161
161

77

13
180

20
210
180
159
159
159
159
180
151
150

23
182
154
154
182
359

21

14

14

20
180

13

13
151

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-

-

1

-

200.000,00
250.000,00
50.000,00
134.000,00
60,000,00
93.000,00
10.000,00
51.000,00
25.000,00
601.000,00
10,000,00

20.000,00 -

100.000,00
100.000,00
111.290,00
150.000,00
100.000,00
670.000,00
250.000,00
500.000,00

.300.000,00

350.000,00
350.000,00

.000.000,00
.000.000,00

10.000,00
890.000,00

30.000,00
180.000,00
400.000,00
100.000,00
600.000,00
100.000,00

55.000,00
100.000,00
350.000,00
300.000,00
200.000,00
500.000,00

.500.000,00

170.000,00
200.000,00
300.000,00
145.710,00
200.000,00
200.000,00
350.000,00
100.000,00
200.000,00
300.000,00
500.000,00

.200.000,00

100.000,00
300.000,00

40.000,00
100.000,00
800.000,00
600.000,00
300.000,00

1

-

-

194.143,34
244.067,80
48.859,93
130.255,16
59.587,85
90.865,67
9.672,74
49.330,97
24.416,71
586.977,75
9.961,40
19.435,03
97.175,17
97.175,17
108.752,44
145,583,95
97.055,97
651.012,15
242.679,18
485.829,96

.276.137,97

343.575,61
343.575,61
981.644,59
981.644,59
9.388,08
870.213,52
29.813,46
173.049,15
391.251,19
97.812,80
586.876,78
98.889,55
54.910,77
97.205,35
345,978,01
289,284,42
194.316,25
489.196,90

.467.590,71

166.326,95
195.678,76
291.474,37
142.365,98
195.439,74
195.490,20
335.695,89

97.905,90
195.811,80
290.811,17
465.563,18

.197.206,52

99.854,38
299.557,32
39.540,36
97.418,42
798.918,16
599.188,62
293.837,57

23-mar-2014
17-mar-2014
24-feb-2014
25-mar-2014
25-nov-2013
23-feb-2014
19-mar-2014
19-mar-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
28-oct-2013
29-mar-2014
29-mar-2014
29-mar-2014
27-feb-2014
29-mar-2014
29-mar-2014
29-abr-2014
30-mar-2014
30-abr-2014
07-abr-2014
02-abr-2014
02-abr-2014
02-abr-2014
02-abr-2014
27-sep-2014
05-mar-2014
25-nov-2013
01-jun-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
22-dic-2013
19-oct-2013
07-abr-2014
07-ene-2014
07-may-2014
07-abr-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
08-abr-2014
09-mar-2014
14-mar-2014
06-nov-2013
14-abr-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
14-abr-2014
09-oct-2014
05-nov-2013
30-0ct-2013
30-oct-2013
15-ene-2014
15-abr-2014
30-0ct-2013
30-0ct-2013
17-mar-2014

OO0 NLOSOHLDONLOODONLOO0O0NLOO0

AAA-
AA
AA+

AAA
AAA
AAA-

AREE
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17-oct-29%3
17-oct-2013
17-oct-2013
17-oct-2013
17-oct-2013
18-oct-2013
18-oct-2013
18-oct-2013
21-oct-2013
21-0c¢t-2013
21-oct-2013
22-0ct-2013
22-0ct-2013
22-0ct-2013
23-oct-2013
23-0ct-2013
23-o0ct-2013
23-0ct-2013
23-0ct-2013
23-0ct-2013
24-o0ct-2013
24-oct-2013
24-act-2013
25-0ct-2013
25-o0ct-2013
28-0ct-2013
28-oct-2013
28-oct-2013
28-oct-2013
28-oct-2013
28-oct-2013
28-oct-2013
28-oct-2013
2B-oct-2013
28-oct-2013
29-oct-2013
29-0ct-2013
29-o0ct-2013
29-0ct-2013
29-0ct-2013
29-o0ct-2013
29-0ct-2013
30-o0ct-2013
30-0ct-2013
31-oct-2013
31-oct-2013
31-oct-2013
31-oct-2013
31-oct-2013
04-nov-2013
04-nov-2013
05-nov-2013
05-nov-2013
05-nov-2013
06-nov-2013
06-nov-2013
07-nov-2013
07-nov-2013
07-nov-2013

PICHINCHA BANCO

PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUBANCO

PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

COMPANIA FERREMUNDO S A
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A,
LIRIS S A

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

REY BANANO DEL PACIFICO C A

REY BANANC DEL PACIFICO C A

AGRIPAC 5.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

COMPANIA FERREMUNDQ S A
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A,
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
LIRISS A

PRODUCTORA CARTOMNERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

COMPANIA FERREMUNDO S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A
PICHINCHA BANCO

REY BANANO DEL PACIFICO C A

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
COMPANIA FERREMUNDO S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
LIRISS A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

COMPANIA FERREMUNDO S A
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.

LA TABLITA GROUP CIA. LTDA.

94,3%63
97,0874
97,0874
97,0874
97,0874
98,7627
97,0874
94,5037
97,0560
97,0560
95,8135
96,1538
98,1997
96,9371
99,0589
93,7371
98,9381
95,0250
97,7995
99,0099
97,1660
98,4898
97,0874
97,2053
97,0560
97,0560
93,0413
97,0560
97,0560
96,9371
97,0560
97,0560
94,6590
97,0560
97,0560
97,2053
99,7050
98,9038
98,1997
97,0874
94,6901
99,0099
96,9956
96,5127
97,0874
97,2053
97,1581
98,1328
94,9592
97,0560
94,5863
93,4749
93,4749
93,4749
97,0874
98,0656
97,2053
98,1997
96,3855

6,75
6,00
6,00
6,00
6,00
5,50
6,00
6,25
6,00
6,00
7.15
6,00
5,50
6,25
4,75
6,70
4,20
5,25
4,50
4,00

‘5,00

4,60
6,00
5,75
6,00
6,00
7,50
6,00
6,00
6,25
6,00
6,00
6,25
6,00
6,00
5,75
3,55
4,20
5,50
6,00
6,25
4,00
5,90
4,80
6,00
5,75
5,85
5,00
6,50
6,00
6,50
7,00
7,00
7,00
6,00
4,00
5,75
5,50
6,75

180
180
180
180

82

335
182
182
220
240
120
182

72
359

92
359
180

90
210
120
180
180
182
182
359
182
182

- 182

182
182
325
182
182
180

30

95
120
180
323

90
189
271
180
180
180
137
294
182
317
359
359

180
180
180
120
200

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

%°100.000,00
160.000,00
50.000,00
1.000.000,00
300.000,00
1.000.000,00
200.000,00
1.300.000,00
250.000,00
150.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
239.000,00
200.000,00
300.000,00
250.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00
600.000,00
1.000.000,00
300.000,00
100.000,00
250.000,00
100.000,00
50.000,00
200.000,00
185.000,00
51.000,00
100.000,00
100.000,00
220.000,00
100.000,00
13.000,00
50.000,00
250.000,00
700.000,00
140.000,00
50.000,00
120.000,00
.000.000,00
200.000,00
265.000,00
200,000,00
70.000,00
100.000,00
180.000,00
250.000,00
120.000,00
11,000,00
150.000,00
150.000,00
150.000,00
111.000,00
800.000,00
500.000,00
50.000,00
100.000,00

[y

1

[

94.356,31
155.339,81

48.543,69
970.873,79
291.262,14
987.627,20
194.174,76

.228.547,99

242,639,92
145,583,95
191.626,97
192.307,69

98.199,67
231.679,57
198.117,88
281.211,19
247.345,15
950.250,43
977.995,11

.980.198,02

582.995,95
984.898,23
291.262,14
97.205,35
242.639,92
97.055,97
46.520,64
194.111,94
179.553,54
49.437,90
97.055,97
97.055,57
208.249,79
97.055,97
12.617,28
48.602,67
249.262,60
692.326,74
137.479,54
48.543,69
113.628,14
990.099,01
193.991,12
255.758,59
194.174,76
68.043,74
97.158,12
176.638,95
237.398,12
116.467,16
10.404,49
140.212,40
140.212,40
140.212,40
107.766,99
784,524,45
486.026,73
49.099,84
96.385,54

30-ago-2014
15-abr-2014
15-abr-2014
15-abr-2014
15-abr-2014
08-ene-2014
16-abr-2014
18-sep-2014
19-abr-2014
21-abr-2014
29-may-2014
20-jun-2014
19-feb-2014
22-abr-2014
03-ene-2014
17-oct-2014
23-ene-2014
17-oct-2014
21-abr-2014
21-ene-2014
22-may-2014
21-feb-2014
22-abr-2014
23-abr-2014
26-abr-2014
28-abr-2014
22-oct-2014
28-abr-2014
26-abr-2014
28-abr-2014
26-abr-2014
26-abr-2014
18-sep-2014
26-abr-2014
26-abr-2014
28-abr-2014
28-nov-2013
03-feb-2014
26-feb-2014
28-abr-2014
18-sep-2014
27-ene-2014
07-may-2014
27-jul-2014
29-abr-2014
29-abr-2014
29-abr-2014
17-mar-2014
21-ago-2014
03-may-2014
17-sep-2014
30-oct-2014
30-oct-2014
30-oct-2014
05-may-2014
05-may-2014
06-may-2014
07-mar-2014
26-may-2014
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07-nov-¥P13
07-nov-2013
08-nov-2013
08-nov-2013
08-nov-2013
11-nov-2013
11-nov-2013
11-nov-2013
11-nov-2013
12-nov-2013
12-nov-2013
12-nov-2013
12-nov-2013
12-nov-2013
12-nov-2013
12-nov-2013
12-nov-2013
12-nov-2013
14-nov-2013
15-nov-2013
18-nov-2013
18-nov-2013
18-nov-2013
18-nov-2013
19-nov-2013
20-nov-2013
20-nov-2013
21-nov-2013
22-nov-2013
22-nov-2013
22-nov-2013
25-nov-2013
25-nov-2013
25-nov-2013
25-nov-2013
25-nov-2013
25-nov-2013
25-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
26-nov-2013
27-nov-2013
27-nov-2013
27-nov-2013
27-nov-2013
27-nov-2013
27-nov-2013
28-nov-2013
28-nov-2013
28-nov-2013
28-nov-2013

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

RED MANGROVEINN S.A.

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
AGRIPAC S.A.

DILIPA C. LTDA

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
AGRIPAC S.A.

DILIPA C. LTDA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

RED MANGROVEINN S.A,

REY BANANO DEL PACIFICO C A

SALICA DEL ECUADOR S A

SALICA DEL ECUADOR S A

SALICA DEL ECUADOR S A

SALICA DEL ECUADOR S A

DILIPA C. LTDA

RED MANGROVEINN S.A.

DILIPA C. LTDA

EXTRACTORA AGR RIO MANSQ EXA 5.A.
EXTRACTORA AGR RIO MANSO EXA S.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
COMPANIA FERREMUNDO S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
INDUSTRIAS CATEDRAL 5.A,

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRODUBANCO

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

LA FABRIL 5.A.

LA TABLITA GROUP CIA. LTDA.

OMARSA S.A.

PRODUCTORA CARTONERA 5.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

DIFARE 5.A.

DIFARE S.A.

DIFARE S.A,

DIFARE S.A,

DIFARE S.A.

DIFARE 5.A.

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

LA FABRIL S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DIFARE S.A.

DIFARE 5.A.

DIFARE S.A.

DIFARE S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

DIFARE S.A.

: 9448

92,9512
97,0560
98,1702
97,0874
97,1660
97,4145
97,0560
97,0560
97,1660
97,4283
98,5060
93,0413
96,5251
98,5222
98,5222
98,5222
98,5222
97,4421
93,0413
97,4145
98,1997
98,1997
97,0717
97,0717
93,9126
93,7371
96,4553
98,8897
98,8897
99,3708
97,4145

97,4145.

98,6193
96,7001
§7,0560
97,0560
97,0560
97,0717
98,1997
98,1997
94,3545
95,9754
95,9754
95,9754
94,9517
95,9754
96,6002
98,6315
98,8533
94,3545
94,3545
94,3545
95,9896
98,9364
94,3248
94,3248
99,6236
96,0038

7,50
6,00
5,50
6,00
5,00
5,25
6,00
6,00
5,00
5,25
4,55
7,50
4,80
4,50
4,50
4,50
4,50
5,25
7,50
5,25
5,50
5,50
6,00
6,00
6,50
6,70
7,00
4,30
4,30
4,85
5,25
5,25
4,50
6,75
6,00
6,00
6,00
6,00
5,50
5,50
6,00
5,55
5,55
5,55
5,80
5,55
7,00
4,50
4,64
6,00
6,00
6,00
5,55
4,30
6,00
6,00
4,25
5,55

364
182

180
210
182
182
182
210
181
120
364
272
120
120
120
120
180
364
182
120
120
181
181
359
359
189

94

94

47
182
182
112
182
182
182
182
181
120
120
359
272
272
272

272
181
111

90
359

359
271
90
359
359
32

0,00
0,00
0,00
0,00

- 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00 .

0,00
0,00
0,00

1.081.000,00
50.000,00
100.000,00
50.890,00
50.000,00
400.000,00
150.000,00
150.000,00
425.000,00
400.000,00
640.000,00
800.000,00
300.000,00
400.000,00
3.000.000,00
4.000,000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
250.000,00
12.000,00
250.000,00
50.870,00
101.,750,00
104.000,00
100.000,00
1.000.000,00
250.000,00
10.000,00
100.000,00
100.000,00
1.000.000,00
500.000,00
200.000,00
14.000,00
50.000,00
400.000,00
37.000,00
16.000,00
50.000,00
40.000,00
30.000,00
300.000,00
200.000,00
1.000.000,00
2.300.000,00
500.000,00
1.500.000,00
67.000,00
590.000,00
610.000,00
150.000,00
700.000,00
300.000,00
150.000,00
500.000,00
300.000,00
1.000.000,00
20.000,00
200.000,00

1.024.948,15
46.475,60
97.055,97
49.958,82
48.543,69
388.663,97
146.121,69
145.583,95
412.487,87
388.663,07
623.541,11
788.047,94
279.123,86
386.100,39
2.955.665,02
3.940.886,70
1.970.443,35
985.221,67
243.605,36
11.164,95
243.536,14
49.954,17
99.918,17
100.954,54
97.071,67
939.126,35
234.342,66
9,645,53
98.889,69
98.889,69
993.707,90
487.072,29
194.828,92
13.806,71
48.350,05
388.223,88
35.910,71
15.528,96
48.535,84
39,279,86
29.459,91
283.063,37
191.950,86
959.754,30
2.207.434,90
474.758,66
1.439.631,45
64.722,14
581.925,78
603.005,14
141.531,69
660.481,21
283.063,37
143.984,45
494.682,17
282.974,38
943.247,92
19.924,72
192.007,68

18-sep-2014
06-nov-2014
12-may-2014
08-mar-2014
07-may-2014
09-jun-2014
10-may-2014
10-may-2014
10-may-2014
10-jun-2014
11-may-2014
12-mar-2014
11-nov-2014
09-ago-2014
12-mar-2014
12-mar-2014
12-mar-2014
12-mar-2014
13-may-2014
18-nov-2014
17-may-2014
18-mar-2014
18-mar-2014
18-may-2014
19-may-2014
14-nov-2014
19-nov-2014
29-may-2014
24-feb-2014
24-feb-2014
0B-ene-2014
24-may-2014
24-may-2014
15-mar-2014
26-may-2014
24-may-2014
24-may-2014
24-may-2014
25-may-2014
26-mar-2014
26-mar-2014
21-nov-2014
23-ago-2014
23-ago-2014
23-ago-2014
22-oct-2014
23-ago-2014
25-may-2014
15-mar-2014
25-feb-2014
21-nov-2014
21-nov-2014
21-nov-2014
25-ago-2014
27-feb-2014
22-nov-2014
22-nov-2014
28-dic-2013
25-ago-2014

D000 OHLDO0L0O00D00NLOONOOONNILOCONDLODONOHOONOLOHOOOD0OLOMOO

AA+
AAA
AMA
AA+
AA+

127



28-nov-Mi3 DIFARE S.A. o

28-nov-2013 PRODUCTORA CARTONERA S.A.
28-nov-2013 PRODUCTORA CARTONERA S.A.
28-nov-2013 PRODUCTORA CARTONERA S.A,
29-nov-2013 AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
25-nov-2013 AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
29-nov-2013 AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
29-nov-2013  AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
29-nov-2013  DIFARE S.A.

29-nov-2013 DIFARE S.A,

29-nov-2013  DIFARE S.A.

29-nov-2013  DIPAC MANTA

29-nov-2013 DUPOCSA

29-nov-2013 PRODUCTORA CARTONERA S.A.
29-nov-2013  PRODUCTORA CARTONERA S.A.
29-nov-2013 RED MANGROVEINN S.A.
29-nov-2013  REY BANANQ DEL PACIFICO C A
03-dic-2013 CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
03-dic-2013 CORP.DESARROLLO.M.5.HIPOTECAS CTH
03-dic-2013 DUPOCSA

04-dic-2013  DIFARE S.A.

04-dic-2013  DUPOCSA

04-dic-2013 DUPOCSA

05-dic-2013  DIFARE S.A.

05-dic-2013  DINERS CLUB DEL ECUADOR S5.A.
06-dic-2013  PICHINCHA BANCO

09-dic-2013  AGRIPAC S.A.

09-dic-2013  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
09-dic-2013  DIFARE S.A.

09-dic-2013  DIFARE S.A.

09-dic-2013  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
09-dic-2013  REY BANANO DEL PACIFICO C A
09-dic-2013  REY BANANO DEL PACIFICO C A
10-dic-2013  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
10-dic-2013  PICHINCHA BANCO

10-dic-2013  PRODUCTORA CARTONERA S.A.
11-dic-2013  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
11-dic-2013 BANCO GENERAL RUMINAHUI 5.A.
11-dic-2013  BANCO GENERAL RUMINAHUI 5.A.
11-dic-2013  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
11-dic-2013  LIRIS S A

11-dic-2013 OMARSA S.A.

11-dic-2013  PICHINCHA BANCO

11-dic-2013 PRODUCTORA CARTONERA S.A.
11-dic-2013  PRODUCTORA CARTONERA S.A.
12-dic-2013  AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
12-dic-2013  COMPANIA FERREMUNDO S A
12-dic-2013  DIPAC MANTA

12-dic-2013 DUPOCSA

12-dic-2013 DUPQCSA

12-dic-2013  REY BANANO DEL PACIFICO C A
13-dic-2013 LA FABRIL S.A.

13-dic-2013  MODERNA ALIMENTOS S.A.
13-dic-2013  PICHINCHA BANCO

16-dic-2013 DUPOCSA

16-dic-2013  PRODUCTORA CARTONERA S.A.
17-dic-2013  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
17-dic-2013  PRODUCTORA CARTONERA S.A.
17-dic-2013  PRODUCTORA CARTONERA S.A.

94,5748
95,5224
95,5224
97,0874
94,3396
94,3396
94,3396
94,3396
94,9227
95,4274
94,9227
96,8914
93,4579
98,8631
95,5224
96,9534
95,0119
98,8256
98,8256
93,4749
95,9896
93,4749
93,4749
94,9517
96,4281
97,2863
97,5213
96,4630
94,9517
94,3545
94,9367
96,5251
97,7876
97,0560
97,9321
95,4907
08,7045
98,7045
98,7045
98,4898
94,6621
97,0874
98,7329
97,0874
95,5065
94,3248
97,2053
97,0782
97,0717
93,4410
94,9987
98,8386
98,6295
§7,3394
97,0717
97,0560
97,7768
97,0717
97,0717

6,00
6,25
6,25
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
5,80
5,75
5,80
5,50
7,00
4,60
6,25
6,25
5,25
4,65
4,65
7,00
5,55
7,00
7,00
5,80
6,35
7,12
5,00
5,50
5,80
6,00
7,50
4,80
4,50
6,00
7,04
6,25
5,25
5,25
5,25
4,60
7,25
6,00
5,50
6,00
6,25
6,00
5,75
5,50
6,00
7,00
5,25
4,50
5,75
6,00
6,00
6,00
5,35
6,00
6,00

359
359
330
210
141
183
240
330
359
256
270
181
182
108
272

20

90

90
120
280
180

84
180
271

359

180
197
181
359
359

94

87
164
181
182
153
181
181

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

" 0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

'9%%.300.000,00
8.000,00
7.000,00

300.000,00
11.000,00
86.000,00
53.000,00
53.000,00

150.000,00

5.000.000,00
2,000.000,00

300.000,00
£1.200,00
52.000,00

100.000,00
40.,000,00

5.000,00

350.000,00
50.000,00

438.800,00

500.000,00

350.000,00

561.517,00

750.000,00

300.000,00

200.000,00

483.000,00

210.000,00

1.000.000,00
2.000.000,00

300.000,00

300.000,00

500.000,00

500.000,00

350.000,00

350.000,00
10.000,00
40.000,00
50.000,00

1.000.000,00

260.000,00

500.000,00

425.000,00
43.000,00

100.000,00

300.000,00

400.000,00

200.000,00

800.000,00

1.600.000,00

995.000,00

1.120.000,00

100.000,00

500.000,00

102.862,00

209.000,00

1.000.000,00
21.500,00
1.000.000,00

1.

4.
1.

-

-

-

226,222,29
7.641,79
6.686,57

291.262,14

10.377,36
81.132,08
50.000,00
50.000,00

142.384,04

771.371,77

898.453,81

290.674,20

57.196,26
51.408,80
95.522,39
38.781,35
4.750,59
345.889,68
49.412,81

410.168,00

479.948,17

327.162,26

524.877,63

712.138,00

289.284,42

194.572,60

471.028,04

202.572,35

949.517,33

.887.089,16

284.810,13
289.575,29
488.937,78
485.279,84
342.762,35
334.217,51
9.870,45
39.481,80
49.352,25
984.898,23
246.121,48
485.436,89
419.614,94
41.747,57
95.506,55
282.974,38
388.821,39
194.156,43
776.573,37

.495.055,42

945.237,20

.106.992,83

98.629,46
486.696,95
99.849,86
202.846,98
977.768,00
20.870,41
970.716,71

22-nov-2014
25-ago-2014
26-ago-2014
28-may-2014
23-nov-2014
23-nov-2014
23-nov-2014
23-nov-2014
25-o0ct-2014
25-sep-2014
25-oct-2014
27-jun-2014
23-nov-2014
27-feb-2014
26-ago-2014
30-may-2014
23-nov-2014
03-mar-2014
03-mar-2014
27-nov-2014
31-ago-2014
28-nov-2014
28-nov-2014
31-0ct-2014
03-jul-2014
30-abr-2014
11-jun-2014
06-ago-2014
04-nov-2014
03-dic-2014
22-ago-2014
05-sep-2014
08-jun-2014
11-jun-2014
28-mar-2014
06-sep-2014
11-mar-2014
11-mar-2014
11-mar-2014
10-abr-2014
17-sep-2014
09-jun-2014
05-mar-2014
09-jun-2014
07-sep-2014
06-dic-2014
10-jun-2014
27-jun-2014
11-jun-2014
06-dic-2014
06-dic-2014
17-mar-2014
13-mar-2014
25-may-2014
16-jun-2014
16-jun-2014
19-may-2014
15-jun-2014
16-jun-2014

QOO0 ONOLOOOOOHNOLOOOODOOOOLLDL0L00HLONOLL0O00O0L00000000

AAA-
AAA-

AAA
AA+

AAA

o

AAA
AA+

AAA
AAA-
AAA-

AA+
AAA-
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17-dic-33
18-dic-2013
18-dic-2013
19-dic-2013
19-dic-2013
19-dic-2013
20-dic-2013
20-dic-2013
20-dic-2013
20-dic-2013
20-dic-2013
23-dic-2013
23-dic-2013
23-dic-2013
23-dic-2013
24-dic-2013
24-dic-2013
26-dic-2013
26-dic-2013
26-dic-2013
26-dic-2013
26-dic-2013
26-dic-2013
27-dic-2013
27-dic-2013
27-dic-2013
27-dic-2013
27-dic-2013
27-dic-2013
27-dic-2013
30-dic-2013
02-ene-2014
03-ene-2014
06-ene-2014
06-ene-2014
07-ene-2014
07-ene-2014
07-ene-2014
08-ene-2014
09-ene-2014
10-ene-2014
10-ene-2014
10-ene-2014
13-ene-2014
13-ene-2014
13-ene-2014
13-ene-2014
13-ene-2014
13-ene-2014
13-ene-2014
14-ene-2014
14-ene-2014
15-ene-2014
15-ene-2014
15-ene-2014
16-ene-2014
16-ene-2014
16-ene-2014
17-ene-2014

REY BANANO DEL PACIFICO C A
COMPANIA FERREMUNDO S A

LA FABRIL S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A
CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.
CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.
PICHINCHA BANCO

PRODUCTORA CARTOMNERA S.A,

RED MANGROVEINN S.A,

DUPOCSA

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL 5.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.
EDESA S.A,

EDESA S.A.

DILIPA C. LTDA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DUPQCSA

LIRIS S A

LIRIS S A

PRODUCTQORA CARTONERA S.A,
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS
CORP.DESARROLLO.M.5.HIPOTECAS
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS
DIPAC MANTA

PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

REY BANANC DEL PACIFICOC A
DIPAC MANTA
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DIPAC MANTA

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

LA FABRIL S.A.
CORP.DESARROLLO.M,S.HIPOTECAS
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS
INTEROC S A

INTEROCS A

CATERPREMIER S A
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A
DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A
DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A

INTEROC S A

PICHINCHA BANCO

INTEROC S A

INTEROC S A

CATERPREMIER S A

REY BANANO DEL PACIFICO C A
REY BANANO DEL PACIFICO C A
CORP.DESARROLLO.M,S,HIPOTECAS
DINERS CLUB DEL ECUADQOR S.A,
PICHINCHA BANCO
FARMAENLACE CIA LTDA

CTH
CTH
CTH

CTH

CTH
CTH

CTH

CTH

v

97,1752
98,8997
98,5087
97,0874
97,7995
94,9367
94,9367
95,3516
97,0560
93,0413
93,4749
98,9609
98,9609
97,0560
94,5769
94,5769
97,4421
96,4281
97,0717
94,9336
94,9517
97,0874
99,3926
99,3926
98,8509
97,2947
95,6017
97,0874
95,0250
97,3381
98,8509
95,3857
97,4540
99,1326
95,1449
98,8332
99,2535
97,5610
98,8509
97,8992
94,3396
94,3396
94,3545
97,8992
97,8054
97,8054
97,8054
94,3841
98,4413
97,5478
94,4138
94,3248
97,7995
95,0250
98,8509
99,6987
95,1814
94,3396

4,50
5,75
4,50
5,00
6,00
4,50
6,00
6,00
6,50
6,00
7,50
7,00
4,50
4,50
6,00
5,75
5,75
5,25
6,35
6,00
7,25
7,25
6,00
4,00
4,00
4,65
5,50
6,25
6,00
5,25
5,50
4,65
6,45
5,50
4,50
4,50
5,00
4,75
5,00
4,65
5,15
6,00
6,00
6,00
5,15
4,50
4,50
4,50
6,00
5,00
5,00
6,00
6,00
4,50
5,25
4,65
3,40
6,75
6,00

181
182

89
109
180
180

320
270
182
364
359

84

84
182
359

180
210
181
265
264

55
58
90
182

265

180
359
179

90
270
171

70

69

85

57
180

90
150
359
359
359
150
180
180
180
357
114
181

359
180
359

0

32
269
359

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

= 300.000,00
5.000,00
300.000,00
200.000,00
10.300,00
120.000,00
600.000,00
300.000,00
280.000,00
150.000,00
50.000,00
30.000,00
315.000,00
180.000,00
200.000,00
2.200.000,00
500.000,00
200.000,00
100.000,00
55.621,00
150.000,00
190.000,00
10.550,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
300.000,00
220.000,00
.287.650,00
260.000,00
22.200,00
250.000,00
100.000,00
177.800,00
392.000,00
200.000,00
20.000,00
90.000,00
300.000,00
150.000,00
200.000,00
500.000,00
69.000,00
1.200.000,00
100.000,00
100.000,00
900.000,00
1.000.000,00
60.000,00
70.000,00
2.000.000,00
400.000,00
400.000,00
1.080.000,00
700.000,00
90.000,00
300.000,00
20.000,00
800.000,00

-

293.362,67
4.858,76
296.699,22
197.017,40
10.000,00
117.359,41
569.620,25
284.810,13
266.984,51
145.583,95
46.520,64
28.042,48
311.726,87
178.129,64
194.111,94
.080.692,51
472.884,66
194.884,29
96.428,14
53.992,23
142.400,37
180.408,29
10.242,72
49,696,30
49.696,30
49.425,43
291.884,00
210.323,65
.250.145,63
247.065,11
21.609,05
247.127,15
95.385,72
173.273,24
388.599,75
198.289,75
19.766,64
89.328,18
292.682,93
148.276,29
195.798,48
471.698,11
65.094,34
.132.253,50
97.899,24
97.805,41
880.248,67
978.054,07
56.630,49
68.908,94
1.950.955,16
377.655,39
377.299,17
1.056.234,72
665.175,30
88,965,77
299.096,07
19.036,29
754.716,98

N

-

-

15-jun-2014
18-jun-2014
17-mar-2014
07-abr-2014
17-jun-2014
17-jun-2014
10-nov-2014
10-nov-2014
19-sep-2014
23-jun-2014
19-dic-2014
17-dic-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
21-jun-2014
18-dic-2014
18-dic-2014
25-jun-2014
25-jul-2014
25-jun-2014
17-sep-2014
17-sep-2014
24-jun-2014
20-feb-2014
20-feb-2014
27-mar-2014
27-jun-2014
18-sep-2014
25-jun-2014
24-dic-2014
27-jun-2014
02-abr-2014
30-sep-2014
27-jun-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
02-abr-2014
05-mar-2014
07-jul-2014
09-abr-2014
09-jun-2014
04-ene-2015
04-ene-2015
07-ene-2015
12-jun-2014
12-jul-2014
12-jul-2014
12-jul-2014
05-ene-2015
07-may-2014
14-jul-2014
05-ene-2015
10-ene-2015
14-jul-2014
09-ene-2015
16-abr-2014
17-feb-2014
12-oct-2014
11-ene-2015
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07-feb-MMi4  INTEROC S A 94 35 264.000,00 249.331,02  25-ene-2015 Q

10-feb-2014  ECUAIMCO S A 97,9693 4,10 182 0,00 50.000,00 48.984,66  09-ago-2014 Q AAA-
11-feb-2014 AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA 94,3545 6,00 359 0,00 77.000,00 72.652,93  05-feb-2015 Q AA
11-feb-2014 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,9881 4,00 92 0,00 200.000,00 197.976,24  14-may-2014 G AAA
11-feb-2014  PICHINCHA BANCO 98,8468 5,00 84 0,00 400.000,00 395.387,14  07-may-2014 Q ARA
12-feb-2014 RED MANGROVEINN S.A. 96,6183 7,00 180 0,00 159.500,00 154.106,27  12-ago-2014 G AA
13-feb-2014 LIRIS S A 95,9693 7,00 214 0,00 11.600,00 11.132,44  17-sep-2014 G AR+
14-feb-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 95,5909 6,15 270 0,00 100.000,00 95.590,87  14-nov-2014 G AAA
17-feb-2014  DILIPA C. LTDA 97,4145 5,25 182 0,00 300.000,00 292.243,37  16-ago-2014 Q AAA
17-feb-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,3480 3,75 63 0,00 300.000,00 298.044,09  21-abr-2014 6 AAA
17-feb-2014  FARMAENLACE CIA LTDA 94,3545 6,00 359 0,00 200.000,00 188.708,92  11-feb-2015 Q AAA
17-feb-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 97,4817 6,00 155 0,00 300.000,00 292.445,17  22-jul-2014 G AA+
17-feb-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 97,4817 6,00 155 0,00 100.000,00 97.481,72  22-jul-2014 G AR+
17-feb-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 97,4817 6,00 155 0,00 250.000,00 243.704,31  22-jul-2014 G AA+
17-feb-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 97,4817 6,00 155 0,00 190.000,00 185.215,27  22-jul-2014 e} AAH
17-feb-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 97,4817 6,00 155 0,00 400.000,00 389.926,89  22-jul-2014 G AA+
17-feb-2014  REY BANANO DEL PACIFICO C A 95,0250 5,25 © 359 0,00 10.000,00 9.502,50  11-feb-2015 G AAA-
18-feb-2014 COMPANIA FERREMUNDO S A 99,4475 5,00 40 0,00 100.000,00 99.447,51  29-mar-2014 Q AA+
18-feb-2014 INTEROC S A 94,3545 6,00 359 0,00 9.000,00 8.491,90  12-feb-2015 G ARA
18-feb-2014 INTEROC S A 97,5478 5,00 181 0,00 100.000,00 97.547,76  18-ago-2014 G AAA
18-feb-2014  INTERQC S A 94,3545 6,00 359 0,00 §00.000,00 754.835,67  12-feb-2015 G AAA
18-feb-2014 RED MANGROVEINN S.A. 97,3137 6,25 159 0,00 77.100,00 75.028,86  27-jul-2014 G AA
19-feb-2014 RED MANGROVEINN S.A. 98,2439 6,50 99 0,00 14.000,00 13.754,14  30-may-2014 Q AA
20-feb-2014 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,2053 5,75 180 0,00 300.000,00 291.616,05  19-ago-2014 Q AAA
20-feb-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,9664 4,00 94 0,00 1.000.000,00 989.663,51  26-may-2014 G AAA
20-feh-2014  ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A, 99,7285 7,00 14 0,00 1.200.000,00 1.196.742,20  06-mar-2014 Q AA
20-feh-2014  EUROFISH S A 94,5925 6,00 343 0,00 80.000,00 75.673,97  29-ene-2015 Q AAA
21-feb-2014 CATERPREMIER S A 94,3100 6,00 359 0,00 30.000,00 28.292,99  15-feb-2015 Q AAA-
21-feb-2014 DOLMEN S A 93,4240 7,00 ) 359 0,00 320.000,00 298.956,77  15-feb-2015 G AA
21-feb-2014 DOLMEN S A 93,4240 7,00 '~ 359 0,00 120.000,00 112.108,80  15-feb-2015 Q AA
21-feb-2014  EUROFISH S A 94,6074 6,00 342 0,00 31.000,00 29.328,29  29-ene-2015 Q AAA
21-feb-2014  EUROFISH S A 94,6074 6,00 342 0,00 400.000,00 378.429,52  29-ene-2015 Q AAA
21-feb-2014 EUROFISH S A 97,5610 5,00 180 0,00 1.000.000,00 975.609,76  20-ago-2014 Q AAA
21-feb-2014  PICHINCHA BANCO 99,3049 6,00 42 0,00 15.000,00 14.895,73  04-abr-2014 G AAA
21-feb-2014  PICHINCHA BANCO 98,9120 6,00 64 0,00 15.000,00 14.836,80  26-abr-2014 G AAA
24-feb-2014 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,1752 5,75 182 0,00 900.000,00 874.576,53  25-ago-2014 G AAA
24-feb-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,8793 5,20 150 0,00 100.000,00 §7.879,28  24-jul-2014 G AAA
24-feb-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. §7,8793 5,20 150 0,00 100.000,00 97.879,28  24-jul-2014 G AAA
24-feb-2014 ECUAIMCO S A 96,0000 5,00 300 0,00 30.000,00 28,800,00  22-dic-2014 Q AAA-
24-feb-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 97,5927 6,00 148 0,00 15.000,00 14.638,91  22-jul-2014 G AR+
24-feb-2014 OMARSA S.A. 95,3516 6,50 270 0,00 200.000,00 150.703,22  21-nov-2014 G AA+
24-feb-2014  PICHINCHA BANCO 97,8966 4,25 182 0,00 100.000,00 97.896,58  23-ago-2014 Q AAA
25-feb-2014 AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 97,5432 6,30 120 0,00 100.000,00 97.943,19  25-jun-2014 G AA
25-feb-2014  AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 97,9432 6,30 120 0,00 100.000,00 97.943,19  25-jun-2014 G AA
25-feb-2014  AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 97,9432 6,30 120 0,00 200.000,00 195.886,39  25-jun-2014 G AA
25-feb-2014  AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 96,7882 6,60 180 0,00 100.000,00 96.788,24  24-ago-2014 G AA
25-feb-2014  AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 96,2117 6,75 210 0,00 100.000,00 96.211,67  23-sep-2014 G AA
25-feb-2014 AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 93,0413 7,50 359 0,00 120.000,00 111.649,54  19-feb-2015 G AA
25-feb-2014 AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 96,7882 6,60 181 0,00 100.000,00 96.788,24  26-ago-2014 G AA
25-feb-2014 CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 98,8509 4,65 90 0,00 50.000,00 4942543  26-may-2014 G AA
25-feb-2014  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 97,9192 5,10 150 0,00 250.000,00 244.798,04  25-jul-2014 G AA
25-feb-2014  DILIPA C. LTDA 98,8522 5,50 76 0,00 50.000,00 49.426,11  10-may-2014 Q AAA
25-feb-2014  DILIPA C. LTDA 98,8522 5,50 76 0,00 100.000,00 98.852,22  10-may-2014 Q AAA
25-feb-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,8753 4,50 91 0,00 300.000,00 296.625,87  27-may-2014 G AAA
25-feb-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,8509 4,50 93 0,00 300.000,00 296.552,58  29-may-2014 G AAA
25-feb-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 98,7492 6,00 76 0,00 50.000,00 49,374,59  10-may-2014 Q AA+
25-feb-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 98,7492 6,00 76 0,00 50.000,00 49.374,59  10-may-2014 Q AR+
25-feb-2014 OMARSA S.A. 95,3516 6,50 267 0,00 200.000,00 190.703,20  22-nov-2014 G AR+
25-feb-2014 OMARSA S.A. 95,3516 6,50 267 0,00 100.000,00 95.351,60  22-nov-2014 G AA+
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25-feh- M4
25-feb-2014
26-feb-2014
26-feb-2014
26-feb-2014
26-feb-2014
26-feb-2014
26-feb-2014
27-feb-2014
27-feb-2014
27-feb-2014
27-feb-2014
27-feb-2014
28-feb-2014
28-feb-2014
28-feb-2014
28-feb-2014
28-feb-2014
28-feb-2014
28-feb-2014
05-mar-2014
05-mar-2014
05-mar-2014
06-mar-2014
06-mar-2014
06-mar-2014
07-mar-2014
07-mar-2014
07-mar-2014
10-mar-2014
10-mar-2014
10-mar-2014
10-mar-2014
10-mar-2014
10-mar-2014
10-mar-2014
10-mar-2014
10-mar-2014
10-mar-2014
11-mar-2014
11-mar-2014
11-mar-2014
11-mar-2014
12-mar-2014
12-mar-2014
12-mar-2014
12-mar-2014
12-mar-2014
12-mar-2014
12-mar-2014
13-mar-2014
13-mar-2014
13-mar-2014
14-mar-2014
14-mar-2014
14-mar-2014
14-mar-2014
14-mar-2014
14-mar-2014

RED MANGROVEINN S.A.
REY BANANO DEL PACIFICO C A

AUTOLASA AUT, LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.

AZUCARERA VALDEZ S5A
AZUCARERA VALDEZ SA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
EUROFISH S A

CATERPREMIER 5 A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
INTEROCS A

INTEROC S A

RED MANGROVEINN S.A.
DUPOCSA

EUROFISH S A

INTEROC S A

INTERCC S A

INTERCC S A

INTEROC S A

OMARSA S.A.

AZUCARERA VALDEZ SA
AZUCARERA VALDEZ SA
DUPOCSA

AZUCARERA VALDEZ SA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.

DUPOCSA
ECUAIMCO S A

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANQOS S.A.

CORP.DESARROLLO,M.S . HIPOTECAS CTH
EUROFISH S A

EUROFISH S A

EUROFISH S A

EUROFISH S A

EUROFISH S A

PICHINCHA BANCO

TALME S A

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A,

AZUCARERA VALDEZ SA
INTEROC S A
RED MANGROVEINN S.A.

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A,
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
SALICA DEL ECUADOR S A
SALICA DEL ECUADOR S A
SALICA DEL ECUADOR S A
SALICA DEL ECUADOR S A

AUTOLASA AUT, LATINOAMERICANOS S.A.

EUROFISH S A

PICHINCHA BANCO

CORP.ECUA.DE ALUMINIO (CEDAL)
CORP.ECUA.DE ALUMINIO (CEDAL)
CORP.ECUA.DE ALUMINIO (CEDAL)
CORP,ECUA.DE ALUMINIO (CEDAL)
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
EURQFISH S A

95,0250
93,0413
95,0119
95,0250
95,0250
97,1903
94,6970
94,3396
97,2053
97,5610
$7,5610
97,4454
95,4907
97,5610
94,3396
97,7305
97,5610
97,5610
95,3516
95,0250
95,0250
95,7396
97,7557
99,7030
99,4901

93,0413 -

95,6017
94,8005
97,9432
96,7711
98,3929
94,8617
94,8617
94,8617
94,8617
94,8617
98,6166
97,6205
93,0413
95,0250
97,5610
97,6437
96,2117
96,8054
99,3686
98,5222
98,5222
98,5222
98,5222
93,0052
94,9067
97,6364
94,5626
94,5626
94,5626
94,5626
94,0321
97,5610

6,25
5,25
7,50
7,00
5,25
5,25
5,75
6,00
6,00
5,75
5,00
5,00
6,25
6,25
5,00
6,00
5,50
5,00
5,00
6,50
5,25
5,25
6,00
4,75
3,25
4,50
7,50
6,25
5,50
6,30
6,60
4,90
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
5,00
6,50
7,50
5,25
5,00
6,25
6,75
6,60
3,75
4,50
4,50
4,50
4,50

7,50

6,00
5,25
5,75
5,75
5,75
5,75
6,40
5,00

153
359
359
270
359
359
181
336

180
180
180
151
272
180
359
152
180
180
270

359
267
174
33
41

265
359
120
180
120

325
325
325

101
135
359
359
180
137
210
180

61
120
120
120
120
359
322
166
359
359
359
359
357
180

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1.015,00
10.000,00
50.000,00

120.000,00
364.000,00
1.000.000,00
200.000,00
500.000,00
70.000,00
500.000,00
86.000,00
26.000,00
10.300,00
£0.000,00
25.000,00
$0.000,00
50.000,00
300.000,00
88.000,00
1.500.000,00
681.000,00
600.000,00
100.000,00
100.000,00
900.000,00
100.000,00
120.000,00
115.970,00
635,000,00
100.000,00
200.000,00
600.000,00
48.000,00
143.000,00
143,000,00
143.000,00
100.000,00
284,949,356
105.000,00
53.000,00
1.000.000,00
102.000,00
10.300,00
280.000,00
30.000,00
800,000,00
£00.000,00
400.000,00
3.000.000,00
6.000.000,00
200.000,00
53.000,00
55.000,00
500.000,00
1.500.000,00
300.000,00
1,500.000,00
100.000,00
51.000,00

38,74
9.502,50
46.520,64
114.014,25
345.891,16
950.250,43
194.380,52
473.484,85
66.037,74
486.026,75
83.902,44
25.365,85
10.036,88
57.294,43
24.390,24
56.603,77
48.865,24
292.682,93
85.853,66
1.430.274,14
647.120,54
570.150,26
95.739,59
97.755,69
897.326,71
99.490,11
111.649,54
110.869,24
601.982,91
97.943,19
193.542,14
590.357,49
45.533,60
135.652,17
135.652,17
135.652,17
94.861,66
281.007,45
102.501,53
49.311,88
950.250,43
99.512,20
10.057,30
269.392,66
29.041,63
794.948,76
591.133,00
394.088,67
2.955.665,02
5.911,330,05
186.010,46
50.300,54
53.700,01
472.813,24
1.418,439,72
283.687,94
1.418.439,72
94.032,10
49.756,10

28-jul-2014
19-feb-2015
20-feb-2015
24-nov-2014
20-feb-2015
20-feb-2015
26-ago-2014
29-ene-2015
22-feb-2015
26-ago-2014
26-ago-2014
27-ago-2014
28-jul-2014
27-nov-2014
27-ago-2014
22-feb-2015
30-jul-2014
27-ago-2014
27-ago-2014
25-nov-2014
27-feb-2015
27-feb-2015
28-nov-2014
27-ago-2014
08-abr-2014
16-abr-2014
04-mar-2015
27-nov-2014
04-mar-2015
08-jul-2014
06-sep-2014
08-jul-2014
29-ene-2015
29-ene-2015
29-ene-2015
29-ene-2015
29-ene-2015
19-jun-2014
23-jul-2014
05-mar-2015
05-mar-2015
08-sep-2014
28-jul-2014
09-oct-2014
08-sep-2014
12-may-2014
10-jul-2014
10-jul-2014
10-jul-2014
10-jul-2014
07-mar-2015
29-ene-2015
27-ago-2014
08-mar-2015
08-mar-2015
08-mar-2015
08-mar-2015
06-mar-2015
10-sep-2014

O00000NOOO0O0OHO0O0NDoO0000NS0000OL000000O000D00000000000000000060 6

AA+
AAA
AAA

AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
AA

AAA-
AAA
AA

AA

AAA-
AAA-
AAA-
AAA-
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14-mar-2014
14-mar-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
17-mar-2014
18-mar-2014
18-mar-2014
18-mar-2014
18-mar-2014
18-mar-2014
18-mar-2014
19-mar-2014
19-mar-2014
19-mar-2014
20-mar-2014
20-mar-2014
20-mar-2014
20-mar-2014
21-mar-2014
24-mar-2014
24-mar-2014
24-mar-2014
24-mar-2014
24-mar-2014
25-mar-2014
25-mar-2014
25-mar-2014
25-mar-2014
25-mar-2014
25-mar-2014
25-mar-2014
25-mar-2014
26-mar-2014
26-mar-2014
26-mar-2014
26-mar-2014
27-mar-2014
27-mar-2014
27-mar-2014
28-mar-2014
28-mar-2014
28-mar-2014
28-mar-2014
28-mar-2014
28-mar-2014
28-mar-2014
28-mar-2014
2B-mar-2014
28-mar-2014
31-mar-2014
31-mar-2014
31-mar-2014
31-mar-2014
31-mar-2014
31-mar-2014
31-mar-2014
31-mar-2014
31-mar-2014

EUROFISH S A
INTEROC S A
INTEROC S A
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PICHINCHA BANCO

PRODUBANCO

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.
CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

COMPANIA FERREMUNDO S A

CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.
EUROFISH S A

EDESA S.A.

EDESA S.A.

EUROFISH S A

PICHINCHA BANCO

OMARSA S.A.

DOLMEN S A

FARMAENLACE CIA LTDA

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INTEROC S A

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
COMPANIA FERREMUNDO S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
EUROFISH S A

PICHINCHA BANCO

RED MANGROVEINN S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

AUTOLASA AUT, LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
CORPORACION AZENDE CIA. LTDA.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

EUROFISH S A

INTEROC S A

INTEROC § A

LHENRIQUES Y CIAS A

L HENRIQUES Y CIA S A

PICHINCHA BANCO

COMPANIA FERREMUNDO S A

DOLMEN S A

DOLMEN S A

EUROFISH S A

EUROFISH S A

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES

94,
94,3396
97,5610
97,1752
98,3929
99,3816
94,9768
97,2053
97,2053
97,4283
97,4283
97,1752
93,9126
96,5769
97,5610
94,5484
94,5484
95,0119
98,9228
95,3516
93,9531
94,3545
98,1194
98,1194
97,5345
96,7882
96,7882
56,7882
93,9126
98,8651
99,4930
99,4930
99,4930
96,2117
97,5610
97,8394
97,8926
99,0295
99,0295
95,0250
96,7711
96,8398
96,5468
99,3816
97,5610
97,5478
97,5610
96,2934
94,3396
96,8416
97,1752
93,9702
93,4749
97,5345
97,5345
98,2271
98,2271
98,2271
98,2271

17.

6,00
5,00
5,75
6,00
3,50
7,00
5,75
5,75
5,25
5,25
5,75
6,50
5,80
5,00
5,75
5,75
6,00
4,00
6,50
7,00
6,00
5,75
5,75
5,00
6,60
6,60
6,60
6,50
4,75
3,00
3,00
3,00
6,75
5,00
5,00
6,25
4,20
4,20
5,25
6,60
6,60
5,80
4,00
5,00
5,00
5,00
5,75
6,00
5,90
5,75
7,00
7,00
5,00
5,00
5,75
5,75
5,75
5,75

359
180
182

97

64
272
180
180
181
181
182
359
220
180
359
359
315

98
270
330
359
120
120
180
181
181
181
359

87

60

60

62
210
180

113
113
113
113

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

400.000,00
2.000.000,00
51.000,00
200.000,00
100.000,00
300.000,00
50.000,00
200.000,00
850.000,00
200.000,00
110.000,00
100.000,00
200.000,00
65.000,00
81.000,00
800.000,00
100.000,00
54.000,00
70.000,00
100.000,00
350.000,00
600.000,00
50.000,00
200.000,00
102.000,00
90.000,00
21.000,00
21.000,00
134.000,00
200.000,00
700.000,00
3.500.000,00
3,500,000,00
120.000,00
500.000,00
80.000,00
1.285,00
200.000,00
50.000,00
10.000,00
41.000,00
41.000,00
300.000,00
100.000,00
118.000,00
20.000,00
132.000,00
30.000,00
500.000,00
50.000,00
220.000,00
50.000,00
160.000,00
204.000,00
57.000,00
100.000,00
50.000,00
150.000,00
200.000,00

379.686,76
.B86.792,45
49.756,10
194.350,34
98.392,92
298.144,89
47.488,39
194.410,69
826.245,44
194.856,60
104171,13
97.175,17
187.825,27
62.774,98
79.024,39
756.386,94
94.548,37
51.306,41
69.245,99
95.351,61
328.835,76
566.126,75
49.059,69
196.238,76
99.485,19
87.109,42
20.325,53
20.325,53
125.842,93
197.730,22
696.450,96
3.482.254,81
3.482.254,81
115.454,00
487.804,88
78.271,50
1.257,82
198.059,02
49.514,76
9.502,50
39.676,14
39.704,32
289.640,52
99.381,63
115.121,95
19.509,55
128.780,49
28.888,01
471.698,11
48.420,81
213.785,38
46.985,12
149.559,89
198.970,47
55.594,69
98.227,14
49.113,57
147.340,70
196.454,27

[

29-ene-2015
08-mar-2015
10-sep-2014
15-sep-2014
22-jun-2014
21-may-2014
15-dic-2014
18-sep-2014
18-sep-2014
14-sep-2014
14-sep-2014
16-sep-2014
13-mar-2015
29-oct-2014
15-sep-2014
14-mar-2015
14-mar-2015
29-ene-2015
26-jun-2014
16-dic-2014
17-feb-2015
18-mar-2015
22-jul-2014
22-jul-2014
20-sep-2014
22-sep-2014
22-sep-2014
22-sep-2014
19-mar-2015
20-jun-2014
24-may-2014
24-may-2014
24-may-2014
22-oct-2014
23-sep-2014
01-sep-2014
28-jul-2014
20-jun-2014
20-jun-2014
25-mar-2015
26-sep-2014
26-sep-2014
08-nov-2014
23-may-2014
24-sep-2014
29-sep-2014
24-sep-2014
23-nov-2014
22-mar-2015
12-oct-2014
27-sep-2014
24-feb-2015
25-mar-2015
27-sep-2014
27-sep-2014
22-jul-2014
22-jul-2014
22-jul-2014
22-jul-2014

DOOHLOLLOLOO0NONLOONDNNLOL000LL00DOO0L0OOONOLL000OL0HO00L0000000000000000

AA+

AAA
AA+

AAA-

AA+

AA+
AA+
AA+
AA+
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31-mar¥g@i4
01-abr-2014
01-abr-2014
01-abr-2014
02-abr-2014
02-abr-2014
02-abr-2014
02-abr-2014
02-abr-2014
07-abr-2014
07-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
08-abr-2014
09-abr-2014
09-abr-2014
09-abr-2014
09-abr-2014
09-abr-2014
09-abr-2014
09-abr-2014
09-abr-2014
09-abr-2014
10-abr-2014
10-abr-2014
10-abr-2014
11-abr-2014
11-abr-2014
11-abr-2014
11-abr-2014
14-abr-2014
14-abr-2014
14-abr-2014
15-abr-2014
15-abr-2014
15-abr-2014
15-abr-2014
15-abr-2014
15-abr-2014
15-abr-2014
16-abr-2014
16-abr-2014
16-abr-2014
16-abr-2014
16-abr-2014

LA FABRIL 5.A.

CORP.ECUA.DE ALUMINIO (CEDAL)
DOLMEN S A

PICHINCHA BANCO

INTEROC S A

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

ZAIMELLA DEL ECUADOR SA

COMPANIA FERREMUNDO S A

DEXICORP S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S5.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL 5.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A.

LA FABRIL S.A,

LA FABRIL S.A.

OTECEL S.A.

OTECEL S.A.

OTECEL S.A.

PICHINCHA BANCO

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S5.HIPOTECAS CTH
DEXICORP S A

DEXICORP S A

DEXICORP S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

LA FABRIL S.A.

OTECEL S.A,

OTECEL 5.A.

DEXICORP S A

DEXICORP S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
COMPANIA FERREMUNDO S A

EUROFISH S A

LA FABRIL 5.A.

LA FABRIL S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
LIRIS S A

LIRIS S A

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PRODUCTORA CARTOMNERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S5.HIPOTECAS CTH
DOLMEN S A

EUROFISH S A

L HENRIQUES Y CIAS A

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

95W 81
94,5769
94,4882
98,6355
97,5610
99,5011
99,5011
99,1444
99,1444
97,1752
94,4882
98,5222
99,3275
99,3275
94,3545
97,5478
97,5478
97,5478
97,5478
94,3545
97,5478
96,4630
95,4274
94,3545
99,4008
99,4008
99,4008
99,5465
97,9432
97,8718
94,5180
94,5180
94,5180
95,2230
94,3545
99,4104
99,4104
94,5329
94,5329
98,5222
98,4508
97,5345
97,5610
97,5610
98,5100
97,4659
97,4659
97,9432
98,1194
98,1194
97,4659
97,4659
97,4659
97,4659
97,8718
94,4882
95,4198
96,3082
98,1194

4,75
5,75
7,00
6,00
5,00
3,00
3,00
3,50
3,50
5,75
6,00
4,50
3,75
3,75
6,00
5,00
5,00
5,00
5,00
6,00
5,00
5,50
5,75

6,00

3,50
3,50
3,50
4,00
6,30
5,15
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
3,50
3,50
6,00
6,00
4,50
5,50
5,00
5,00
5,00
5,50
6,00
6,00
6,30
5,75
5,75
6,00
6,00
6,00
6,00
5,15
7,00
6,00
5,75
5,75

114
359
300
82
180
60
60
90
90
180
350
120
65
65
359
180
180
180
180
359
180
240
300
359
62
62
62
39
120
150

348
348
301
359

61

61
347
347
120
103
182
180
180

99
156
156
120
120
120
156
156
156
156
152
300
288
240
120

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

" 150.000,00
750.000,00
120,000,00

35.000,00
77.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
300.000,00
1.000.000,00
100.000,00
400.000,00
900.000,00
100.000,00
100.000,00
1.400.000,00
3.000.000,00
1.000.000,00
65.000,00
3.520.000,00
2.500.000,00
500.000,00
400.000,00
300.000,00
300.000,00
1.000.000,00
10.000.000,00
1.300.000,00
105.000,00
51.000,00
150.000,00
1.000.000,00
800.000,00
1.400.000,00
150.000,00
150.000,00
3.000.000,00
1.700.000,00
200.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
31.000,00
50.000,00
180.000,00
20.000,00
350.000,00
223.500,00
300.000,00
442.000,00
300.000,00
51.000,00
200.000,00
500.000,00
300.000,00
160.000,00
50.000,00
40.000,00
46.000,00
250.000,00
50.000,00

147.777,18
709.326,99
113.385,84

34.522,44
75.121,95
995.011,31
$95.011,31
297.433,11
991.443,71
97.175,17
377.952,76
886.699,53
99,327,47
99,327,47
1.320.962,42
2.926.432,73
975.477,58
63.406,04
3.433.681,07
2.358.861,46
487.738,79
385.852,09
286.282,31
283.063,37
994.,008,34
9.940.083,39
1.292.210,84
104.523,84
49.951,03
146.807,75
945,179,58
756.143,67
1.323.251,42
142.834,47
141.531,69
2.982.313,23
1.689.977,49
189.065,70
945,328,50
985.221,67
30.519,74
48.767,27
175.609,76
19.512,20
344.785,12
217.836,26
292.397,66
432,908,91
294.358,14
50.040,88
194.931,77
487.329,43
292.397,66
155.945,42
48.935,92
37.795,28
43.893,13
240.770,47
49,059,69

- 23-jul-2014

26-mar-2015
27-ene-2015
22-jun-2014
29-sep-2014
01-jun-2014
01-jun-2014
01-jul-2014
01-jul-2014
04-oct-2014
23-mar-2015
06-ago-2014
12-jun-2014
12-jun-2014
02-abr-2015
05-0ct-2014
05-oct-2014
05-oct-2014
05-oct-2014
02-abr-2015
05-oct-2014
04-dic-2014
02-feb-2015
02-abr-2015
09-jun-2014
09-jun-2014
09-jun-2014
17-may-2014
07-age-2014
06-sep-2014
23-mar-2015
23-mar-2015
23-mar-2015
04-feb-2015
03-abr-2015
09-jun-2014
09-jun-2014
23-mar-2015
23-mar-2015
08-ago-2014
23-jul-2014
11-oct-2014
08-oct-2014
08-oct-2014
22-jul-2014
17-sep-2014
17-sep-2014
13-ago-2014
13-ago-2014
13-ago-2014
18-sep-2014
18-sep-2014
18-sep-2014
18-sep-2014
13-sep-2014
10-feb-2015
29-ene-2015
12-dic-2014
14-ago-2014

DCOoOo0NOOMGLOOOOIIONLONOOOONOO0LOLNONAOONINNONONIOHODNLONOOONDOL OO

AA+

AAA-
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16-abr-#¥14 PRODUCTORA CARTONERA S.A. SEWI 94 5,75 120 0,00 - 200.000,00 196.238,76 14-ago-2014 Q AAA-T
17-abr-2014  PICHINCHA BANCO 97,4560 5,25 360 0,00 10.000,00 9.745,60 12-oct-2014 G ARA
21-abr-2014 CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 97,8992 5,15 150 0,00 50.000,00 48.949,62 18-sep-2014 G AA
21-abr-2014 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,5222 4,50 120 0,00 300.000,00 295.566,50 19-ago-2014 G AAA
21-abr-2014 EUROFISHS A 97,5345 5,00 180 0,00 100.000,00 97.534,54 18-oct-2014 G AAA
21-abr-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 98,6139 5,50 92 0,00 150.000,00 147.920,89 22-jul-2014 G AA+
21-abr-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 180 0,00 250.000,00 243.836,36 18-oct-2014 G AAA-
21-abr-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 180 0,00 103.000,00 100.460,58 18-o0ct-2014 G AAA-
21-abr-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 180 0,00 200.000,00 195.069,09 18-oct-2014 G AAA-
22-abr-2014 LIRISS A 97,5927 6,00 145 0,00 239.000,00 233.246,58 17-sep-2014 G AA+
22-abr-2014  PRODUCTORA CARTONERA S.A. 97,5768 6,00 149 0,00 300.000,00 292.730,53 18-sep-2014 G AAA-
23-abr-2014 DEXICORPS A 94,7269 6,00 334 0,00 200.000,00 189.453,74 23-mar-2015 Q AA+
23-abr-2014 DEXICORP S A 94,7269 6,00 334 0,00 20.000,00 18.945,37 23-mar-2015 Q AA+
23-abr-2014 ECUATORIANA DE GRANQS ECUAGRAN S.A. 93,9531 7,00 331 0,00 250.000,00 234.882,69 20-mar-2015 G AA
24-abr-2014 LA FABRIL S5.A. 97,5610 5,00 180 0,00 125.000,00 121.951,22 21-oct-2014 Q AAA-
24-abr-2014 REY BANANO DEL PACIFICO C A 97,7995 4,50 180 0,00 1.000.000,00 977.995,11 21-oct-2014 G AAA-
24-abr-2014  ZAIMELLA DEL ECUADOR SA 99,1444 3,50 90 0,00 800.000,00 793.154,96 23-jul-2014 Q AAA
25-abr-2014 CORP.DESARROLLO.M.5.HIPOTECAS CTH 97,8992 5,15 150 0,00 150.000,00 146.848,87 22-sep-2014 G AA
25-abr-2014 DEXICORP S A 94,7568 6,00 332 0,00 300.000,00 284.270,37 23-mar-2015 Q AA+
25-abr-2014 LA FABRIL S.A, 94,3396 6,00 359 0,00 100.000,00 94.339,62 19-abr-2015 G AAA-
25-abr-2014 LA FABRIL S.A, - 94,3545 6,00 359 0,00 750.000,00 707.658,44 22-abr-2015 G AAA-
25-abr-2014  PICHINCHA BANCO 97,7929 6,50 125 0,00 20.000,00 19.558,57 28-ago-2014 Q AAA
28-abr-2014 ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A. 97,0560 6,00 182 0,00 200.000,00 194,111,94 27-oct-2014 G AA
28-abr-2014 ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A. 97,0560 6,00 182 0,00 100.000,00 97.055,97 27-oct-2014 G AA
28-abr-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 98,6605 5,75 85 0,00 185.000,00 182.522,01 22-jul-2014 G AA+
28-abr-2014 L HENRIQUES Y CIAS A 96,3082 5,75 240 0,00 50.000,00 48.154,09 24-dic-2014 Q AA+
28-abr-2014 LA FABRIL S.A. 96,4630 5,50 240 0,00 150.000,00 144.694,53 24-dic-2014 Q AAA-
28-abr-2014 LA FABRIL S.A. 94,3545 6,00 359 0,00 80.000,00 75.483,57 22-abr-2015 Q AAA-
28-abr-2014 LIRISS A 97,6880 6,00 139 0,00 51.000,00 49.820,91 17-sep-2014 G AA+
28-abr-2014 PRODUCTORA CARTONERA S.A. 98,1194 5,75 120 0,00 413.000,00 405,233,03 26-ago-2014 Q AAA-
28-abr-2014 PRODUCTORA CARTONERA S.A. 97,6721 6,00 143 0,00 150.000,00 146.508,22 18-sep-2014 G AAA-
29-abr-2014 COMPANIA FERREMUNDO S A 93,9126 6,50 359 0,00 100.000,00 93.912,64 24-abr-2015 Q AA+
29-abr-2014 COMPANIA FERREMUNDO S A 93,9126 6,50 359 0,00 50.000,00 46.956,32 24-abr-2015 Q AA+
29-abr-2014  CORPORACION AZENDE CIA, LTDA, 97,2290 5,70 180 0,00 10.000,00 9.722,90 29-oct-2014 Q AA+
29-abr-2014 DOLMENS A 94,4882 7,00 300 0,00 50.000,00 47.244,09 23-feb-2015 Q AA
29-abr-2014 LA FABRIL S.A. 94,3693 6,00 358 0,00 50.000,00 47.184,65 22-abr-2015 Q AAA-
29-abr-2014 REY BANANO DEL PACIFICOC A 59,0099 4,00 90 0,00 1.000.000,00 990.099,01 28-jul-2014 G AAA-
30-abr-2014 DOLMEN S A 94,4882 7,00 300 0,00 29.000,00 27.401,57 24-feb-2015 Q AA
30-abr-2014 EUROFISH S A $7,5610 5,00 180 0,00 51.000,00 49.756,10 27-oct-2014 Q AAA
30-abr-2014 EUROFISH S A 97,5610 5,00 180 0,00 400.000,00 350.243,90 27-oct-2014 G AAA
30-abr-2014 INTEROC S A 97,5610 5,00 180 0,00 51.000,00 49.756,10 27-oct-2014 Q AAA
30-abr-2014 LA FABRIL S.A. 94,3841 6,00 357 0,00 35.000,00 33.034,45 22-abr-2015 Q AAA-~
30-abr-2014 LA FABRIL S.A. 97,5610 5,00 180 0,00 300.000,00 292.682,93 27-oct-2014 Q AAA-
30-abr-2014 LA FABRIL S.A. 97,5610 5,00 180 0,00 62.000,00 60.487,80 27-oct-2014 Q AAA-
30-abr-2014 LA FABRIL S.A. 94,3841 6,00 357 0,00 10.000,00 9.438,41 22-abr-2015 Q AAA-
30-abr-2014 LA FABRIL S.A, 94,3841 6,00 357 0,00 50.000,00 47.192,07 22-abr-2015 Q AAA-
30-abr-2014 LA FABRIL S.A. 94,3841 6,00 357 0,00 204.000,00 152,543,65 22-abr-2015 Q AAA-
30-abr-2014 LA FABRIL 5.A. 97,5610 5,00 180 0,00 400.000,00 390.243,90 27-oct-2014 G AAA-
30-abr-2014 LA FABRIL S.A. 97,5610 5,00 180 0,00 300.000,00 292.682,93 27-oct-2014 G AAA-
02-may-2014 DINERS CLUB DEL ECUADOR S5.A. 94,0321 6,40 357 0,00 200.000,00 188.064,20 24-abr-2015 G AAA
02-may-2014 REY BANANO DEL PACIFICO C A 99,0099 4,00 90 0,00 2.000.000,00 1.980.198,02 31-jul-2014 G AAA-
05-may-2014 EUROFISHS A 97,5345 5,00 182 0,00 50.000,00 48.767,27 02-nov-2014 Q AAA
05-may-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 98,8224 5,50 78 0,00 111.000,00 109.692,83 22-jul-2014 G AAA
05-may-2014 INTEROCS A 97,5345 5,00 182 0,00 7.000,00 6.827,42 02-nov-2014 Q AAA
05-may-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 182 0,00 50.000,00 48.767,27 02-nov-2014 Q AAA-
06-may-2014 AGRIPAC S.A. 94,8005 5,50 359 0,00 350.000,00 331.801,60 30-abr-2015 G AAA
06-may-2014 COMPANIA FERREMUNDO S A 97,1752 5,75 182 0,00 500.000,00 485.875,86 02-nov-2014 G AA+
06-may-2014 LA FABRIL S.A, 97,5345 5,00 182 0,00 2.000.000,00 1.950.690,87 02-nov-2014 G AAA-
07-may-2014 COMPANIA FERREMUNDO S A 96,1076 6,00 243 0,00 70.000,00 67.275,35 02-ene-2015 G © AA+
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07-may 14
07-may-2014
08-may-2014
08-may-2014
08-may-2014
08-may-2014
09-may-2014
09-may-2014
09-may-2014
12-may-2014
12-may-2014
12-may-2014
12-may-2014
12-may-2014
13-may-2014
13-may-2014
14-may-2014
14-may-2014
14-may-2014
14-may-2014
14-may-2014
15-may-2014
15-may-2014
15-may-2014
15-may-2014
15-may-2014
15-may-2014
15-may-2014
15-may-2014
16-may-2014
16-may-2014
16-may-2014
16-may-2014
16-may-2014
19-may-2014
19-may-2014
19-may-2014
19-may-2014
19-may-2014
19-may-2014
19-may-2014
19-may-2014
19-may-2014
19-may-2014
20-may-2014
20-may-2014
20-may-2014
20-may-2014
20-may-2014
20-may-2014
20-may-2014
21-may-2014
21-may-2014
21-may-2014
21-may-2014
21-may-2014
21-may-2014
21-may-2014
21-may-2014

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PICHINCHA BANCO

AGRIPAC S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL 5.A.

PICHINCHA BANCO

AGRIPAC S.A.

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
LA FABRIL S.A.

AGRIPAC S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S5.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
LA FABRIL S.A.

AGRIPAC S.A.

PICHINCHA BANCO

DILIPA C, LTDA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA 5.A.
PRODUBANCO

AGRIPAC S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

AGRIPAC S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
L HENRIQUES ¥ CIAS A

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
INCABLES A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADQR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

DEXICORP S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

B

98,0005
94,8554
96,6184
94,3248
98,2627
97,1660
97,0874
94,0026
94,8005
98,5222
97,0560
98,9269
95,4129
97,1660
98,4999
97,8314
94,0007
98,5222
97,0874
99,0971
97,1660
97,0874
97,0874
97,0874
94,1912
97,2053
94,1912
98,8020
97,1660
99,7209
94,2063
97,1752
94,3396
99,6471
97,0560
99,0317
94,3545
97,2947
97,9012
99,1497
99,1497
98,7898
97,9012
98,9919
97,6086
99,6781
98,9732
94,0321
94,3545
98,1990
95,1475
98,8810
99,0617
97,2053
98,8875
97,3236
95,8218
94,3545

5,50
6,50
5,50
6,00
6,00
4,75
5,00
6,00
6,60
5,50
4,50
6,00
5,50
5,75
5,00
4,25
5,25
6,40
4,50
6,00
4,00
5,00
6,00
6,00
6,00
6,15
5,75
6,15
4,85
5,00
3,25
6,15
5,75
6,00
4,25
6,00
5,50
6,00
5,50
5,25
4,75
4,75
4,20
5,25
3,90
5,25
3,75
4,15
6,40
6,00
4,75
6,00
4,20
5,50
575
4,50
5,50
5,75
6,00

76
113
355
210
361
134
210
180
348

359

120
182

71
301
210
129
152
359
120
180

82
210
180
180

359

182
147
65
65
105
147
94
168
31
90

357 .

359
139
306

97

62
180

20
180
273
359

0,00
0,00

0,00,

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

& 50.000,00
20.000,00
350.000,00
500.000,00
150.000,00
20.000,00
350.000,00
300.000,00
50.000,00
300.000,00
800.000,00
100.000,00
425.000,00
2.600.000,00
350.000,00
20.000,00
640,000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
300.000,00
60.000,00
400.000,00
100.000,00
73.000,00
500.000,00
61.000,00
51.000,00
200.000,00
.000.000,00
300.000,00
300.000,00
.170.000,00
380.000,00
1300.000,00
104.000,00
500.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
200.000,00
£0.000,00
10.000,00
1.000.000,00
300.000,00
20.000,00
300.000,00
600.000,00
800.000,00
25,000,00
680.000,00
300.000,00
100.000,00
400.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00

[

-

49.426,11
19.600,10
331.993,94
483.091,79
141.487,19
19.652,53
340.080,97
291.262,14
47.001,32
284.401,37
788.177,34
97.055,97
420.439,40
2.480.735,21
340.080,97
19.699,99
626.120,98
94.000,67
197.044,33
194.174,76
198.194,24
291.497,98
58.252,43
388.349,51
97.087,38
68.759,54
486.026,73
57.456,60
50.389,03
194.331,98
997.209,20
282.618,94
291,525,52
1.103.773,58
378.658,92
291.167,91
102.992,96
471.772,29
48.647,33
48.950,62
49.574,83
198.299,31
79.031,86
9.790,12
989.919,32
292.825,77
19.935,62
296.919,45
564.192,60
754.835,67
24.549,75
647.002,85
296.643,00
99.061,67
388.821,39
247.218,79
243.309,00
239.554,43
235.886,15

22-jul-2014
28-ago-2014
28-abr-2015
04-dic-2014
02-may-2015
19-sep-2014
05-dic-2014
05-nov-2014
22-abr-2015
06-may-2015
10-sep-2014
10-nov-2014
22-jul-2014
08-mar-2015
09-dic-2014
19-sep-2014
11-oct-2014
08-may-2015
12-sep-2014
10-nov-2014
04-ago-2014
11-dic-2014
11-nov-2014
11-nov-2014
12-nov-2014
09-may-2015
11-nov-2014
09-may-2015
13-ago-2014
12-dic-2014
16-jun-2014
10-may-2015
15-nov-2014
10-may-2015
18-jun-2014
15-nov-2014
22-jul-2014
13-may-2015
15-nov-2014
12-oct-2014
23-jul-2014
23-jul-2014
01-sep-2014
12-oct-2014
22-ago-2014
04-nov-2014
20-jun-2014
18-ago-2014
12-may-2015
14-may-2015
06-oct-2014
23-mar-2015
26-ago-2014
22-jul-2014
17-nov-2014
19-ago-2014
17-nov-2014
15-feb-2015
15-may-2015
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22~may!i4
22-may-2014
22-may-2014
22-may-2014
22-may-2014
22-may-2014
23-may-2014
23-may-2014
26-may-2014
26-may-2014
26-may-2014
26-may-2014
27-may-2014
27-may-2014
27-may-2014
27-may-2014
27-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
28-may-2014
29-may-2014
29-may-2014
29-may-2014
25-may-2014
25-may-2014
29-may-2014
29-may-2014
30-may-2014
30-may-2014
30-may-2014
30-may-2014
30-may-2014
30-may-2014
02-jun-2014
02-jun-2014
03-jun-2014
04-jun-2014
05-jun-2014
09-jun-2014
09-jun-2014
09-jun-2014
09-jun-2014
09-jun-2014
10-jun-2014
11-jun-2014
12-jun-2014
12-jun-2014
12-jun-2014
12-jun-2014
16-jun-2014
16-jun-2014

LA FABRIL S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A,

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.

OMARSA S.A,

OMARSA S.A,

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOQS S.A.

PRODUCTQORA CARTONERA S.A,
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.5.HIPOTECAS CTH
CORP.ECUA.DE ALUMINIO (CEDAL)
CORP.ECUA.DE ALUMINIO (CEDAL)
CORP.ECUA.DE ALUMINIO (CEDAL)

DOLMEN S A

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
EUROFISHS A

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A,

MODERNA ALIMENTOS S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

COMPANIA FERREMUNDO S A

MODERNA ALIMENTOS S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A,
SEPROTEICO S A
CORP.DESARROLLO.M.S.,HIPOTECAS CTH
MODERNA ALIMENTOS S.A.

OMARSA S.A.

RED MANGROVEINN S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

COMPANIA FERREMUNDO S A

LA FABRIL S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DUPOCSA

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

97,9810
98,8875
97,3236
95,8364
94,3248
97,3236
93,4579

‘97,0874

97,1903
94,3545
97,0560
97,0560
93,4749
97,1903
95,8364
95,8364
98,8020
97,8718
97,8718
94,5769
94,5769
94,5769
93,9702
97,0674
96,0615
97,2053
97,3236
98,8020
94,0321
97,0874
93,4410
94,2518
97,2053
94,3396
98,8875
93,4579
97,3236
94,3396
98,8875
97,3236
97,3236
96,1538
97,2947
94,2215
99,6471
97,6827
97,8992
94,3545
97,0560
96,8015
97,7876
97,1903
97,5610
97,8855
98,9813
98,9813
97,2605
99,6471
98,7889

5,00
4,50
5,50
5,75
6,00
5,50
7,00
6,00
5,75
6,00
6,00
6,00
7,00
5,75
5,75
5,75
4,85
5,15
5,15
5,75
5,75
5,75
7,00
6,00
6,00
5,75
5,50
4,85
6,40
6,00
7,00
6,15
5,75
6,00
4,50
7,00
5,50
6,00
4,50
5,50
5,50
6,00
5,50
6,15
4,25
7,00
5,15
6,00
6,00
6,50
4,50
5,75
5,00
5,15
3,90
3,90
6,00
4,25
4,85

180

90
180
272
359
180
359
180
181

182
182
359
180
272
272

90
152
152
359
359
359

330

180
246
180

S0
357
180
361

180
359

90
359
180
359

20
180
180
240
182

30
122
150
359
182
183
181
181
180
151

95

95
169

30

91

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

- 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

- 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

&%.000.000,00
100.000,00
150.000,00
150.000,00
100.000,00
200.000,00

60.000,00
103,000,00
300.000,00
200.000,00
300.000,00
100.000,00
100.000,00

80.000,00

15.000,00
200.000,00

50.000,00
160.000,00

50.000,00
120.000,00
136.000,00
158.000,00

15.000,00
106.000,00

28.000,00
100.000,00
300.000,00
303.000,00
300.000,00
200.000,00
200.000,00

50.000,00
200.000,00
100.000,00
100.000,00

62.000,00

16.000,00

91.000,00
100.000,00

9.000,00

25.000,00
180.000,00
100.000,00

1.000.000,00
1.200.000,00

50.000,00
200.000,00
500.000,00
500.000,00

75.000,00
500.000,00
400,000,00

1.874.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00

50.000,00

2.000.000,00
250.000,00

3.902.439,02
98.887,52
145.985,40
143.754,66
94.324,79
194.647,20
56.074,77
100.000,00
291.570,77
188.708,92
291.167,91
97.055,97
93.474,93
77.752,21
14.375,47
191.672,88
49.401,01
156.594,93
48.935,92
113.492,32
128.624,63
149.431,55
14.095,54
102.912,62
26.897,21
97.205,35
291.970,80
299,370,14
282.096,29
194.174,76
186.881,93
47.125,91
194.410,69
94,339,62
98,887,52
57.943,93
15.571,78
85.849,06
93.887,52
8.759,12
24.330,90
173.076,92
97.294,67
942.214,75
.195.764,96
48.841,37
195.798,49
471.772,29
485.279,84
72.601,14
488.937,78
388.761,03
1.828.292,68
97.885,54
98.981,32
98.981,32
48.630,25
1.992.941,60
246.972,19

-

19-nov-2014

20-ago-2014
18-nov-2014
16-feb-2015
16-may-2015
18-nov-2014
17-may-2015
19-nov-2014
23-nov-2014
20-may-2015
22-nov-2014
22-nov-2014
21-may-2015
23-nov-2014
23-feb-2015
23-feb-2015
25-ago-2014
25-oct-2014
25-oct-2014
22-may-2015
22-may-2015
22-may-2015
23-abr-2015
24-nov-2014
29-ene-2015
24-nov-2014
24-nov-2014
26-ago-2014
21-may-2015
25-nov-2014
23-may-2015
22-may-2015
25-nov-2014
24-may-2015
27-ago-2014
24-may-2015
26-nov-2014
24-may-2015
28-ago-2014
26-nov-2014
26-nov-2014
28-ene-2015
01-dic-2014
28-may-2015
04-jul-2014
04-oct-2014
06-nov-2014
03-jun-2015
06-dic-2014
09-dic-2014
07-dic-2014
07-dic-2014
08-dic-2014
09-nov-2014
15-sep-2014
15-sep-2014
28-nov-2014
16-jul-2014
15-sep-2014
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| 17-junSEpr4
17-jun-2014
17-jun-2014
17-jun-2014
17-jun-2014
17-jun-2014
17-jun-2014
18-jun-2014
18-jun-2014
18-jun-2014
18-jun-2014
18-jun-2014
18-jun-2014
18-jun-2014
18-jun-2014
18-jun-2014
19-jun-2014
19-jun-2014
19-jun-2014
19-jun-2014
20-jun-2014
20-jun-2014
23-jun-2014
23-jun-2014
23-jun-2014
23-jun-2014
24-jun-2014
24-jun-2014
24-jun-2014
24-jun-2014
25-jun-2014
25-jun-2014
25-jun-2014
25-jun-2014
25-jun-2014
25-jun-2014
25-jun-2014
25-jun-2014
26-jun-2014
26-jun-2014
26-jun-2014
26-jun-2014
26-jun-2014
27-jun-2014
27-jun-2014
27-jun-2014
27-jun-2014
27-jun-2014
27-jun-2014
27-jun-2014
30-jun-2014
30-jun-2014
30-jun-2014
30-jun-2014
30-jun-2014
30-jun-2014
30-jun-2014
30-jun-2014
30-jun-2014

DILIPA C. LTDA

DUPOCSA

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

SEPROTEICO S A

SEPROTEICO S A

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

RED MANGROVEINN S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A,
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
CORP.DESARROLLO.M,S.HIPOTECAS CTH
DOLMEN S A

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
COMPANIA FERREMUNDO S A

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
AUTQOLASA AUT. LATINCAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A,

PICHINCHA BANCO

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

DUPOCSA

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
PICHINCHA BANCO

SEPROTEICO S A

SEPRQTEICO S A

DINERS CLUB DEL ECUADOR 5.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A,

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
COMPANIA FERREMUNDO S A

COMPANIA FERREMUNDO S A

COMPANIA FERREMUNDO S A
CORP.DESARROLLQO.M.S.HIPOTECAS CTH
DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

DILIPA C. LTDA

97, %93
97,0717
97,0717
97,3091
98,8020
96,4831
92,6116
94,9242
93,4745
97,2053
96,9945
95,8511
98,3069
98,8020
96,9109
96,5127
95,2880
97,8855
97,2053
94,3248
98,7045
93,4579
97,8992
94,4882
97,1752
98,8678
99,6554
99,6554
93,9126
97,1903
97,9432
96,2117
97,9432
96,2117
95,8511
94,3545
98,3660
98,9073
97,1031
97,0874
99,9417
92,5926
94,6746
97,8581
99,9223
99,8680
99,3480
99,8602
93,4749
94,2215
95,6480
97,1752
97,1752
97,1752
97,8992
98,2801
98,2801
98,2801
98,2801

6,00
6,00
5,50
4,85
7,25
8,00
7,00
7,00
5,75
5,75
5,75
5,00
4,85
6,75
4,30
6,90
5,15
5,75
6,00
5,25
7,00
5,15
7,00
5,75
4,85
4,15
4,15
6,50
5,75
6,30
6,75
6,30
6,75
5,75
6,00
5,75
4,85
6,00
6,00
3,50
8,00
7,50
5,15
2,80
2,80
3,75
2,80
7,00

6,15 .

7,00
5,75
5,75
5,75
5,15
5,25
5,25
5,25
5,25

181
181
181

90
181
359

275

359
180
194
271
124

90
170
271
258
151
180
359

90
359
150
300
182

85

30

30
359
181
120
210
120
210
271
359
104

82
179
180

359
270
153

120
120
120

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

.0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

400.000,00
102.862,00
200.000,00
50.000,00
500.000,00
250.000,00
200.000,00
130.000,00
300.000,00
300.000,00
336.000,00
1.000.000,00
50.000,00
300.000,00
75.000,00
420.000,00
120.000,00
200.000,00
300.000,00
3.000.000,00
380.000,00
400.000,00
200.000,00
50.000,00
200.000,00
100.000,00
500.000,00
500.000,00
50.000,00
200.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
1.594,000,00
350.000,00
70.000,00
800.000,00
55.621,00
10.000,00
200.000,00
50.000,00
27.000,00
200.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
50.000,00
400.000,00
199.000,00
18.000,00
100.000,00
6.000,00
5.000,00
10.000,00
200.000,00
300.000,00
240,000,00
12.000,00
17.000,00

391.437,31

99.849,86
194.143,34

48.654,57
494,010,13
241.207,65
185.223,30
123.401,45
280.424,79
291.616,04
325,901,58

-958.511,11

2.

-

49.153,47
296.406,08
72.683,18
405.353,24
114.345,61
195.771,08
291.616,04
829.743,75
375.077,11
373.831,78
195.798,49
47.244,09
194.350,34
98.867,83
498.276,79
498.276,80
46.956,32
154.380,51
57.943,19
96.211,67
97.943,19
192.423,33

.527.866,71

330.240,60
68.856,22
791.258,79
54.009,71
9,708,74
199.883,40
46.296,30
25.562,13
195.716,26
999,222,80
998.679,50
49.674,01
399.440,80
186.015,11
16.959,87
95.648,02
5.830,51
4.858,76
9.717,52
195.798,48
294.840,29
235.872,24
11.793,61
16.707,62

14-nov-2014
15-dic-2014
14-dic-2014
14-dic-2014
16-sep-2014
14-dic-2014
11-jun-2015
20-mar-2015
12-jun-2015
15-dic-2014
29-dic-2014
16-mar-2015
18-oct-2014
16-sep-2014
09-dic-2014
15-mar-2015
04-mar-2015
16-nov-2014
16-dic-2014
13-jun-2015
18-sep-2014
14-jun-2015
20-nov-2014
20-abr-2015
20-dic-2014
16-sep-2014
25-jul-2014
25-jul-2014
18-jun-2015
21-dic-2014
23-oct-2014
21-ene-2015
23-oct-2014
21-ene-2015
22-mar-2015
19-jun-2015
07-oct-2014
15-sep-2014
22-dic-2014
23-dic-2014
02-jul-2014
21-jun-2015
23-mar-2015
27-nov-2014
07-jul-2014
14-jul-2014
29-ago-2014
15-jul-2014
24-jun-2015
24-jun-2015
19-feb-2015
27-dic-2014
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10-jul-M#4  SALICA DEL ECUADOR S A 99, M99 4,00 90 . 0,00 = 800.000,00 792.079,21  08-oct-2014

G

10-jul-2014  SALICA DEL ECUADOR S A 99,0059 4,00 90 0,00 300.000,00 297.029,70 08-oct-2014 G

10-jul-2014  SALICA DEL ECUADOR S A 99,0099 4,00 20 0,00 700.000,00 693.069,31 0B-oct-2014 G

10-jul-2014  SALICA DEL ECUADOR S A 99,0099 4,00 20 0,00 5.000.000,00 4.950,495,05 08-oct-2014 G

10-jul-2014  SALICA DEL ECUADOR S A 99,0099 4,00 90 0,00 3.000.000,00 2.970.297,03 08-oct-2014 G

15-jul-2014  COMPANIA FERREMUNDO S A 93,9126 6,50 359 0,00 300.000,00 281.737,91 09-jul-2015 G

15-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,0152 3,85 93 0,00 1.100.000,00 1.089.167,32 17-oct-2014 G

15-jul-2014  INTEROCS A 97,5478 5,00 181 0,00 2.000.000,00 1.950.955,16 11-ene-2015 G

15-jul-2014  REY BANANO DEL PACIFICO C A 95,0250 5.25 359 0,00 1.080.000,00 1.026.270,47 09-jul-2015 G

16-jul-2014  BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A, 99,6471 4,25 30 0,00 2.000.000,00 1.992.941,68 15-ago-2014 Q

16-jul-2014  DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A 97,9471 4,25 180 0,00 1.000.000,00 979.471,35 12-ene-2015 G

16-jul-2014  DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A 97,9471 4,25 180 0,00 800.000,00 783.577,08 12-ene-2015 Q

16-jul-2014  DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A 97,9471 4,25 180 0,00 200.000,00 195.894,27 12-ene-2015 Q

17-jul-2014  SEPROTEICO S A 52,6307 8,00 358 0,00 50.000,00 46.315,36 10-jul-2015 G

17-jul-2014  SEPROTEICO S A 96,5018 7,25 180 0,00 50.000,00 48.250,90 13-ene-2015 G

17-jul-2014  ZAIMELLA DEL ECUADOR SA 99,4523 3,35 60 0,00 900.000,00 895.070,98 15-sep-2014 Q

18-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,3871 3,70 60 0,00 1.300.000,00 1.292.032,47 16-sep-2014 G

18-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,9600 4,90 153 0,00 2.000.000,00 1.959.199,67 18-dic-2014 G

18-jul-2014  PICHINCHA BANCO 98,9533 7,05 54 0,00 400.000,00 395.813,20 10-sep-2014 G

21-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,0152 3,85 93 0,00 - 1.800.000,00 1.782.273,80 22-oct-2014 G

21-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,9942 ¢ 3,85 95 0,00 1.400.000,00 1.385.919,44 24-oct-2014 G

22-jul-2014 LIRISS A 99,1667 5,50 55 0,00 100.000,00 99.166,72 17-sep-2014 Q

23-jul-2014  COMPANIA FERREMUNDO S A 97,2053 5,75 180 0,00 50.000,00 48.602,67 19-ene-2015 G

23-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A, 97,9600 4,90 153 0,00 2.100.000,00 2.057.159,65 23-dic-2014 G

23-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,6355 4,15 120 0,00 900.000,00 887.719,88 20-nov-2014 G

23-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,2053 5,75 180 0,00 2.000.000,00 1.944.106,93 19-ene-2015 G

23-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,2053 575 180 0,00 400.000,00 388.821,39 19-ene-2015 G

23-jul-2014 LA FABRIL S.A. 94,6820 6,00 337 0,00 150.000,00 142.023,04 25-jun-2015 G

24-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A, 96,2001 6,00 237 0,00 100.000,00 96.200,10 19-mar-2015 G

24-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A, 97,3710 5,40 180 0,00 100.000,00 97.370,98 20-ene-2015 G

24-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A, 97,3710 5,40 180 0,00 100.000,00 97.370,98 20-ene-2015 G

24-jul-2014 LA FABRIL S.A. 94,6970 6,00 336 0,00 240.000,00 227.272,73 25-jun-2015 G

24-jul-2014 LA FABRIL S.A. 94,6970 6,00 336 0,00 200.000,00 189.393,94 25-jun-2015 G
24-jul-2014  PICHINCHA BANCO 98,9976 4,50 81 0,00 100.000,00 98.997,65 11-oct-2014 Q
2B8-jul-2014  CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 97,8444 5,15 154 0,00 250.000,00 244.611,08 25-dic-2014 G

28-jul-2014  DILIPA C. LTDA 98,7519 5,00 91 0,00 550.000,00 543.135,37 26-oct-2014 Q

28-jul-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 182 0,00 1.000.000,00 §75.345,43 24-ene-2015 G

28-jul-2014 LA FABRIL S.A. 94,7568 6,00 332 0,00 250.000,00 236.891,98 25-jun-2015 G
28-jul-2014 LA FABRIL S.A. 54,7568 6,00 332 0,00 700.000,00 663.297,54 25-jun-2015 G
28-jul-2014 LA FABRIL S5.A. 97,5345 5,00 182 0,00 400.000,00 390.138,17 24-ene-2015 Q
28-jul-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 182 0,00 100.000,00 97.534,54 24-ene-2015 Q
28-jul-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 182 0,00 100.000,00 97.534,54 24-ene-2015 Q
28-jul-2014  REY BANANO DEL PACIFICO C A 97,7756 4,50 182 0,00 1.000.000,00 977.756,05 24-ene-2015 G
28-jul-2014  SEPROTEICO S A 97,7199 7,00 120 0,00 8.000,00 7.817,59 25-nov-2014 Q
28-jul-2014  SEPROTEICO S A 97,7199 7,00 120 0,00 5.000,00 4.885,99 25-nov-2014 Q

29-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,7209 3,25 31 0,00 1,000.000,00 997.209,20 29-ago-2014 G

29-jul-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A, 97,3710 540 180 0,00 400.000,00 389.483,92 26-ene-2015 G

30-jul-2014  COMPANIA FERREMUNDO S A 96,1538 6,00 240 0,00 84.000,00 80.769,23 27-mar-2015 G

30-jul-2014  COMPANIA FERREMUNDO S A 96,1538 6,00 240 0,00 31.000,00 25.807,69 27-mar-2015 G

30-jul-2014  INTEROC S A 94,3545 6,00 359 0,00 250.000,00 235.886,15 24-jul-2015 G
31-jul-2014  AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA 98,1033 6,00 116 0,00 50.000,00 49.051,67 23-nov-2014 Q
31-jul-2014  AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA 98,1033 6,00 116 0,00 50.000,00 49.051,67 23-nov-2014 Q
31-jul-2014 LA FABRIL S.A. 94,8017 6,00 329 0,00 100.000,00 94.801,71 25-jun-2015 G
31-jul-2014  SEPROTEICO 5 A 97,7199 7,00 120 0,00 100.000,00 97.715,87 28-nov-2014 Q
31-jul-2014  SEPROTEICO S A 94,6746 7,50 270 0,00 100.000,00 94.674,56 27-abr-2015 Q
31-jul-2014  SEPROTEICO S A 97,7199 7,00 120 0,00 7.000,00 6.840,39 28-nov-2014 G
01-ago-2014 REY BANANO DEL PACIFICOC A 96,5251 4,80 270 0,00 300,000,00 289.575,29 28-abr-2015 G
01-ago-2014 REY BANANO DEL PACIFICO C A 99,0099 4,00 Q0 0,00 2.000,000,00 1.980.198,02 30-oct-2014 G
05-ago-2014 BANCO AMAZONAS 95,8783 7,30 212 0,00 200.000,00 191.756,60 05-mar-2015 G
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BANCO AMAZONAS

BANCO AMAZONAS

INTERQC S A

AGRIPAC S.A.

AGRIPAC S.A.

AGRIPAC S.A.

AGRIPAC S.A.

AGRIPAC 5.A.

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S5.A.
PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
BANCO GENERAL RUMINAHUIL S.A,
AGRIPAC 5.A.

AGRIPAC S.A.

DOLMEN S A

AGRIPAC S.A.

RED MANGROVEINN S.A,

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
REY BANANO DEL PACIFICO C A

DINERS CLUB DEL ECUADOR 5.A.
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.
INTEROC S A

PICHINCHA BANCO

REY BANANO DEL PACIFICO C A

MODERNA ALIMENTOS S.A.

BANCO GENERAL RUMINAHUI S.A.

DILIPA C. LTDA

EUROFISH S A

EUROFISH S A

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PICHINCHA BANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

RED MANGROVEINN S.A.

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

PRODUCTOS METALURGICOS PROMESA
PRODUCTOS METALURGICOS PROMESA
PROMOTORES INMOBILIARIOS PRONOBIS SA
PROMOTORES INMOBILIARIOS PRONOBIS SA
CORP.DESARROLLO.M,S.HIPOTECAS CTH
DIFARE S.A.

DIFARE S.A.

DIFARE S.A.

DIFARE S.A.

DIFARE S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

95,433

95,8783
97,5478
97,5478
95,0483
95,1173
97,1660
95,6175
96,3108
97,4421
99,7382
98,5060
99,7299
99,2501
99,1067
96,6300
99,6236
95,0759
97,1660
94,4882
97,5345
96,6184
94,9818
99,4008
99,3172
96,7882
36,8054
93,7683
97,4421
95,0250
97,7464
92,9872
95,0250
99,6471
94,3545
99,8976
95,0250
98,3875
99,6264
99,0371
97,7995
97,7995
98,8875
99,1626
97,4283
96,5096
96,8184
95,0119
95,4021
95,4021
97,7995
97,7995
97,4145
94,3545
94,3545
96,0038
96,0038
96,0038
99,2300

7.30
7,30
5,00
5,00
5,50
5,50
5,00
5,50
7,00
5,25
3,15
6,00
3,75
4,00
3,50
6,75
4,25
5,50
5,00
7,00
5,00
7,00
6,00
3,50
4,50
6,60
6,60
7,25
5,25
5,25
5,00
7,50
5,25
4,25
6,00
4,10
5,25
4,50
4,50
5,00
5,00
5,00
4,50
4,75
5,25
6,00
7,00
7,00
5,00
5,00
4,50
4,50
5,25
6,00
6,00
5,55
5,55
5,55
4,23

212

212
181
181
341
336
210
300
197
180
30
91
26
68
94
186
32
339
210
300
182
184
317
62
55
181
180

180
359
166
362
359

30
359

359
0
30
70

162

162
90
64

181

217

173

270

347

347

180

180

182

359

359

270

270

270
66

0,00

" 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

200.000,00
200.000,00
185.000,00
185.000,00
300.000,00
315.000,00
300.000,00
300.000,00

20.000,00
210.000,00
600.000,00
170.000,00
100.000,00

50.000,00
$00.000,00

51.000,00

1.200.000,00
200.000,00
250.000,00
106.000,00

50.000,00
100.000,00
350.000,00

40.000,00
200.000,00
200.000,00
140.000,00
102.000,00
100.000,00
400.000,00
500.000,00
300.000,00

8.000,00
1.880.000,00
100.000,00
200.000,00
2.000,00
250.000,00
840.000,00
200.000,00

25,000,00

1.000.000,00
100.000,00

20.000,00
490.000,00
100.000,00
100.000,00

10.000,00

2.000.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
760.000,00
200.000,00
150.000,00
200.000,00
2.300.000,00
1.500.000,00
100.000,00

191.756,60
191.756,60
180.463,35
180.463,35
285.144,75
299.619,53
291,497,98
286.852,59

19.262,15
204.628,50
598.429,12
167.460,19

99.729,90

49.625,06
891.960,14

49.281,31

.195.483,73
190.151,73
242.914,98
100.157,48

48.767,27
96.618,36
332.436,28
39.760,34
198.634,39
193.576,49
135.527,59
95.643,68
97.442,14
380.100,17
488.732,00
278.961,64
7.602,00
.873.365,17
94.354,46
199.795,21
1.900,50
247.218,79
836.861,77
198.074,28
24.449,88
977.995,11
98.887,52
19.832,53
477.398,66
96.509,57
96.818,44
9.501,19
1.908.042,93
477.010,73
488.997,56
488.997,56
740.349,88
188.708,92
141.531,69
192.007,68
2,208.088,32
1.440.057,60
99.230,00

o

-

05-mar-2015

05-mar-2015
02-feb-2015
03-feb-2015
13-jul-2015
08-jul-2015
04-mar-2015
02-jun-2015
19-feb-2015
02-feb-2015
05-sep-2014
05-nov-2014
01-sep-2014
11-o0ct-2014
09-nov-2014
09-feb-2015
06-sep-2014
13-jul-2015
06-mar-2015
04-jun-2015
09-feb-2015
11-feb-2015
25-jun-2015
11-oct-2014
07-oct-2014
10-feb-2015
09-feb-2015
08-jul-2015
09-feb-2015
07-ago-2015
28-ene-2015
08-ago-2015
12-ago-2015
17-sep-2014
12-ago-2015
27-ago-2014
12-ago-2015
17-nov-2014
19-sep-2014
29-oct-2014
29-ene-2015
29-ene-2015
18-nov-2014
23-oct-2014
17-feb-2015
27-mar-2015
11-feb-2015
19-may-2015
04-ago-2015
04-ago-2015
18-feb-2015
18-feb-2015
21-feb-2015
19-ago-2015
19-ago-2015
22-may-2015
22-may-2015
22-may-2015
30-oct-2014

o000 0000000000H00L000000000000000000000000000000000000000000600

AAA

AAA
AA
AA

AAA

AAA

AAA

AA

AA

AA
AAA-

AAA
AAA
AAA

AAA
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25-ago- W4

25-ago-2014
25-ago-2014
25-ago-2014
26-ago-2014
26-ago-2014
26-ago-2014
26-ago-2014
26-ago-2014
27-ago-2014
27-ago-2014
27-ago-2014
27-age-2014
27-ago-2014
27-ago-2014
27-ago-2014
28-ago-2014
28-ago-2014
28-ago-2014
28-ago-2014
28-ago-2014
29-ago-2014
29-ago-2014
29-ago-2014
29-ago-2014
29-ago-2014
29-ago-2014
29-ago-2014
29-ago-2014
29-ago-2014
29-ago-2014
01-sep-2014
01-sep-2014
01-sep-2014
01-sep-2014
02-sep-2014
02-sep-2014
03-sep-2014
03-sep-2014
03-sep-2014
03-sep-2014
04-sep-2014
04-sep-2014
04-sep-2014
04-sep-2014
04-sep-2014
05-sep-2014
05-sep-2014
08-sep-2014
08-sep-2014
08-sep-2014
08-sep-2014
08-sep-2014
08-sep-2014
08-sep-2014
09-sep-2014
09-sep-2014
09-sep-2014
10-sep-2014

'DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

EDESA S.A.

LA FABRIL S.A.

DIFARE S.A.

ECUAIMCO S A

EDESA S.A.

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

INTEROC S A

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AZUCARERA VALDEZ SA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

FLORALP S.A.

FLORALP S.A.

INTEROC S A

INTEROC S A

BANCO AMAZONAS

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A,
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,

LA FABRIL S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

AUTOLASA AUT. LATINOCAMERICANOS S.A.
DIPAC MANTA

DIPAC MANTA

DIPAC MANTA

DIPAC MANTA

DIPAC MANTA

DIPAC MANTA

DIPAC MANTA

FLORALP S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A,

DIFARE S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRONOBIS S.A.

MEDEPORT S.A.

MEDEPORT S.A.

PICHINCHA BANCO

PROMOTORES INMOBILIARIOS PRONOBIS SA
PRONOBIS S.A.

PRONOBIS S.A.

AZUCARERA VALDEZ SA

AZULEC S.A.

AZULEC S.A,

PICHINCHA BANCO

PRONOBIS S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

FLORALP S.A.

AUTOLASA AUT, LATINOAMERICANOS S.A,
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
CORP.DESARROLLO.M.5.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

FLORALP S.A.

PRONQBIS S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A,

998200
99,2300
94,5769
97,5345
95,9754
94,8005
94,5769
94,9768
97,5478
96,8054
97,6801
97,2174
97,4421
94,1330
97,5610
94,3545
96,3400
96,6184
95,0119
95,4274
94,3248
93,0233
94,3396
94,3396
94,3396
94,3396
54,3396
94,3396
94,3396
94,1176
98,3338
95,9612
99,3550
99,0992
97,7756
97,3091
97,3091
99,5300
97,7995
97,7995
97,7995
97,6801
94,7867
94,7867
99,45%9
97,7995
99,7118
94,1176
93,0413
97,9432
98,3607
99,7299
94,1330
97,7756
95,0250
97,1752
98,2801
98,2801
95,8054

4,23
4,23
5,75
5,00
5,55
5,50
5,75
7,00
5,00
6,60
4,75
5,60
5,25
6,25
5,00
6,00
7,24
7,00
7,00
5,75
6,00
7,50
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
6,25
5,00
5,55
4,10
4,25
4,50
5,50
5,50
4,25
4,50
4,50
4,50
4,75
6,00
6,00
4,25
4,50
3,25
6,25
7,50
6,30
5,00
3,25
6,25
4,50
5,25
5,75
7,00
7,00
6,60

66
359
182
272

359
272
181
180
180
184
180
359
180
359

180
270
300
361
359
360
360
360
360
360
360
360
359
122
273

57

77
180
181
181

40
180
180

180
330
330
46
180
32

359
120
120

30
359
182
359
182

20

20
180

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100.000,00

100.000,00
.400.000,00
90.000,00
.000.000,00
235.000,00
200.000,00
250.000,00
86.000,00
100.000,00
.500.000,00
200.000,00
250.000,00
500.000,00
26.000,00
388.000,00
100.000,00
200.000,00
23.000,00
20.000,00
100.000,00
100.000,00
8.000,00
21.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
171.000,00
1.300.000,00
500.000,00
1.000.000,00
100.000,00
500.000,00
500.000,00
400.000,00
200.000,00
500.000,00
1.000.000,00
105.000,00
300.000,00
100.000,00
400.000,00
£00.000,00
1.100.000,00
400.000,00
50.000,00
50.000,00
3.000.000,00
250.000,00
30.000,00
50.000,00
150.000,00
2.000.000,00
250.000,00
100.000,00
300.000,00
3.000.000,00
100.000,00
100.000,00
50.000,00

-

-

[y

99.230,00
99.230,00
1.324.077,05
87.781,09
959.754,30
222.781,08
185.153,86
275.432,67
83.891,07
96.805,42
1.465.201,47
194.434,84
243.605,36
470.665,14
25.365,85
366.095,30
96.340,00
193.236,71
21.852,73
19.085,49
94,324,79
93.023,26
7.547,17
19.811,32
943.396,23
943.396,23
161.320,75
1.226.415,09
471.698,11
941.176,47
98.333,79
479.806,16
496.775,10
396.396,64
195.551,20
486.545,66
973.091,32
104.506,50
293.398,53
97.799,51
391.198,04
586.080,59
1.042.654,03
379.146,92
49.729,94
48.899,76
2.991.357,00
235.294,12
27.912,39
48.971,60
147.540,59
1.994.598,00
235.332,57
97.775,60
285.075,13
2.915.255,15
98.280,10
98.280,10
48.402,71

30-oct-2014
30-oct-2014
19-ago-2015
21-feb-2015
23-may-2015
20-ago-2015
20-ago-2015
23-may-2015
23-feb-2015
23-feb-2015
23-feb-2015
27-feb-2015
23-feb-2015
21-aga-2015
23-feb-2015
21-ago-2015
05-mar-2015
24-feb-2015
24-may-2015
24-jun-2015
22-ago-2015
23-ago-2015
23-ago-2015
23-ago-2015
23-ago-2015
23-ago-2015
23-ago-2015
23-ago-2015
23-ago-2015
23-ago-2015
29-dic-2014
01-jun-2015
28-oct-2014
17-nov-2014
28-feb-2015
01-mar-2015
01-mar-2015
11-oct-2014
03-mar-2015
02-mar-2015
02-mar-2015
03-mar-2015
31-jul-2015
31-jul-2015
18-oct-2014
03-mar-2015
07-oct-2014
30-ago-2015
02-sep-2015
07-ene-2015
06-ene-2015
08-oct-2014
02-sep-2015
07-mar-2015
02-sep-2015
10-mar-2015
09-dic-2014
09-dic-2014
11-mar-2015

OO0 NONLOL0LLOODNNNLLOO0OOLOL000OOOHOHOOHOLODLOODNDOHL00000000L00 000 O

AAA

AAA-
AAA-
AAA-
AAA
A+

AAA-

AAA
AAA

AAA
AA+

AAA-
AAA
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10-sep-M¢ 4
10-sep-2014
10-sep-2014
10-sep-2014
10-sep-2014
10-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
11-sep-2014
12-sep-2014
12-sep-2014
12-sep-2014
12-sep-2014
12-sep-2014
12-sep-2014
12-sep-2014
15-sep-2014
15-sep-2014
15-sep-2014
15-sep-2014
15-sep-2014
16-sep-2014
16-sep-2014
16-sep-2014
16-sep-2014
16-sep-2014
16-sep-2014
16-sep-2014
16-sep-2014
16-sep-2014
16-sep-2014
18-sep-2014
18-sep-2014
18-sep-2014
18-sep-2014
18-sep-2014
18-sep-2014
22-sep-2014
22-sep-2014
22-sep-2014
22-sep-2014
23-sep-2014
23-sep-2014
23-sep-2014
23-sep-2014
23-sep-2014
23-sep-2014
23-sep-2014
23-sep-2014
24-sep-2014
24-sep-2014

CORP.DESARROLLQO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A.
AGRIPAC S.A.

AGRIPAC S.A,

AGRIPAC S.A,

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

FLORALP S.A.

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

LA FABRIL S.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AZUCARERA VALDEZ SA

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
FLORALP S.A,

INTEROC S A

INTEROC S A

PICHINCHA BANCO
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A,

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
INDUSTRIAS CATEDRAL 5.A.

PICHINCHA BANCO

PICHINCHA BANCO

RED MANGROVEINN S.A,

AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,
PROMOTORES INMOBILIARIOS PRONOBIS SA
AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.5.HIPOTECAS CTH
INTEROC S A

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

NESTLE ECUADOR S A

NESTLE ECUADOR S A

NESTLE ECUADOR S A

NESTLE ECUADOR S A

NESTLE ECUADOR S A

NESTLE ECUADOR S A

INTEROC S A

TEQJAMA COMERCIAL S A

97,%%21
98,5222
97,1752
99,0132
99,0132
99,7119
95,8754
95,9290
95,9962
96,2117
97,8992
97,8992
97,4421
94,3767
97,5610
99,5685
99,7683
96,8054
95,3554
99,7119
97,4421
97,5610
97,5610
99,6057

97,8992 -

98,3607
99,7299
99,0132
97,8992
99,3480
99,7299
99,0132
98,5222
97,2053
98,2613
94,3767
99,7195
99,7195
97,6827
98,8957
97,8581
98,5222
98,5222
95,3819
97,7995
96,7711
97,8992
98,3607
94,3545

. 96,7882

94,3767
98,3922
98,3922
96,1641
96,1641
96,1641
96,1641
97,5610
95,2507

5,25
4,50
5,75
3,90
3,90
3,25
5,25
5,25
5,25
675
5,15
5,15
5,25
7,15
5,00
4,00
3,80
6,60
5,25
3,25
5,25
5,00
5,00
3,75
5,15
5,00
3,25
3,90
5,15
3,75
3,25
3,90
4,50
5,75
7,00
7,15
3,75
3,75
7,00
6,00
5,15
4,50
4,50
7,00
4,50
6,60

5,15

5,00
6,00
6,60
7,15
3,25
3,25
4,00
4,00
4,00
4,00
5,00
5,00

180
334
32
180
180
180
38
150
120
30
92
150
63
30
92
120
180
91

27

27
122

67
153
120
120
249
180
182
150

359
181
300
181
181
359
359
359
359
180
359

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

¥ 40.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00

700.000,00
100.000,00
350.000,00
350.000,00
300.000,00
50.000,00
200.000,00
800.000,00
50.000,00
50.000,00
10.000,00
270.000,00
45.000,00
50.000,00
1.255.000,00
1,000.000,00
200.000,00
51.000,00
102.000,00
50.000,00
100.000,00
90,000,00
1.000.000,00
500.000,00
200.000,00
500.000,00
1.000.000,00
800.000,00
500.000,00
100.000,00
100.000,00
30.000,00
105.000,00
10.000,00
63.000,00
6.000,00
50.000,00
100.000,00
100.000,00
39.000,00
850.000,00
80.000,00
50.000,00
100.000,00
102.000,00
100.000,00
220.000,00
5.000.000,00
5.000.000,00
1.500.000,00
5.000.000,00
500.000,00
3.000.000,00
132.000,00
500.000,00

38.976,86
1.970.443,35
1.943.503,43
1.980.263,38
693.092,18
99.711,94
335.563,77
335.751,54
287.988,48
48.105,83
195.798,49
783.193,96
48.721,07
47.188,36
9.756,10
268.835,05
44.895,74
48.402,71
.196.710,24
997.119,43
194.884,29
49.756,10
99.512,20
49.802,86
97.899,25
88.524,59
997.298,98
495.065,84
195.798,49
496.740,14
997,298,098
792.105,35
492,610,84
97.205,35
98.261,32
28.313,02
104,705,52
9,971,95
61.540,13
5.933,74
48.929,07
98.522,17
98,522,17
37.198,95
831.295,84
77.416,86
48.949,62
98.360,66
96.241,55
96.788,24
207.628,78
4.919.612,17
4.919.612,17
1.442.461,80
4,808.206,00
480.820,60
2.884.923,60
128.780,45
476.253,47

—-

09-mar-2015
13-ene-2015
11-mar-2015
17-dic-2014
11-dic-2014
13-oct-2014
03-jul-2015
29-jun-2015
24-jun-2015
10-abr-2015
09-feb-2015
09-feb-2015
11-mar-2015
09-jul-2015
10-mar-2015
20-oct-2014
03-oct-2014
11-mar-2015
12-ago-2015
14-oct-2014
11-mar-2015
11-mar-2015
11-mar-2015
18-oct-2014
12-feb-2015
14-ene-2015
15-oct-2014
16-dic-2014
12-feb-2015
18-nov-2014
16-oct-2014
17-dic-2014
14-ene-2015
16-mar-2015
17-dic-2014
13-jul-2015
11-oct-2014
11-oct-2014
19-ene-2015
23-nov-2014
15-feb-2015
16-ene-2015
16-ene-2015
24-may-2015
17-mar-2015
23-mar-2015
19-feb-2015
20-ene-2015
16-sep-2015
23-mar-2015
20-jul-2015
23-mar-2015
23-mar-2015
17-sep-2015
17-sep-2015
17-sep-2015
17-sep-2015
23-mar-2015
18-sep-2015
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24-sep-#84  TEOJAMA COMERCIAL S A - o5N07 .500.000,00 3.333.774,31  18-sep-2015

25-sep-2014 AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 96,8054 6,60 180 0,00 52.000,00 50.338,82  24-mar-2015 Q AA

26-sep-2014 AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 96,8054 6,60 180 0,00 82.000,00 79.380,45  25-mar-2015 Q AA

26-sep-2014  BANCO AMAZONAS 97,5081 5,75 160 0,00 100.000,00 97.508,13  05-mar-2015 G AA+
26-sep-2014  DIFARE S.A. 95,4129 5,75 301 0,00 5.000.000,00 4.770.644,63  26-jul-2015 G AAA-
26-sep-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,8992 5,15 150 0,00 1.100.000,00 1.076.891,70  23-feb-2015 G AAA
29-50p-2014 COMPANIA FERREMUNDO § A 97,1752 5,75 182 0,00 10.000,00 9.717,52  28-mar-2015 Q AA+
29-sep-2014 INTEROC S A 97,5345 5,00 182 0,00 97.000,00 94.608,51  30-mar-2015 G AAA
30-sep-2014 AZULEC S.A. 95,2276 5,93 304 0,00 400.000,00 380.910,40  31-jul-2015 Q AA+
30-sep-2014 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,8992 515 150 0,00 100.000,00 97.899,25  27-feb-2015 G AAA
30-sep-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,7299 3,25 30 0,00 1.000.000,00 997.298,98  30-oct-2014 G AAA
30-sep-2014 DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,3480 3,75 63 0,00 1.000.000,00 993.480,29  02-dic-2014 G AAA
30-sep-2014  RED MANGROVEINN S.A. 96,6184 7,00 180 0,00 100.000,00 96.618,36  30-mar-2015 G AA

Procedencia:

(Q) Bolsa de Valores de Quito

(G) Bolsa de Valores de Guayaquil
Fuente: Sistema Electronico Bursatil
Elaboracién: BVQ Operaciones - Técnico



'-LS\/u Base de datos #22: Precios diarios de cierres de Papel Comercial =
BRI LR - Octubre 2014 - Enero 2015

01-oct-2014  IPAC S.A. 94,5769 5,75 359 0,00 8.000.000,00 7.566.154,59  25-sep-2015 G AA+
01-oct-2014  IPAC S.A. 94,5769 5.75 359 0,00 200.000,00 189.153,86  25-sep-2015 G AA+
01-oct-2014  IPAC S.A. 94,5769 5,75 359 0,00 800.000,00 756.615,46  25-sep-2015 G AA+
01-oct-2014  IPAC S.A. 94,5769 5,75 359 0,00 3.000.000,00 2.837.307,97  25-sep-2015 G AA+
01-oct-2014  IPAC S.A. 94,5769 5,75 359 0,00 6.000.000,00 5.674.615,95  25-sep-2015 G AR+
01-oct-2014  IPAC S.A. 94,5769 5.75 359 0,00 2.000.000,00 1.891,538,65  25-sep-2015 G AA+
06-oct-2014  COMPANIA FERREMUNDO S A 97,1752 5.75 182 0,00 100.000,00 97.175,17  06-abr-2015 G AA+
06-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,2667 5,00 127 0,00 200.000,00 196.533,36  10-feb-2015 G AAA
06-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,6642 5,25 164 0,00 100.000,00 97.664,20  19-mar-2015 G AAA
06-oct-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 182 0,00 65.000,00 63.397,45  06-abr-2015 G AAA-
D6-oct-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 182 0,00 2.520.000,00 2.457.870,50  06-abr-2015 G AAA-
06-oct-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 182 0,00 2.000.000,00 1.950.690,87  06-abr-2015 G AAA-
06-oct-2014 LA FABRIL S.A. 98,1990 4,75 139 0,00 80.000,00 78.559,20  21-feb-2015 Q AAA-
07-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,5222 4,50 120 0,00 500.000,00 492,610,84  04-feb-2015 G AAA
07-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,0132 3,90 92 0,00 1.000.000,00 990.131,69  07-ene-2015 G AAA
08-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,7299 3,25 30 0,00 1.000.000,00 997,298,98  07-nov-2014 G AAA
08-oct-2014 LA FABRIL S.A. 97,5610 5.00 180 0,00 1.500.000,00 1.463.414,63  06-abr-2015 G AAA-
08-oct-2014  SALICA DEL ECUADOR S A 99,2392 4,00 69 0,00 2.600.000,00 2.580.218,33  16-dic-2014 G AAA-
08-oct-2014  SALICA DEL ECUADOR S A 99,2392 4,00 69 0,00 650.000,00 645.054,58  16-dic-2014 G AAA-
08-oct-2014  SALICA DEL ECUADOR S A 99,2392 4,00 69 0,00 750.000,00 744,293,75  16-dic-2014 G AAA-
08-oct-2014  SALICA DEL ECUADOR S A 99,2392 4,00 69 0,00 6.000.000,00 5.954,349,98  16-dic-2014 G AAA-
09-oct-2014  AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 96,2117 6,75 210 0,00 280.000,00 269.392,66  07-may-2015 G AA
09-0ct-2014 LA FABRIL 5.A. 97,5610 5,00 180 0,00 200.000,00 195.121,95  07-abr-2015 G AAA-
09-oct-2014 LA FABRIL S.A. 97,5610 5,00 180 0,00 1.200.000,00 1.170.731,71  07-abr-2015 Q AAA-
09-oct-2014  TEOJAMA COMERCIAL S A 95,2255 5.00 361 0,00 1.500.000,00 1.428,382,49  03-oct-2015 G AA+
09-oct-2014  TEOJAMA COMERCIAL S A 95,2255 5,00 359 0,00 1.500.000,00 1.428,382,49  03-oct-2015 Q AA+
09-oct-2014  TEOJAMA COMERCIAL S A 95,2255 5,00 359 0,00 1.000.000,00 952,254,99  03-oct-2015 Q AA+
13-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,1601 5.75 183 0,00 500.000,00 485,800,46  14-abr-2015 G AAA
13-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,1601 5.75 183 0,00 2.000.000,00 1.943,201,83  14-abr-2015 G AAA
13-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,8992 5,15 150 0,00 2.000.000,00 1.957.984,91  12-mar-2015 G AAA
13-0ct-2014 LA FABRIL S.A. 98,2754 4,75 133 0,00 10.000,00 9.827,54  21-feb-2015 Q AAA-
13-0ct-2014 LA FABRIL S.A. 94,3545 6,00 359 0,00 40.000,00 37.741,78  08-oct-2015 0 AAA-
14-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,1601 5.75 183 0,00 500.000,00 485.800,46  15-abr-2015 G AAA
14-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,8992 5.15 150 0,00 500.000,00 489.496,23  13-mar-2015 G AAA
14-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,5222 4,50 120 0,00 500.000,00 492.610,84  11-feb-2015 G AAA
14-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,7299 3,25 30 0,00 1.600.000,00 1.595.678,37  13-nov-2014 Q AAA
14-0ct-2014 LA FABRIL S5.A. 97,5610 5,00 180 0,00 380.000,00 370.731,71  13-abr-2015 G AAA-
14-0ct-2014 LA FABRIL S.A. 97,5610 5,00 180 0,00 380.000,00 370.731,71  13-abr-2015 G AAA-
15-0ct-2014  BANCO AMAZONAS 97,8913 5.50 141 0,00 200.000,00 195.782,52  05-mar-2015 G AA+
15-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,2053 5,75 180 0,00 2.000.000,00 1.944.106,93  13-abr-2015 G AAA
15-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,7299 3,25 30 0,00 400.000,00 398.919,60  14-nov-2014 Q AAA
15-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,3480 3,75 63 0,00 £00.000,00 596.088,18  17-dic-2014 Q AAA
16-0ct-2014  COMPANIA FERREMUNDO S A 95,0495 6,25 300 0,00 500.000,00 475.247,52  12-aqo-2015 G AA+
16-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,3480 3,75 63 0,00 1.000.000,00 993.480,30  18-dic-2014 Q AAA
17-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,3480 3,75 63 0,00 1.500.000,00 1.490.220,45  19-dic-2014 Q AAA
20-act-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 96,7001 5,85 210 0,00 3.000.000,00 2.901.003,30  18-may-2015 Q AAA
20-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 97,8992 5,15 150 0,00 100.000,00 97.899,25  19-mar-2015 Q AAA
20-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADCR S.A. 98,5222 4,50 120 0,00 300.000,00 295.566,50  18-feb-2015 Q AAA
20-0ct-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 182 0,00 103.000,00 100.460,58  20-abr-2015 G AAA-
20-0ct-2014 LA FABRIL S.A. 97,5345 5,00 182 0,00 70.000,00 68.274,18  20-abr-2015 G AAA-
20-0ct-2014 LA FABRIL 5.A. 94,3545 6,00 359 0,00 300.000,00 283.063,37  14-oct-2015 G AAA-
21-0ct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOCR S.A. 96,1538 6,00 240 0,00 3.000.000,00 2.884.615,50  18-jun-2015 Q AAA
21-0ct-2014 LA FABRIL S.A. 96,4630 5,50 240 0,00 80.000,00 77.170,42  18-jun-2015 G AAA-
21-0ct-2014 LA FABRIL S.A. 96,4630 5,50 240 0,00 120.000,00 115.755,63  18-jun-2015 G AAA-
21-0ct-2014 LA FABRIL S.A. 97,5478 5,00 181 0,00 5.000,00 4.877,39  20-abr-2015 G AAA-
22-0ct-2014  AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 96,2117 6,75 210 0,00 120.000,00 115.454,00  20-may-2015 G AA
22-0ct-2014  DIFARE S.A. 94,9517 5,80 ) 330 0,00 500.000,00 474.758,66  17-sep-2015 G AAA-
22-0ct-2014  ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A. 97,1844 7,00 149 0,00 50.000,00 48.592,18  20-mar-2015 G AA
23-0ct-2014  AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 97,9432 6,30 120 0,00 100.000,00 97.943,19  20-feb-2015 G AA
23-0ct-2014  AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 93,0593 7,50 358 0,00 50.000,00 46.529,66  16-0ct-2015 G AR
23-0ct-2014  AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 97,9432 6,30 120 0,00 50.000,00 48.971,60  20-feb-2015 Q AA
23-oct-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 98,5222 4,50 120 0,00 600.000,00 591.133,00  20-feb-2015 G AAA
23-0ct-2014  MOTRANSA C.A. 95,6970 6,25 259 0,00 1.400.000,00 1.339.757,43  09-jul-2015 G AA-
24-0ct-2014  DEXICORP S A 98,1595 4,50 150 0,00 1.000.000,00 981.595,09  23-mar-2015 Q AA+
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24-oct-
24-oct-2014
24-oct-2014
27-oct-2014
27-oct-2014
27-oct-2014
27-oct-2014
27-oct-2014
27-oct-2014
27-oct-2014
27-oct-2014
28-oct-2014
28-oct-2014
28-oct-2014
28-oct-2014
28-oct-2014
28-o0ct-2014
28-oct-2014
28-oct-2014
28-oct-2014
28-oct-2014
28-oct-2014
29-oct-2014
29-oct-2014
29-oct-2014
29-oct-2014
29-oct-2014
29-oct-2014
29-oct-2014
30-oct-2014
30-oct-2014
30-oct-2014
30-oct-2014
30-oct-2014
30-oct-2014
30-oct-2014
30-oct-2014
31-oct-2014
31-oct-2014
31-oct-2014
04-nov-2014
04-nov-2014
04-nov-2014
04-nov-2014
06-nov-2014
07-nov-2014
10-nov-2014
10-nov-2014
10-nov-2014
10-nov-2014
11-nov-2014
11-nov-2014
11-nov-2014
11-nov-2014
11-nov-2014
11-nov-2014
12-nov-2014
12-nov-2014
12-nov-2014
12-nov-2014
12-nov-2014
12-nov-2014
13-nov-2014
14-nov-2014
14-nov-2014
17-nov-2014
17-nov-2014
17-nov-2014
17-nov-2014
17-nov-2014
17-nov-2014
17-nov-2014

PS A
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
MOTRANSA C.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DIFARE S.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN 5.A.
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN 5.A.
INTEROC S A
LA FABRIL S.A.
LA FABRIL S.A.
MOTRANSA C.A.
DIFARE S.A.
ECUAIMCO S A
LA FABRIL S.A.
NESTLE ECUADOR S A
NESTLE ECUADOR S A
NESTLE ECUADOR S A
NESTLE ECUADOR S A
NESTLE ECUADOR S A
NESTLE ECUADOR S A
TEQJAMA COMERCIALS A
TEOQJAMA COMERCIALS A
DINERS CLUB DEL ECUADOR 5.A.
NESTLE ECUADOR S A
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
DIFARE S.A.
PRODUCTQORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
COMPANIA FERREMUNDO S A
INTEROC S A
LA FABRIL S.A.
LA FABRIL S.A.
CORP.DESARRQOLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
PRODUCTQORA CARTONERA S.A,
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DIFARE S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,
REY BANANO DEL PACIFICO C A
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
RED MANGROVEINN S.A,
DIFARE S.A,
DIFARE S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
REY BANANO DEL PACIFICO C A
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A,
COMPANIA FERREMUNDO S A
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A,
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A,

96,5
97,2053
95,7129
98,7889
94,4433
97,2763
97,2763
97,5478
96,4630
94,3545
95,7606
94,9517
96,4651
94,3545
96,1641
97,3520
96,1641
96,1641
96,1641
98,3922
95,2507
95,2507
97,2053
96,1847
96,9697
96,9697
93,8847
96,9697
93,8847
96,9697
96,9697
96,9697
98,8020
97,5451
97,5610
96,9697
97,5451
94,9227
96,9697
98,1702
97,1903
94,3545
97,5478
94,3545
98,3069
93,9008
98,3607
94,3545
97,0560
95,5965
97,0717
97,0717
97,1903
95,8466
93,8687
93,5308
94,5031
94,9517
97,2053
97,0874
98,8020
95,6226
99,3789
99,7209
93,9008
95,1550
99,3789
97,0560
97,1752
97,1752
98,8509
97,2947

4,00
5,75
6,25
4,85
5,90
7,00
7,00
5,00
5,50
6,00
6,25
5,80
4,85
6,00
4,00
3,60
4,00
4,00
4,00
3,25
5,00
5,00
5,75
4,00
6,25
6,25
6,55
6,25
6,55
6,25
6,25
6,25
4,85
6,00
6,00
6,25
6,00
5,80
6,25
5,50
5,75
6,00
5.00
6,00
5,00
6,55
5,00
6,00
6,00
5,15
6,00
6,00
5,75
6,50
6,55
7,50
6,00
5,80
575
6,00
4,85
5,15
3,75
3,25
6,55
6,50
3,75
6,00
5,75
5,75
4,50
5,50

150
180
258

91
359
144
144
181
240
359
255
330
272
359
359
272
359
359
359
181
359
359
180
357
180
180
358
180
358
180
180
180

90
151
150
180
151
332
180
122
181
359
181
359
124
357
120
359
182
322
181
181
181
240
359
332
349
330
180
180

90
320

60

31
as7
282

60
182
182
182

182

U,uo
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00

- 0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

- oUU.LOLU0
500.000,00
400.000,00
210.000,00
150.000,00
200.000,00
100.000,00

51.000,00
552.000,00
362.000,00
100.000,00

2.000.000,00
600.000,00
148.000,00
1.500.000,00
5.000.000,00
1.690.000,00
500.000,00
50.000,00
5.000.000,00
500.000,00
500.000,00
200.000,00
310.000,00
500.000,00
1.000.000,00

100.000,00

50.000,00
41.000,00
15.000,00
64.000,00
104.000,00
100.000,00
40.000,00
50.000,00
240.000,00
100.000,00
750.000,00
120.000,00
100.000,00
500.000,00
7.000,00
.700.000,00
50.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
50.000,00
200.000,00
50.000,00
400.000,00
60.000,00
500.000,00
600.000,00
12.000,00

300.000,00

500.000,00

450.000,00

200.000,00

100.000,00

100.000,00

250.000,00

300.000,00

2.000.000,00

100.000,00
1.000.000,00
200.000,00
300.000,00
300.000,00
400.000,00
250.000,00
50.000,00

-

49U./737,00
486.026,73
382.851,45
207.456,64
141.664,98
194.552,53
97.276.26
49.749,36
532.475,88
341.563,14
95.760,60
.899.034,66
578.790,54
139.644,60
.442.461,80
.867.601,25
.625.173,63
480.820.,60
48.082,06
.919.612,17
476.253,47
476.253,47
154.410,70
298.172,49
484.848,48
969.696,97
53.884,71
48.484,85
38.492,73
14.545,45
62.060,61
100.848,48
98.802,03
35.018.05
48.780,49
232.727,27
97.545,11
711.920,18
116.363.64
5$8.170,22
485.951,28
6.604,81
1.658.311,88
47.177,23
156.613,87
187.801,51
5$8.360,66
47.177,23
154.111,94
47.798,23
388.286,69
58.243,00
485.951,28
575.079,87
11.264,24
280.592,36
472.515,36
427.282,80
194.410,69
97.087,38
98.802,03
239,056,52
298.136,65
1.994.418,40
93.900,75
951.550,23
198.757,76
291.167,91
291.525,52
388.700.69
247.127,15
48.647,33

[T -

n

£3-Mar-2J1a
22-abr-2015
09-jul-2015
25-ene-2015
21-oct-2015
20-mar-2015
20-mar-2015
26-abr-2015
24-jun-2015
21-oct-2015
09-jul-2015
23-sep-2015
25-jul-2015
22-oct-2015
22-oct-2015
27-jul-2015
22-oct-2015
22-oct-2015
22-oct-2015
27-abr-2015
22-oct-2015
22-oct-2015
27-abr-2015
22-oct-2015
27-abr-2015
27-abr-2015
23-oct-2015
2B-abr-2015
23-oct-2015
28-abr-2015
28-abr-2015
28-abr-2015
28-ene-2015
30-mar-2015
30-mar-2015
28-abr-2015
30-mar-2015
26-sep-2015
29-abr-2015
02-mar-2015
03-may-2015
29-pct-2015
03-may-2015
29-oct-2015
10-mar-2015
30-oct-2015
10-mar-2015
04-nov-2015
11-may-2015
28-sep-2015
11-may-2015
11-may-2015
11-may-2015
09-jul-2015
05-nov-2015
13-oct-2015
27-oct-2015
08-oct-2015
11-may-2015
11-may-2015
10-feb-2015
28-sep-2015
12-ene-2015
15-dic-2014
06-nov-2015
26-aqo-2015
16-ene-2015
18-may-2015
16-may-2015
16-may-2015
16-feb-2015
18-may-2015

[eFeRnEnFaEninReRalninFeRelnEninlnFeloRelaFaFeFalinlnFelinFelinFelnFelFalinFeFeFalFelelNeNeFalaFolaNelnFelinFelnEnFeleFolFeFaNeFalinlinFelnFelnlnlnlnlnln]

AAA
AA-
AA
AAA-
AA

AAA

AAA-
AA-
AAA-
AAA-
AAA-
AAA
AAA

AAA
AAA
AAA
AA+
AA+

AAA
AAA-
AAA-
AAA-

AAA-
AAA-
AAA-
AAA-
AAA-

AAA-

AAA

AAA-
AAA-

AAA

AAA-

AA+
AA
AA

AAA
AA
AA
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18-nov-2014
18-nov-2014
18-nov-2014
18-nov-2014
1B8-nov-2014
18-nov-2014
18-nov-2014
19-nov-2014
19-nov-2014
19-nov-2014
20-nov-2014
20-nov-2014
21-nov-2014
21-nov-2014
21-nov-2014
21-nov-2014
21-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
24-nov-2014
25-nov-2014
25-nov-2014
25-nov-2014
25-nov-2014
25-nov-2014
25-nov-2014
25-nov-2014
25-nov-2014
25-nov-2014
26-nov-2014
26-nov-2014
26-nov-2014
26-nov-2014
26-nov-2014
26-nov-2014
26-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
27-nov-2014
28-nov-2014
28-nov-2014
28-nov-2014
28-nov-2014
28-nov-2014
28-nov-2014
28-nov-2014
02-dic-2014

03-dic-2014

03-dic-2014

~-nNA ALIMENTOS S.A.
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S5.A.

LA FABRIL S5.A.

LA FABRIL 5.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
PRODUCTORA CARTONERA S.A.

DIFARE S.A.

DIFARE S.A.

DIFARE S.A.

OMARSA S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
AUTOMOTORES DE LA SIERRA SA

DIFARE S.A.

DIFARE S.A.

DUPOCSA

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
LA FABRIL S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

OMARSA S.A.

OMARSA S.A.

OMARSA S.A.

OMARSA S.A.

DIFARE S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
IMPORTADORA VEGA 5.A.

IMPORTADORA VEGA S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
NESTLE ECUADOR S A

NESTLE ECUADOR 5 A

OMARSA S.A.

IMPORTADORA VEGA S.A,

NESTLE ECUADOR S A

OMARSA S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PROMOTORES INMOBILIARIOS PRONOBIS SA
PROMOTORES INMOBILIARIOS PRONOBIS SA
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S5.A.
DUPOCSA

DUPOCSA

IMPORTADORA VEGA S.A,

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

NESTLE ECUADOR S A

OMARSA S.A.

OMARSA S.A.

DUPOCSA

DUPOCSA

IMPORTADORA VEGA S.A.

IMPORTADORA VEGA S.A.

IMPORTADORA VEGA S.A.

MODERNA ALIMENTOS S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A.
PRODUCTORA CARTONERA S.A,

97,

99,7299

97,3091
98,8631
94,3545
97,2809
98,1997
93,8687
97,0874
95,4274
97.5610
99,3789
98,8020
94,9227
94,9227
96,0038
97,4184
93,9008
96,6765
94,7867
95,4129
94,9517
97,0560
97,0560
97,1752
97,1752
97,1752
94,3545
97,2947
97,2947
97,4659
97,4659
97,4659
§7,4817
94,9517
97,2053
97,0717
93,9126
93,9126
97,1903
97,3520
96,1641
97,4817
97,2053
96,1744
97,4976
96,4281
97,5293
97,7595
97,7995
98,6169
98,6169
98,5222
99,0132
94,0046
97,0874
97,2053
93,7683
93,7683
96,1847
97,6145
97,5293
94,0218
97,0874
97,2053
97,2053
93,8967
94,3396
96,9697
97,2053
96,9697
93.8687

3,25
5.50
4,50
6,00
6,25
5,50
6,55
6,00
5.75
5.00
3,75
4,85
5.80
5.80
5.55
6,00
6,55
6,80
6,00
575
5,80
6,00
6,00
575
575
575
6,00
5,50
5,50
6,00
6,00
6,00
6,00
5,80
5,75
6,00
6,50
6,50
5,75
3,60
4,00
6,00
5,75
4,00
6,00
6,35
6,00
4,50
4,50
4,95
4,95
4,50
3,90
7,00
6,00
5,75
7,25
7.25
4,00
5,75
6,00
7,00
6,00
5.75
5,75
6,50
6,00
6,25
5,75
6,25
6,55

30
181

92
359
161
120
359
180
300
180

60

90
332
332
270
159
357
182
330
301
330
182
182
182
182
182
359
182
182
156
156
156
155
330
180
181
359
359
181
272
359
155
180
358
154
210
152
180
180
102
102
120

328
180
180
330
330
357
153
152
327
180
180
180
359
359
180
180
180
359

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

+250.000,00
1.000.000,00
250.000,00
100.000,00
100.000,00
15.000.00
100.000,00
200.000,00
103.000,00
200.000,00
4.000.000,00
200.000,00
300.000,00
300.000,00
700.000,00
100.000,00
200.000,00
100.000,00
120.000,00
1.000.000,00
170.000,00
.300.000,00
61.200,00
106.000,00
100.000,00
80.000,00
300.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
100.000,00
300.000,00
100.000,00
25.000,00
180.000,00
1.000.000,00
200.000,00
300.000,00
500.000,00
200.000,00
3.000.000,00
3.000.000,00
175.000,00
50.000.00
145.000,00
59.000.00
1.000.000,00
100.000,00
1.500.000,00
2.000.000,00
200.000,00
100.000,00
400.000,00
2.000.000,00
279.364,00
61.708,00
83.000,00
6.000,00
294.000,00
1.000.000,00
1.321.000,00
120.000,00
500.000,00
51.320,00
11.000,00
5.000,00
80.000,00
50.000,00
50.000,00
200.000,00
1.000.000,00
100.000,00

-

243.236,67
997.298,98
243.272,83
98.863,07
94.354,46
14.592,13
98.199,67
187.737,36
100.000,00
190.854,87
3.902.439,02
198.757,76
296.406,08
284.768,07
664.458,84
96.003,84
194.836,82
93.900,75
116.011,77
947.867,30
162.201,92
.234.372,53
59.398,25
102.879,33
97.175,17
77.740,14
291.525,52
94.354,46
97.294,67
194.589,34
97.465,89
292.397,66
97.465,89
24.370,43
170.913,12
972.053,46
194.143,34
281.737,91
469.563,18
194.380,51
2.920.560,75
2.884.923,60
170.593,01
48.602,67
139.452,87
57.523,56
964.281,41
97.529,26
.466.992,67
.955.990,22
197.233,80
98.616,90
394.088,68
.980.263,40
262.615,00
59.910,68
80.680,44
5.626,10
275.678,84
961.846,75
1.289.488,13
117.035,11
846.196,04
49.825,24
10.692,59
4.860,27
75.117,37
47.169,81
48.484,85
194.410,70
969.696,97
93.868,68

[

-

[

18-may-201
18-dic-2014
18-may-2015
16-feb-2015
12-nov-2015
28-abr-2015
18-mar-2015
12-nov-2015
18-may-2015
16-sep-2015
18-may-2015
19-ene-2015
18-feb-2015
17-o0ct-2015
17-oct-2015
21-ago-2015
29-abr-2015
13-nov-2015
23-may-2015
20-0ct-2015
20-sep-2015
20-oct-2015
25-may-2015
25-may-2015
23-may-2015
23-may-2015
23-may-2015
18-nov-2015
23-may-2015
23-may-2015
29-abr-2015
29-abr-2015
29-abr-2015
29-abr-2015
21-oct-2015
25-may-2015
25-may-2015
19-nov-2015
19-nov-2015
24-may-2015
22-aq0-2015
19-nov-2015
29-abr-2015
25-may-2015
19-nov-2015
29-abr-2015
24-jun-2015
25-abr-2015
25-may-2015
25-may-2015
09-mar-2015
09-mar-2015
27-mar-2015
27-feb-2015
21-oct-2015
26-may-2015
27-may-2015
23-oct-2015
23-oct-2015
19-nov-2015
29-abr-2015
29-abr-2015
21-oct-2015
27-may-2015
27-may-2015
27-may-2015
22-nov-2015
22-nov-2015
27-may-2015
01-jun-2015
01-jun-2015
27-nov-2015

00N00OLooOOOHOONCOCONOCOOOOLOOOCOOOLOOCOOOOOOOOLOO0OA0O0OOOOOOOOOO0LD0006

AAA-
AAA-
AA
AAA-
AAA-
AA
AAA-
AAA-
AAA-
AAA-
AL+
AAA-

AA
ARA-
ARA-
AL+

AAA
AAA
AAA
AAA-

AA+
AA+
AA+
AA+
AAA-
AAA

AA

AAA
AAA
AAA
AA+
AA
AAA
AA+
AAA-
AAA-
AAA
AAA
AA
AA
AAA
AAA
AA+
AA+

At
A+
AAA
AA+
AA+
AA+
AA+
AA
AA
AA

AAA-
AAA
AAA-
AAA-
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04-dic-2014
05-dic-2014
05-dic-2014
05-dic-2014
08-dic-2014
08-dic-2014
08-dic-2014
08-dic-2014
08-dic-2014
08-dic-2014
08-dic-2014
09-dic-2014
09-dic-2014
09-dic-2014
09-dic-2014
09-dic-2014
09-dic-2014
10-dic-2014
11-dic-2014
11-dic-2014
11-dic-2014
12-dic-2014
12-dic-2014
12-dic-2014
12-dic-2014
15-dic-2014
15-dic-2014
15-dic-2014
15-dic-2014
15-dic-2014
15-dic-2014
15-dic-2014
15-dic-2014
15-dic-2014
15-dic-2014
16-dic-2014
16-dic-2014
16-dic-2014
16-dic-2014
16-dic-2014
16-dic-2014
17-dic-2014
17-dic-2014
17-dic-2014
17-dic-2014
18-dic-2014
18-dic-2014
18-dic-2014
18-dic-2014
18-dic-2014
18-dic-2014
18-dic-2014
18-dic-2014
19-dic-2014
19-dic-2014
159-dic-2014
19-dic-2014
22-dic-2014
22-dic-2014
22-dic-2014
23-dic-2014
23-dic-2014
23-dic-2014
23-dic-2014
23-dic-2014
23-dic-2014
23-dic-2014
23-dic-2014
24-dic-2014
24-dic-2014
24-dic-2014

DIFARE S.A.
LA FABRIL S.A.
CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH
MODERNA ALIMENTOS S.A.

NESTLE ECUADOR S A

COMPANIA FERREMUNDO S A

DIFARE S.A.

DIFARE S.A.

DUPOCSA

OMARSA S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

REY BANANO DEL PACIFICO C A

DUPOCSA

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN 5.A.
LA FABRIL S.A.

RED MANGROVEINN S.A.

RED MANGROVEINN S.A.

REY BANANO DEL PACIFICOC A

DUPOCSA

DIFARE S.A.

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
REY BANANQ DEL PACIFICO C A

DIFARE S.A.

DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A.
IMPORTADORA VEGA S.A.

L HENRIQUES ¥ CIAS A

AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A.
DUPOCSA

ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A.
INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
L HENRIQUES Y CIAS A

MODERNA ALIMENTOS S.A.

NESTLE ECUADOR S A

REY BANANO DEL PACIFICO C A

REY BANANO DEL PACIFICO C A
SEPROTEICOS A

DIFARE S.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
OMARSA S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

REY BANANO DEL PACIFICO C A

REY BANANO DEL PACIFICO C A

DINERS CLUB DEL ECUADOCR S.A.
DUPQCSA

DUPOCSA

ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
DIFARE S.A.

DOLMEN S A

DOLMEN S A

DOLMEN S A

DUPOCSA

IMPORTADORA VEGA S.A.

PRODUCTORA CARTONERA S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

DOLMEN S A

DOLMEN S A

DOLMEN S A

NESTLE ECUADOR S A

DIFARE S.A.

DUPOCSA

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
DOLMEN S A

IMPORTADORA VEGA S.A.

IMPORTADORA VEGA 5.A.

IMPORTADORA VEGA 5.A.

INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES
MODERNA ALIMENTOS S.A.

NESTLE ECUADOR S A

REY BANANO DEL PACIFICO C A
ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A.
IMPORTADORA VEGA S.A.

REY BANANO DEL PACIFICO C A

94,
94,3248
98,7776
97,3236
96,2670
97,0560
94,7718
94,8917
97,1031
97,6880
95,3289
95,3289
96,9534
98,5222
97,5478
96,3662
96,3855
95,3440
96,9697
94,9367
98,5222
95,3895
94,9517
98,2499
95,6251
94,3396
97,9432
96,9371
97,0560
97,1752
96,3082
97,3091
96,3701
95,4502
95,4350
92,6116
95,0119
97,1903
97,9046
45,4502
§5,4502
65,4502
99,4450
96,9697
94,6746
99,0467
95,5414
99,5892
99,6016
98,8278
96,9697
97,2053
97,5610
95,4958
98,9800
48,7329
98,7140
96,4114
95,1173
96,9371
94,2215
98,9038
95,6097
93,9126
97,1903
97,6721
97,4105
97,6181
95,5566
98,7032
95,6097
95,5718

6,00
4,95
5,50
4,00
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
6,00
6,25
6,00
5,00
7.50
7,50
6,00
6,25
6,00
6,00
6,00
6,00
4,75
6,10
6,00
6,30
6,25
6,00
5,75
5,75
5,50
4,00
6,00
6,00
8,00
6,00
5,75
5,75
6,00
6,00
6,00
4,10
6,25
6,75
5,50
6,00
8,25
8,00
7,00
6,25
5,75
6,00
6,00
7,00
7,00
7,00
4,00
6,00
6,25
6,15
7,00
6,10
6,50
5,75
5,50
5,50
3,60
6,00
5,50
6,10
6,00

290
319
135
270
359
120
182
182
182
240
181
339

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

400.000,00
600.000,00
100.000,00
1.000.000,00
400.000,00
50.000,00
50.000,00
780.000,00
500.000,00
1.300.000,00
500.000,00
800.000,00
150.000,00
1.874.000,00
65.000,00
72.000,00
550.000,00
103.100,00
500.000,00
100.000,00
53.000,00
200.000,00
100.000,00
60.000,00
250.000,00
50.000,00
106.112,00
200.000,00
300.000,00
30.000,00
50.000,00
1.700.000,00
130.000,00
1.781.000,00
100.000,00
400.000,00
300.000,00
100.000,00
127.000,00
127.000,00
127.000,00
150.000,00
100.000,00
30.000,00
10.000,00
170.000,00
50.000,00
100.000,00
320.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
100.000,00
40.000,00
50.000,00
25.000,00
3.605.000,00
130.000,00
57.379,00
400.000,00
350.000,00
130.000,00
120.000,00
500.000,00
1.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
400.000,00
50.000,00
500.000,00
260.000,00

377.299,17
592.665,76
97.323,60
962.669,80
388.223,88
47.385,88
47,445,83
757.404,11
488.,440,25
.239.275,50
476.644,42
775.627,00
147.783,25
.828.044,98
62.638,02
69.397,59
524.392,18
99.975,76
474.683,54
98.522,17
50.556,44
189.903,47
98.249,92
57.375,09
235.849,06
48.971,60
102.861,85
194.111,94
291.525,52
28.892,46
48.654,57
.638.291,04
124.085,27
.699.697,79
92.611,65
380.047,51
291.570,77
97.904,57
121.221,76
121.221,76
121.221,76
149.167,56
96.969,70
28.402,37
9.904,67
162.420,38
89.630,28
99.601,59
316.248,94
48.484,85
48.602,67
48.780,49
95.495,78
39.591,98
49.366,46
28.627,05
.475.629,35
123.652,50
55.621,51
376.885,50
346.163,36
124.292,55
112.695,16
485.951,28
976.721,47
2.922.315,12
1.952.362,36
382.226,47
49.351,58
478.048,29
248.486,78

[

[

[,

[y

(]

-0
28-nov-2015
05-mar-2015
03-jun-2015
19-nov-2015
06-jun-2015
04-nov-2015
27-oct-2015
05-jun-2015
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29-dic-t COMPANIA FERREMUNDO S A 96,7908 6,00 24U u,uu e 11,000,000 1L.0/0,32  £b-aQ0-ZULlS> W o AT e
29-dic-2014  CORP.DESARROLLO,M,S.HIPOTECAS CTH 99,3221 3,78 65 0,00 250.000,00 248.305,32  04-mar-2015 G AA
29-dic-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A. 99,7299 3,25 30 0,00 500.000,00 498.649,49  29-ene-2015 G AAA
29-dic-2014  DUPOCSA 96,9371 6,25 182 0,00 17.500,00 16.963,99  29-jun-2015 Q AA+
29-dic-2014  DUPOCSA 96,9371 6,25 182 0,00 10.000,00 9.693,71  29-jun-2015 Q AA+
29-dic-2014 INCABLE S A IND ECUATORIANA DE CABLES 97,3868 5,75 168 0,00 336.000,00 327.219,61  15-jun-2015 G AAA
29-dic-2014 LA FABRIL S.A. 97,5874 5,00 178 0,00 70.000,00 68.311,20  25-jun-2015 Q AAA-
29-dic-2014  MODERNA ALIMENTOS S.A, 98,3607 5,00 120 0,00 100.000,00 98.360,66  28-abr-2015 Q AA
30-dic-2014  COMPANIA FERREMUNDO S A 97,1903 5,75 181 0,00 10.000,00 9.719,03  29-jun-2015 G AA+
30-dic-2014  DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A, 99,7299 3,25 30 0,00 200.000,00 199.459,80  29-ene-2015 G AAA
30-dic-2014  DUPOCSA 96,9534 6,25 181 0,00 21.000,00 20.360,21  29-jun-2015 Q AA+
30-dic-2014  DUPOCSA 96,9534 6,25 181 0,00 20.000,00 19.390,67  29-jun-2015 Q AA+
30-dic-2014  ENERGY PALMA ENERGYPALMA S.A. 97,0717 6,00 181 0,00 10.000,00 9.707,17  29-jun-2015 Q AA
30-dic-2014  IMPORTADORA VEGA S.A, 97,1903 5,75 181 0,00 50.000,00 48.595,13  28-jun-2015 Q AA
30-dic-2014  IMPORTADORA VEGA S.A. 97,1903 5,75 181 0,00 100.000,00 97.190,26  28-jun-2015 Q AA
30-dic-2014  PRODUCTORA CARTONERA S.A. 97,5610 6,00 150 0,00 27.500,00 26.829,27  29-may-2015 Q AAA-
30-dic-2014  PRODUCTORA CARTONERA S.A. 97,5610 6,00 150 0,00 4.000,00 3.902,44  29-may-2015 Q AAA-
30-dic-2014  PRODUCTORA CARTONERA S.A. 97,5610 6,00 150 0,00 50.000,00 48.780,49  29-may-2015 Q AAA-
30-dic-2014  PRODUCTORA CARTONERA S.A, 93,8687 6,55 359 0,00 100.000,00 93.868,68  24-dic-2015 Q AAA-
05-ene-2015 INTEROC S A 94,6671 6,00 338 0,00 400.000,00 378.668,35  09-dic-2015 Q AAA
05-ene-2015 INTEROCS A 94,6671 6,00 338 0,00 60.000,00 56.800,25  09-dic-2015 G AAA
05-ene-2015 INTEROC S A 94,6671 6,00 338 0,00 75.000,00 71.000,32  09-dic-2015 G AAA
05-ene-2015 LA FABRIL S.A. 97,6801 5,00 171 0,00 300.000,00 293.040,29  25-jun-2015 G AAA-
05-ene-2015 NOVACERO S A 97,8128 5,00 161 0,00 5.000.000,00 4.890.639,86  15-jun-2015 G AAA-
05-ene-2015 REY BANANO DEL PACIFICO C A 96,0948 5,50 266 0,00 5.000,00 4.804,74  28-sep-2015 G AAA-
07-ene-2015 AUTOLASA AUT. LATINOAMERICANOS S.A. 97,9432 6,30 120 0,00 50.000,00 48.971,60 07-may-2015 G AA
07-ene-2015 LA FABRIL S.A, 97,7066 5,00 169 0,00 2.000.000,00 1.954.132,18  25-jun-2015 G AAA-
07-ene-2015 PRONACA (PROCESADORA NACNAL. DE ALIMENTO 97,9992 3,50 210 0,00 6.000.000,00 5.879.951,00  05-ago-2015 Q AAA
07-ene-2015 PRONACA (PROCESADORA NACNAL, DE ALIMENTO 95,9015 4,25 359 0,00 250.000,00 239.753,85 01-ene-2016 Q AAA
07-ene-2015 TEOJAMA COMERCIAL S A 95,2129 5,00 359 0,00 2.000.000,00 1.904.258,13  0Ol-ene-2016 Q AA+
09-ene-2015 ECUATORIANA DE GRANOS ECUAGRAN S.A, 99,4860 6,00 31 0,00 50.000,00 49.742,99  09-feb-2015 G AA
09-ene-2015 PRODUCTORA CARTONERA S.A. 96,4281 6,35 210 0,00 1.000.000,00 964.281,41  07-ago-2015 Q AAA-
12-ene-2015 DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A 98,4615 3,75 150 0,00 120.000,00 118.153,85  11-jun-2015 Q AAA-
12-ene-2015 DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A 98,4615 3,75 150 0,00 840.000,00 827.076,92  11-jun-2015 G AAA-
12-ene-2015 DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPCR S A 98,4615 3,75 150 0,00 840.000,00 827.076,92  11-jun-2015 G AAA-
12-ene-2015 DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S A 98,4615 3,75 150 0,00 200.000,00 196.923,08  11-jun-2015 G AAA-
12-ene-2015 REY BANANO DEL PACIFICO C A 96,1937 5,50 259 0,00 700:000,00 673.355,69  28-sep-2015 Q AAA-
12-ene-2015 SEPROTEICO S A 92,6116 8,00 359 0,00 50.000,00 46.305,82  07-ene-2016 G AA-
13-ene-2015 LA FABRIL S.A. 97,7862 5,00 163 0,00 150.000,00 146.679,34  25-jun-2015 G AAA-
15-ene-2015 DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A 96,8354 6,50 181 0,00 300.000,00 290.506,10 15-jul-2015 Q AA-
15-ene-2015 FARMAENLACE CIA LTDA 97,3236 5,50 180 0,00 800.000,00 778.588,81 14-jul-2015 Q AAA
15-ene-2015 FARMAENLACE CIA LTDA 97,3236 5,50 180 0,00 800.000,00 778.588,81 14-jul-2015 Q AAA
15-ene-2015 INTEROC S A 97,5610 5,00 180 0,00 2.000.000,00 1.951.219,51 15-jul-2015 G AAA
19-ene-2015 COMPANIA FERREMUNDO S A 97,1752 5,75 182 0,00 50.000,00 48.587,59 18-jul-2015 G AA+
19-ene-2015 PRODUCTORA CARTONERA S.A. 93,8687 6,55 359 0,00 1,000.000,00 938.686,80  13-ene-2016 Q AAA-
20-ene-2015 INTEROC S A 94,9067 6,00 322 0,00 79.000,00 74.976,27  09-dic-2015 G AAA
20-ene-2015 PRODUCTORA CARTONERA S.A. 93,8687 6,55 359 0,00 100.000,00 93.868,68  14-ene-2016 Q AAA-
20-ene-2015 PRODUCTORA CARTONERA S.A. 93,8687 6,55 359 0,00 100.000,00 93.868,68  14-ene-2016 Q AAA-
21-ene-2015 AUTOLASA AUT, LATINOAMERICANOS S.A. 96,8054 6,60 180 0,00 100.000,00 96.805,42 22-jul-2015 G AA
21-ene-2015 BANCO PICHINCHA C.A. 98,9054 4,15 96 0,00 100.000,00 98.905,45  27-abr-2015 G AAA
21-ene-2015 BANCO PICHINCHA C.A. 98,9054 4,15 96 0,00 100.000,00 98.905,45  27-abr-2015 G AAA
21-ene-2015 FARMAENLACE CIA LTDA 95,1475 6,00 306 0,00 1.600.000,00 1.522.359,66  22-nov-2015 Q AAA
23-ene-2015 AUTOLASA AUT, LATINOAMERICANOS S.A. 97,9432 6,30 120 0,00 50.000,00 48,971,60  26-may-2015 G AA
26-ene-2015 CORP.DESARROLLO.M.S.HIPOTECAS CTH 99,5659 3,65 43 0,00 210.000,00 209.088,43  10-mar-2015 G AA
26-ene-2015 INTEROC S A 94,9818 6,00 317 0,00 280.000,00 265.949,03  09-dic-2015 Q AAA
26-ene-2015 LA FABRIL S.A. 97,9592 5,00 150 0,00 1.000.000,00 979.591,84  25-jun-2015 G AAA-

Procedencia:

(Q) Bolsa de Valores de Quito

{G) Bolsa de Valores de Guayaquil
Fuente: Sistema Electrdonico Bursatil
Elaboracion: BVQ Operaciones - Técnico
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