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RESUMEN

El presente proyecto de la materia Integradora en Auditoria y Contaduria Publica
Autorizada, se conforma de los siguientes cinco capitulos:

El capitulo I estd conformado por la descripcion del proceso tedrico, técnico y
metodoldgico del estudio abarcando los aspectos generales del proyecto, la justificacion
que permite evidenciar la necesidad del estudio, planteamiento del problema, los
objetivos que se pretenden alcanzar enmarcados en el analisis tributario y financiero,
marco tedrico, informacion relevante acerca del sector en el cual vamos a realizar el
analisis, la metodologia que vamos a utilizar para el desarrollo del mismo, y el alcance
que éste proyecto va a tener.

El capitulo II se enfoca en los aspectos legales, y tributarios que rigen a este sector
productivo, los cuales sustentan los temas involucrados en este proyecto; asi mismo
tendremos las normas contables que proporcionan una mejor comprension de la
contabilizacion de las partidas implicadas en la produccién de los articulos de higiene
personal.

En el capitulo III se presentaran todo el analisis del sector y su impacto en el mercado,
una resefa historica para conocer el sector desde un punto de vista amplio y cronoldgico
de los cambios significativos y crecimiento productivo en los Ultimos anos, a su vez la
influencia en la economia del pais en relacion con otros sectores, y luego nos enfocaremos
en cada empresa productora, destacando tanto su informacion general relevante para el
estudio, y la informacion financiera identificada en los portales publicos consultados.

En el capitulo IV se verificard la informacion presentada por los contribuyentes a los
organismos de control pertinentes, indagando durante este proceso que esta tenga
relacion con la parte contable, en la cual se rigen los productores de articulos de higiene
personal, con respecto a los estados financieros presentados.

En el capitulo V se encuentra el desarrollo del Método multivariante, el cual se basa en
técnicas estadisticas aplicables a un conjunto de variables utilizadas para determinar
simultdneamente la correlacién entre un grupo de datos; a su vez, se aplicara el Modelo
de Regresion Logistica, el cual permite modelizar la probabilidad de que ocurra un evento
dada una serie de variables independientes a analizar.

Por ultimo, presentamos las conclusiones y recomendaciones a las que llegamos al
finalizar este proyecto integrador. Estas permiten evidenciar los resultados obtenidos, y
brindar soluciones practicas de encontrarse posibles factores de riesgo tanto para el
mercado como para las empresas estudiadas.
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ABSTRACT

The present project of the Integrating Matter in Audit and Authorized Public Accounting is
comprised of the following five chapters:

Chapter I consists of the description of the theoretical, technical and methodological process
of the study, covering the general aspects of the project, the justification that allows to
demonstrate the necessity of the study, approach of the problem, the objectives that are
intended to be framed in the tax analysis and Financial, theoretical framework, relevant
information about the sector in which we are going to carry out the analysis, the methodology
that we are going to use for its development, and the scope that this project will have.

Chapter II focuses on the legal and tax aspects that govern this productive sector which
underpin the issues involved in this project, and we will have the accounting standards that
provide a better understanding of the accounting of the items involved in the production of
Toiletries.

In chapter III we will present the whole analysis of the sector and its impact on the market, a
historical overview to know the sector from a broad and chronological point of view significant
changes and productive growth in recent years, in turn the influence in The economy of the
country in relation to other sectors, and then we will focus on each production company,
highlighting both their general information relevant to the study, and the financial information
identified in the public portals found.

Chapter IV verifies the information submitted by the taxpayers to the relevant control
agencies, investigating during this process that it is related to the accounting part in which the
producers of personal hygiene articles are governed with respect to the presented financial
statements.

In Chapter V is the development of the Multivariate Method, which is based on statistical
techniques applicable to a set of variables used to simultaneously determine the correlation
between a group of data, in turn the Logistic Regression Model will be applied which allows
Modeling the probability of an event occurring given a series of independent variables to be
analyzed.

Finally, we will have the conclusions and recommendations to which we arrived at the end of
the integrative project that allow to evidence the obtained results, which will allow to
demonstrate the achievement of the objectives as to offer practical solutions to find possible
risk factors for both the market and for the companies Studied.
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1. CAPITULO 1: ASPECTOS GENERALES

1.1. Justificacion

Segun la revista Lideres de cada 100 hogares ecuatorianos, al menos 98 utilizan diariamente
cinco productos cosméticos tales como: pafales, pafitos himedos, toallas sanitarias, entre otros.
debido a las diferentes demandas del publico en general hoy en dia se puede visualizar un
incremento en la variedad y calidad de los diferentes articulos de higiene de las personas, a su vez
el incremento de la demanda genera que nuevos productores incursionen en esta area productiva,
segun la informacion de la publicacion Ecuador Overview 2012, elaborada por Ipsa Group (hoy
Nielsen) con datos del 2011, muestra la tendencia de compra de las familias ecuatorianas (Revista
Lideres El sector orientado a la higiene y cuidado se fortalece, 2012) estas son:

lustracion 1. Tendencia de compra segun la canasta basica

Cremas dentales 10.40%
Papel Higienico 13%
Pafiales desechables 16.30%
Champu 16.90%

Tendencia de compra segun la canasta basica

Es por esto que nuestro estudio se basa fundamentalmente en aquellas empresas que
producen los principales articulos de higiene personal, por esta razon, es conveniente analizar la
rentabilidad en base a la produccién desde su procesamiento hasta la comercializacion de los
mismos lo que permitira evidenciar las proyecciones de costos versus ganancias y rentabilidad a

futuro.

1.2. Planteamiento del Problema

El Servicio de Rentas Internas , como organismo encargado de cobrar los impuestos de los
contribuyentes, al momento de realizar Auditorias Tributarias no cuenta con una metodologia o
guia para la seleccion de contribuyentes del sector estudiado, esto ocasiona que la administracion

tributaria, al contar con un gran nimero de contribuyentes, no reconozcan cuales son los que tienen
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un mayor riesgo de incumplimiento de impuestos; ademas, segun el Servicio Nacional de Aduana
del Ecuador (SENAE), los productos de higiene y cosméticos son propensos a un mayor
contrabando en el pais, esto surgio luego de las restricciones a las importaciones de cosméticos y

productos de aseo.

Es importante conocer cuéles son las leyes, normas y otras regulaciones competentes en el
sector estudiado y a su vez poder detectar y determinar aquellos factores de riesgos que se puedan

presentar desde la perspectiva econémica.

Es por esto que al realizar un analisis financiero y tributario, este fomente y genere un 6ptimo
seguimiento y cumplimiento a nivel tributario, ademéas de una adecuada seleccion previa de los

contribuyentes, los cuales formaran parte de la planificacion de la auditoria tributaria.

1.3. Objetivo general

Desarrollar un analisis financiero y tributario en las principales empresas productoras de
articulos de higiene personal, que facilite a los organismos de control identificar los riesgos que se
puedan presentar en el sector, enmarcados en la normativa vinculante a la labor de estas, y
seleccionar aquellos contribuyentes a través de una metodologia de andlisis multivariado que
puedan ser considerados mas relevantes dentro del sector estudiado previo a una determinacion

tributaria.

1.4. Objetivos especificos

+ Conocer el sector, su proceso de produccién y normas de regulacion en la produccion de
articulos de higiene personal.

+ Analizar indicadores tributarios y financieros de las compaifiias seleccionadas,
estableciendo las variables que permitan identificar a la Administracion Tributaria los
contribuyentes de mayor riesgo previo a una determinacion tributaria

+ Analizar el tratamiento contable con base en las siguientes normas internacionales de
informacidn financiera: NIC 2 - NIC 18 - NIIF 15 - NIC 12 - NIC 16 - NIC 36
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+ Conocer la tendencia de los contribuyentes en cuanto al pago de sus impuestos y
presentacion de obligaciones tributarias ademéas de las obligaciones ante diferentes
organismos de control.

+ Establecer una metodologia que permita seleccionar los contribuyentes mas relevantes a

través de un analisis estadistico multivariado.

1.5. Marco Tedrico

La Auditoria es un proceso sistematico con el fin de obtener y evaluar las operaciones
financieras y administrativas de una empresa, para determinar la integridad, razonabilidad y
autenticidad de los Estados Financieros auditados y que estos cumplan con las normas

establecidas, con el objeto de emitir una opinion en el informe.

La Auditoria Tributaria consiste en un examen basado en la normativa legal vigente,

enfocado a verificar el correcto cumplimiento de la obligacion tributaria de las empresas.

Segun el sector que se estudia las normas y leyes en las cuales se fundamenta este proyecto

son:
Entre las Normas de Auditoria tenemos:

v NAGA: Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas

v NIA: Normas Internacionales de Auditoria
También nos basaremos en las Normas Contables y Financieras:

v" NIC: Normas Internacionales de Contabilidad

v" NIIF: Normas Internacionales de Informacion Financiera
Al ser un analisis tributario usaremos Normas Tributarias tales como:

v" LORTI: Ley Organica de Régimen Tributario Interno
v" RLORTI: Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
v' Cédigo Tributario
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1.6.

Metodologia

En el presente Analisis Financiero y Tributario del sector productor de articulos de higiene

personal aplicaremos técnicas de estudios multivariados para la seleccién de factores a analizar

con la finalidad de brindar comprensién de lo hallado.

Entre las Técnicas estadisticas que utilizaremos para el desarrollo del presente proyecto

tenemos las siguientes:

v

Anélisis Factorial: Es una técnica que tiene por objetivo definir la estructura subyacente de
un conjunto de datos, analizando las interrelaciones o correlaciones entre variables, ya sean

estas items o preguntas de una prueba, respuestas a encuestas, etc.

Analisis de Conglomerados: Este tipo de analisis se efectla Unicamente para variables
numéricas y su objetivo es dividir un conjunto de objetos en grupos o clusters, de tal manera

que los perfiles de los objetos en un mismo grupo sean muy similares entre si.

Analisis de Componentes Principales: Se lo utiliza en industrias que usan gran cantidad de
datos y su objetivo es identificar un nimero mas pequerfio de variables no correlacionadas en

un gran conjunto de datos.

Analisis Discriminante: Es un modelo estadistico predictivo, compuesto por una funcion
discriminante basada en combinaciones lineales de las variables predictoras que
proporcionan la mejor discriminacion posible entre los grupos, es decir con las variables y
muestras que tenemos de las poblaciones en estudio debemos buscar qué variables y

combinaciones logran separar de mejor esos grupos.

Modelo de Regresién Logistica: El objetivo es el de modelar como influye en la
probabilidad de aparicion de un suceso, habitualmente dicotémico, la presencia o no de

diversos factores y el valor o nivel de los mismos. También puede ser usada para estimar la
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probabilidad de aparicion de cada una de las posibilidades de un suceso con méas de dos

categorias (politomico).

1.7. Alcance

Este andlisis financiero y tributario se realizara a las empresas que se dedican a la elaboracion
de productos de higiene personal; la informacion se obtendrd de la pagina web de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y de la pagina de Servicio de Rentas Internas
en las cuales conseguiremos: estados financieros, datos econdmicos, informacion general de las
empresas que se encuentren en este sector; y asi poder recopilar y levantar informacion de los

ultimos tres ejercicios fiscales es decir 2013, 2014 y 2015.

Las empresas que seran analizadas pertenecen a los productores principales de articulos de
higiene personal del pais tales como papel higiénico, pafiitos himedos, pafiales desechables y

toallas femeninas.

1.8. Limitaciones

Para el analisis financiero y tributario utilizaremos informacion publica proporcionada por
entidades regulatorias del sector como son la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros,
el portal de Servicio de Rentas Internas y otras paginas complementarias desde los afios 2013 hasta
el afio 2015.

Sobe los procesos de produccion, se consultara a una de las empresas que van a ser analizadas

en este estudio.
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2. CAPITULO 2: ASPECTOS LEGALES Y TRIBUTARIOS

2.1. Aspectos Legales

2.1.1. Norma Técnica Ecuatoriana NTE INEN 1430
Papeles y cartones. Papel higiénico. Requisitos

El objetivo de esta norma es establecer cuales son los requisitos que un papel higiénico en

rollo debe cumplir para su comercializacion, las empresas del sector estudiado al ser productoras
de este tipo de papel deberan cumplir con dicha norma (NTE INEN 1430, 2015)
El papel higiénico debe estar libre de manchas, grumos de fibras, astillas de madera o cualquier
otro material extrafio a su composicién normal. El papel higiénico podra ser: blanco, de color, con
0 sin impresion, con o sin aroma, o0 algun otro aditivo. Estas sustancias quimicas deben ser aptas
para uso en productos de consumo humano y no deben causar efectos nocivos en el medio ambiente
(NTE INEN 1430, 2015).

Tabla 1. Requisitos para el papel higiénico de uso en el hogar e institucional

Requisitos Unidades Pagel hoja senqlla Pagel hoja senqlla Meétodos de ensayo
min. Max. min. Max.
Gramaje 19 28 NTE INEN-ISO 536
Resistencia a la
rotura por traccion NTE INEN-ISO
longitudinal N/m 50 50 12625-4
Tiempo de
absorcion S 50 50 NTE INEN 1407
Longitud de la Verificacion de
hoja entre dimensiones
perforaciones (*) cm 10 10 medicion directa
Verificacion de
dimensiones
Ancho de hoja (*) cm 9,2 9,2 medicion directa
(*) No aplica para el papel higiénico institucional
NOTA 1. Todas las caracteristicas anteriores se determinan en el producto final.
NOTA 2. El valor del gramaje esté especificado para producto final.

La etiqueta de los rollos debe ser facilmente legibles y redactadas en espafiol, ademas deberan
contener al menos la siguiente informacion:

a) longitud total en metros (m),

b) marca comercial,

¢) el nombre del fabricante,
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d) namero de rollos por paquete,

e) numero de capas,

f) direccion del fabricante, ciudad y pais.
Se debe agregar que los productos deberan ser empacados en una envoltura de pléstico u
otro material que lo pueda proteger de la contaminacion, del manejo y estibado (INEN,
NTE INEN 1430, 2015).

2.1.1. Norma Técnica Ecuatoriana NTE INEN 2036. Productos absorbentes desechables.

Higiene personal femenina. Requisitos

Segun esta norma, los requisitos que deben tener los productos absorbentes de higiene

personal femenina son:

e Deberan estar libres de grumos, manchas de aceite, suciedad, polvo etc., que puedan
afectar su apariencia o poner en peligro su utilidad.

e Deberan ser presentados al mercado en una condicion limpia y seca

e La cubierta en todos los productos debe ser sellada.

e Se deberan producir de acuerdo con las regulaciones de fabricacion de productos de aseo,
higiene y limpieza de uso doméstico nacionales vigentes

e Los productos absorbentes de higiene personal femenina deben tener un pH entre 4,5y
8,0 determinado de acuerdo con el método de ensayo descrito en la NTE INEN 2038.

e Los productos absorbentes de higiene personal femenina deben cumplir con los requisitos

dados en la tabla 1 y tabla 2.
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Tabla 2. Requisitos de desempefio

Sujecion Sujecion Tiempo de absorcion Capgzldad
Tipo de producto minima a 500 | minima a 300 Volumen Tiempo L
i i dispensado P saturacion
mm/min, N mm/min, N p L
ml maximo, s minima, g
Toalla para flujo postparto
(materna) 0,5 0,55 15 15 250
Toalla para flujo
abundante 0,5 0,55 15 20 60
Toalla para flujo normal 0,5 0,55 15 20 40
Toalla para flujo escaso 0,5 0,55 15 25 30
Protector para flujo
normal 0,5 0,55 2 20 10
Protector para flujo escaso 0,5 0,55 NA NA 2
Protector de lactancia 0,5 0,55 4 10 15
METODO DE ENSAYO NTE INEN 2037

Tabla 3. Requisitos Microbioldgicos para toallas

Requisitos Unidad Méaximo Método de ensayo
Recuento total de mesofilos ufc/ 1x103 NTE INEN 1529-5, USP
aerobios g X o trazables a USP
Mohos y/o levaduras upml/g <10? NTE INEN 1529-10, USP

o trazables a USP

USP = United States Pharmacopela

2.1.2. Norma Técnica Ecuatoriana NTE INEN 2040. Productos absorbentes desechables.
Pafiales para infantes. Requisitos
Los pafiales deben contener como materiales del nucleo, pulpa celulosa, algodon absorbente
0 la combinacion de ambos, adicionalmente se pueden emplear otros productos debidamente
autorizados por entidades competentes siempre y cuando estos materiales sean provenientes de
desechos (NTE INEN 2040, 2012).
Los pafales de acuerdo con su clasificacién deben cumplir con los requisitos de capacidad, tiempo
de absorcién, retorno de la humedad (Rewet) y sellados de extremos establecidos en la tabla 4 y
tabla 5.
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Tabla 4. Requisitos de desempefio de pafales de larga duracion

) ) Sellados de
Capacidad de Tiempo de Retorno de la
. . extremos
Tamafio del pafial absorcion absorcion humedad .
i L. . (minimo), N/5
(minima), g (méximo), s (méximo), g
cm
Prematuro 150 - - 2,5
Recién nacido 200 100 25 2,5
Pequefio 250 150 25 2,5
Mediano 400 150 25 2,5
Grande 450 150 25 2,5
Extra grande 500 150 25 2,5
Extra extra grande 550 150 25 2,5
NTE INEN NTE INEN NTE INEN NTE INEN
METODO DE ENSAYO 2041 2237 2237 2352

Tabla 5. Requisitos de desempefio de pafiales de corta duracion

Capacidad de | Tiempode | Retornode la Sellados de
Tamafio del pafial absorcion absorcion humedad extremos
(minima), g | (maximo),s | (maximo), g | (minimo), N/5 cm
Prematuro 100 - - 2,5
Recién nacido 150 150 50 2,5
Pequefio 200 200 50 2,5
Mediano 300 200 50 2,5
Grande 350 200 50 2,5
Extra grande 400 200 50 2,5
Extra extra grande 450 250 50 2,5
METODO DE ENSAYO NTE INEN NTE INEN NTE INEN NTE INEN 2352
2041 2237 2237
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2.1.3. Decision 706 de la Comision de la Comunidad Andina

Armonizacion de legislaciones en materia de productos de higiene doméstica 'y
productos absorbentes de higiene personal.

Se consideran productos absorbentes de higiene personal a aquellos destinados a absorber
o0 retener las secreciones, excreciones y flujos intimos tales como: toallas higiénicas, pafiales
desechables, tampones, protectores de flujos intimos, pafiitos himedos siempre y cuando no
declaren propiedades cosméticas ni indicaciones terapéuticas.

Los productos bajo esta decision no deberan perjudicar la salud humana cuando se
apliquen, teniendo presentes particularmente, la presentacion del producto, su etiquetado y las
eventuales instrucciones de uso y eliminacion, asi como cualquier otra indicacion o informacion
que proceda del fabricante o del responsable de comercializacion del producto (Comunidad
Andina CA,Decision 706, 2013).

Esta decision segun su capitulo Il deberda cumplir con la Notificacion Sanitaria Obligatoria (NSO)
y emision del cddigo de la misma presentada ante la Autoridad Nacional Competente del primer

Pais Miembro de comercializacion.

2.2. Aspectos Contables

2.2.1. NIC 2 Existencias

El objetivo de esta norma es disponer del tratamiento contable de los inventarios, reconocer
como un activo la cantidad adecuada del costo de inventarios, asi como el reconocimiento del gasto
incluyendo algun deterioro que disminuya el importe en libros del valor neto realizable, ademas
proporciona formulas para determinar el costo de los inventarios; nuestro sector, al ser productores,
utilizan las cuentas contables de inventarios tales como son inventario de materias primas,
inventario de productos en proceso, de productos terminados, etc.; para lo cual se debe identificar

correctamente en que etapa se encuentran.

Los costos en los que incurren son todos los derivados en su adquisicién, como son el

precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, manejo
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y otros costos; los costos de transformacion, son aquellos relacionados con las unidades de
produccion como la mano de obra y costos indirectos de fabricacién de la materia prima en
producto terminado; y otros costos incurridos para dar la condicion y ubicacion actuales, se
excluye del costo de inventario los importes anormales de desperdicios, mano de obra, costos
indirectos de administracién que no hayan contribuido y los costos de venta.

Los métodos que se usan las diferentes empresas de este sector para asignar los costos a
los inventarios son el método de primera entrada primera salida (FIFO) que consiste en que los
inventarios producidos primero deben venderse primero; y el de costo promedio ponderado que
se determina a partir del promedio ponderado del costo de cada unidad producida.

2.2.2. NIC 16 Propiedad Planta y Equipo

Las empresas poseen sus propios activos fijos sean estos terrenos, edificios, y sobre todo
maquinaria debido a la actividad que ejercen; es por esto que se deben guiar bajo esta norma para
la correcta identificacion y contabilizacion de estos activos, esta norma también nos indica como
debemaos realizar el calculo de la depreciacion de dichos activos y nos sefiala tres métodos para
depreciar los cuales son: método lineal, de depreciacion decreciente, y el de unidades de
produccion; todas estas empresas expresan en sus notas a los estados financieros que el método

usado en el calculo de la depreciacion es el método lineal.

2.2.3. NIC 36 Deterioro Del Valor De Los Activos

Todas estas empresas poseen activos fijos por lo tanto deben asegurarse que sus activos
estén contabilizados por un importe no superior a su importe recuperable, esto sucede cuando su
importe en libros exceda el importe recuperable; entiendase como importe recuperable al mayor
valor entre su valor en uso y el valor razonable menos los gastos de venta; de no ser asi se

encuentran en un caso de deterioro de sus activos. Esto se debe evaluar al final de cada periodo.

27



2.2.4. NIC 18 Ingresos De Actividades Ordinarias

El problema en la contabilizacion de ingresos ordinarios es determinar el monto que debe
ser reconocido, hecho que se genera cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
fluyan a la entidad y estos puedan ser medidos con fiabilidad.

2.2.4.1 Venta de bienes

Las empresas deben reconocer los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la
venta de bienes y registrar en los estados financieros cuando la entidad ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

2.2.5. NIC 12 Impuesto A Las Ganancias

Las entidades se rigen tanto por normas contables como por tributarias por lo que pueden
surgir diferencias entre estas; las diferencias originan nuevas cuentas (activos y pasivos por
impuestos diferidos) que registran montos que se pueden recuperar o se deben cancelar a futuro.

La diferencia que surgen entra las normas pueden ser: temporarias 0 permanentes.

2.3. Aspectos tributarios

Las entidades establecidas en territorio ecuatoriano estan regidas bajo leyes que administran

el Servicio de Rentas Internas (SRI).

En primer lugar, tenemos el codigo tributario, seguido de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno y demas leyes que se utilicen de acuerdo a la actividad econémica de dichas
empresas; luego, como ayuda para interpretar las leyes se encuentran los reglamentos,

resoluciones, estatutos, etc.

Uno de los articulos del Cddigo tributario (Art. 96) menciona los deberes que como
contribuyente se deben presentar, esto de manera general, es decir aplica a todas las entidades

(contribuyentes). Estos deberes son:

1. Cumplir segun la ley, reglamento o disposicion cuando:
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e Inscribirse en los registros y comunicar los cambios.
e Solicitar previamente los permisos necesarios.
e Llevar contabilidad segln la actividad econémica a ejercer y conservar estos libros
hasta que no prescriba la obligacion tributaria.
e Presentar las declaraciones correspondientes
e Cumplir con los deberes que la ley contemple.
2. Ayudar a los funcionarios con las inspecciones y verificaciones.
3. Entregar los documentos que soliciten los funcionarios.
4. Asistir a las oficinas de la administracién tributaria cuando se le solicite.

La actividad principal del sector objeto de estudio es la de producir articulos, debido a esto se
necesita comprar materia prima, la cual se adquiere en el mercado local o en el exterior por medio
de importaciones. A los pagos realizados al exterior, sea por la compra de la materia prima o en
algunos casos por articulos terminados, se debe aplicar el Impuesto a la Salida de Divisas, que se
rige segun el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas, el cual menciona
que se da el hecho generador en el momento de la transferencia, traslado, o envio de divisas al
exterior, 0 cuando se realicen retiros de divisas desde el exterior con cargo a cuentas nacionales,
con o sin la intervencion de las instituciones que integran el sistema financiero (SRI, Reglamento
para la aplicacion del ISD). Este pago sera verificado por la Corporacién Aduanera Ecuatoriana y

la tarifa actualmente es del 5% (SR, Ley reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador)

El crédito tributario generado en pagos de ISD muchas veces es usado como crédito tributario

para el pago del Impuesto a la Renta.

Pero no solo van a generar este impuesto, también van a tener que declarar el Impuesto al Valor
Agregado (IVA), este impuesto tiene dos tarifas, que son el 0% y el 12% aungue desde el mes de

Junio del 2016 la tarifa cambia del 12% al 14% (Primera Disposicion Transitoria, 2016)
El hecho generador del VA se verificara:

1. En las Transferencias locales de dominio de bienes, en el momento de la entrega del bien.
2. Cuando se preste efectivamente el servicio.
3. En la prestacidn de servicios por avance de obra se verifica con la entrega de cada certificado

de avance.
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4. En el caso de introduccion de mercaderia, en el despacho por la aduana. (SRI, Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno)

Los sujetos pasivos del IVA declararan y pagaran los valores correspondientes a su liquidacién
en el siguiente mes, hasta las fechas segtn el noveno digito del nimero del Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) (SRI, Reglamento para la Aplicacion de la LORTI).

Otro de los impuestos que generara en sus actividades es el Impuesto a la Renta. Debido a este
impuesto, surgen las diversas diferencias temporarias 0 permanentes que dan lugar a activos o
pasivos por impuestos diferidos, originadas por las diferencias temporarias, o las diferencias

permanentes, lo que provoca que se pague menos impuesto 0 mas impuesto, segln se dé el caso.

Por ejemplo, si una de estas compafiias decide vender una propiedad, planta o equipo, el
ingreso generado formaria parte de la contabilidad y afectaria el calculo de la utilidad; pero en la
parte tributaria existen ingresos exentos de fuente ecuatoriana (SRI, Ley Organica de Régimen
Tributario Interno), por lo que no se consideraria en el calculo del impuesto a la Renta, ya que se
convierte en una renta o ingreso exento. Pero no solo existen estas diferencias por los ingresos
ordinarios sino también se da el caso por los gastos, ya que existen gastos deducibles y no

deducibles.

El célculo del Impuesto a la Renta se vera afectado segun el porcentaje de composicion
societaria en paraisos fiscales, se aplica el 25% sobre la totalidad de la base imponible cuando mas
del 50% de accionistas estan establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor imposicion; se
aplica solo 25% a la proporcion de la base imponible que le corresponda segun la participacion de
sus acciones unicamente si estos no superan el 50% de accionistas establecido en paraisos fiscales
y la otra parte se aplica el 22%, también se aplica el 25% a toda la base imponible si la sociedad
no informd sobre la participacion de accionistas y socios con el Anexo de Accionistas, Participes,
Socios, Miembros de Directores y Administradores (Registro Oficial ). El 22% al total de la base

imponible se aplica a todos los otros casos posibles.

La base imponible no es mas que los ingresos gravados menos los gastos deducibles (SRI,

Reglamento a la aplicacion de la LORTI).
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Uno de los gastos deducibles son los gastos indirectos asignados desde el exterior a sociedades
domiciliadas en Ecuador por sus partes relacionadas, hasta maximo un 5% de la base imponible
del Impuesto a la Renta (SRI, Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno).

El reglamento menciona casos en los que se consideran partes relacionadas:

e Persona natural o sociedad titular del 25% del capital social de otra empresa.

e Sociedades donde sus accionistas, socios 0 conyugues segun su grado de afinidad o
consanguinidad participen en al menos el 25% del capital social.

e Persona natural o sociedad titular del 25% del capital social en dos 0 méas sociedades.

e Persona natural o sociedad, domiciliada o no en Ecuador, tenga el 50% de sus
operaciones con otra persona natural o sociedad, domiciliada o no en Ecuador (SRI,
Reglamento para la aplicacion de la LORTI).

Otro gasto donde pueden surgir diferencias es el correspondiente a la depreciacion de los
Activos Fijos; para que sea deducible, no podra superar los siguientes porcentajes anuales (SRI,

Reglamento para la aplicacion de la LORTI):

e Inmuebles (excepto terrenos) naves, aeronaves, barcazas y similares 5% anual
e Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual.
e Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero mévil 20% anual.

e Equipos de computo y software 33% anual.

También son deducibles los pagos efectuados al exterior que estén directamente relacionados
con la actividad en el Ecuador y se destinen a la obtencidn de rentas gravadas. Uno de ellos son
los intereses por créditos del exterior, estos seran deducibles hasta la tasa autorizada por el Banco
Central del Ecuador, siempre que estos y sus pagos se encuentren registrados en el Banco Central
del Ecuador. Para créditos del exterior, con partes relacionadas, ademas se deberan cumplir las

siguientes condiciones:

e Seran deducibles los intereses generados por sus créditos del exterior, siempre que la
relacion entre el total del endeudamiento externo y su patrimonio no exceda del 300%.
e Para las sucursales extranjeras, seran deducibles los intereses generados por créditos del

exterior, siempre que la relacidn entre el total del endeudamiento externo y el patrimonio
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asignado no exceda del 300%. No se consideraran créditos externos los recibidos de sus
casas matrices. (SRI, Reglamento para la aplicacion de la LORTI)
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CAPITULO 3: ANALISIS DEL SECTOR

3.1. Resefia Histérica

Debido a que gran parte de las dificultades a nivel de salud en el ser humano, se ha visto en
la necesidad de desarrollar articulos que permitan su asepsia y cuidado principalmente para evitar
enfermedades y cuidar el cuerpo, es asi como se han generado normas y productos orientados a

este servicio.

Con la innovacion del papel y su uso en otras areas a mas de la literatura, se lo empleé para
ser utilizados en articulos de uso higiénico, al igual que la tela y demas articulos de origen natural
y vegetal. Es a través de la innovacion y combinacidn de varios de estos es que se logra el crear lo

que se podria denominar como el papel moderno de limpieza.

Dentro de los primeros y mas importantes para este objetivo se encuentra el papel higiénico,
el desarrollo de este articulo data desde hace siglos, pero es en las ultimas decadas que ha logrado
un avance significativo para responder a la demanda poblacional. Es en nuestro continente a partir
de 1857 (FayerWayer), cuando Joseph Gayetty (EEUU) empezd con la venta de lo que se considera
el primer papel higiénico comercial, el cual era distribuido en paquetes denominados "Papel
medicado Gayetty". Este inventor obtuvo una de las primeras patentes de papel higiénico en este
pais, luego de esto se empezaron a formar y desarrollar nuevos articulos de uso personal. En el
Ecuador a partir de los afios noventa es que el desarrollo y produccion de este tipo de articulos a

nivel interno empieza su apogeo ya que antes era importado por empresas extranjeras.

Otro articulo dentro de esta categoria son los parfiales, los cuales, aunque en la actualidad hay
gran variedad, pero en sus inicios, al igual que las toallas sanitarias, era muy habitual el uso de
pafios, toallas o trapos la empresa Kimberly Clark desarrollé un tipo de algodon de pulpa de
celulosa, este fue utilizado para el ejército de Estados Unidos durante la Primera Guerra Mundial

como vendas. Es a traves de este producto que se desarrolla la toalla sanitaria.

La produccion de pafales en el Ecuador comenzo aproximadamente hace 20 afios, por lo que
a nivel nacional, en los supermercados, farmacias, tiendas de barrio, entre otros, se comparte
percha con pafiales de marcas extranjeras; sin embargo, el producto ecuatoriano tiene gran acogida
por parte del consumidor (PROECUADOR, 2016)
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Por la creacidn de este y otros productos, aunque Utiles, era necesario generar un control
tanto en su produccién como en su calidad, es por esto que se generaron normativas que regulen

estos procesos, los cuales estan enmarcados en el area de salud principalmente.

Los procesos eficientes, calidad estandarizada, productos testeados bajo normas
internacionales, y tecnologia avanzada, es lo que ha permitido que el producto elaborado a nivel
de Ecuador sea también requerido en paises del norte, centro y sur de América. Actualmente
tenemos empresas de productos de limpieza e higiene personal que exportan a mas de 10 paises.

Es asi como vemos en la actualidad un crecimiento en este mercado, puesto que el cuidado

y asepsia es vital en el ser humano tanto por salud como por estética.

3.2. Conocimiento del Sector

Al menos $ 40 millones se importaron el afio pasado en el pais de papel Tissue para elaborar
papel higiénico, servilletas y toallas faciales y de cocina, segin cifras del Banco Central del
Ecuador (BCE), este insumo se destina a la industria local que busca cubrir una demanda de
alrededor de 50,000 toneladas de papel higiénico y un consumo per capita de 3,3 kg (Diario el

Telegrafo).

Por otro lado, segun Pro Ecuador en el afio 2015, la produccién nacional de pafales para
bebé fue aproximadamente de 20,000 toneladas. De esta produccion, 18,000 toneladas fueron
vendidas localmente; y solo el 10% se destina para la exportacion; los pafales producidos en
Ecuador, vienen en varias presentaciones, asi como varios tamafios que va desde recién nacido
hasta los extra grandes; con el paso del tiempo la demanda de los pafales ha ido incrementando
por lo que estas empresas tuvieron que innovar con mas caracteristicas como: mayor absorcion,

disefio, comodidad, etc.

Cada una de las empresas nacionales productoras de estos articulos, genera aproximadamente
500 plazas de empleo; y cuentan con amplias instalaciones, bodegas, y maquinaria de Gltima

tecnologia.
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3.3. Proceso elaboracion del Papel Higiénico

Para la elaboracion del rollo de Papel Higiénico partimos desde su materia prima: “Pulpa de

celulosa” que es un material hecho a base de madera, y este es utilizado para la fabricacion de

papel.

Debido la tala excesiva de arboles, asi como al incremento de la contaminacién ambiental,

se vio en la necesidad de reducir estos impactos ambientales mediante el uso del papel reciclado

como componente basico para la elaboracion del papel higiénico.

3.3.1L

Etapas del proceso de elaboracion del Papel Higiénico

El proceso de produccion esta divido en varias etapas que son los siguientes:

v

Clasificacion de la Materia Prima reciclada: no todos los papeles pueden ser usados para
la elaboracion del papel higiénico, por lo que seleccionar papeles blancos de oficina,
periddicos y algunas revistas.

Disgregacion: en esta etapa la materia prima es transportada a una maquina llamada Pulper
una especie de trituradora donde el papel se mezcla con agua y se desintegra, debido a tanta
agitacion se separan las fibras de celulosa de todas las impurezas y es aqui donde se produce
la primera separacion de los contaminantes.

Limpieza y Depuracion: por medio de distintos sistemas de agitacion se procede a eliminar
el material no deseado que acomparia al papel, estos pueden ser grapas, plasticos, u otros
elementos extrafios
Destintado: mediante este proceso logramos la separacion de su principal contaminante el
cual es la tinta, se agrega productos quimicos que separan la tinta de la fibra la cual queda
en la superficie y luego es extraida.

Blanqueo: Una vez que la pulpa celulosa esta sin impurezas y sin tinta procedemos en la
torre de blanqueo donde estara la pasta de celulosa permanecera con una serie de quimicos
a una temperatura de 80 a 90 grados centigrados.

El papel higiénico necesita fibra celulosa virgen que ayuda a este con su resistencia y

blancura, es por esto que se mezcla fibra celulosa virgen corta y larga con fibra reciclada.
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La corta es elaborada con maderas duras y esta nos da brillo blancura y suavidad en el
papel mientras la larga se usa para la resistencia del papel: maderas duras, brillo blancura
y suavidad.

La pasta liquida es distribuida en telas de transporte donde se procede a eliminar la mayor
parte de agua, luego pasa por una zona de prensas y de ahi directo al secado, donde se
formaranformaran grandes rollos de papel.

Antes de unirse tres rollos de papel para ser convertidos en rollos de 10 cm de ancho se
procede con el Grofado, una maquina que nos ayuda a dar relieve al papel, volumen al rollo
y suavidad en sus hojas, para luego ser cortado en pequefios rollitos y finalmente

empacados.

3.4. Proceso elaboracion de Panales Desechables

Los componentes basicos de los pafales desechables son:

a)

b)

Almohadilla/cojin/nlcleo o cuerpo absorbente es un material absorbente que retiene los
fluidos corporales.

Cubierta impermeable. Parte externa del pafal destinada a impedir el paso de los fluidos
corporales hacia el exterior del producto.

Cubierta permeable. Cubierta que se encuentra en contacto con la piel y que permite la
transferencia de liquidos hacia el interior del pafial.

Adhesivos. Materiales destinados a unir los diferentes componentes del producto.

Sistema de cierre y/o sujecion. Materiales que permiten la sujecion del producto tales como
cintas adhesivas, cintas mecanicas entre otros.

Elasticos de piernas. Materiales que permiten el ajuste del pafial al cuerpo del usuario en

el area de la entrepierna.

Los componentes secundarios de los pafiales desechables

a)
b)

Barrera. Material impermeable que permite la contencion en el area de la entrepierna.
Elasticos de barrera. Materiales que permiten un mejor ajuste de la barrera al cuerpo del

usuario.
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c) Elasticos de cintura y/o cadera. Materiales que permiten un mejor ajuste al cuerpo del

usuario.
d) Capa de distribucion o adquisicion: material que facilita la distribucion del flujo a lo largo

del producto.

~ Cubierta permeable

i

Almahadilla-cogin-nicleo

Elastico de plerna.

llustracion 2 Componentes bdsicos o principales del pafial
NTE INEN 2040

Elstico de
cintura y/o
cadera

__Barera <&

llustracion 3 Componentes opcionales o secundarios del pafial
NTE INEN 2040
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Para la elaboracion de la almohadilla absorbente se usa como materia prima base fibra de
celulosa y polimeros super absorbentes (SAP), primero la fibra de celulosa debera ser mezclada
con SAP (una vez listo se lo conoce como PAD) y adquirir la forma del molde, se cubre al ntcleo
o0 almohadilla con un textil permeable para que tenga forma, el pad pasa a ser comprimido usando
un rodillo planchador, y después es cortado en pedazos individuales.

En la parte externa del pafial tenemos dos capas que son: una tira de polietileno donde
tendremos el disefio del pafial y sobre éste un textil impermeable que sirve para que el pafial quede

suave y no se riegue la orina.

En la parte interna del pafial tendremos un textil permeable que permitira dejar pasar los
fluidos, junto con las barreras que se elaboran con textil impermeable, para que todo estos

materiales puedan unirse se usa el termo sellado usando calor y presion.

El siguiente paso es la adicion de las cintas laterales, que son colocadas con un aparato del tipo

"cut and place", las cuales pueden ser con adhesivo o con cintas tipo velcro.

Una vez listo se le da la forma al area de las piernas, luego pasan por un contador automatico

donde se embolsan y encajonan en su empaque final.

3.5. Proceso de elaboracion de Toallas Femeninas

Los Componentes basicos o principales son los siguientes

a) Almohadilla/cojin/nicleo o cuerpo absorbente: material absorbente que retiene el flujo
menstrual o femenino.

b) Cubierta impermeable: material destinado a impedir el paso de los fluidos corporales hacia el
exterior del producto.

c) Cubierta permeable: cubierta que se encuentra en contacto con la piel y que permite la
transferencia de liquidos hacia el interior del producto.

d) Adhesivo de construccion: material destinado a unir los componentes del producto.
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llustracion 4 Componentes bdsicos o principales
NTE INEN 2036

Los componentes secundarios son los siguientes:

a)

b)

9)

Material desprendible o cintas siliconadas: material que protege el adhesivo de

posicionamiento antes de su uso.

Adhesivo de posicionamiento o autoadhesivo: medio que permite la adhesion del producto

sobre la prenda interior.

Capa de distribucion o adquisicion: material que facilita la distribucion del flujo a lo largo

del producto.

Barrera lateral protectora: material que impide la fuga de liquido en los laterales del

producto.

Elasticos: material que permite un ajuste anatomico del producto al cuerpo.

Adhesivo elastico: material que permite fijar el elastico a la cubierta permeable o

impermeable.

Fragancias o extractos naturales sin fines terapéuticos.
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llustracion 5 Componentes secundarios u opcionales
NTE INEN 2036

Para la elaboracion de toallas femeninas se usa fibra celulosa virgen, dado que no se puede
usar materiales reciclados para este tipo de productos, empezamos con una pulpa que se forma
triturando la fibra celulosa con polimeros absorbentes, una vez lista la pulpa entra a un tambor

formador, donde toma la forma, peso y la consistencia requerido.

Después de haber tomado la forma, se coloca en la parte inferior un material textil permeable
que permitird dejar pasar los fluidos. EI material sera transportado en una banda para que luego
hacerles unos canales mediante presion y calor que permitiran que los fluidos se distribuyan mejor
a lo largo del centro de la toalla, y seguido a esto se coloca en la parte superior de la pulpa un
material plastico llamado poly, luego seran termo selladas y se le dara la forma definitiva aun si

cortar la toalla.

Luego se les coloca el adhesivo para que pueda ser pegada a la prenda y por ende no se mueva,

luego en el caso de que la toalla tuviera alas se coloca el adhesivo. Luego de esto pasa por el

40



embosador donde se le da una textura de grillas en la parte inferior y al final otra banda la
transportara para el corte final.

Una vez cortada la toalla se doblan las alas (si las tuviese), y se coloca adhesivo para que se
mantenga en su lugar. Luego de este proceso empieza el primer rechazo, en el caso de que la
maquina detecte por medio de sus lectores Opticos que algo estd fuera de sus parametros,

inmediatamente enciende una corriente de aire que saca ese producto del flujo productivo.

Ya en este punto la toalla se encuentra toralmente elaborada sin contar con la envoltura, por lo
que el producto pasa por una serie de ligas y bandas que lo doblan, y lo colocan en el folder, aqui
es donde el producto entra en el “poly pouch”, que es la pequefia bolsa donde ird protegido. Esta
bolsita se hace pasando el “poly” por medio de una serie de dobladuras hasta formar una especie
de tubo. Pasa de ahi a la unidad de “pouch”, que es donde se sella y se corta la bolsita. Se transporta

hasta un segundo rechazo que funciona exactamente igual al primero.

En el caso de que el producto no sea rechazado pasara por la cadena Stacker, para ser
transportada hasta a una de las dos maquinas empacadoras “Optimas”, que son las encargadas de
empacar el producto en su respectiva bolsa, luego un operario toma los paquetes y los coloca en

su embalaje. *

1 hPttp://bb9.ulacit.ac.cr/tesinas/publicaciones/034693.pdf

41



3.6. Andlisis Financiero y Tributario de las principales empresas Productoras de Articulos

Absorbentes de Higiene Personal y Papel higiénico

Existen alrededor de 18 empresas en estado activo registradas en la Superintendencia de

Compafiias como “Fabricantes de Productos de papel de higiene personal y productos de guata de

celulosa y materiales textiles: pafiuelos de limpieza, toallas, servilletas, papel higiénico, toallas

sanitarias y tampones, toallas para desmaquillar, pafales para bebes y similares, etcétera”, sin

embargo seleccionamos solo 5 empresas que fueron consideradas segun la publicacion de la revista

Vistazo: 500 Mayores empresas del Ecuador.

Considerando asi las 5 empresas medidas por su nivel total de los ingresos a continuacion:

Tabla 6 Productores del Sector

Productores de Articulos absorbentes de higiene personal y papel higiénico

Productos Familia Sancela

$ 169.224.132,00

Kimberly Clark

$ 155.837.562,00

Zaimella del Ecuador

$ 74.895.891,00

Productos Tissue del Ecuador

$ 53.764.400,40

gl Bl W N -

Otelo y Fabell.

$ 35.573.599,60

Fuente: Revista Ekos
Elaborado: Autores
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3.6.1. Productos Familia Sancela

3.6.1.1. Descripcion general de la empresa

Es una empresa multinacional fundada en el Ecuador en 1996 dedicada a la fabricacion y

distribucion de productos para el aseo personal y familiar: pafiales para nifios y adultos, toallas

femeninas, servilletas, papel higiénico, es una de las marcas pioneras en el sector de higiene

personal.

La compafiia no mantiene juicios criticos que pudieran tener efecto importante sobre los

montos reconocidos en los Estados Financieros.

Para el afio 2015 la empresa mantiene cuentas por pagar a empresas relacionadas de

$4°993.655,57.

3.6.1.2. Informacion general de la empresa

Tabla 7 Informacidn general de Productos Familia

Razo6n Social Productos Familia Sancela del Ecuador S.A.
RUC 1791314379001

Clase de Contribuyente Especial

Fecha de inicio de actividad econ6mica 16/05/1996

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

3.6.1.3. Analisis de Indicadores

3.6.1.3.1 Indicadores de Liquidez

Tabla 8 Indicadores de Liquidez

Indicador 2013 2014 2015
Liquidez Corriente 2,20 2,41 2,66
Prueba Acida 1,44 1,74 1,66

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores
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3.6.1.3.2 Indicadores de Solvencia

Tabla 9 Indicadores de Solvencia

Indicador 2013 2014 2015
Endeudamiento Patrimonial 0,46 0,45 0,37
Endeudamiento del Activo 1,73 1,88 1,94
Apalancamiento 1,46 1,45 1,37
Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
3.6.1.3.3 Indicadores de Gestion
Tabla 10 Indicadores de Gestion
Indicador 2013 2014 2015
Rotacion de Cartera 7,46 8,77 7,57
Rotacidn de Activo Fijo 4,79 4,88 4,33
Rotacion de Ventas 1,90 1,79 1,63
Periodo promedio de cobro 48,94 41,62 48,19
Periodo promedio de pago 88,18 83,50 59,07
Impacto Gastos de administracién y ventas 0,34 0,32 0,32
Impacto de la carga financiera 0,00 0,00 0,00
Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
3.6.1.3.4 Indicadores de Rentabilidad
Tabla 11 Indicadores de Rentabilidad
Indicador 2013 2014 2015
Rentabilidad de un activo 0,14 0,15 0,16
Margen Bruto 0,45 0,45 0,47
Margen Operacional 0,11 0,14 0,15
Rentabilidad Neta de Ventas 0,07 0,08 0,10
Rentabilidad operacional del patrimonio 0,30 0,36 0,34
Rentabilidad financiera 0,20 0,21 0,21

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores



3.6.1.3.5 Indicadores Tributarios

Tabla 12 Indicadores Tributarios

Indicador 2015 2014 2013
Tasa_de impuesto 0,05 0,03 0,02
efectiva
Indice de credito 0,21 0,39 i
tributario

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

3.6.2. Kimberly Clark
3.6.2.1. Descripcion general de la empresa

Kimberly-Clark fue fundada por John Kimberly, Charles Clark, Frank Shattuck y Havilah
Babcock, en 1872 en Neenah, Wisconsin, Estados Unidos. El primer producto realizado por la
compafiia fue papel periddico realizado con hilos de algodén y lino reciclado.

En 1879, los hermanos y primos Scott firman un acuerdo de asociacion iniciando Scott
Paper Co. En 1890, Scott Paper Co es la primera compafiia en poner papel higiénico en un rollo.
Su principal actividad es la importacion produccion y comercializacién de productos absorbente

para el cuidado y limpieza del hogar.

En Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, Kimberly-Clark inici6 operaciones en 1995
distribuyendo, durante los 3 primeros afios, Unicamente productos importados. Luego de 3 afos

mas, dio un gran paso al comprar dos grandes compariias del Ecuador.

La compafia no mantiene juicios criticos que pudieran tener efecto importante sobre los
montos reconocidos en los Estados Financieros. La compafiia mantiene una deuda de $19'359.923
a empresas relacionadas

3.6.2.2. Informacion general de la empresa

Tabla 13 Informacion general Kimberly Clark

Razon Social Kimberly - Clark Ecuador S.A.
RUC 1791287118001

Clase de Contribuyente Especial

Fecha de inicio de actividad econémica 22-02-1995

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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3.6.2.3. Analisis de Indicadores

3.6.2.3.1 Indicadores de Liquidez

Tabla 14 Indicadores de Liquidez

Indicador 2013 2014 2015
Liquidez Corriente 1,25 1,71 1,32
Prueba Acida 0,76 0,91 0,72
Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
3.6.2.3.2 Indicadores de Solvencia
Tabla 15 Indicadores de Solvencia
Indicador 2013 2014 2015
Ende_:udar_nlento 1,08 0,65 1,03
Patrimonial
Endeudamiento del Activo 1,24 1,61 1,39
Apalancamiento 2,08 1,65 2,03
Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
3.6.2.3.3 Indicadores de Gestion
Tabla 16 Indicadores de Gestion
Indicador 2013 2014 2015
Rotacién de Cartera 5,70 5,73 5,39
Rotacion de Activo Fijo 4,14 4,33 4,27
Rotacién de Ventas 1,60 1,63 1,51
Periodo promedio de cobro 64,03 63,65 67,67
Periodo promedio de pago 84,40 70,28 121,52
Impacto Gastos de administracién y 0,20 0,18 0,27
ventas
Impacto de la carga financiera 0,00 0,00 0,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores



3.6.2.3.4 Indicadores de Rentabilidad
Tabla 17 Indicadores de Rentabilidad

Indicador 2013 2014 2015
Rentabilidad de un activo 0,10 0,09 0,12
Margen Bruto 0,30 0,30 0,40
Margen Operacional 0,10 0,12 0,14
Rentabilidad Neta de Ventas 0,07 0,05 0,08
Rentabilidad operacional del 0,35 0,32 0,42
patrimonio
Rentabilidad financiera 0,22 0,15 0,25

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

3.6.2.3.5 Indicadores Tributarios

Tabla 18 Indicadores Tributarios

Indicador 2015 2014 2013
Tasa de impuesto efectiva 0,04 0,02 0,03
In_dice d_e crédito 0,26 0,50 0,44
tributario

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

3.6.3. Zaimella del Ecuador
3.6.3.1. Descripcion general de la empresa

Fue fundada en 1995 en la ciudad de Quito Ecuador, es una empresa que se desarrolla en
la industria de productos de higiene y cuidado personal de calidad. Cada dia esta meta va

adquiriendo mayor fuerza.

Se dedica a desarrollar marcas de calidad en las siguientes categorias de higiene y cuidado
personal: pafiales de bebés, incontinencia, proteccién femenina, cosmética infantil, higiene y
cuidado facial, pafiitos humedos de bebés, papel higiénico himedo y franquicia de tiendas
especializadas en pafiales y cuidado personal, distribuyen tanto a nivel nacional como

internacional.
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Actualmente la Compafiia posee casos relacionados con reclamos legales de propiedades y
mal uso de activos, determinaciones pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas que se
encuentran en defensa legal y recuperacion de retenciones a favor de la Compafiia. Sin embargo,
estos reclamos no tienen un efecto significativo en los estados financieros. Para el afio 2015 la

compafiia mantiene deudas con empresas relacionadas por $1°693.238.

3.6.3.2. Informacién general de la empresa

Tabla 19 Informacidén general Zaimella del Ecuador

Razo6n Social Zaimella del Ecuador S. A.
RUC 1791297385001

Clase de Contribuyente Especial

Fecha de inicio de actividad econémica 29-08-1995

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

3.6.3.3. Andlisis de Indicadores

3.6.3.3.1 Indicadores de Liquidez
Tabla 20 Indicadores de Liquidez

Indicador 2013 2014 2015
Liquidez Corriente 1,70 1,50 1,56
1,11 0,93 1,07

Prueba Acida

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

3.6.3.3.2 Indicadores de Solvencia

Tabla 21 Indicadores de Solvencia

Indicador 2013 2014 2015
Endeudamiento 0,78 0,73 0,68
Patrimonial
Endeudamiento del Activo 1,44 1,40 1,54
Apalancamiento 1,78 1,73 1,68

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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3.6.3.3.3 Indicadores de Gestion

Tabla 22 Indicadores de Gestion

Indicador 2013 2014 2015
Rotacion de Cartera 4,45 4,35 4,89
Rotacidon de Activo Fijo 3,28 3,00 3,82
Rotacion de Ventas 1,28 1,24 1,47
Periodo promedio de cobro 81,98 83,90 74,63
Periodo promedio de pago 103,49 108,34 54,99
\I/r;npgs:to Gastos de administracion y 0,20 0,26 0,24
Impacto de la carga financiera 0,01 0,01 0,01

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

3.6.3.3.4 Indicadores de Rentabilidad

Tabla 23 Indicadores de Rentabilidad

Indicador 2013 2014 2015
Rentabilidad de un activo 0,13 0,07 0,12
Margen Bruto 0,34 0,35 0,37
Margen Operacional 0,14 0,09 0,13
Rentabilidad Neta de Ventas 0,10 0,06 0,08
Rentabilidad operacional del patrimonio 0,33 0,20 0,32
Rentabilidad financiera 0,23 0,13 0,20

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores



3.6.3.3.5 Indicadores Tributarios

Tabla 24 Indicadores Tributarios

Indicador 2015 2014 2013

Tasa de impuesto efectiva 0,02 0,01 0,02

indice de crédito
tributario

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

3.6.4. Productos Tissue del Ecuador
3.6.4.1. Descripcion general de la empresa

Productos Tissue del Ecuador S.A. (PROTISA ECUADOR) es una empresa dedicada a la
fabricacion y comercializacion de papel Tissue entre los cuales se encuentran los papeles
higiénicos, servilletas, pafiuelos y faciales; asi como también pafiales de bebé, toallitas himedas,
toallas femeninas y pafiales de adulto. Las marcas que se comercializan actualmente son Elite,
Babysec, Ladysoft y Cotidian; ademas de fabricacion de marcas propias a varios autoservicios

locales.

Protisa Ecuador fabrica la marca Elite, esta compafiia tiene presencia en el pais desde el
2003, pertenece al grupo CMPC. Actualmente, la empresa cuenta con una oficina comercial en

Quito y una planta de conversion en Guayaquil, donde laboran unas 170 personas.

La compafia no mantiene juicios criticos que pudieran tener efecto importante sobre los

montos reconocidos en los Estados Financieros.
Para el afio 2015 la compaiiia mantiene deuda con empresas relacionadas de $9°649.505.

3.6.4.2. Informacion general de la empresa

Tabla 25 Informacion General de Protisa Ecuador

Razon Social Productos Tissue del Ecuador S.A.
RUC 1792083354001

Clase de Contribuyente Especial

Fecha de inicio de actividad econdmica 24-04-2007

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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3.6.4.3. Analisis de Indicadores

3.6.4.3.1. Indicadores de Liquidez
Tabla 26 Indicadores de Liquidez

Indicador 2013 2014 2015
Liquidez Corriente 2,74 1,78 1,83
Prueba Acida 1,95 0,98 0,98
Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
3.6.4.3.2. Indicadores de Solvencia
Tabla 27 Indicadores de Solvencia
Indicador 2013 2014 2015
Ende_:udar_nlento 0,95 0,61 0,63
Patrimonial
Endeudamiento del Activo 1,97 1,85 1,97
Apalancamiento 3,11 1,61 1,63
Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
3.6.4.3.3. Indicadores de Gestion
Tabla 28 Indicadores de Gestion
Indicador 2013 2014 2015
Rotacién de Cartera 521 514 5,48
Rotacion de Activo Fijo 4,66 3,79 4,00
Rotacién de Ventas 0,76 1,27 1,25
Periodo promedio de cobro 70,00 70,97 66,58
Periodo promedio de pago 29,35 135,37 155,40
Impacto Gastos de administracién y 0,20 0,21 0,21
ventas
Impacto de la carga financiera 0,00 0,00 0,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores
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3.6.4.3.4. Indicadores de Rentabilidad
Tabla 29 Indicadores de Rentabilidad

Indicador 2013 2014 2015
Rentabilidad de un activo 0,01 0,01 0,01
Margen Bruto 0,22 0,23 0,22
Margen Operacional 0,02 0,02 0,02
Rentabilidad Neta de Ventas 0,01 0,01 0,01
Rentabilidad operacional del patrimonio 0,05 0,04 0,03
Rentabilidad financiera 0,02 0,01 0,01

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

3.6.4.3.5. Indicadores Tributarios

Tabla 30 Indicadores Tributarios

Indicador 2015 2014 2013
Tasa de impuesto efectiva 0,01 0,01 0,01
In_dlce d_e crédito 1,10 1,64 1,43
tributario

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

3.6.5. Otelo & Fabell
3.6.5.1. Descripcion general de la empresa

Otelo y Fabell pertenecen a un grupo de empresas fundado en 1947, es una empresa que se
desarrolla en la industria de productos de consumo masivo, comercializa sus productos a través de
varias marcas como Angelino, Har, Hidrapon, Proactive, Intima, Sweet'n Low, entre otras. Su
cede esta en la ciudad de Guayaquil son lideres en fabricacion, importacion y comercializacion de

productos para belleza y cuidado del hogar.

La compafiia no mantiene juicios criticos que pudieran tener efecto importante sobre los
montos reconocidos en los Estados Financieros. Para el afio 2015 la empresa mantiene cuentas por

pagar a empresas relacionadas de $2°512.227,809.
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3.6.5.2. Informacién general de la empresa

Tabla 31 Informacion General de Otelo & Fabell

Razén Social Otelo & Fabell S.A
RUC 0991047808001
Clase de Contribuyente Especial

Fecha de inicio de actividad econémica 13-02-1990

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

3.6.5.3. Analisis de Indicadores

3.6.5.3.1. Indicadores de Liquidez

Tabla 32 Indicadores de Liquidez

Indicador 2013 2014 2015
Liquidez Corriente 2,02 1,86 1,87
Prueba Acida 1,24 1,06 1,15

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
3.6.5.3.2. Indicadores de Solvencia
Tabla 33 Indicadores de Solvencia

Indicador 2013 2014 2015
Endeudamiento 0,59 0,73 0,68
Patrimonial
Endeudamiento del Activo 1,97 2,10 2,31
Apalancamiento 1,59 1,73 1,68

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores
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3.6.5.3.3.

3.6.5.3.4.

3.6.5.3.5.

Indicadores de Gestién

Tabla 34 Indicadores de Gestion

Indicador 2013 2014 2015
Rotacion de Cartera 3,29 3,84 3,90
Rotacidn de Activo Fijo 2,77 3,40 3,71
Rotacidén de Ventas 0,88 0,94 0,96
Periodo promedio de cobro 110,92 94,94 93,58
Periodo promedio de pago 149,08 153,09 136,80
Impacto Gastos de administracién y 0,22 0,38 0,36
ventas
Impacto de la carga financiera 0,01 0,01 0,01
Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
Indicadores de Rentabilidad
Tabla 35 Indicadores de Rentabilidad
Indicador 2013 2014 2015

Rentabilidad de un activo 0,02 0,00 0,00

Margen Bruto 0,37 0,37 0,39

Margen Operacional 0,15 -0,01 0,03

Rentabilidad Neta de Ventas 0,03 0,00 0,00

Rent_abilidad operacional del 0,21 0,02 0,05

patrimonio

Rentabilidad financiera 0,04 0,01 0,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

Indicadores Tributarios

Tabla 36 Indicadores Tributarios

Indicador 2015 2014 2013
Tasa de impuesto efectiva 0,01 0,00 0,01
Indice de crédito 0,63 4.94 1,04

tributario

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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3.6.6. Andlisis del Anticipo del Impuesto a la Renta

3.6.6.1. Productos Tissue del Ecuador S.A.

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta consideraremos los siguientes datos:

Tabla 37 Calculo del Anticipo del Impuesto a la renta

CUENTAS PORCENTAJES B. REAL
ACTIVOS 0.40% $ 40,580,477.00
PATRIMONIO 0.20% $ 25,261,887.40
INGRESOS 0.40% $51,883,126.10
COSTOS Y GASTOS 0.20% $50,672,599.00

TOTAL ANTICIPO PROXIMO ANO (2015)

B. AJUSTADO
$ 26,687,836.97
$ 25,261,887.40
$51,883,126.10
$ 49,950,957.03

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Utilidad gravable $2.169.398,08

IR Causado $ 477.267,58

Porcentaje IR

Elaborado: Autores

Anticipo

Utilidad

IR efectivo

PROPORCION

$ 106,709.75
$50,523.77
$207,532.50
$99,901.91

$ 464,667.94

464.667,94

$ 2.169.398,08

* El anticipo al impuesto a la renta no afecta a esta empresa puesto que entre el porcentaje
del IR 22% y el IR efectivo 21% se escoge el mayor, por lo que se escoge el 22% para el IR.
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3.6.6.2. Kimberly Clark S.A.

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta consideraremos los siguientes datos:

Tabla 38 Calculo del Anticipo del Impuesto a la renta

CUENTAS PORCENTAJES B. REAL B. AJUSTADO PROPORCION
ACTIVOS 0.40% $ 40,580,477.00 $ 26,687,836.97 $ 106,709.75
PATRIMONIO 0.20% $ 25,261,887.40 $ 25,261,887.40 $50,523.77
INGRESOS 0.40% $51,883,126.10 $51,883,126.10 $ 207,532.50
COSTOS Y GASTOS 0.20% $50,672,599.00 $ 49,950,957.03 $99,901.91

TOTAL ANTICIPO PROXIMO ANO (2015) $ 464,667.94

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

Utilidad gravable ~ $ 25.920.953,40 Anticipo $ 1.331.509,87

IR Causado $ 5.702.609,75 Utilidad $ 25.920.953,40

Porcentaje IR IR efectivo

* El anticipo al impuesto a la renta no afecta a esta empresa puesto que entre el porcentaje
del IR 22% y el IR efectivo 5% se escoge el mayor, por lo que se escoge el 22% para el IR.
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3.6.7. Andlisis del Estado de flujo de efectivo

3.6.7.1. Productos Tissue del Ecuador S.A.

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacién

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion

Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

Aporte en efectivo por aumento de capital

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

2015

767.000,00

58.077.000,00

58.077.000,00
-55.453.000,00
-53.144.000,00
-2.309.000,00

-1.857.000,00

-807.000,00

-807.000,00

500.000,00

500.000,00

460.000,00

835.132,66

1.295.132,66

2014

-2.813.679,69

56.659.782,80

56.659.782,80
-59.532.323,27
-57.125.665,52
-2.406.657,75

58.860,78

-1.410.200,00

-1.410.200,00

4.000.000,00

4.000.000,00

-223.879,69

1.059.059,07

835.179,38
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Las compafiias deben elaborar el estado de flujo de efectivo bajo la Norma
internacional de Contabilidad, NIC 7 la cual establece los requisitos que deben ser
cumplidos para su presentacion obligatoria al final de cada periodo contable a las diferentes

entidades regulatorias.

El estado de flujo de efectivo se compone de tres actividades las cuales son: de
operacion, de inversion y financiamiento. Las actividades de operacion representan las

principales fuentes de ingreso de la propiedad.
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3.6.8. Andlisis del Estado de cambio en el patrimonio

3.6.8.1. Otelo & Fabell S.A.

(valores en miles)

Saldo del periodo inmediato anterior 540,8 5.242,95 83,68 8.347,64 3.029,43 | 4.063,56 881,78 22.189,85

Cambios del afio en el patrimonio

Aumento (disminucidn) de capital social 2.500 2.500
Aportes para futuras capitalizaciones -2.500 -2.500
Tran.sfere.nmas de resultados a otras cuentas 881,78 881,78
patrimoniales

Otros cambios 881,78 881,78
Resultado del ano 146,34 146,34
Saldo del periodo inmediato anterior 3.040,80 2.742,95 83,68 16.322,41 146,34 22.336,19
Cambios del afio en el patrimonio

Otros cambios -191,07 -146,34 -337,41
Resultado del afno 530,28 530,28
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En este estado financiero se pueden observar las variaciones (aumento o
disminucién) de cada cuenta patrimonial de una empresa, explicando el origen del
movimiento de dichas cuentas. Las cuentas que se usan son aquellas que componen el
patrimonio entres las cuales tenemos el capital, aportes de socios o accionistas, otros
resultados integrales, utilidad del ejercicio, etc.

Para esta explicacion se eligié el estado financiero de la compafiia Otelo & Fabell S.A. en el
cual se puede observar un aumento del patrimonio del 2013 al 2014 en un 0,66%, a pesar de
la disminucion en la ganancia neta del periodo que fue de $881.780,13 al 2014 a $146.340,086,
sin embargo hubo un aumento de capital de $2.500.000,00 realizada por la compafiia
ROTESA S.A siendo esta su principal accionista con un paquete accionario del 91%; del
2014 al 2015 su variacion fue positiva en un 0,86% debido al aumento de la ganancia neta
del periodo.

La cuenta ganancia neta del periodo (utilidad) disminuye del 2013 con $881.780,13 al 2014
con $146.340,06, y del afio 2014 al 2015 aumenta a un total de $530.284,61.
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CAPITULO 4: APLICACION DE NORMAS CONTABLES, TRIBUTARIAS .

4.1 Normas tributarias y aduaneras

4.1.1 Analisis de partes relacionadas

Las empresas seleccionadas al ser multinacionales tienen por consiguiente
operaciones con partes relacionadas, por lo cual estas deben presentar la informacion en la
que se detallen dichas operaciones. Segln los estatutos vigentes, en el caso de existir
transacciones con partes relacionadas el sujeto pasivo tiene como obligacién:

e Fijar los precios de las transacciones con partes relacionadas bajo el principio de
plena de competencia.
e Declarar dichas operaciones en los casilleros respectivos cuando se realiza la
declaracion del impuesto a la renta.
e De ser el caso presentar:
e Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

e Informe de Precios de Transferencia.

La normativa actual describe que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan
realizado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o locales (bajo ciertas
condiciones) dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de America (USD 3.000.000,00) deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. (SRI,

Regimen Precios de Transferencia, 2015)

En nuestro analisis a las empresas del sector de productores de articulos absorbentes de
higiene personal que realizan operaciones entre partes relacionadas tenemos la siguiente

informacion:

e Productos Tissue del Ecuador S.A., sus principales transacciones son con CMPC
Tissue, por concepto de compra de materia prima y productos terminados siendo

esta su principal accionista con un 99% de participacion accionaria.
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lustracion 6 Esquema de las entidades relacionadas con Productos Tissue del Ecuador S.A.

Fuente: Superintendencia de Compaiiias.

Elaborado: Autores

4.1.2 Costos de una importacion

Para obtener el valor a pagar al momento de una importacion debemos calcular lo

siguiente:

a) CIF (Cost Freigh and Insure): FOB + Flete + Seguro.
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FOB; es la clausula de comercio internacional que en sus siglas en ingles
significa Free on Bord.

Flete; es el valor por el transporte maritimo o terrestre de la mercaderia desde
el punto de origen hasta el punto de destino.

Seguro; es el valor del seguro que se cancela por la carga.

b) Aranceles a pagar: se obtiene a partir del valor CIF

ISD 5% (Impuesto a la salida de divisas) final

AD-VALOREM (Arancel Cobrado a las Mercancias) Impuesto administrado
por la Aduana del Ecuador. Segun la clasificacion de partida arancelaria.
FODINFA (Fondo de Desarrollo para la Infancia) Impuesto que administra el
INFA. 0.5% del valor CIF.

ICE (Impuesto a los Consumos Especiales) Administrado por el SRI. Porcentaje
variable segun los bienes y servicios que se importen. (Consulte en la pagina
del SRI: www.sri.gov.ec, link: Impuestos) www.reiarm.com.ec 4

IVA (Impuesto al valor agregado 12% sobre el CIF), este impuesto sera
considerado como crédito tributario, a partir de Junio del 2016 el IVA aumento
a un 14%.

SALVAGUARDIA POR BALANZA DE PAGOS Impuesto que administra la
Aduana del Ecuador. Restricciones temporales que se aplican solamente a
ciertos productos importados. Los porcentajes varian de acuerdo a las
subpartidas arancelarias desde el 5% para materias primas no esenciales al 35%
para bienes de consumo final, en la cual la materia prima esencia queda exenta.
(Ecuador A. d.)

La suma de todos los impuestos mencionados serd lo que el importador debera

cancelar directamente al Estado Ecuatoriano.

4.1.2.1 Caso Practico

El 27 de septiembre del 2016 la compafiia XYZ realiza una importacion de 8.105,96

kg de papel base para la elaboracion de Papel higiénico a $1,06 por kg (partida arancelaria
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4803009000), desde Colombia por via maritima el valor del flete (referencial) es de $640 y
del seguro el 1% del CIF, la materia prima llegara el 18 de octubre del 2016:

DATOS
Fecha de entrega: 18/05/2016
Articulo: Papel Base (Materia Prima)
Subpartida Arancelaria: 4803009000
Fecha de la Factura: 27/04/2016
Valor de Factura: $8.592,32
Términos de Negociacion: FOB
FOB: $8.592,32
Flete: $ 640,00
Seguro: $9,23
Solucion:
Valor CIF =8.592,32 + 640,00 + 9,23
(FOB + flete + seguro) = $9.241,55
FODINFA =9.241,55 x 0,005
(0,5% del CIF) = $46,21
Base para el IVA = $9.241,55 + $ 46,21
(CIF + Derechos Arancelarios + FODINFA) = $9.287,76
IVA =$9.287,76 x 0,12
(12% de la Base) =$1.114,53
Total pago en tributos =$1.114,53+ $ 46,21
(IVA + FODINFA) =$1.160,74
ISD = $9.241,55 x 0,05
(5% del CIF) = $462,08
COSTO TOTAL DE LA MATERIA PRIMA $9.749,84

El valor a pagar en tributos por la importacion es de $ 1.160,74
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4.1.2.2 Caso Préactico

El 8 de abril del 2015 la compafiia XYZ realiza una importacion de 6355,2623 kg de
adhesivos a $ 13,80 por kg (partida arancelaria 5603140000), desde Brasil por via maritima
el valor del flete (referencial) es de $1600 y del seguro el 1% del FOB + Flete, la materia
prima llegara el 15 de mayo del 2016:

DATOS
Fecha de entrega: 15/05/2016
Articulo: Adhesivos (Materia Prima)
Subpartida Arancelaria: 5603140000
Fecha de la Factura: 08/04/2016
Valor de Factura: $ 87.702,62
Términos de Negociacion: FOB
FOB: $87.702,62
Flete: $ 1.600,00
Solucion:
Valor CIF = $87.702,62 + 1.600,00 + 89,30
(FOB + flete + seguro) = $89.391,92
FODINFA = $89.391,92 x 0,005
(0,5% del CIF) = $446,96
SALVAGUARDIA = $89.391,92 x 0,05
(5% del CIF) = $4.469,60
Base para el IVA = $89.391,92 + $446,96 + $4.469,60
(CIF + Salvaguardia + FODINFA) = $94.308,48
IVA =$94.308,48 x 0,12
(12% de la Base) =$11.317,02
Total pago en tributos =$11.317,02 + $ 446,96 + $ 4.469,60
(IVA + FODINFA + SALVAGUARDIA) =$16.233,58
ISD = $16.233,58 x 0,05
(5% del CIF) = $811,68
COSTO TOTAL DE LA MATERIA PRIMA $ 95.120,16

El valor a pagar en tributos por la importacion es de $ 16.233,58.
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4.2 Andlisis de normas contables

4.2.1 Normas Internacionales de Contabilidad-NIC 2 Existencias

Los productos destinados para la venta de las empresas del sector de estudio, estan
valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, con excepcion de las

importaciones en transito que son valoradas al costo.

Para el célculo del valor neto de realizacion VNR se usa como base el precio de venta

en el curso ordinario del negocio, menos todos los costos estimados de terminacion y venta.

Al realizar el inventario de materia prima se debe registrar el costo de compra, en el
caso de que sea una importacion incluird los aranceles, salvaguardias e impuestos no
reembolsables, en cambio el inventario de productos terminados y productos en proceso se
registra al costo de los materiales directos, mano de obra y una proporcion de costos de

manufactura.

En el sector seleccionado, los productos que tenemos son pafales desechables, toallas
femeninas y papel higiénico los cuales seran considerados como ejemplos para el presente

estudio, utilizando valores aproximados al promedio del sector.

A continuacidn, se detallan el siguiente ejemplo:

4.2.1.1 Caso Practico

El costo de la materia prima importada en el primer caso practico es de $ 9.749,84,
para estimar los costos de produccion relacionados a la materia prima importada se calculd
de 4,2231 veces aproximadamente del costo de la materia prima que dio un total de $
41.174,97 para la elaboracion de 4.723 pack 12/8 papel higiénico doble hoja , que incluye
insumos y costos de absorcién que son todos los gastos necesarios para la fabricacion del
producto tales como sueldos y alimentacion de la mano de obra, mantenimiento y repuestos

de maquinarias, servicios basicos de la planta, depreciacion de maquinaria.

Los gastos de comercializacion y otros gastos indirectos tales como sueldos y

comisiones a vendedores, fletes de mercaderia etc. son de $10.751,44 que se estimo del 1.10

66



considerados como gastos.

Tabla 39 Registro de transacciones segin NIC 2 Inventarios

DETALLE

PARCIAL

DEBE

HABER

X~
Importacion en transito
Documentos por pagar
P/R importacion
X-
Importacion en transito

0.5% FODINFA
5% ISD
IVA en Compras
Documentos por pagar SENAE
P/R de liquidacion de gastos de importacion
X~
Inventario de Materia prima
Importacién en tréansito
X-
Costos de produccién

Cuentas por pagar
P/R costo de produccién

X-
Inventario de productos en proceso
Inventario de Materia prima
Costo de produccién
P/R de liquidacion de gastos de importacion
X-
Inventario de productos terminados

Inventario de productos en proceso
P/R costo de produccién

$ 46,21
$ 462,08

$9.241,55

$ 508,29

$1.114,53

$ 9.749,84

$41.174,97

$50.924,81

$50.924,81

$9.241,55

$1.622,82

$ 9.749,84

$41.174,97

$ 9.749,84
$41.174,97

$50.924,81

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores

2 Porcentajes referenciales de la Compafiia

veces del costo de la materia prima? los cuales no se incluyen en el costo puesto que son
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Para calcular el precio de venta al publico debemos sumar el Costo del inventario
(costo de materia prima + costo de produccion), mas los gastos de comercializacién y un

18% de utilidad (presuntivo) de la suma de ambos.

Tabla 40 Calculo de precio de venta al publico

CALCULO DE PRECIO DE VENTA AL PUBLICO

Costo del inventario $ 50.924,81
Gastos de comercializacion y venta $ 10.751,44
Costo total del inventario $ 61.676,25
18% de Utilidad $ 10.484,96
PRECIO DE VENTA AL PUBLICO $ 7216121

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores

El precio estimado de venta es de $ 56.534,31 dado que se produjo un defecto al
momento del corte del papel y sali6 con aproximadamente 2 metros menos de largo, esto

produjo que el papel higiénico perdiera valor al momento de su venta.

Tabla 41 Calculo del Valor Neto Realizable

VALOR NETO REALIZABLE

PRECIO ESTIMADO DE VENTA $ 56.534,31
(-) Gastos de Comercializacién y venta $ 10.751,44
VALOR NETO REALIZABLE $ 50.505,87

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores

COSTO DEL VALOR NETO
INVENTARIO$ REALIZABLE
50.924,81 50.505,87

El inventario se registra al Valor Neto Realizable, porque
dicho valor es menor aue el Costo

lustracién 7 Cuadro comparativo entre el costo del inventario y el valor neto
Fuente: Normas Internacionales de Contabilidad-NIC 2 Existencias
Elaborado: Autores
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Segun la NIC 2, el inventario debera ser registrado al menor entre el costo y el valor neto
realizable, en este caso, el menor es el valor neto realizable por lo que existira un ajuste por

el VNR:

Ajuste del inventario por VNR
Al realizar el ajuste a VNR disminuye la Base Contable; la Base Fiscal para fines tributarios

considera no deducible este cambio; esto origina una Diferencia Temporaria Deducible.

Tabla 42 Ajuste del inventario por VNR.

PERDIDA

CON N VNR DETERIORO
TOTAL
$50.924,81 $ 50.505,87 $418,94

Fuente: Compaiiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores

Se contabiliza de la siguiente manera:

Tabla 43 Registro de transacciones segun NIC 2 Inventario Perdida a VNR

DETALLES PARCIAL DEBE HABER
_X_
Perdida por desvalorizacién de inventarios a VNR $ 418,94

Provision desvalorizacion de inventarios a $ 418,94
VNR
P/R desvalorizacion de inventario a VNR

_X_
Provision desvalorizacion de inventarios a VNR $ 418,94
Inventario $ 418,94

P/R desvalorizacion de inventario a VNR

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores
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4.2.2 Normas Internacionales de Contabilidad-NIC 18 Ingresos Ordinarios

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido

al comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

El tratamiento contable de acuerdo a la NIC 18 Ingresos Ordinarios que esta destinado
al sector de estudio, consiste en los beneficios econdmicos que percibe una entidad por sus
actividades comerciales, con la finalidad de incrementar su patrimonio neto pero que no

tengan vinculacion con las aportaciones de los socios.

Para explicar el tratamiento de esta norma, se expone el siguiente caso practico:

4.2.2.1 Caso Practico

En el afio 2016 Segun factura No 20055, se realiza la venta a la compafia ABC de
4723 pack x 12/4 ph clasico manzanilla a un precio de $11,97 cada pack, con un plazo de

pago a 60 dias.

Se contabiliza de la siguiente manera:
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Tabla 44. Registro de transacciones segin NIC 18 para la venta de papel higiénico.

DETALLE DEBE HABER
-X-
Documentos por cobrar Empresa ABC $ 61.396,27
Prov. Ret.Fte. IR $ 565,34
Prov. Ret Fte. IVA $ 1.356,82
Venta Pais $ 56.534,31
IVA Debito fiscal $ 6.784,12
P/R venta de ph manzanilla segun fact. 20055
-X-
Bancos $ 61.396,27
Documentos por cobrar Empresa $ 61.396,27

ABC
P/R cobro de documentos por venta

Fuente: Compaiiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores
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4.2.3 Normas Internacionales de Contabilidad-NIC 16 Propiedad Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo de las empresas del sector de estudio son medidos al
costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada y perdida por deterioro en el caso de
que exista. El costo de adquisicion comprende su precio de compra incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo

en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento.

Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos

seguin se incurren. Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma

lineal, a lo largo de su vida dtil, la que se expresa en afios.

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias
o perdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos
por la venta y el valor en libros del activo) son incluidas en el estado de resultados integrales

cuando se da de baja el activo.

4.2.3.1 Caso Practico

Marzo 10: Segun factura No 59631 se realiza la compra de una maquina cortadora
para pafiales a una empresa del exterior a un precio de $ 70.300,00 a 90 dias plazo. El termino
de negociacion es FOB, su partida arancelaria es 8441800000 a la cual se le calcula derechos
arancelarios (5% del CIF); el valor del flete es de $ 620,00 y del seguro (1% del Fob mas
Flete).

72



Solucidn:

Valor CIF =70.300,00+ 620,00 + 71,80
(FOB + flete + seguro) = $70.991,80

Arancel Advalore “Derechos Arancelarios” =70.991,80 x 0,05

(5% del CIF) = $3.549,59

FODINFA =70.991,80 x 0,005

(0,5% del CIF) = $ 354,96

Base para el IVA

= $70.991,80 + $ 3.549,59 + $ 354,96

(CIF + Derechos Arancelarios + FODINFA) = $74.896,35
IVA =$74.896,35x 0,12
(12% de la Base) =$8.987,56
Total pago en tributos = 3.549,59 + 354,96 + 8.987,56
(Derechos arancelarios + IVA + FODINFA) =$12892,11
ISD 5% =70.991,80 x 0,05
= $3549,59
COSTO TOTAL DE LA MAQUINARIA $ 78.445,95

Se contabiliza de la siguiente manera:

Tabla 45 Registro de transacciones segiin NIC 16

DETALLE PARCIAL DEBE HABER
X-
Importacién en transito $ 70.991,80
Bancos $ 70.991,80
P/R importacién de maquinaria
X-
Importacién en transito $7.454,14
1% Ad-valorem (arancel) $ 3.549,59
0.5% FODINFA $ 354,96
5% ISD $ 3549,59
IVA en Compras $ 8987,56
Bancos $16.442,70
P/R de liquidacion de gastos de importacion
X-
Maquinaria $78.445,94
Costo $78.445,94
Importacion en transito $78.445,94

P/R Ingreso a bodega de maquinaria importada

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores
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Esta maquinaria tiene una vida atil de 20 afios y un valor residual del 10%. Cuando

la maquinaria finalice su vida atil, se deber restaurar el sitio donde se encuentra ubicada.

Segun la estimacion de un perito independiente la restauracion tendria un costo aproximado

de US$ $3.858,81%; para el calculo de la tasa de interés utilizaremos el método de costo de

capital puesto que para la adquisicion de esta maquinaria usaremos capital aportado por los

accionistas.

4.2.3.1.1 Tasa de descuento Método WACC

El Weighted Average Cost of Capital (WACC), o costo promedio ponderado del

capital (CPPC), es una tasa de descuento que se utiliza para descontar los flujos de caja

futuros al momento de valorar un proyecto de inversion.

Para poder aplicar este método debemos primero conocer cuéles son las fuentes del capital,

en nuestro sector estas fuentes son:

e Deuda

e Aportacion de los Accionistas

La formula para calcular el WACC es la siguiente:
Ecuacion 1 Formula WACC

CAA o (Kd(1=T)+

D
CAA+D CAA + D)

WACC = (Ke *
Donde:

Ke: Tasa de Costo de Oportunidad de los accionistas
CAA: Capital aportado por los accionistas
D: Deuda Financiera
Kd: Costo de la Deuda Financiera

T: Tasa de impuesto a las ganancias

3 Valor estimado de maquinaria con respecto a la provisién por desmantelamiento

74



Para poder calcular el Ke es decir la tasa de costo de oportunidad de los accionistas,
necesitamos calcular el modelo del costo de capital. Este método busca maximizar el retorno

de las acciones y obtener mas rentabilidad. (Salmon, n.d.)
La formula para calcular el CAPM, es la siguiente:

Ecuacion 2 Formula CAPM

CAPM = (Rf + (b * (Km — Rf) + EMBI

Donde:
Rf: Tasa libre de Riesgo
b: Coeficiente beta
Km: Rendimiento de Mercado

EMBI: Tasa de riesgo pais

El EMBI es un indice que permitira mostrar con mayor realidad la tasa de costo de
oportunidad de accionistas de invertir en el Ecuador que invertir en otro, puesto que esta

variable afecta directamente al valorar un proyecto en el Ecuador.

La tasa libre de Riesgo Rf es el rendimiento que se puede obtener libre de riesgo de
incumplimiento de pago, usualmente, se utiliza el rendimiento ofrecido por los bonos del
tesoro norteamericano ya que jamas han incurrido en default, cuentan con mayor liquidez y
existe una amplia gama de instrumentos de diferente vencimiento en circulaciéon. (Naranjo,
2016)

La tasa del Tesoro al 31 de diciembre del 2015 es 2.27% (Econémicos, n.d.)

El coeficiente beta b permite medir el cambio del rendimiento de un activo frente a un cambio
en el rendimiento de Mercado El coeficiente beta b permite medir el cambio del rendimiento
de un activo frente a un cambio en el rendimiento de Mercado, si un beta es mayor a 1 esto

significa que el activo tiene un riesgo mayor al promedio de todo.

Para este ejercicio tomamos el beta de una empresa del sector estudiado en EEUU.
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Debemos convertir ese beta, para traer esa informacién con valores reales al Ecuador

mediante la siguiente formula:

Ecuacion 3 Formula del Beta no apalancado

Beta Apalancado

1+ & a-0)

Beta no apalancado =

Donde:
d: Deuda
e: Patrimonio
t: tasa impositiva
Entonces con los siguientes datos determinemos el beta no apalancado para el sector:

Activos: $42.721.492,00
Pasivos: $16.569.567,00
Patrimonio: $26.151.925,00

0.60
Beta no apalancado = 16.569.567,00

1+ (35151.925.00

«(1-10.22))

0.60
1+ (0.63 * (0.78))

Beta no apalancado =

Beta no apalancado = 0.40

El rendimiento de Mercado Rm se determina como la tasa que una empresa debe pagar a sus
accionistas, se suele colocar como una aproximacion al rendimiento del mercado, el indice
de Standard & Poor’s 500, que contiene el listado de las 500 empresas mas grandes que
cotizan en la New York Exchange (NYSE), American Exchange (AMEX) y Nasdaqg, para el
afio 2015 el valor es de 6.18%
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Se ha identificado que hay factores que pueden influir directamente en el CAPM. La tasa de
riesgo pais (EMBI) que se explica como el indice de bonos de mercados emergentes que
muestra los movimientos en los precios de titulos negociados en el exterior. (Ecuador B. C.,
n.d.) Este valor se presenta diariamente en el Banco Central del Ecuador. Al 31 de diciembre
del 2015, el valor EMBI es 1266 que se transforma en 12.66%.

Asi, calculamos con estos datos nuestro Ke:

Ecuacion 4 Calculo del CAPM

CAPM = 2.27% * [(0.40 * (6.18% — 2.27%)] + 12.66%
CAMP = 16.50%

Fuente: Autores
Elaborado: Autores

Entonces la tasa de interés para el calculo del valor del desmantelamiento es del 16.50%.

Ecuacion 5 Célculo del Valor presente del Desmantelamiento

3858,81

= 181,94
(1 + 0,165)2°

Valor presente por desmantelamiento =

Fuente: Autores
Elaborado: Autores

Se registra de la siguiente manera:

Tabla 46 Registro de transacciones segun NIC 16 Desmantelamiento

DETALLE PARCIAL DEBE HABER
_X_
Magquinaria $181,94
Desmantelamiento $181,94
Provision por desmantelamiento $181,94
P/R Provisién por desmantelamiento

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores
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4.2.4 Normas Internacionales de Contabilidad-NIC 36 Deterioro del valor de los
activos.

Las Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable
menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a
menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros
activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se
utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Para calcular el valor en uso procedemos a calcular el valor actual de los flujos

futuros esperados.

La compaiiia produce aproximadamente en una linea de panales 3°420.000 unidades anuales
a un valor de $ 0.12, por lo que la produccion esperada en dolares anualmente es de $
513.000,00 por esa linea de pafal, sin embargo esa maquinaria representa el 5% de todo el
proceso de produccién por lo que la produccion esperada anual por esa maquinaria es de
$20.520, este valor seria nuestro flujo anual, con este dato se procederd a calcular el valor en
uso de la maquinaria a 5 afios, usaremos la misma tasa calculada anteriormente por el modelo
del CAPM

Flujo anual $ 20.520,00
Tasa 16,50%
ARos 5
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Para poder calcular el valor en uso utilizaremos la férmula del Valor Actual Neto:

Ecuacién 6 Formula del VAN

20.520 N 20.520 4 20.520 4 20.520 4 20.520
(1+165)? (1+165)?2 (1+16.5)3 (1+16.5)* (1+16.5)°

= $66.412,15

Como establece la Norma, el importe recuperable sera el mayor entre el valor razonable
menos los gastos para llevar a cabo la venta, y el valor de uso, en este caso no tenemos valor

razonable por lo que nuestro importe recuperable sera nuestro valor en uso.

Tabla 47 Ajuste de Propiedad planta y equipo por deterioro

Valor neto en libros Importe recuperable Deterioro

$ 7491588 $ 66.412,15 $ 8.503,74

Fuente: Compaiiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico SA
Elaborado: Autores

Elg valor neto en libros lo calculamos del costo de la maquinaria menos su depreciacion, este
valor lo comparamos con el importe recuperable, esto ocasiona una perdida por deterioro de
$8.503,74.

Tabla 48 Registro de transacciones segiin NIC 16

DETALLES PARCIAL DEBE HABER
X-
Perdida por deterioro Maquinaria $ 8.503,74
Maguinaria $ 8.503,74
Deterioro de maquinaria $ 8.503,74

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores
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4.2.5 Normas Internacionales de Contabilidad-NIC 12 Impuestos Diferidos

Se reconoce como pasivos 0 activos por impuestos diferidos a las diferencias
temporarias que existen entre los valores en libros en los activos o pasivos con su base fiscal.
Estas diferencias se dan cuando la base contable en una de las cuentas del estado financiero
no coincide con los importes tributarios o fiscales del activo o pasivo, las cuales se pueden

dar en los siguientes casos:

e Ladepreciacion contable y fiscal.

e Ciertos ingresos 0 gastos gravados.

e Activos revalorizados de manera contable pero no fiscal.

e Perdida por Valor neto de realizacion en inventario.

e Valores contables de inversiones contrarias a la base fiscal.

e La base fiscal de las cuentas reconocidas por primera vez distintas al valor

contable.

A continuacidn, se presenta un caso practico.

4.25.1 Caso Practico

a) Valor neto de Realizable: De acuerdo a la norma contable se registr6 una pérdida
desvalorizacion de inventarios a VNR, lo que origina un aumento en la Base Contable;
la Base Fiscal para fines tributarios considera no deducible este cambio; esto origina una

Diferencia Temporaria Deducible y un Activo por impuesto diferido.

Tabla 49.Reconocimiento del impuesto diferido

DIFERENCIA IMPUESTO DIFERIDO

TOTAL
TEMPORARIA ($418.94%2296)
$ 418,94 $92,17

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores

80



Tabla 50. Registro del impuesto diferido por ajuste de VNR

DETALLE DEBE HABER
X~
Activo por Impuesto Diferido $ 92,17
Gasto por Impuesto Diferido $ 92,17

P/ Reconocer el Activo por impuesto diferido en el
registro del ajuste al VNR

Fuente: Compaiiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores

b) Depreciacion por desmantelamiento: De acuerdo a la norma contable se registré un
valor por desmantelamiento de una maquinaria, lo que origina un aumento en la
depreciacion de la Base Contable; la Base Fiscal para fines tributarios considera no
deducible este cambio; esto origina una Diferencia Temporaria Deducible y un Activo
por impuesto diferido.

Costo Desmantelamiento Costo Total
Valor Inicial $ 78.446,95 $ 1.160,91 $ 79.607,86
Valor Residual 10% $  7.844,70 $ 116,09 $  7.960,79
Valor Neto a depreciar $ 70.602,26 $ 1.044,82 $ 71.647,07
Depreciacion Anual $ 353011 $ 52,24 $ 358235

lustracién 8 Calculo de la Depreciacion Anual
Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores

Comparacion base fiscal con la contable

Tabla 51 Comparacion base fiscal con la contable Depreciacion del desmantelamiento

Libros Fiscal . .
Cuentas Diferencia
(NIIF) (SRI)
Activo No corriente
Propiedad, Planta y Equipo $  71.647,07 $ 71.647,07
(-) Depreciacion del desmantelamiento $ 52.24 $ 52,24
Total $ 71.594,83 $ 71.647,07 $ 52,24

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores
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Tratamiento contable

Tabla 52 Registro del impuesto diferido por ajuste de Desmantelamiento

Detalle Debe Haber
X-
Activo por Impuesto Diferido 11,49
Gasto por Impuesto Diferido 11,49
Reconocer el Activo por imp. Dif. en el registro del desmantelamiento de la mag.

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores

c) Deterioro de Propiedad Planta y equipo: De acuerdo a la norma contable se registro
un valor por deterioro de maquinaria, lo que origina una disminucion de la Base
Contable; la Base Fiscal para fines tributarios considera no deducible este cambio*; esto
origina una Diferencia Temporaria Deducible que debe ser reconocida como gasto en el
estado de resultados en el afio 2015.

Tabla 53 Comparacion base fiscal con la contable Pérdida por deterioro

Cuentas Libros (NIIF) Fiscal (SRI) Diferencia
Activo No corriente
Propiedad, Planta y Equipo $ 7491588 $ 7491588 $ 8.503,74
(-) Pérdida por deterioro $ 8.503,74
Total $ 66.412,15 $ 7491588 $ 8.503,74

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores

Tratamiento contable

Tabla 54 Registro del impuesto diferido por ajuste de Pérdida por deterioro

Detalle Debe Haber
Activo por Impuesto Diferido $ 1.870,82
Gasto por Impuesto Diferido $ 1.870,82
Reconocer el Activo por impuesto diferido en el registro de deterioro de
ppe

Fuente: Compafiia Productora de Articulos Absorbentes de Higiene Personal y papel higiénico S.A
Elaborado: Autores
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4.2.5.2 Cuadro resumen

Tabla 55 Resumen de Diferencias Temporarias

Efectos de Impuesto proveniente de:

Registros en la Contabilidad NIIF USs$ Tasa Impuesto Diferido
Activo Pasivo
PARTIDAS DE CONCILIACION - DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Valor neto de realizacion 418,94 22% 92,17
Desmantelamiento de Propiedad, Planta y Equipo 181,94 22% 40,03
Deterioro de Propiedad, Planta y equipo 8.503,74 22% 1.870,82
Total de Diferencias Temporarias 9.104,62 2.003,02

Fuente: Autores

Elaborado: Autores
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4.2.6 Conciliacion Tributaria

Tabla 56 Conciliacién Tributaria

Fuente: Autores
Elaborado: Autores

650,000.00
(=) BASE DE CALCULO DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES 650,000.00
(-) PARTICIPACION A TRABAJADORES $ 97,500.00
(-) OTRAS RENTAS EXENTAS E INGRESOS NO OBJETO DE IMPUESTO A LA RENTA $ 108,333.33
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES $ 65,000.00
(+) GASTOS INCURRIDOS PARA GENERAR INGRESOS EXENTOS Y GASTOS ATRIBUIDOS A INGRESOS $ 43.333.33
NO OBJETO DE IMPUESTO A LA RENTA oo
(-) DEDUCCIONES ADICIONALES $ 14,444.44
POR VALOR NETO REALIZABLE DE INVENTARIOS 418.94
POR COSTOS ESTIMADOS DE DESMANTELAMIENTO 181.94
POR DETERIOROS DEL VALOR DE PROPIEDADES, PLANTA Y 8.503.74
EQUIPO A
POR OTRAS DIFERENCIAS TEMPORARIAS
$ 547,160.17
$ 120,375.24
(-) CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES
$ 120,375.24
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4.2.7 Normas de Auditoria
4.2.7.1 Planificacion
4.2.7.1.1 Objetivo General de la Auditoria
El objetivo de la auditoria tributaria es fiscalizar el correcto funcionamiento de la

obligacion tributaria de las empresas productoras de articulos absorbentes de higiene personal y
papel higiénico.

4.2.7.1.2 Objetivos Especificos de la Auditoria
e Verificar la aplicacion y cumplimiento de las normas tributarias vigentes.
e Analizar las cuentas mas significativas del Sector de Supermercados.
e Aplicar procedimientos de auditoria para corroborar el cumplimiento de obligaciones
tributarias
e Analizar aplicacion y cumplimiento de las normas contables que rigen sobre este sector.
e Revisar documentacion necesaria para determinar la razonabilidad de los registros

contables.

4.2.7.1.3 Alcance

Revision de los Estados Financieros, formularios de Declaracion de Impuestos tales como
el de impuesto a la renta, IVA, ISD, anexos transaccionales y demas documentacion que sea

necesaria para verificar la razonabilidad contable.

4.2.7.1.4 Limitaciones de Auditoria

Nuestra auditoria tiene como limitante no tener el acceso a la totalidad de la informacion
necesaria para el desarrollo de nuestros procedimientos, solo nos basamos en la informacion que

se encuentra al acceso publico en los diferentes portales de las entidades de control.

4.2.7.1.5 Aseveraciones

La NIA 315 define a las aseveraciones como la representacion o declaracion de la
administracion de una entidad, incorporada en los estados financieros, tal como la entiende o

utiliza el auditor para considerar los distintos tipos de posibles errores que puedan ocurrir.
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4.2.7.1.6 Riesgos de Auditoria
Un riesgo de auditoria es aquel que existe en todo momento por lo cual genera la posibilidad
de que un auditor emita una informacién errada por el hecho de no haber detectado errores o faltas

significativas que podria modificar por completo la opinién dada en un informe.

La posibilidad de existencia de errores puede presentarse en distintos niveles, por lo tanto
se debe analizar de la forma méas apropiada para observar la implicacion de cada nivel sobre las

auditorias que vayan a ser realizadas.

4.2.7.1.7 Riesgo de Control

Influye de manera muy importante los sistemas de control interno implementados en la
empresa y que en circunstancias lleguen a ser insuficientes o inadecuados para la aplicacion y
deteccién oportuna de irregularidades. Es por esto la necesidad y relevancia que una

administracion tenga en constante revision, verificacion y ajustes los procesos de control interno.

4.2.7.1.8 Riesgo de deteccion

Este tipo de riesgo esta relacionado con los procedimientos de auditoria por lo que se trata

de la no deteccidn de la existencia de erros en el proceso realizado.

Este riesgo al ser bien controlado disminuye los riesgos de control e inherente de la

compaiiia.

4.2.7.1.9 Riesgo Inherente

Este tipo de riesgo tiene ver exclusivamente con la actividad econdémica o negocio de la

empresa, independientemente de los sistemas de control interno que alli se estén aplicando.

Si se trata de una auditoria financiera es la susceptibilidad de los estados financieros a la
existencia de errores significativos; este tipo de riesgo esta fuera del control de un auditor por lo
que dificilmente se puede determinar o tomar decisiones para desaparecer el riesgo ya que es algo

innato de la actividad realizada por la empresa.

Entre los factores que llevan a la existencia de este tipo de riesgos esta la naturaleza de las
actividades economicas, como también la naturaleza de volumen tanto de transacciones como de
productos y/o servicios, ademas tiene relevancia la parte gerencial y la calidad de recurso humano

con que cuenta la entidad.
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4.2.7.1.10 Materialidad

Son los montos determinados por el auditor, los cuales estan debajo del nivel de la

importancia relativa establecida para los estados financieros, transacciones saldos contables e

informacion a revelar.

4.2.7.1.11 Requerimiento de Informacion

La informacion que usaremos en este analisis la obtendremos mediante entrevistas al

personal de las empresas, visitas a estas compafiias, informacion publica de las diversas entidades

de control.

4.2.7.1.12 Cuestionario de Control Interno

4.2.7.1.12.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Tabla 57 Cuestionario de Efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

DESCRIPCION |

NO

OBSERVACION

éExiste separacion de las funciones de autorizacion, ejecucidn, custodia y
registro del efectivo en caja y bancos?

éSe realiza un arqueo de caja y este con qué frecuencia se realiza?

¢Existen métodos correctivos cuando se presentan inconsistencias en caja?

éSe establecen montos maximos y minimos que debe existir en caja?

¢Existe caja fuerte para la custodia del efectivo y sus documentos?

¢éSe archivan en un lugar seguro y apropiado todos los comprobantes que
soportan tanto ingresos como egresos?

¢éLas aperturas de cuentas bancarias son autorizadas por la junta directiva?

¢En el giro de pago por cheque existe mas de una firma?

¢Se realizan conciliaciones bancarias de manera periédica?

87




¢Se descuentan oportunamente las notas de débito?

éSon diferentes las personas que realizan el pago al que realiza la conciliacion?

Fuente: Autores
Elaborado: Autores

4.2.7.1.12.2Cuentas por Cobrar

Tabla 58 Cuestionario de Cuentas por Cobrar

CUENTAS POR COBRAR

DESCRIPCION

SI

NO | OBSERVACION

¢Estan separadas las funciones de responsabilidad entre el vendedor y el

responsable de las cuentas por cobrar?

¢Existen politicas para el cobro a los clientes?

¢Existen controles que garanticen la recuperacion de las cuentas por cobrar?

¢Existe autorizacion y monto méaximo al otorgar un crédito?

¢Se mantiene en custodia los documentos que representan los derechos

exigibles?

¢Se efectla andlisis de cartera periédicamente para clasificar y crear
provision de cuentas incobrables?

¢La gestion de las cuentas incobrables es asignada a un responsable y esta

debidamente controlado?

Fuente: Autores
Elaborado: Autores

4.2.7.1.12.3Cuentas por Pagar

Tabla 59 Cuestionario de Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar

DESCRIPCION SI

NO

OBSERVACION
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¢Existen normas y procedimientos para el Sistema de Cuentas a

Pagar?

¢Las funciones de control contable sobre los pasivos con

proveedores y bancos estan formalmente definidas y asignadas?

¢Se reciben mensualmente estados de cuenta de los bancos y delos

proveedores mas importantes?

¢Los estados de cuenta antes mencionados se concilian con los
registros de la empresa y se hacen oportunamente los ajustes

respectivos?

¢Se concilia la cuenta de control del Mayor General con los

comprobantes pendientes de pago?

¢Existen controles para asegurar que los pagos de beneficios sean

hechos sélo a los beneficiarios autorizados y cualificados?

Fuente: Autores
Elaborado: Autores

4.2.7.1.12.41nventario
Tabla 60 Cuestionario de Inventarios

INVENTARIOS

DESCRIPCION SI NO | OBSERVACION

¢Existen transacciones con partes relacionadas sean estas de

compra/venta de producto?

¢Existen alternativas de pago por parte de los proveedores?

¢ Se registran todos los inventarios que se compran?

¢La empresa cuenta con un seguro ante un siniestro, que garantice

los inventarios?

¢Con qué frecuencia rota el inventario?




¢Los inventarios se encuentran registrados en un lugar estratégico?

¢Existen procedimientos para verificar los inventarios en cada

movimiento?

¢Existe documentacién para la entrada y salida del inventario?

¢La empresa utiliza un método de valoracion de inventarios?

¢Para el célculo del valor neto realizable se consideran los costos

estimados? ¢ Cuales?

¢Existe una revision fisica en el deterioro de los inventarios?

¢Cual es el criterio que utilizan para la contabilizacion del deterioro

de los inventarios?

Fuente: Autores
Elaborado: Autores

4.2.7.1.12.5 Propiedad Planta y equipo

Tabla 61 Cuestionario de Propiedad Planta y equipo

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

DESCRIPCION

Sl

NO

OBSERVACION

¢La empresa registran en contabilidad todos los activos fijos?

¢Existen politicas para establecer la vida Util de estos activos?

¢Se ha designado a una persona para la adquisicion y control de

los activos fijos?

¢Existe un método de depreciacion para estos activos? ¢Cudl es el

método utilizado?

¢La empresa cuenta con un tratamiento contable para los activos

que son depreciados totalmente?
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¢Con que frecuencia se realiza una inspeccion fisica de los activos

fijos?

¢Cuentan con un seguro que proteja contra siniestros a estos

activos?

¢La adquisicion de propiedad, planta y equipo es autorizada entre

otros por el gerente general?

Fuente: Autores
Elaborado: Autores

4.2.7.1.12.6 Ingresos y Gastos

Tabla 62 Cuestionario de Ingresos y Gastos

INGRESOS Y GASTOS

DESCRIPCION

Sl

NO

OBSERVACION

¢El registro del ingreso se basa en normas internacionales de

contabilidad?

¢De qué manera se reconocen los ingresos?

¢Existe una conciliacion entre el ingreso declarado y lo registrado?

¢La compafiia cuenta con politicas para el registro o control de los

ingresos?

¢Existe un departamento de crédito y este es diferente al de ventas?

¢Existe un procedimiento escrito para las devoluciones?

¢Cudl o cuales son los principales gastos de la empresa?

¢Los gastos se reconocen contablemente basados en normas

internacionales?

¢La empresa cuenta con un presupuesto de ventas y gastos? ;Se
cumple con el presupuesto establecido?

Fuente: Autores
Elaborado: Autores
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4.2.7.1.12.7 Impuestos

Tabla 63 Cuestionario de Impuestos

IMPUESTOS

DESCRIPCION

Sl

NO

OBSERVACION

IMPUESTO A LARENTA

¢La entidad cumple con los plazos para la declaracion y pago del
impuesto a la renta y del anticipo del impuesto a la renta?

¢Qué gasto deducibles de la entidad tiene un mayor porcentaje

entre todos los gastos?

¢Existen gastos no deducibles de la entidad? ¢ Cual o cuales son?

¢Existe un convenio de pago para el pago del impuesto a la renta

y del anticipo del Impuesto a la Renta?

¢La entidad genera impuestos diferidos?

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

¢Se cumplen los plazos para la declaracion y pago del IVA?

¢La empresa declara con saldo a favor?

¢Existe un convenio de pago para el pago del IVA?

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES

¢Dentro de los productos disponibles para la venta existen

bebidas alcohdlicas de produccion artesanal?

¢Los célculos para obtener el ICE de un producto a vender se
ajusta a lo establecido en la Ley de Equilibrio para las Finanzas

Pablicas?
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¢La entidad cumple con los plazos establecidos por la
Administracion Tributaria para la declaracion y pago del ICE?

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

¢Cuales son las principales transacciones que gravan ISD dentro
de la entidad?

¢Actualmente la entidad tiene de un crédito tributario en pagos

por concepto de ISD en importaciones?

Fuente: Autores
Elaborado: Autores

4.2.7.2 Ejecucion de la Auditoria
4.2.7.2.1 Papeles de Trabajo

Son todas aquellas cédulas y documentos que son elaborados por el Auditor u obtenidos
por él durante el transcurso de cada una de las fases del examen, son la evidencia de los analisis,
comprobaciones, verificaciones, interpretaciones, etc., en que se fundamenta el Contador Publico,

para dar sus opiniones y juicios sobre el sistema de informacién examinado.

Los papeles de trabajo son una herramienta que permiten al auditor dejar constancia de los
procedimientos que se han seguido dentro de la empresa, ademas de aportar con informacion

necesaria para la toma de decisiones futuras.
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4.2.7.2.2 Area de Efectivo
4.2.7.2.2.1 A Sumaria de Efectivo y Equivalentes de Efectivo

COMPANIA ABCS.A.

CEDULA SUMARIA DE: CUENTA: 31-12-X1 Iniciales Fecha Firma
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO Elaboro
AUDITORIA DEL 1 DEENEROAL 31 DEDICIEMBRE DEL 20X1 Reviso
Superviso
Cuenta Descripcion Saldo al Movimientos del Ejercicio Saldo al indice VARIACION % Ajustes Saldo Reclasificacion Saldo Final
31-dic-12 Debe Haber 31-dic-13 Debe Haber Ajustado Debe Haber Auditoria
F
1-1-01 CAJA 30.000,00 30.000,00 A-1 0,00 0,0000% 0 0 30.000,00 0 0 30.000,00
F
1-1-02 BANCOS 632.302,55 632.302,55 A-2 0,00 0,0000% 0 0 632.302,55 0 0 632.302,55
TOTALES 662.302,55 662.302,55 - T 0,0000% 662.302,55 662.302,55

lHustracion 9 Papel de Trabajo A Sumaria

Fuente: Autores
Elaborado: Autores
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4.2.7.2.2.2 A2 Arqueo de Caja

COMPARNIA ABCS.A.

CEDULA ARQUEO DE CAJA CUENTA: 31-12-X1
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO Elaboro
AUDITORIA DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20X1 Reviso
Superviso
Hora de inicio:
Hora de finalizacion:
1. Valores presentados
BILLETES
CANT DENOMINACION UNIDAD TOTAL
TOTAL -
MONEDAS
VALOR
CANT DENOMINACION UNITARIO TOTAL
TOTAL -
2. Documentos Presentados
CHEQUES
FECHA Ne BANCO ENEFICIARI( VALOR
TOTAL 0,00
COMPROBANTE
FECHA N° DETALLE A CARGO VALOR
TOTAL -
Total Arqueo de Caja -
Saldo segun libros
Diferencia en menos 0,00
Valores que no corresponden al fondo
Diferencia real segun Auditoria 0,00

CERTIFICO QUE:

Los valores arriba detallados son todos los que mantengo en mi poder, que fueron

EL AUDITOR EL RESPONSABLE

lHustracion 10 Papel de Trabajo A2 Arqueo de caja
Fuente: Autores
Elaborado: Autores



4.2.2.3 A-3 Conciliaciones Bancarias

COMPARNIA ABCS.A. A-3
CEDULA CUENTA: 31-12-X1 Iniciales Fecha Firma
CONCILIACIO EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO Elaboro
N BANCARIA 1 DEENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20X1 Reviso
Superviso
Banco donde se posee la cuenta
Oficina
Ciudad
Tipo de cuenta
Corriente
de Ahorros
Numero de la cuenta
Fecha de Corte en la que se
efectla la conciliacién
Saldo segun libros XXXX
Menos: Cheques girados y entregados pero pendientes de cobro ante la
entidad bancaria
Fecha en que
Beneficiario No. Cheque | se giré (segln Valor
contabilidad)
$ =
Mas: Notas crédito bancarias que figuran en los extractos aumenta Pueden ser por :
el saldo en extracto pero que todavia sehallan pendie registrar en la co|Consignaciones nacionales de los
Fecha en que clientes; o por Intereses a favor
Concepto aparecio6 en el Valor |92nados en a cuenta; o por

extracto

traslados de dinero desde otras

cuentas; o por un prestamo
desembolsado por el banco, etc

Menos: Notas débito bancarias que figuran en los extractos disminuyen
el saldo en extracto pero que todavia sehallan pendie gistrar en la c

Concepto

Fecha en que
aparecio en el
extracto

Valor

Pueden ser por :

Gastos comisiones bancarias, 0 por
impuesto del 4xmil, o por cobros
automaticos de cuotas de creditos
con el banco, etc

Total Saldo segun Extracto

lustracion 11 Papel de Trabajo A3 Conciliacién Bancaria
Fuente: Autores
Elaborado: Autores
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4.2.3 Area de Inventario

4.2.3.1 B-1 Sumaria de Inventario

COMPANIA ABCS.A. B-1
CEDULA SUMARIA DE: CUENTA: 31-12-X1 Iniciales Fecha Firma
INVENTARIO Elaboro
AUDITORIA DEL 1 DEENEROAL 31 DE DICIEMBRE DEL 20X1 Reviso
Superviso
CODIGO CUENTA Ref 31/12/20X1 31/12/20X0|Ref
TOTAL DE INVENTARIOS $ $

lHustracion 12 Papel de trabajo B-1 Sumaria de Inventario

Fuente: Autores
Elaborado: Autores



CAPITULO 5: EVIDENCIA EMPIRICA

5.1 Introduccion

Este capitulo contiene los analisis estadisticos multivariados con los cuales
lograremos descubrir cuales son los contribuyentes mas representativos de este sector y
para ello nos vamos a basar en cuatro andlisis multivariados los cuales son: Analisis
Cluster, Andlisis Factorial, Analisis de Componentes Principales y Analisis
Discriminante. Junto a estos andlisis se desarrollarad el modelo de regresion logistica.
Estos analisis se los realizara en el programa IBM SPSS Statistics 24.

5.2 Analisis Cluster

También llamado anélisis de conglomerados es un analisis mediante el uso de
técnicas multivariantes se clasificard a un conjunto de empresas en grupos con similares

caracteristicas. Para una buena clasificacion tendremos en cuenta los siguientes criterios:
a) Buena seleccion de las variables que nos van a describir a los individuos.
b) Utilizar adecuadamente un criterio de similiaridad.

c) Seleccionar adecuadamente el algoritmo de clasificacion.

Casos
Valido Perdidos Total
N Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje
5 100,0 0 ,0 5 100,0

Tabla 64: Resumen de procesamiento de casos

Fuente: Autores
Elaborado: Autores
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5.2.1 Matriz de distancias

CORRELACION ENTRE VECTORES DE VALORES

EMPRESAS -

CASOS 1:PROTISA 2:0TELO 3:KIMBERLY 4:ZAIMELLA 5:FAMILIA
1:PROTISA 1,000 ,222 -,285 -,664 -,382
2:0TELO ,222 1,000 -,430 -,402 -,541
3:KIMBERLY -,285 -,430 1,000 321 -,331
4:ZAIMELLA -,664 -,402 321 1,000 ,079
5:FAMILIA -,382 -,541 -,331 ,079 1,000

Tabla 65: Matriz de distancias

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

Es una matriz cuadrada, es decir la misma cantidad de filas y columnas, ademas

que su diagonal es la misma; con esta matriz de distancias podemos conocer que

observaciones son mas parecidas.

5.2.2 Vinculacion entre centroides

Etapa en la que el conglomerado

Conglomerado que se combina

Conglomerado

Conglomerado

aparece por primera vez

Conglomerado

Conglomerado

Etapa 1 2 Coeficientes 1 2 Proxima etapa

1 Kimberly Clark Zaimella 321 0 0 3
2 Protisa| Otelo & Fabell ,222 0 0 4
3 Kimberly Clark Familia -,206 1 0 4
4 Protisa 3 -,514 2 3 0

Tabla 66: Historial de conglomeracion

Elaborado: Autores

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Mediante este método podemos observar como en cada etapa los conglomerados se

combinan quedando de la siguiente forma:

Etapa 1: Se combina Kimberly Clark con Zaimella del Ecuador.
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Etapa 2: Se combina Productos Tissue del Ecuador con Otelo y Fabell.
Etapa 3: Se combina Kimberly Clark con Familia Sancela del Ecuador.

Etapa 4: Por ultimo se combina Productos Tissue del Ecuador con Kimberly Clark.

1: PROTISA

2: OTELD:

3 KIMBERLY"

Caso

4: ZAIMELLA:

a: FAMILIA

1 1 1 T 1
10 15 20 25 an 35 40
Niamero de conglomerados

llustracion 13: Grdfico de témpanos

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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Dendrograma que utiliza una vinculacion de centroide
Combinacion de conglomerados de distancia re-escalados
5 10 15 20 25
| 1 1 1

KIMBERL™Y

= FAMILIA

PROTISA 1

OTELO 2 i

llustracion 14: Dendograma

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

5.2.3 Conclusion

Mediante el dendograma podemos observar como se agrupan las diferentes

empresas de acuerdo a la similitud en los datos de los indicadores.

EMPRESAS
OTELO Y FABELL S.A.
GRUPO 1
PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A.
KIMBERLY CLARK ECUADOR S.A.
GRUPO 2 ZAIMELLA DEL ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA

PRODUCTOS FAMILIA SANCELA DEL ECUADOR

Tabla 67: Conglomeracion de empresas
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5.3 Analisis factorial

Es una técnica estadistica que tiene por objetivo reducir los datos usados para explicar

las correlaciones entre las variables observadas.

Auto valores iniciales

Sumas de las saturaciones al

cuadrado de la extraccién

Suma de las saturaciones al

cuadrado de la rotacion

% de la % % de la % % de la
Componente Total varianza | acumulado | Total | varianza | acumulado | Total | varianza | % acumulado
1 10,421 47,368 47,368 10,421 | 47,368 47,368 8,799| 39,994 39,994
2 6,214 28,245 75,613 6,214 28,245 75,613 6,226| 28,299 68,293
3 3,919 17,814 93,427 3,919| 17,814 93,427 4,074] 18,520 86,812
4 1,446 6,573 100,000 1,446 6,573 100,000 2,901| 13,188 100,000
5 2,878E-15| 1,308E-14 100,000
6 1,390E-15| 6,317E-15 100,000
7 7,541E-16| 3,428E-15 100,000
8 4,591E-16 | 2,087E-15 100,000
9 3,702E-16 | 1,683E-15 100,000
10 2,733E-16 | 1,242E-15 100,000
11 2,237E-16| 1,017E-15 100,000
12 1,558E-16| 7,080E-16 100,000
13 5,663E-17 | 2,574E-16 100,000
14 -4,893E-17 | -2,224E-16 100,000
15 -1,030E-16 | -4,681E-16 100,000
16 -1,608E-16 | -7,310E-16 100,000
17 -2,113E-16 | -9,606E-16 100,000
18 -3,149E-16 | -1,431E-15 100,000
19 -3,412E-16| -1,551E-15 100,000
20 -4,014E-16 | -1,825E-15 100,000
21 -6,455E-16 | -2,934E-15 100,000
22 -7,767E-16 | -3,530E-15 100,000

Tabla 68: Varianza total explicada

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

Se puede observar que con solo cuatro componentes (indicadores) se puede

explicar el 100% de la varianza total de todas las variables.
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E—

Autovalores

4

r— 1.1 1. 1. 1 1. 1T 1. 71 T T T 7T T T T T T T T 1
1T 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 189 20 21 22

Niamero de componente
Ilustracion 15: Grdfico de sedimentacion

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

Este gréafico de sedimentacion muestra como en la cuarta componente se puede evaluar

visualmente cudles factores explican la mayor parte de la variabilidad de los datos.
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5.4 Analisis de componentes principales

Varianza total explicada

Autovalores iniciales Sumas de las saturaciones al Suma de las saturaciones al cuadrado
cuadrado de la extraccion de la rotacién
Componente % de la % % de la % % de la %
Total R Total X Total R
varianza acumulado varianza acumulado varianza acumulado
1 10,421 47,368 47,368] 10,421 47,368 47,368 9,986 45,392 45,392
2 6,214 28,245 75,613 6,214 28,245 75,613 6,649 30,221 75,613
3 3,919 17,814 93,427
4 1,446 6,573 100
5 2,88E-15 1,31E-14 100
6 1,39E-15 6,32E-15 100
7 7,54E-16 3,43E-15 100
8 4,59E-16 2,09E-15 100
9 3,70E-16 1,68E-15 100
10 2,73E-16 1,24E-15 100
11 2,24E-16 1,02E-15 100
12 1,56E-16 7,08E-16 100
13 5,66E-17 2,57E-16 100
14 -4,89E-17 -2,22E-16 100
15 -1,03E-16 -4,68E-16 100
16 -1,61E-16 -7,31E-16 100
17 -2,11E-16 -9,61E-16 100
18 -3,15E-16 -1,43E-15 100
19 -3,41E-16 -1,55E-15 100
20 -4,01E-16 -1,83E-15 100
21 -6,46E-16 -2,93E-15 100
22 -7,77E-16 -3,53E-15 100

Método de extraccidon: Analisis

de Componentes principales.

Tabla 69: Varianza total explicada

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

Esta tabla indica que con dos variables o componentes (indicadores) se puede explicar

el 75,6% de las varianzas de todos los indicadores.
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Matriz de componentes rotados

Componente
C
LIQUIDEZ CORRIENTE ,391 -,903
PRUEBA ACIDA ,480 -,841
ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO -,386 ,916
ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL =277 ,937
ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO FIJO -,524 -,801
APALANCAMIENTO =277 ,937
ROTACION DE CARTERA ,806 -,388
ROTACION DE ACTIVO FIJO 717 ,049
ROTACION DE VENTA ,943 ,181
PERIODO MEDIO DE COBRANZA -, 798 224
PERIODO MEDIO DE PAGO -,840 ,077
IMPACTO GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS ,001 -,364
IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA -,421 ,355
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO DU PONT 972 ,216
MARGEN BRUTO ,669 -,023
MARGEN OPERACIONAL -,317 -,141
RENTABILIDAD NETA DE VENTAS (MARGEN NETO) ,955 274
RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL PATRIMONIO ,852 ,500
RENTABILIDAD FINANCIERA ,825 -,240
TASA DE IMPUESTO EFECTIVA ,809 ,539
INDICE DE CREDITO TRIBUTARIO -, 749 -,344
ANTICIPO IR -,926 -,311

Tabla 70: Matriz de componentes rotados

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores
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Componente 2

LiGIlIDEZCORRIENTE
1,07 o o
FRUEBAACIDA,
ENDEUDAMENTODELACTIVOFIIO ROTAC‘%“DECARTER‘E“
o RENTABILIDADFINANCIERA
0,5+ o
IMPACTOGASTOSDEADMIMNEETRACIONYVENTAS
o MARGENBRUTO
O  ROTACIONDEVENTA
INDICEDECREDITOTRIBUTARIO ROTACIONDEACTIVORLIOO -
0
0 MAHGESOPEHM'ONAL RENTABILIDADNET ADELACTIVODUPONT O
00 & RENTABICDADNET ADE T ENT A SR GENNETO
ANTICIPOIR
RENT ABILIDADOPERACIONALDELPATRIMONICH
o
o
PER'ODOQED'ODEPAGO TASADEMPUESTOEFECTIVA
PERIODOMEDIODECOBRANZA
i o
05 IMPACTODELACARGAFINANCIERA
ENDELDAMENTCPATRIMONIAL
104 o | CAPALANCAMENTO
' ENDELDAMENTODELACTIVG
| | | I
A0 05 00 05 10

Componente 1

llustracion 16: Grdfico de componentes de espacio rotados

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores
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RENTABILIDAD

1,00000

50000

00000

- 50000

-1,00000-

-1,50000=— T r T T
150000 -1,00000 -50000 Q00000 50000 1,00000

SOLVENCIA

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

I
1,50000

EMPREESA

E;FAMHJA
KIMBERL'Y
OTELQ

OrroTISA
ZAIMELLA
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5.5 DISCRIMINANTE

Es una técnica estadistica multivariante, su objetivo es describir las diferencias

significativas que se puedan observar si existen y si existen tales diferencias se expliquen en qué

sentido y proporcion se dan.

Ademas, crea un modelo predictivo para saber si pertenece a un grupo determinado

previamente.

La forma en que se clasifica estas empresas es dependiendo su grado de riesgo clasificados

de la siguiente manera:

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

EMPRESAS TIPO VARIABLE
PROTISA RIESGOSA 1
OTELO RIESGOSA 1
KIMBERLY NO RIESGOSA 0
ZAIMELLA NO RIESGOSA 0
FAMILIA NO RIESGOSA 0

Tabla 71:
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Casos sin ponderar N Porcentaje
Valido 5 100,0
Excluido Cadigos de grupo perdidos o 0 ,0

fuera de rango

Como minimo, falta una variable 0 0

discriminatoria

Faltan ambos codigos de grupo, 0 ,0

los perdidos o los que estan

fuera de rango y, como minimo,

una variable discriminatoria

Total 0 ,0
Total 5 100,0

Tabla 72: Resumen de procesamiento de casos de andlisis

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

Para este analisis se han incluido el 100% de las variables sin excluir variable alguna.

Desviacién N valido (por lista)
TIPO Media estandar No ponderados Ponderados
No riesgosa RENTABILIDAD NETA  ,132445523000 ,019628223000 3 3,000
DEL ACTIVO DU PONT 000 000
APALANCAMIENTO 1,69603639600 ,330225761000 3 3,000
0000 000
Riesgosa RENTABILIDAD NETA ,005382054200 ,004549198820 2 2,000
DEL ACTIVO DU PONT 000 000
APALANCAMIENTO 1,65307426400 ,035219169600 2 2,000
0000 000
Total RENTABILIDAD NETA ,081620135200 ,071002428600 5 5,000
DEL ACTIVO DU PONT 000 000
APALANCAMIENTO 1,67885154300 ,235347291000 5 5,000
0000 000

Tabla 73: Estadisticas de grupo

Fuente:

Elaborado: Autores

Datos de Superintendencia de Compariias



En esta tabla se puede observar los dos grupos que se forman segun los indicadores
seleccionados, ademas nos damos cuenta como las compaiiias riesgosas tienen una media mas baja

en su rentabilidad y en su apalancamiento, comparadas con las no riesgosas.

RESUMEN DE LAS FUNCIONES CANONICAS DISCRIMINANTES

Correlacion
Funcién Autovalor % de varianza % acumulado canénica

1 96,5222 100,0 100,0 ,995
Tabla 74: Autovalores

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

Se origina una funcién la cual explica el 100% de todas las variables y también indica que
tiene una fuerte correlacion (99,5%), entonces podemos concluir como estos datos seleccionados

pueden predecir y discriminar correctamente los grupos.

Lambdade
Prueba de funciones Wilks Chi-cuadrado gl Sig.
1 ,010 9,160 2 ,010

Tabla 75: Lambda de Wilks

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

La funcion que se forma tienen un grado de significancia del 1% y al ser menos del 5%
significa que la funcion modelo que se forma es muy buena y predice en su totalidad los posibles

eventos.
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Funcién
1
RENTABILIDAD NETA DEL 120,146
ACTIVO DU PONT
APALANCAMIENTO 6,234
(Constante) -20,273

Tabla 76: Coeficientes de la funcion discriminante candnica

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

Los coeficientes que forman esta funcion lineal logistica estan determinados en esta tabla,
la cual tiene la siguiente forma: F(x) = C;X; + C,X, + C3; donde F(x) es la variable dependiente,

las x son los indicadores y las C son las constantes.

La funcion determinada tiene la siguiente forma: F(x) = 120,1464x1 + 6,234x2 — 20,273

Tabla 77: Resumen de proceso de clasificacion

Procesado 5

Excluido Cédigos de grupo perdidos o 0

fuera de rango

Como minimo, falta una 0

variable discriminatoria

Utilizado en resultado 5

Tabla 78: Resumen de proceso de clasificacion

Fuente: Datos de Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores
En esta Ultima tabla se pueden apreciar la clasificacion de las empresas en riesgosas y no

riesgosas; podemos ver como existen tres empresas no riesgosas y dos empresas riesgosas, dando

un total de cinco empresas.
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5.6 Analisis de regresion logistica

En la presente investigacion se desea realizar un analisis de las empresas las cuales pueden
tener 0 no un riesgo de acuerdo a los indicadores financieros, para asi tener una decisién optima
con respecto a estas empresas que se propondréan en el proyecto.

5.6.1 Criterios:

e Liquidez corriente

e Prueba acida

e Endeudamiento del activo

e Endeudamiento patrimonial
e Apalancamiento

e Rotacion de cartera

Esta regresion se utiliza para analizar problemas de la vida real en los cuales estan
involucradas una o mas variable categorica e independiente ya que el resultado se mide en base a
una variable dicotomica que toma dos resultados posibles éxitos (1) o fracaso(0). También puede
ser usada para estimar la probabilidad de aparicion de cada una de las posibilidades de un suceso
con mas de dos categorias (politdmico).

En la regresion logistica, la variable dependiente es binaria o dicétoma, es decir contiene
solamente los datos cifrados como 1 (riesgosa) o 0 (no riesgosa), con ella se utiliza un modelo
matematico, la transformacion logit, para predecir el comportamiento de la variable dependiente.
Se utilizara el método de regresion logistica dado los valores de las variables independientes,
estimar la probabilidad de que ocurra el evento, también se puede evaluar que cada variable
independiente tiene sobre la respuesta en forma de OR.

Para construir el modelo de regresion logistica se necesita lo siguiente:
. Conjunto de variables interdependientes o predictores

. Una variable de respuesta dicotomica
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5.6.2 Modelo Matematico

El OR (adds radio) es parecido al riesgo relativo que corresponde al cociente de la
probabilidad de que aparezca un suceso cuando el factor esté presente dividido por la probabilidad
de que aparezca un suceso cuando el factor no esta presente.

Si en la ecuacion de regresion se tiene un factor dicotomico, el coeficiente b de la ecuacion para
el factor dicotomico esta directamente relacionado con el OR de la presencia o no presencia del
factor.

El OR = exp(b) es una medida que cuantifica el riesgo que representa poseer el factor
correspondiente respecto a no poseerlo.

Ejemplo:
Sea p(x) la probabilidad de éxito cuando el valor de la variable predictora es X.

Entonces sera:

1
p(x) = 1 + e-BotBixst— +Bix;

Ecuacion 7: Ecuacion de probabilidad de éxito

e BotBrxyi+ - +Bix; — —p(x)
1-p()

p(x)

Son los adds de éxitos del modelo.
1-p(x)

Estos adds u ODS me permitirian escoger una solucién éptima para la toma de decisiones
en cualquier escenario que se proponga.

5.6.3 Modelo

KIMBERLY 0.08229 125.551 | 0.066 0.948
OTELO 0.12053 125.145 | 0.096 0.923
PROTISA 0.08815 125.635 | 0.070 0.944
ZAIMELLA 0.10600 125.435 | 0.085 0.933

Tabla 79: Resumen del modelo

Se puede observar que las variables son significativas con respecto a los valores p lo cual
nos indica que existe evidencia estadistica para poder afirmar que la hipdtesis nula de que los alfa
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no tengan significancia para el modelo se rechaza por lo menos en la gran parte de las variables de
interés.

En la desviacién se observa un valor alto con respecto al AIC lo cual nos indicaria que el
modelo podria ser bueno, para poder modelar nuestros datos y tomar decisiones.

5.6.4 Principales supuestos

Residuals vs Fitted MNormal Q-Q
P
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3 ) czo 007
{\IJ —
P o
' ] o5
T | | T T T | T T | | |
1 0 1 2 3 4 5 2 1 0 1 2
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Scale-Location Residuals vs Leverage
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- | 5 \\\“ \Hx% 1o
= o e Ty
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= 2 o
o o
= o
= = o8
o 2 & R
[T e ~
N I Cook’s_distance T 1
t" ] ,”,J‘o
= A7 7 5
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1 0 1 2 3 4 5 0.0 01 02 0.3 04 05 06
Predicted values Leverage

llustracion 17: Grdfico de valores residuales vs ajustados y valores normales

Se observa que el modelo tiene un ajusto bueno con respecto a grafica de normalidad los
datos pueden seguir una distribucion normal, en la parte de la heterocedasticidad se observa que
no tienen un patron aleatorio por lo que se puede hacer un analisis para borrar ese problema ya que
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las covariables pueden tener problemas, los errores de los datos siguen una distribucion dada

hipotética en la grafica 1 se observa aquello.

5.6.5 Calculo de los adds

Matriz de confusiones

En esta matriz binaria se toma en cuenta que los valores de x; que para el modelo de
regresion logistica significa que estos valores son los binarios si una empresa es elegida o no 1 o

0 expresion binaria.

KIMBERLY OTELO PROTISA ZAIMELLA FAMILIA
1 0 0 0 0
0 1 0 0 0
0 0 1 0 0
0 0 0 1 0
0 0 0 0 1

Tabla 80: Cdlculo de los adds

5.6.6 Modelo Logit

La funcidn de regresion logistica binomial tiene la siguiente forma:
p(x) = e PotBrxi+ +Bixi

Ecuacion 8: Ecuacion de regresion logistica

Con la férmula propuesta anteriormente obtendremos los valores p(x) que son las
probabilidades de que sean riesgosas
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EMPRESAS p(x) 1-— p(x) p(x)
1-pX)
KIMBERLY 0,935719057 | 0,06428094 14,55%
OTELO 0,972193909 | 0,02780609 34,96%
PROTISA 0,941218469 | 0,05878153 16,0%
ZAIMELLA 0,958170061 | 0,04182994 22,9%
FAMILIA 0,54098 0,0387 18,0%

Tabla 81: Valores segtin modelo logit

Se puede observar que las posibilidades de que una empresa sea riesgosa son relativas, con respecto
a los célculos existen empresas como Kimberly Clark que tienen un 14% de que sea riesgosa, pero
Otelo & Fabell al parecer si tiene un riesgo muy alto de 35% siendo esta empresa la méas riesgosa
entre las cinco escogidas para este proyecto.
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CAPITULO 6: CONCLUSIONES

Las empresas seleccionadas para este analisis demuestran un escenario favorable con el
paso del tiempo, siendo rentables tal como podemos observar en los respectivos analisis tanto
financieros como estadisticos. El aumentar impuestos a las importaciones provoco un aumento
de costos en su produccion, pero a pesar de aquello no bajo su produccién o nivel de ventas ya
que son productos necesarios para el aseo y cuidado personal.

Algunos puntos que se pueden concluir son los siguientes:

e Estas empresas seleccionadas son todas contribuyentes especiales y tres de ellas tienen su
casa matriz fuera del territorio ecuatoriano.

e Con el andlisis de indicadores financieros obtuvimos un conocimiento numérico de como
se encuentra el sector y podemos decir que estos indicadores estan de acuerdo al promedio.

e Como todas estas compafiias superan el $1.000.000,00 en su cuenta de activos, estan
obligadas a ser auditadas, motivo por el cual reduce el riesgo de un posible evento que
puede derivar en omision de informacion o en fraude.

e Estas compafiias se acogen a las normas internacionales de contabilidad y a las normas y
leyes ecuatorianas.

e Las compafiias no tienen obligaciones pendientes con la superintendencia de compaiiias,
valores y seguros tampoco con el SRI.

e En el andlisis estadistico discriminante obtuvimos que de las cinco compafiias
seleccionadas, dos de ellas tienden a ser riesgosas, siendo Otelo y Fabell la que presenta
mayor tendencia

e Con el modelo de regresion logistica confirmamos lo demostrado con el analisis
discriminante: la compafiia Otelo, a pesar de tener un porcentaje de ser riesgosa algo bajo
(35%) es la mas propensa a ser riesgosa.
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CAPITULO 7: RECOMENDACIONES

Para las empresas que pertenecen a este sector se recomienda evaluar continuamente su
control interno y cumplir con las observaciones dadas en los informes de auditoria.

Para los organismos de control recomendamos lo siguiente:

e La seleccidn de las empresas a ser evaluadas se debe basar en los modelos estadisticos
propuestos en el capitulo 5, de esta manera se seleccionan las empresas mas riesgosas o
aquellas que tienden a ser riesgosas y empezar la revision con estas.

e Utilizar papeles de trabajo que sean acorde a las actividades que realiza la empresa y no
papeles de trabajo estandar.

e Revisar que la informacidn contable y tributaria esté de acuerdo a los lineamientos de las
normas respectivas.

118



REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

(s.f.). Diario el Telegrafo.

CAN. (2013). DESICION 706. ARMONIZACION DE LEGISLACIONES ES MATERIA DE PRODUCTOS DE HIGIENE
DOMESTICA Y PRODUCTOS ABSORBENTES DE HIGIENE PERSONAL.

COPCI. (2016). Codigo organico de la produccion, comercio e inversiones.

Economicos, I. (s.f.). Obtenido de
http://indicadoreseconomicos.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Cuadros/frmVerCatCuadro.aspx?idioma=
1&CodCuadro=%20677

Ecuador, A. d. (s.f.). Servicio Nacional de Aduana del Ecuador. Obtenido de
https://www.aduana.gob.ec/pro/to_import.action

Ecuador, B. C. (s.f.). Obtenido de https://contenido.bce.fin.ec/resumen_ticker.php?ticker_value=riesgo_pais
El sector orientado a la higiene y cuidado se fortalece. (2012). LIDERES, 1.

FayerWayer. (s.f.).

INEN. (2012). NTE INEN 2040 . PRODUCTOS ABSORBENTES DESECHABLES. PANALES PARA INFANTES. .

INEN. (2015). NTE INEN 1430 . PAPEL HIGIENICO.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016. (2016).

Naranjo, P. &. (2016). Estimacion de la tasa de descuento mediante el metodo del “CAPM”.
PROECUADOR. (2016). Analisis Sectorial . Pafiales para bebe y adultos.

Registro Oficial . (s.f.). Registro Oficial . Obtenido de Resolucién NAC-DGERCGC15-00003236 (Registro Oficial 665,
8-1-2016): https://www.registroficial.gob.ec/

REGISTRO OFICIAL. (s.f.). Registro oficial. Obtenido de https://www.registroficial.gob.ec/

Salmaén, E. B. (s.f.). Obtenido de http://www.elblogsalmon.com/conceptos-de-economia/el-capm-un-modelo-de-
valoracion-de-activos-financieros

SRI. (2015). Regimen Precios de Transferencia.

SRI. (s.f.). Ley Organica de Régimen Tributario Interno. (Art 9).

SRI. (s.f.). Ley Organica de Régimen Tributario Interno. (Art. 6-A {(...)).
SRI. (s.f.). Ley Organica de Régimen Tributario Interno. (Art. 6-A (...)).

SRI. (s.f.). Ley Organica de Régimen Tributario Interno. (Art. 61).

119



SRI. (s.f.). Ley Organica de Regimen Tributario Interno Cap. Innum. Credito Tributario Generado en pagos de ISD
aplicable a Impuesto a la renta. Obtenido de SRI.gob.ec.

SRI. (s.f.). Ley reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador. ( Art. 162).

SRI. (s.f.).
SRI. (s.f.).
SRI. (s.f.).
SRI. (s.f.).
SRI. (s.f.).

SRI. (s.f.).

Reglamento a la aplicacién de la LORTI. (Art. 46).
Reglamento para la aplicacién de la LORTI. (Art. 30).
Reglamento para la aplicacién de la LORTI. (Art. 28).

Reglamento para la aplicacion de la LORTI. (Art. 4).

Reglamento para la Aplicacion de la LORTI. (Art 158).

Reglamento para la aplicacion del ISD. (Art. 6).

120



ANEXOS

Anexo 1

Productos Familia Sancela del Ecuador S.A.

Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015

Activos

Activo Corriente

Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo

Cuentas Y Documentos Por Cobrar Corrientes

(-) Deterioro Acumulado Del Valor De Cuentas Y Documentos Por Cobrar
Comerciales Por Incobrabilidad (Provisiones Para Créditos Incobrables)
Otras Cuentas Y Documentos Por Cobrar Corrientes

(-) Deterioro Acumulado Del Valor De Cuentas Y Documentos Por Cobrar
Comerciales Por Incobrabilidad (Provisiones Para Créditos Incobrables)
Activos Por Impuestos Corrientes

Inventarios

Gastos Pagados Por Anticipado

Otros Activos Corrientes

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedades, Planta Y Equipo

Otras Cuentas Y Documentos No Corrientes

Total De Activos No Corrientes

Total De Activos

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

17.312.643
22.255.140

-147.584
270.866
-7.967
190.369

24.155.369

63.503

192.856

64.285.194

39.060.021

73.893

39.133.914

103.419.108
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Pasivos

Pasivos Corrientes

Cuentas Y Documentos Por Pagar Corrientes

Otras Cuentas Y Documentos Por Pagar Corrientes
Impuesto A La Renta Por Pagar Del Ejercicio
Participacion A Trabajadores Por Pagar

Obligaciones Con El less

Otros Pasivos Corrientes Por Beneficios A Empleados
Otros Pasivos Corrientes - Otros

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Reserva Por Donaciones pasivo Por Impuesto A La Renta Diferido
Jubilaciéon Patronal

Desahucio

Otros Pasivos

Total Pasivos No Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio

Capital Suscrito Y/O Asignado

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Utilidades Acumuladas De Ejercicios Anteriores

Resultados Acumulados Provenientes De La Adopcidn Por Primera Vez De Las

NIIF
Utilidad Del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo Y Patrimonio

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

11.445.824
1.273.069
5.645.526
3.988.382

221.688
1.068.942
549.910

24.193.341

464.997

2.495.444

855.276

5.114

3.820.830

28.014.172

32.419.695

5.717.591

163
15.031.510

6.194.985
16.040.992

75.404.937

103.419.108
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Productos Familia Sancela del Ecuador S.A.

Estado de Resultado Integral
Al 31 de Diciembre de 2015

Ventas
Otros Ingresos
Total De Ingreso

Costo de Ventas

Gastos administrativos, ventas
Utilidad Del Ejercicio

(-) 15% Participacion Trabajadores

(+) Gastos No Deducibles Locales
(+) Gastos No Deducibles Del Exterior

(-)Reversidn Por Valor Neto Realizable De Inventarios
Generacion De Diferencias Temporarias (Impuestos Diferidos) Por Provisiones

Utilidad Gravable
Utilidad A Reinvertir

Impuesto A La Renta Por Pagar

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

168.579.320
644.812
169.224.132

104.583.534
38.051.381,93
26.589.216
3.988.382
5.815.977,55
8.649.487,61
40.738,36
755.430,93

37.780.991
2.000.000,00

5.645.525,84
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Estado De Flujo De Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2015

Flujos De Efectivo Procedentes De (Utilizados En) Actividades De Operacion

Pagos Procedentes De Contratos Mantenidos Para Intermediacién O Para Negociar

Pagos A Y Por Cuenta De Los Empleados -16.613.075,00
Impuesto A Las Ganancias Pagados -365.523,00
Otras Entradas (Salidas) De Efectivo

Flujos De Efectivo Procedentes De (Utilizados En) Actividades De Inversion
Flujos De Efectivo Procedentes De (Utilizados En) Actividades De Financiacién
Aporte En Efectivo Por Aumento De Capital

Pago De Prestamos

Incremento (Disminucién) Neto De Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo -9.017.391,00
Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo Al Principio Del Periodo 26.330.034,00
Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo Al Final Del Periodo 17.312.643,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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Productos Familia Sancela del Ecuador S.A.

Estado De Cambio En El Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2015

Capital

Saldo Del Periodo Inmediato Anterior 30.419.695,00
Aumento (Disminucién) De Capital Social 2.000.000,00
Saldo Al Final Del Periodo 32.419.695,00

Reserva Legal

Saldo Del Periodo Inmediato Anterior 3.987.878,00
Transferencia De Resultados A Otras Cuentas 1.729.713,00
Otros Cambios

Saldo Al Final Del Periodo 5.717.591,00

Reserva Facultativa Y Estatutaria

Saldo Del Periodo Inmediato Anterior 163,00
Transferencia De Resultados A Otras Cuentas

Saldo Al Final Del Periodo 163,00
Ganancias Acumuladas 15.031.509,00
Saldo Del Periodo Inmediato Anterior 30.761.222,00
Dividendos -12.000.000,00
Transferencia De Resultados A Otras Cuentas Patrimoniales -3.729.713,00
Saldo Del Periodo Inmediato Anterior 6.194.986,00
Otros Cambios

Saldo Al Final Del Periodo 6.194.986,00
Resultado Integral Total Del Ao 14.489.016,00
Saldo Al Final Del Periodo 14.489.016,00

Ganancia neta del periodo
Resultado integral total del afo 14.489.016,00
Saldo al final del periodo 14.489.016,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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Anexo 2

KIMBERLY CLARK ECUADOR S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015

Activo

Activo Corriente:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos mantenidos para la venta

Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipos, neto
Cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

5.010.392,00
29.157.862,00
29.634.806,00
1.564.412,00
808.380,00

66.175.852,00

35.044.400,00

467.121,00

867.543,00

36.379.064,00

102.554.916,00
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Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:
Prestamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Provision por costos de desmantelamiento
Beneficios a empleados, largo plazo

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aporte para aumento de capital
Reservas

Utilidades acumuladas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

9.575.758,00
30.172.630,00
4.259.201,00
6.029.802,00

50.037.391,00

2.924.731,00
1.161.919,00

4.086.650,00

54.124.041,00

4.357.904,00
342.330,00
25.095.643,00
18.634.998,00

48.430.875,00

102.554.916,00
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KIMBERLY CLARK ECUADOR S.A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Ventas de productos
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gasto de ventas

Gasto de administracion

Gastos financieros

Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral

Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:

Nuevas obligaciones por beneficios definidos
Total Resultado Integral del Afio

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

155.811.169,00
-101.055.520,00
54.755.649,00

-29.266.984,00
-7.132.755,00
-895.436,00
17.460.474,00

-5.538.838,00
11.921.636,00

281.990,00
12.203.626,00
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KIMBERLY CLARK ECUADOR S.A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Mas (menos):
Utilidad

Transferencias

Otro resultado integral
Baja de activos revaluados
Dividendos pagados

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Aporte para

futuras Utilidades

Capital social capitalizaciones Reservas acumuladas Total
4.357.904,00 342.330,00 25.753.385,00 13.880.251,00 44.333.870,00
11.921.636,00 11.921.636,00
-646.047,00 646.047,00 -
281.990,00 281.990,00
-11.695,00 -11.695,00
-8.094.926,00 -8.094.926,00
4.357.904,00 342.330,00 25.095.643,00 18.634.998,00 56.537.496,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores
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KIMBERLY CLARK ECUADOR S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y compafiias relacionadas

Efectivo pagado a proveedores, compafiias relacionadas, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado

Otros ingresos y egresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Nuevos prestamos

Pagos de prestamos

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Efectivo en caja y bancos:

Incremento (disminucion) neto durante el afio
Saldo al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Transacciones que no generaron movimientos de efectivo
Transferencias desde propiedades, plasta y equipos a activos mantenidos para la venta

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

154.681.001,00
-123.695.222,00
-3.035.384,00
-895.436,00

27.054.959,00

-3.037.116,00

13.000.000,00
-13.143.617,00
-22.202.411,00

-22.346.028,00

1.671.815,00
3.338.577,00

5.010.392,00

1.463.867,00
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Anexo 3

Zaimella del Ecuador S.A.

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015

Activo

Activo Corriente:

Efectivo en caja y banco 3.436.956,00
Deudores comerciales 15.307.789,00
Otras cuentas por cobrar 755.024,00
Inventarios 9.702.568,00
Impuestos por recuperar 1.214.918,00
Gastos pagados por anticipado 89.524,00
Total activo corriente 30.506.779,00

Activo no corriente:

Otras cuentas por cobrar 67.858,00
Propiedad, planta y equipos, neto 19.591.089,00
Intangibles 318.222,00
Impuesto a la renta diferido 181.417,00
Total activo no corriente 20.158.586,00
Total activo 50.665.365,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores comerciales

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados, corto plazo
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios a empleados, largo plazo
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados, netos

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

6.101.962,00
8.996.165,00
2.146.677,00
532.443,00
1.732.614,00
19.509.861,00

897.260,00
897.260,00
20.407.121,00

18.034.521,00
6.088.900,00
6.134.823,00

30.258.244,00
50.665.365,00
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Zaimella del Ecuador S.A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gasto de ventas

Gasto de administracion

Costos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo

Resultado integral del afio

74.895.891,00
-47.057.163,00

27.838.728,00

-13.911.457,00
-5.498.105,00
-580.182,00
244.934,00

8.093.918,00

-1.901.402,00

6.192.516,00

-57693

6.134.823,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores
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Zaimella del Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

8.523.316,00

1.755.307,00

4.345.619,00

2.422.390,00
1.014.566,00

3.436.956,00
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Zaimella del Ecuador S.A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 31 de diciembre de
2014

Mas (menos):

Aumento de capital

Utilidad neta

Otros resultados integrales
Acciones en tesoreria
Apropiacion para reserva
legal

Distribucion a los accionistas

Saldo al 31 de diciembre de
2015

Readquisicion Otros

Acciones en acciones en Utilidades resultados
Capital social tesoreria Reserva legal tesoreria disponibles integrales Total Patrimonio
19.872.950,00 - 2.388.411,00 - 5.800.489,00 - 28.061.850,00
1.500.000,00 - - - -1.500.000,00 - -
- - - - 6.192.516,00 - 6.192.516,00
- - - - - -57.693,00 -57.693,00
- 3.338.429,0(; - 3.338.429,00 -3.338.429,00 - -3.338.429,00
- - 362.060,00 - -362.060,00 - -
- - - - -600.000,00 - -600.000,00
21.372.950,00 3.338.429,0(; 2.750.471,00 3.338.429,00 6.192.516,00 -57.693,00 30.258.244,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores
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Anexo 4

Productos Tissue del Ecuador S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015

Activo

Activo Corriente:

Efectivo en caja y banco

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipos, neto
Activos intangibles, neto

Activo por impuestos diferido, neto
Otras cuentas por cobrar no corrientes
Total activo no corriente

Total activo

Fuente: Superintendencia de Compafiias

Elaborado: Autores

1.294.726,00
9.006.521,00
429.571,00
312.624,00
4.295.028,00
13.299.106,00
55.023,00

28.692.599,00

13.302.908,00
441.930,00
273.655,00
10.400,00

14.028.893,00

42.721.492,00
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Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados, corto plazo

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Provision por costos de desmantelamiento
Beneficios a empleados, largo plazo

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Déficit acumulado

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

4.567.227,00
9.649.505,00
854.075,00
671.706,00
15.742.513,00

623.873,00
203.181,00
827.054,00
16.569.567,00

27.000.000,00
500.000,00
131.899,00
-1.479.974,00

26.151.925,00
42.721.492,00
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Productos Tissue del Ecuador S.A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Ventas de productos 52.994.390,00
Costo de ventas -41.276.322,00
Utilidad bruta 11.718.068,00
Gasto de ventas -6.610.275,00
Gasto de administracion -3.782.179,00
Gastos financieros -
Otros gastos -179.156,00
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.146.458,00
Impuesto a la renta -756.509,00
Utilidad neta y resultado integral 389.949,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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Productos Tissue del Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo recibido de compafiias relacionadas

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo pagado a compafiias relacionadas

Impuesto a la renta pagado

Otros ingresos y egresos, neto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipos

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Aportes de los accionistas
Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

56.075.000,00
2.002.000,00
-40.561.838,00
-16.193.000,00
-467.000,00
-42.644,00

812.518,00

-852.356,00

500.000,00

460.162,00

834.564,00

1.294.726,00
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Productos Tissue del Ecuador S.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2015

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Mas (menos):

Aporte de accionistas

Aumento de capital
Transferencia a reserva legal

Véase Nota 15(b)
Otros ajustes
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Déficit acumulado

Aporte para Ajustes de
Capital futuras Reserva primera Pérdidas Total
social capitalizaciones Legal adopcioén acumuladas Total Patrimonio
4.700.000,00 22.300.000,00  101.111,00 821.892,00 -2.661.116,00 -1.839.224,00  25.261.887,00
500.000,00
22.300.000,00 22.300.000,00 500.000,00
30.788,00 30.788,00 -30.788,00
89,00 89,00 89,00
389.949,00 389.949,00 389.949,00
27.000.000,00 500.000,00  131.899,00 821.981,00 -2.301.955,00 -1.479.974,00  26.151.925,00

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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Anexo 5

Otelo y Fabell S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015

Activo

Activo Corriente:

Efectivo en caja y banco 1.701.685,27
Activos financieros 13.688.945,16
Activos por impuestos corrientes 2.058.457,37
Inventarios 9.367.515,33
Gastos pagados por anticipado 234.394,75
Total activo corriente 27.050.997,88

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipos, neto 2.781.146,54
Propiedades de Inversién 6.111.610,79
Activos financieros 1.531.136,80
Total activo no corriente 10.423.894,13
Total activo 37.474.892,01

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con Instituciones Financieras

Beneficios a empleados
Ingresos diferidos

Otros pasivos corrientes
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones con Instituciones Financieras

Beneficios a empleados, largo
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados Acumulados

Resultado del Ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

7.644.374,63
3.799.574,78
544.163,89
1.086.375,75
649.257,86
13.723.746,91

379.200,60
866.130,48
1.245.331,08

14.969.077,99

3.040.800,00
2.742.954,33
83.684,54
16.131.344,75
507.030,40
22.505.814,02

37.474.892,01
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Otelo y Fabell S.A.

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Ventas de productos 35.524.512,94
Costo de ventas -21.767.713,00

Utilidad bruta 13.756.799,94
Otros ingresos 49.086,64
Gasto de administracion -12.591.267,44

Gastos financieros -375.270,99
Otros gastos -242.841,80
Utilidad antes de impuesto a la renta 596.506,35
Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta -89.475,95
Utilidad neta y resultado integral 507.030,40

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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Otelo y Fabell S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Cobros por Actividades de Operacion

Pagos por actividades de Operacion

Otros ingresos y egresos, neto

Flujos procedentes (utilizados) en actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a propiedad, planta y equipos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos procedentes (utilizados) en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Financiacion por préstamos a largo plazo

Pago de prestamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos procedentes (utilizados) en actividades de financiacion

Incremento (variacion) de efectivos y equivalentes al efectivo
Efectivos y equivalentes al efectivo al inicio del periodo
Efectivos y equivalentes al efectivo al final del periodo

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores

35.913.617,30
-33.440.503,20
-157.491,90

2.172.513,86

-187.996,57
-622.539,40

-810.535,97

-263306,59
114.715,41
-148.591,18

1.213.386,71
488.298,56

1.701.685,27
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Otelo y Fabell S.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015

Aporte para

futuras Reserva Resultados Resultado del
Capital social capitalizaciones Legal acumulados ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014 3.040.800,00 2.742.954,33 83.684,54 16.322.415,40 146.340,06 22.336.194,33
Mas (menos): -
Aumento de capital -
Aportes futura capitalizacion -
Distribucion de dividendos -
Transferencias de resultados a otras cuentas

patrimoniales -191.070,65 -146.340,06 -337.410,71
Otros Cambios 530.284,61 530.284,61
Utilidad neta -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 3.040.800,00 2.742.954,33 83.684,54 16.131.344,75 530.284,61 22.529.068,23

Fuente: Superintendencia de Compafiias
Elaborado: Autores
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