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RESUMEN

Este proyecto consiste en analizar la evolucidn de los créditos y la calidad de la cartera de los
bancos privados del Ecuador periodo 2010-2014, para ello se utliza datos de la
Superintendencia de Bancos y Seguros como: colocaciones, morosidad, ciertos ratios
financieros y algunas variables de tipo macroeconémicas que son proporcionadas de revistas.
Para analizar el comportamiento de cada tipo de crédito se emplea series de tiempo, ya que
permite analizar una variable a través del tiempo. Ademas se estudia la calidad de la cartera de
los mismos bancos aplicando un modelo econométrico, datos de panel, en el cual se espera
conocer qué variables ya sean de tipo macro o micro econémicas influyen en la morosidad de
los bancos.

En el primer capitulo se presenta el marco teérico y en cada una de sus secciones se describe
las areas utilizadas en el proyecto con el fin de mantenerte socializado con el tema. Se habla a
manera general del sistema financiero, de las colocaciones, de las normas que regulan a los
bancos y de conceptos béasicos de estadistica.

En el segundo capitulo se detalla la situacion actual de la banca privada ecuatoriana, se realiza
un andlisis del periodo 2010 al 2014 acerca de los bancos, de la evolucién de los créditos,
evolucién de la morosidad y se presenta las medidas gubernamentales que se tomaron en el
periodo estudiado. Ademas se realizaron graficos con el fin de ver a través del tiempo el cambio
de los créditos, de la morosidad.

En el tercer capitulo se presenta una metodologia de series de tiempo para analizar la evolucién
de los créditos, se estudia las tendencias de las series mediante el programa Join Point, se
presentan técnicas de suavizacion para tener datos menos distorsionados. Ademas, se presenta
un modelo econométrico, datos de panel, para analizar la calidad de la cartera, es decir, conocer
los variables que influyen a que una cartera sea mas morosa.

En el cuarto capitulo se presenta los resultados del andlisis de las series de tiempos observando
la tendencia y los pronésticos de las series. Ademas se explica las variables idoneas al modelo
econométrico, datos de panel que se aplicé para analizar la calidad de la cartera.



INDICE GENERAL

AGRADECIMIENTO... ...ttt b e b e b e st sttt e bt et e e sbeesbbeasneenbeenbeea 1
DEDICATORIA . ... et b bt b e b bt h bt e bt e bt e sbe e sheesabesabe e beenbeenbeenanas 2
DECLARACION EXPRESA .....coititeiieeeetee ettt ettt et te ettt se st se st seete s saessetensanenes 3
RESUMEN. ...t et b bt b et e b bt h bt e bt e be e sbe e she e sabesabeebeenbeenbeenanas 4
INDICE DE GRAFICOS ..ottt ettt ettt ettt ettt ae et seese s tensene s 6
INDICE DE TABLAS... ..ottt bbb 7
INDICE DE FIGURAS.. ..ottt ettt ettt es sttt es ettt ettt s e s bbb an s 7
INTRODUGCCION..........ooiieeeee ettt n s s s s s s et aen 8
(O 1o 1 (U] Lo T MY o o o I £=T0 ] 4 oo IO ST PP PP PP 9
11 SIStEMA FINANCIEIO......eeeiiiiieie ittt e e e 9
1.2 Colocaciones y cartera de CréditO...........ccccuurieiiieei i 10
1.3 Entes y normativa regulatoria del sistema financCiero ...........ccccoeeeeeiiiiiiiiiiiiecccecceenn, 11
1.4 Definiciones estadisticas @ EMPIEAr...........ceevieiiiiiiiiiieie e 16
Capitulo 2. Situacion actual de la banca privada ecuatoriana.........cccccceeeeveiiivieeee e s, 17
2.1 Andlisis de la situacion de la banca privada ecuatoriana en el periodo 2010- 2014 17
2.2 Medidas gubernamentales del periodo 2010- 2014..........coooviiieeiiiieeeeiiiiee e 19
23 EVOIUCION dE 10S CrEAITOS ....covviiieiiiiiee ettt et e 20
24 Evolucion de 1a MoroSidad ............ocueiiiiiiiiiiiiiiee e 22
Capitulo 3. Metodologia de trabajO ........eveiiiiiieiiie e 24
3.1 EVOIUCION dE 10S CrEAIMOS ...coivveiieiiiiiee ettt et e e 24
3.2 Prondstico de 10S CrEAIOS ........uiiiiiiiiiei et 24
3.3 Andlisis de la calidad de la cartera de Crédito...........oocueeiiiiiiiieiiie e 29
Capitulo 4. Resultados de 1a metodologia. ..o 32
4.1 Analisis de la evolucion y pronéstico de 10S Créditos ..........cccceeeviiieeeeiciiee e, 32
4.2 Andlisis de la calidad de la Cartera...........ccocuiiiiiiiii e 47



Conclusiones Y RECOMENUACIONES .......uuiiiieiiiiiiiiiee e e e e s e ee e e e e e s e e e e e e e e s nta e e e e e e s e annnrennees 49
Referencias BibliOgrafiCas .......ccii i e e e e rr e e e e 50
N 1 = o T PP PP PP PPPPPPPPPPPPPPRS 51
Anexo A. Ingreso de datos en el software STATA 11.2 ....ccuiiiiiiiiiiiiee e 51
Anexo B. Ingreso de datos en el software JOIN POINT .......cooeeiiiiiiiiiiiiie e 53

Gréfico 1.
Gréfico 2.
Grafico 3.
Grafico 4.
Grafico 5.
Grafico 6.
Grafico 7.
Gréfico 8.
Gréfico 9.

Gréfico 10.
Gréfico 11.
Gréfico 12.
Grafico 13.
Grafico 14.
Grafico 15.
Grafico 16.
Grafico 17.
Gréfico 18.
Gréfico 19.
Gréfico 20.
Gréfico 21.
Gréfico 22.
Gréfico 23.
Gréfico 24.
Gréfico 25.

INDICE DE GRAFICOS

Organigrama de posicion de la Superintendencia de Bancos y Seguros.................... 13
Organigrama de la Superintendencia de la Economia Popular y Solidaria................. 15
Clasificacion de los bancos privados seguin su tamafio...........ccccccoevviiivvieeeeeeeeeccivnnenn. 18
Clasificacion de los bancos privados segun segmento de crédito.........cccccceeevivvnneeen. 19
Composicion de la cartera POr @fi0 .........ueeeeeeeiiiiiiiiiie e e e 21
Composicién de la cartera por tamafio de banCo ...........cccccveeiiiiiiii e, 22
Morosidad por segmento de CrEAILO..........coeiiiiiiiieiee e 23
MOroSidad tOtal POF @R0........uueiieiiieie et 23

Gréfica de series de tiempo por tipo de Crédito .........covviiieiiiiiii i, 32
Grafica de series de tiempo por tipo de crédito aplicando logaritmo..........cc.....c....... 33
Grafica de series de tiempo de tipo de crédito comercial ..........ccccceeeviviiiiieereeenenens 34
Grafica de series de tiempo de tipo de crédito CONSUMO..........ceevvveeeiiiiiiiiieereeeeeees 35
Grafica de series de tiempo de tipo de crédito microcrédito ..........cccoevvvvveeeeeeeeiennnns 36
Grafica de series de tiempo de tipo de crédito vivienda ............cccceeeeviiiiiiiiieeiee e, 37
Grafica de series de tiempo de tipo de crédito educativo ..........ccceeeeviiiiiiineeeeeeeeenns 38
Grafica del método de Winters de tipo de crédito comercial .............cccccvveeeeeeeeiiennnns 39
Grafica del método de Winters de tipo de crédito CoONSUMO ........cceeeeiiiiiiiiineeeeeeiennns 40
Grafica del método de Winters de tipo de crédito microcrédito ...........cccvvvvveeeeriinnnns 41
Gréfica del método de Winters de tipo de crédito vivienda............ccoceevviiieeiiiinnnnns 42
Grafica del método de Winters de tipo de crédito educativo ............coeevvvevvereeriinnnns 43
Joinpoint de los créditos de tipo COMErCIAl ..........cooviiiiiiiiiiiie e 44
Joinpoint de 10s créditos de tipo CONSUMIO ......ouviiiiiiiiiie e 44
Joinpoint de los créditos de tipo MICrOCTEdItO ........cocvveveiiiiiee e 45
Joinpoint de los créditos de tipo VIVIEN@............eeveiiiiiieiiiiie e 46

Joinpoint de los créditos de tipo dUCALIVO ..........cooviiiiieiiiiiie e 47



INDICE DE TABLAS

Tabla 1. Distribucién de los bancos privados del ECUQAOT ...........ccuvvveveeeeiiiciiiieece e cciieeee e 17
Tabla 2. Resultados de la regresién de efectos aleatorios GLS........ccccceevviiiiiieeiee e, a7

INDICE DE FIGURAS

Figura 1. Captura de pantalla de datos de la regresién de efectos variables GLS ..................... 51
Figura 2. Grafico de datos de panel agrupados por banCosS..........ccccveeeieeeiiiiiiiiieeee e 52
Figura 3. Captura de pantalla de los datos ingresados a Join POINt ...............cuvvvvvvviviveeeeeenienennnns 53

Figura 4. Captura de pantalla de la definicion de las variables ..............ccccoooiiiiiii i, 54



INTRODUCCION

Los bancos privados se han constituido en un pilar fundamental del sistema financiero debido al
peso que sus principales variables representan'y a la cobertura nacional que tienen dichos
bancos para ofrecer sus servicios, llegan a lugares donde los bancos publicos no llegan.

Uno de los temas que ciertamente ha creado muchas dudas en este Gltimo afio en algunos
ecuatorianos, es el por qué ahora los bancos restringen mas sus créditos. Antes, era mas
sencillo y rapido que un banco otorgara un crédito. Pues, esto se debe a que la economia del
pais no es la misma que la de afos atrds, pero para responder de mejor manera a esta
interrogante es importante estar informado de la evolucién de créditos de la banca en estos
Ultimos afios y de algun cambio en las normas regulatorias de bancos, ya que alguna variable o
situacién pudo haber sido una de las causas de estas restricciones.

Si bien es cierto que los bancos han restringido sus créditos se debe pensar cual es la posicién
de ellos frente al otorgamiento de dichos créditos, puede ser que no deseen aumentar la tasa de
morosidad, ya que las calificaciones que les otorgan a los bancos en una proporcién dependen
de esa tasa de morosidad.

El presente trabajo comprende el estudio la evolucion de créditos y la calidad de la cartera de
algunos bancos privados ecuatorianos, del periodo 2010-2014. Para el estudio de la calidad de
la cartera, se utiliza como variable dependiente la tasa de morosidad y algunas variables macro
0 micro econdémicas como las independientes, entonces el objetivo es analizar qué variables
influyen a que una cartera continué mas o menos morosa. Ademas para el estudio de la
evolucidn de los créditos se utiliza series de tiempo, se analiza tendencias y se pronostica para
los dos afios siguientes el comportamiento de los créditos.

Tomado de la publicacion Comportamiento del Sistema Financiero Ecuatoriano, periodo junio 2013-
junio 2014



Capitulo 1.Marco teorico

1.1 Sistema financiero

El sistema financiero esta integrado por bancos, cooperativas de ahorro y crédito, mutualistas y
sociedades financieras. El objetivo del sistema financiero es conducir a las personas hacia el
ahorro mediante depdsitos. El sistema financiero cumple un papel fundamental en la economia
de un pais ya que contribuye al crecimiento y desarrollo del mismo. Entre las principales
funciones del sistema financiero se encuentran: captar dinero promoviendo el ahorro, para luego
colocarlo en otros agentes; tramitar medios de pago y facilita transacciones comerciales.

Segun (Stiglitzz, 2010), el sistema financiero es importante porque:

e Estimula el ahorro mediante la oferta de productos con rendimientos atractivos y
seguridad.

e Facilita el pago de bienes y servicios, estimulando el desarrollo del comercio interno y
externo.

e Proporciona el nivel apropiado de liquidez que necesita un pais para que la sociedad
pueda comprar los bienes y servicios para su vida diaria.

e Es el principal mecanismo de financiamiento.

Muchas empresas se ven beneficiadas con el sistema financiero, ya que pueden realizar
inversiones, lo que genera nuevos plazas de empleos y la economia del pais aumenta. El
sistema financiero sirve para muchas empresas como intermediario de cobro.

Los bancos es el subconjunto mas importante y participativo del sistema financiero nacional, son
considerados una institucion financiera cuya naturaleza del negocio es colocar y captar dinero
mediante personas, coloca a través de préstamos y capta mediante depésitos. Son regulados
por la Superintendencia de Bancos y Seguros.

Las cooperativas de ahorro y crédito estdn conformada por socios, se puede decir que son
sociedades de derecho privado, éstas se encuentran reguladas por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria. Una mutualista también estd4 conformada por socios, invierten
mas en el mercado inmobiliario, es decir que captan recursos de las personas para
financiamiento de viviendas, también es regulada por la Superintendencia de Economia Popular
y Solidaria.

Las sociedades financieras son instituciones que tienen como fin invertir en el mercado de
capitales, otorgar créditos para financiar la produccién, construccién, adquisicion y venta de

2 . .
Es un economista y profesor estadounidense.


https://es.wikipedia.org/wiki/Econom%C3%ADa
https://es.wikipedia.org/wiki/Profesor
https://es.wikipedia.org/wiki/Estadounidense
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bienes a largo y mediano plazo. Tienen las mismas facultades que las instituciones financieras
privadas exceptuando las cuentas de ahorro y crédito.

La intermediacion financiera consiste en atraer dinero de unos clientes y prestarlo a otros
clientes, esto se clasifica en dos operaciones: las pasivas que son las captaciones y las activas
gue son las colocaciones. Si bien es cierto que entre otras actividades de los bancos estan las
asesorias en inversiones, seguros y custodia de valores, eso no se considera intermediaciéon
financiera. Si la entidad financiera presta recursos de su patrimonio tampoco es considerado
intermediacion financiera, a éstas se las denominan entidades financieras del sector no
bancario.

El sistema financiero también presenta riesgos y a éste se lo denomina como la probabilidad de
que ocurra un hecho inesperado que tiene consecuencias financieras negativas para la entidad.

1.2 Colocaciones y cartera de crédito

Los pasivos financieros son obligaciones contractuales ya sean de manera directa o indirecta en
los siguientes casos:

e Entrega de dinero u otro activo financiero.
e Intercambiar activos o pasivos financieros en condiciones desfavorables.
e Obligaciones que le den derecho al beneficiario de las mismas.

Las colocaciones son el dinero que los bancos ponen a disposicion de los clientes para efectuar
préstamos de dinero con la garantia de que seran devueltos en un determinado tiempo més los
intereses. Las colocaciones pueden darse a través de tarjetas de créditos, créditos de consumo,
comerciales, de vivienda y microempresas.

La cartera de crédito representa al monto que tiene colocado el banco en sus clientes. Segun su
destino clasifican de la siguiente manera:

®  Consumo.- dicho crédito esta dirigido al uso personal del solicitante.

®  Comercial.- este crédito como su palabra lo indica esta dirigido para negocios como
parte de su capital de trabajo.

B Vivienda.- este crédito esta destinado exclusivamente para compra de terrenos, casas o
para construccion de viviendas
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®  Microempresa.- esta destinado para pequefios empresarios que deseen emprender un
mini negocio.

Segun su vencimiento la cartera de crédito se clasifica en:

®  Por vencer.- en esta cartera se encuentra los créditos que adn su fecha de vencimiento
no se cumple.

®  Vencida.- en esta cartera se encuentra los créditos cuya fecha de vencimiento ya se
cumplio, es decir se paso.

®  Que no devenga interés.- Todo el saldo restante del crédito cuya cuota pasa a vencido
se contabiliza como cartera que deja de generar ingresos para la empresa.

Al hablar de cartera de crédito se puede mencionar el factoring, esto es una herramienta
financiera que permite a las empresas convertir sus cuentas por cobrar (o0 cualquier activo) en
dinero, a través de un contrato de acuerdo entre las partes.

Para otorgar créditos los entes del sistema financiero fijan un porcentaje denominado “tasa
activa” en referencia a la que estipula el Banco Central del Ecuador, no pueden superar dicha
tasa. Los intereses calculados con la tasa activa representa la ganancia de dicha operacion
crediticia.

Por el contrario, la tasa pasiva es aquel porcentaje que los bancos consideran pagar a sus
clientes por el préstamo de ese dinero para el desarrollo d sus actividades financieras, de
inversion o comerciales.

Las tasas referenciales del Ecuador son aquellas que publica el BCE, como ente encargado de
la politica monetarias, con el fin de que el resto de que el resto de entidades bancarias la tomen
como referencia a la tasa de interés interbancaria.

1.3 Entes y normativa regulatoria del sistema financiero

Existen dos entes encargados del control y vigilancia del sistema financiero y son:

1. Superintendencia de Bancos y Seguros (SBS)

Es un organismo técnico, con autonomia administrativa, econdmica y financiera, cuyo
objetivo principal es vigilar y controlar con transparencia y eficacia a las instituciones del
sistema financiero, de seguro privado y de seguridad social, a fin de que las actividades
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econOmicas y los servicios que prestan se sujeten a la ley y atiendan al interés general.
Asimismo, busca contribuir a la profundizacién del mercado a través del acceso de los
usuarios a los servicios financieros, como aporte al desarrollo econémico y social del
paiss. Fue creada el 6 de Septiembre de 1927 después de un largo proceso y de leyes
tras leyes.

* Tomado de la web http://portaldelusuario.sbs.gob.ec/
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2. Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS)

Es una entidad técnica de supervision y control de las organizaciones de la economia
popular y solidaria, con personalidad juridica de derecho publico y autonomia
administrativa y financiera, que busca el desarrollo, estabilidad, solidez y correcto
funcionamiento del sector econémico popular y solidario®.

Este ente rige con Ley Organica de Economia Popular y Solidaria a todas las personas
naturales o juridicas quienes conformen la economia popular y solidaria y al sector
financiero popular y solidario.

Existen otras normas como:

B Constitucion de la Republica

B Cadigo Organico Monetario y Financiero

®  Ley General de Seguros Privados

®  Ley de Seguridad Social

®  Ley de Buros de Informacion

®  Reglamento a la Ley de Cheques

® Ley de Creacion de la Red de Seguridad Financiera

®  Ley Orgénica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social

® ey Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscall

Que tienen ciertos articulos en los cuales se menciona al sistema financiero tiene que regirse.

* Tomado de http://www.seps.gob.ec/
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Grdfico 2. Organigrama de la Superintendencia de la Economia Popular y Solidaria

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
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1.4 Definiciones estadisticas a emplear

La estadistica en los Ultimos afios se ha vuelto una herramienta muy importante para realizar
analisis exhaustivos del comportamiento de ciertas variables. Hoy en dia muchas personas u
organizaciones utilizan la estadistica para entender datos y tomar decisiones en las diferentes
areas. Existen diferentes tipos de estadisticas entre las cuales tenemos: estadistica
computacional, matemética, descriptiva, inferencial, entre otras.

Existen diversas técnicas estadisticas pero las empleadas en este proyecto se mencionan a
continuacion:

= Series de tiempo.- es al andlisis de una variable a través del tiempo. En esta técnica se
puede adicionar el estudio de la tendencia de la serie y su prondstico.

= Datos de panel es una técnica estadistica que permite analizar varias variables a través
del tiempo. Distinto a las

El punto de quiebre puede cuantificar un cambio abrupto de tendencia de una variable, se dice
que es fin de una tendencia y el comienzo de una nueva.

Entre los programas estadisticos a utilizar se detalla:

= Minitab es una herramienta digital que permite ejecutar funciones estadisticas basicas y
avanzadas.

= Joinpoint Regression Program es un programa estadistico creado para analizar
tendencia de enfermedades como el cancer. Este analiza puntos de quiebre en la serie.

= Stata 11.2 es un software estadistico completo e integrado que provee todo lo que
necesita un usuario para el andlisis de datos, gestion de datos y graficos.



17

Capitulo 2. Situacion actual de la banca

privada ecuatoriana

2.1 Analisis de la situacion de la banca privada ecuatoriana en
el periodo 2010- 2014

A finales del 2013 el Sistema Financiero Nacional (SFN) del Ecuador contaba con 26 bancos
privados, pues aun no se daban las fusiones de Promerica con Produbanco y Solidario con
Unibanco, los bancos como estrategia se fusionan para un mayor crecimiento de liquidez y
solvencia, otro objetivo es atender las necesidades de los microempresarios y trabajadores
creando soluciones innovadoras. En marzo del 2013 se vieron afectados los depdsitos de
muchas personas y la confianza en BP Territorial, pues dicho banco cerraba sus operaciones
por disposiciéon de la Junta Bancaria y la SBS al mantener sus colocaciones una tendencia
decreciente frente a los otros bancos privadoss.

Hasta finales de diciembre del 2015 el Sistema Financiero Nacional (SFN) contaba con 23
bancos privados (ver tabla 1), ya incluyendo la fusién de BP Promerica con BP Produbanco, la
de BP Unibanco con BP Solidario y el cierre de BP Territorial.

Bancos Privados Bancos Privados Bancos Privados
Grandes Medianos Pequefios
BP Guayaquil BP Austro BP Amazonas
BP Pichincha BP Bolivariano BP Cofiec
BP Pacifico BP General Rumifiahui BP Comercial de Manabi
BP Produbanco BP Internacional BP del Litoral
BP Machala BP D-Miro S.A.
BP Citibank BP Coopnacional
BP Solidario BP Capital
BP Loja BP Finca
BP Procredit BP del Bank

BP Banco de Desarrollo

Tabla 1. Distribucion de los bancos privados del Ecuador
Fuente: Superintendencia de Bancos, 2015

> Tomado de http://www.asoecuador.org/revistadigital/1-actualidad/1379-suspenden-operaciones-del-
banco-territorial-en-ecuador.html
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Con las fusiones que se ha dado entre algunos bancos privados se han generado algunos
beneficios para el sistema financiero entre los cuales tenemos:

e Aumento del capital en el sector financiero.

e Inversion extranjera para el pais.

e Reduccién del nimero amplio de bancos para el tamafio pequefio de mercado que se
maneja en Ecuador.

De los 23 bancos privados que existen actualmente segin la Superintendencia de Bancos y
Seguros se puede decir que segun su tamafio el 17% son grandes, el 39% son medianos y el
44% son pequefios, esta clasificacion se la realiza de acuerdo a la participacion de activos
totales dentro del sistema financiero privado.

Clasificacion de los bancos privados
segun su tamano

Bancos Privados
Grandes; 4;
17%

ancos
Privados
Pequefios
; 10; 44%

Grdfico 3. Clasificacion de los bancos privados segtn su tamafio
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Los bancos también se pueden clasificar segin su operacion, se puede decir que el 50% de
bancos privados son comerciales, el 27% son dedicados al consumo, el 23% son dedicados a
microempresa y 0% son dedicados a vivienda, es decir ain no existes bancos privados
dedicados netamente al financiamiento de viviendas.
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Clasificacion de los bancos privados
segun segmento de crédito

Bancos
Privados
Microempresa;
5;23%

Bancos
Privados
Vivienda; 0; 0%

Grdfico 4. Clasificacion de los bancos privados segtin segmento de crédito
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

2.2 Medidas gubernamentales del periodo 2010- 2014

El sector bancario se vio afectado con la aparicion de la Ley Organica de Redistribucion de los
Ingresos para el Gasto Social a finales del 2012, tanto en materia del impuesto a la renta como
el IVA.

En el afio 2013, comienza a regir lo dispuesto en la ley mencionada en el inciso anterior que
desglosado en partes sus reformas fueron las siguientes:

e Se elimina para las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y
similares (excepto para la vivienda) la reduccion del 10% de la tarifa del impuesto a la
renta, es decir que a partir del 2013 su tarifa es del 22% sin posibilidad alguna de
reduccion®.

e Se modifica para las instituciones financieras privadas y compafiias emisoras y
administradoras de tarjetas de crédito, reguladas por la Superintendencia de Bancos y
Seguros, el calculo del anticipo de impuesto a la renta, ahora se pagara un anticipo del
3% de los ingresos gravables del ejercicio anterior y ya no podra deducir los activos
monetarios.

*Tomado de la Ley Organica de Redistribucidn de los Ingresos para el Gasto Social



20

e Se grava el 12% del IVA a los servicios financieros, y con animos de no afectar al
usuario final el costo de dichos servicios no podran ser aumentados, es decir que el
valor del servicio que ya se venia manejando incluye el IVA, lo cual impacta al sector
bancario reduciendo el valor de sus ingresos por dichos servicios.

e Al gravar con tarifa 12% sus servicios financieros, el crédito tributario para IVA en
compras mejorara.

A finales de diciembre de 2014, salié una reforma al impuesto a los activos en el exterior
introducida por la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal en
la que se menciona lo siguiente: “Se grava con el impuesto a los activos en el exterior,
equivalente al 0.25% mensual, a la tenencia de inversiones en el exterior, por parte de cualquier
entidad regulada por la Superintendencia de Bancos y Seguros o por la Intendencia de Mercado
de Valores. El impuesto es del 0.35% cuando la tenencia de inversiones en un paraiso fiscal o
en una jurisdiccién de menor imposicién.”’

2.3 Evolucion de los créditos

En el gréfico 5 se puede apreciar que el mayor porcentaje se concentra en aquellos créditos que
estan por vencer con un 97.76% en el afio 2011, el mayor porcentaje de créditos vencidos se
dio en el afio 2014 con un 1.33% Yy el porcentaje mas alto de créditos que no devengan interés
se dio en el 2013 con un 1.41%.

" Tomado de la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal
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Composicion de la cartera por afio (En
porcentajes)

W Por vencer M Que no devengainteres [ Vencida

97.75 97.76 97.20 97.40 97.13

I 1.17 1.08 I 1.250.99 1.571.24 1.411.18 1.541.33

2010 2011 2012 2013 2014

Grdfico 5. Composicion de la cartera por afio
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

En el grafico 6 se observa una clasificacion de créditos por tamafio de banco en la cual los
bancos privados tuvieron el porcentaje mas alto en cuanto a créditos por vencer, los bancos
pequefios tuvieron porcentajes mas altos por créditos que no devengan interés y por créditos
vencidos. Es decir, que los bancos pequefios son los que frecuentan mas problemas de cartera.
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Grdfico 6. Composicion de la cartera por tamafio de banco

2.4 Evolucion de la morosidad

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

En el grafico 7 se puede observar que los créditos de consumo y microempresa son los que
tienen un porcentaje de morosidad elevado. Los créditos de consumo son los que comunmente
las personas adquieren para pagar alguna necesidad surgida y son los que frecuentemente
tardan en cancelar las mensualidades.
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Grdfico 7. Morosidad por segmento de crédito

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
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En el grafico 8 se puede observar que el afio 2013 se dio el porcentaje de morosidad mas alto
seguido del afio 2014. Es decir, que en el afio 2013 se dio una crisis que no permiti6 a muchas
personas cancelar a tiempo sus deudas y una de estas crisis puede ser la petrolera.

18.00
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12.00
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8.00
6.00
4.00
2.00
0.00

Morosidad total por ano
(En porcentajes)

42

AANE

14

Sy 13

Vs

>3

Afo 2010 Afo 2011 Afio 2012 Afo 2013 Afio 2014

91

e=g=»Total Morosidad

Grdfico 8. Morosidad total por afio

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
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Capitulo 3. Metodologia de trabajo

3.1 Evolucion de los créditos

Para realizar un andlisis de la evolucion de los créditos es importante saber qué datos son los
necesarios, qué técnica ayuda a visualizar de mejor manera una evolucion y qué software ayuda
en este andlisis. En este caso en particular, se utiliza el software estadistico Minitab y Joinpoint
Regression Program, la técnica a emplear es series de tiempo con andlisis de tendencia y
prondstico en cada serie.

Un método clasico de series de tiempo se identifica por los siguientes componentes:
e Tendencia (T)
¢ Fluctuaciones ciclicas (C)
e Variaciones estacionales (E)
e Variaciones irregulares (I)

Las cuales tienen una relacion multiplicativa que se expresa de la siguiente
manera:
Y=TXCXEXI

3.2 Pronéstico de los créditos

En esta seccion se describe técnicas para realizar prondsticos de cada uno de los tipos de
créditos. Con la ayuda del software estadistico Minitab, es posible pronosticar el valor de las
colocaciones de los periodos que se considere pertinente. Para realizar prondsticos existen
distintas técnicas de suavizacidon cuyo objetivo es “suavizar’ las fluctuaciones de los
componentes irregulares de las series.

Existen diferentes tipos de técnicas de suavizacion como:

*  Media movil

= Exponencial simple
= Exponencial doble
* Holt- Winters

Es importante identificar la tendencia de cada serie para poder saber qué tecnica de suavizacion
emplear.
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Media Mévil o Promedio Moévil Simple

El objetivo de esta técnica es elimina componentes estacionales y accidentales. Utiliza como
prondstico el promedio de los n valores de los datos mas recientes de la serie de tiempo. Puede
quedar expresado de la siguiente manera:

Y.(n valores mas recientes)

Promedio Movil = "

La variable n es un indicador de cuantos periodos habrdn que tomarse para calcular el
promedio, esto depende de cuéntos elementos tiene la serie. Existen diferentes casos como:

1. Media mévil anual
Sustituye el dato mensual por el promedio de los datos de los ultimos 12 meses.

Vet Vi1t Ve T+ V11
12

12 _
Mg =

2. Serie mensual con estacionalidad anual (s=12)
Se obtiene la suavizacién de la siguiente manera:

Loy (ke —6) + Y (k= 5)+..+Y(k +5) + 1/, Y (k + 6)
12

Y(k) =

3. Serie trimestral con estacionalidad anual (s=4)
La serie suavizada estéa dada por la siguiente expresion:

vk —2)+ YU =D+ YR + Yk +1) + 1/, Yk +2)

Y(k) = 7 <k<

4. Media mévil de orden “s”
Se puede construir medias méviles que no sean anuales, es decir una de orden 3y se la
construye promediando los tres ultimos datos:

ps = 2t + Y1 FVep t o Yeorr | Nicq Ve
s = =
s s

Y su pronéstico esta dado por:



26

=)
|
=

“Ifcn

=

Exponencial simple

Esta técnica obtiene el promedio de los datos de la serie de tiempos, es decir se pondera un
peso mayor a las observaciones mas recientes y uno menor a las mas antiguas. La expresion
para el calculo de suavizacion exponencial simple esta dado por:

Priq = Yo (¢ =1)Yp_g4oc (¢ =1)2Yp_p + -+ o (¢ =1)" Y1)

Donde
Y : valor de la serie en el periodo t.
Pt : prondstico para el periodo t+1
Py : prondstico en el periodo t
o« : factor de suavizacién (0 <x< 1)

Exponencial doble o método de brown

En esta técnica primero se calcula una suavizacién exponencial simple por cada valor de la serie
y luego se calcula otra suavizacion exponencial de los datos resultantes del primer célculo.

Suavizacién Exponencial Simple
Pt =X Yt + (1_“)PL—_1

Suavizacion Exponencial Doble

Yi=x P+ (1-x)Y',_4

Donde:
Py : valor atenuado segun la técnica de suavizacién exponencial simple en el
tiempo t
Pi1 : valor atenuado segln la técnica de suavizacién exponencial simple en el

tiempo t-1
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Y’ : valor pronosticado en el tiempo t sobre segunda técnica de suavizacion
exponencial

Y1 . valor pronosticado en el tiempo t-1 sobre segunda técnica de suavizacion
exponencial

Yy : valor experimental de la serie

a : constante de suavizacion exponencial

Método de Holt-Winters

A diferencia de otras técnicas este método estudia la tendencia de la serie a través de
prondsticos de largo y mediano plazo. Utiliza dos constantes para realizar el prondstico. Esta es
una técnica de suavizacion con tendencia y estacionalidad, es decir que la serie tiene una
tendencia marcada.

Nivel de latendencia: T; = B(E;—q1 + E¢—1) + (1 — B)T;4

Donde
Ty : valor pronosticado de la tendencia en el tiempo t
T : valor pronosticado de la tendencia en el tiempo t-1
B : constante de suavizacion para tendencia

Para prondstico de periodos futuros se emplea la siguiente formula

Yerj = Ec +j(T)

Donde:
Y : valor pronosticado de la serie en periodo futuro (t+j)
E; : valor pronosticado de suavizacién exponencial atenuado
Ty : valor pronosticado de tendencia

j : cantidad de periodos futuros a pronosticar

En algunas series de tiempo existe la variacion estacional, que no es otra cosa que la distorsion
de dicha serie debido a un patron de comportamiento que parece repetirse periodo tras periodo.
Para suavizar series con componentes estacionales tenemos dos métodos:
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1. Método Holt- Winters Multiplicativo
Se basa en el calculo de cuatro componentes:

Ajuste exponencial de la serie

Y,
E, =x (S_t) + (1—)(Ep—q + T¢—1)
t—L

Estimacion de tendencias

T;=PB(E;1+E1)+(A—-B)T;4
Estimacion de estacionalidad

Y
St = 6 <_) + (1 - S)St—L
E

Prondstico de periodos futuros
Yt +j=(E+j(T))Se-1+j

Donde:

E; : estimacién suavizada para el periodo t

T, : estimacién tendencia para el periodo t

SeL : indice de estacionalidad calculado para el periodo t-L

St :indice de estacionalidad en el periodo t

Yi : valor real de la serie en el periodo t

L : duracién de la estacionalidad, es decir cada cuanto periodo se repite el patron
j : cantidad de periodos futuros

a : constante de suavizacion exponencial simple de la serie
B : constante de suavizacion para tendencia

6 : constante de correccion d la estacionalidad

2. Método Holt Wilters Aditivo
Se basa en el célculo de cuatro componentes:

Ajuste exponencial de la serie
Ey = (Y; = Sp_p) + (1—0) (Epoq + T—q)

Estimacion de tendencias

T;=B(E;—E;( 1)+ (1A-PB)T;4
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Estimacion de estacionalidad
Se=6(Y,—E)+(1-6)S—,

Pronéstico de periodos futuros
?t +] = Et +]Tt +St—L+j

Donde:

E; : estimacién exponencialmente suavizada para el periodo t
Yi : valor real de la serie en el periodo t

T, : estimacién tendencia para el periodo t

S; :indice de estacionalidad en el periodo t

S . indice de estacionalidad calculado para el periodo t-L

L : duracién de la estacionalidad, es decir cada cuanto periodo se repite el patron
j : cantidad de periodos futuros

a . constante de suavizacion exponencial simple de la serie
B : constante de suavizacion para tendencia

) : constante de correccioén d la estacionalidad

3.3 Analisis de la calidad de la cartera de crédito

Para estudiar la calidad de la cartera de crédito es importante analizar la morosidad de los
bancos, ya que mediante esta variable es posible determinar si una cartera es de buena calidad
0 no. Mientras mas morosa se encuentra una cartera se puede decir que es de mala calidad.

Para ello, se ha empleado una técnica llamada datos de panel, la misma que permite analizar la
morosidad de los bancos junto con otras variables a través del tiempo mediante un modelo
econométrico.

3.3.1 Las variables

Es importante definir las variables, entre ellas tenemos la variable enddgena, dependiente, la
cual esta constituida por la variable denominada calidad de cartera cuya cuantificacion puede
ser mediante la tasa de morosidad.

Una precision es muy importante, de acuerdo a los antecedentes de esta investigacion existen
variables que influyen en la calidad de la cartera. Las variables que se han considerado para la
especificacion del modelo econométrico son las siguientes: valor de los activos, salario basico
unificado de cada afio. A continuacién una descripcion de las variables a utilizar en el modelo:
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a) Valor de los activos.- El valor de los activos es un factor microeconémico que contribuye
a determinar la calidad de cartera de las colocaciones, ya que las entidades muestran
su tamafio de acuerdo al valor de sus activos, un banco con activos elevados tiene
menos riesgo de tener una cartera morosa alta.

b) Salario basico unificado.- El sueldo basico es un factor macroeconémico que contribuye
a determinar la calidad de cartera de las colocaciones pues a medida que el sueldo
basico aumenta, existe mas riesgo de tener una cartera morosa alta ya que el salario
basico tiene relacién con la canasta basica familiar, la misma que no cubre en su
totalidad.

3.3.2 Especificaciones del modelo econométrico

En el caso del presente estudio, la especificacion del modelo seria la siguiente:
Yie = i+ XieB + Uy

Donde:

Y,:: Representa a la variable enddgena para la unidad de estudio i con su respectiva dimensién
temporal t.

a : Vector de interceptos de n pardmetros.
B :Vector de k parametros.

X;;: Representa al conjunto de las dos variables explicativas del comportamiento de la endégena
correspondientes a la i unidad de estudio con su dimension temporal t

U;.: Término de perturbacion que hace que la relacion entre las variables no sea de naturaleza
exacta, tiene una distribucion de probabilidad bien definida.

En lo que concierne al conjunto de variables predeterminadas, consideramos las siguientes:

Igactivos: Valor de los activos.
Igsueldo: Salario basico unificado.
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Para una mejor estimacién del modelo se aplicé logaritmo a cada uno de los datos. Dichas
variables contribuirian a explicar el comportamiento de la endégena:

cart mora: Cartera morosa.

La especificacién econométrica del modelo en estudio es la siguiente:
cart mora;; = 1+ B2lgactivos; + [3lgsueldo; + Uy
3.3.3 Resultados de la aplicacién econométrica

La especificacién anterior muestra como resultados una relacién entre la variable enddégena y las
predeterminadas. Para el caso de la variable sueldo su coeficiente tiene pendiente positiva y
para los activos su pendiente es negativa.
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Capitulo 4. Resultados de la metodologia

4.1 Andlisis de la evolucion y pronéstico de los créditos

Para efectos de una mejor visualizacién, se agrup6 por trimestres cada uno de los 5 afios del
periodo sujeto a estudio. Se ingresa los datos al programa y éste realiza el grafico de la serie de
tiempo que se muestra a continuacion:

Grafica de series de tiempo por tipo de crédito
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Grdfico 9. Grdfica de series de tiempo por tipo de crédito
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

En el grafico 9 se puede observar cada uno los tipos de créditos en series de tiempo. Existe una
gran diferencia entre cada linea de tiempo de los tipos de crédito debido a la escalada utilizada,
es decir que existe asimetria entre las series de tiempo. Para reducir o eliminar la asimetria
entre cada serie se aplica logaritmo a cada uno de los valores, a esto se lo denomina
heterocedasticidad. El grafico 10 muestra lo mencionado anteriormente.
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Grafica de series de tiempo por tipo de créditos
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Grdfico 10. Grdfica de series de tiempo por tipo de crédito aplicando logaritmo
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Para una mejor visualizacién de cada uno de los tipos de crédito es necesario separa las series,
por lo que, en el gréfico 11 se presenta la evolucién de las colocaciones de tipo comercial, tiene
tendencia creciente, un breve descenso en los periodos 2 y 5, y un descenso mayor en el
periodo 17. Cabe recalcar que éste el tipo de crédito otrogado por los bancos con mas

frecuencia.
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Grafica de series de tiempo de tipo de crédito comercial
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Grdfico 11. Grdfica de series de tiempo de tipo de crédito comercial
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

En el grafico 12 se observa la serie de tiempo de los créditos de consumo, a simple vista se
puede decir que no tiene una tendencia marcada, méas bien presenta periodos de estacionalidad,
aparentemente cada tres o cuatro periodos. Existe una variabilidad bastante marcada en los
datos.
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Grafica de series de tiempo de tipo de crédito consumo
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Grdfico 12. Grdfica de series de tiempo de tipo de crédito consumo
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

En el gréfico 13 se plasma la serie de tiempo de los créditos de tipo microcrédito, se observa
variabilidad, aunque menos pronunciada que en la del tipo de crédito de consumo, la tendencia
tampoco esta marcada.

20
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Grafica de series de tiempo de tipo de crédito microcrédito
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Grdfico 13. Grdfica de series de tiempo de tipo de crédito microcrédito
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

En el gréafico 14 se plasma la serie de tiempo de los créditos de vivienda, se puede observar que
la variabilidad es menor, existe una aparente homogeneidad alredeor del periodo 19. Hay un
decrecimiento bastante fuerte entre los periodos 11 y 12 y un crecimiento bastante marcado
entre los periodos 13y 16.
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Grafica de series de tiempo de tipo crédito vivienda

19,0
18,9
18,8
18,7
18,6

18,5

Valor crédito vivienda

18,4
18,3

18,2
2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Periodos

Grdfico 14. Grdfica de series de tiempo de tipo de crédito vivienda
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Como ultimo andlisis de esta seccion tenemos en el grafico 15 a la serie de tiempo de los
créditos de tipo educativo. Como se puede observar en los 10 primeros periodos se presenta
constante debido a que en ese tiempo no se otorgaron préstamos pues aun existia el Instituto
Ecuatoriano de Créditos Educativos (IECE), a finales del 2012 aproximadamente todos los
créditos pasaron a manos del Banco del Pacifico. Del periodo 10 al 11 hubo un crecimiento
notable, mientras que en los siguientes periodos una tendencia creciente, aunque no muy
marcada.
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Grafica de series de tiempo de tipo de crédito educativo
18

16
14
12

10

Valor crédito educativo

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20
Periodos

Grdfico 15. Grdfica de series de tiempo de tipo de crédito educativo

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Para los créditos de tipo comercial se observa en el pronéstico que los valores estimados para
los ocho siguientes periodos son crecientes.
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Grafica del método Winters de tipo de crédito comercial
Método multiplicativo
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Grdfico 16. Grdfica del método de Winters de tipo de crédito comercial

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Para los créditos de consumo se observa en el prondstico que los valores estimados para los
ocho siguientes periodos son crecientes.
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Grafica del método Winters de tipo de crédito consumo
Método multiplicativo

Variable
215 wa | e Actual
‘XX —m— Ajustes
‘(‘ — @ - Pronosticos
—& - IP de950%

21,0
Constantes de suavizacion

[
r u * o (nivel) 0,2
y (tendencia) 0,2
& (estacional) 0,2

20,5
Medidas de exactitud

MAPE 0968897
MAD 0,197167

MSD 0,054072
20,0

Valor créditos consumo

19,5

3 6 9 12 15 18 21 24 27
Periodos

Grdfico 17. Grdfica del método de Winters de tipo de crédito consumo
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Para los créditos de tipo microcrédito, grafico 18, se observa que los valores estimados, para los
ocho siguientes no tienen una estabilidad, es méas presenta altibajos, por cada periodo (alza y
baja).



Valor crédito microcrédito
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Grafica del método Winters de tipo de crédito microcrédito
Método multiplicativo

Variable
20,4 A A —a&— Actual
A/‘-A - —m— Ajustes
— & - Prondsticos
20,2 — - IPde95,0%
Constantes de suavizacion
20,0 . o (nivel) 0.2
» ,0\‘/’*0’ y (tendencia) 0.2
19.8 ¢« & (estacional) 0,2
Medidas de exactitud
MAPE 0,858268
19,6 MAD  0,169241
MSD 0,038116
‘,A A A\A A
Y F3 .
19,4
19,2 i

3 6 9 12 15 18 21 24 27
Periodos

Grdfico 18. Grdfica del método de Winters de tipo de crédito microcrédito
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
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Grafica del método Winters de tipo de crédito vivienda
Método multiplicativo

Variable
194 \,* —&— Actual
A\" —m— Ajustes

19.2 A )/ - ¢ - Pronésticos
. £ —a - IP de 95,0%
©
5 Constantes de suavizacion
5 19,0 o (nivel) 0.2
> » y (tendencia) 0,2
B * & (estacional) 0,2
T 18,8 - /0\’, %
o ‘/ * Medidas de exactitud
g /. MAPE 0,994143
©O 186 MAD 0184177
g MSD  0,050152

18,4

’ A
A .
‘/\ S y\
18,2
3 6 9 12 15 18 21 24 27
Periodos

Grdfico 19. Grdfica del método de Winters de tipo de crédito vivienda
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

En los créditos de vivienda, gréfico 19, se observa un prondstico similiar a los microcréditos, es
decir que no se observa una estabilidad.
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Grafica del método Winters de tipo de crédito educativo
Método multiplicativo

22 Variable
—@— Actual
—m— Ajustes

20 - - - Pronésticos
g — - IP de 95,0%
=
8 Constantes de suavizacién
_g 18 a (nivel) . 0.2
1] y (tendencia) 0,2
§ & (estacional) 0,2
© - .
@ 16 Medidas de exactitud
Q MAPE 6,83594
s MAD 110891
w© MSD 2,62026
-

14

12

2 4 6 8 10 12 14 16 18
Periodos

Grdfico 20. Grdfica del método de Winters de tipo de crédito educativo
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Ademas, es importante analizar cuantos puntos de quiebre tienen las series de cada tipo de
crédito. Para los de tipo comercial, el 6ptimo es un joinpoint o punto de quiebre, es decir que del
periodo 1 al 15 la serie se comporté de manera creciente luego existe un quiebre o cambio de
tendencia y se comporta de manera estable.
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1 Joinpoint

7482931390 *® Observed
— 1-15APC = 856"
— 15-204PC =-013

6526678515

6370426440 .

5814173865

5257421490 / .
4701665015 /
4145416540

3589164065 =

Valor Comercial

3032911530

/I/ (]
2476658115

1920406640 .
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Periodos

“ The Annual Percent Change (AFC) s significartly diferert from zero at alpha = 0.05

Grdfico 21. Joinpoint de los créditos de tipo comercial
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

En los créditos de consumo no existen puntos de quiebre es decir que la tendencia siempre fue
creciente y si tiene légico ya que son los créditos mas otorgados por los bancos.

0 Joinpoints

" ®  Observed
— 1-20APC =498"
1006244120 ]

931965300

357686480

783407660 "

709123340 /

634850020

Valor Consumo

560571200 "

486252380

412013560

337734740
0 2 4 & ] 10 12 14 16 18 20

Periodos
" The Annual Percent Change (APC) is significartly different from zero at alpha =0.05

Grdfico 22. Joinpoint de los créditos de tipo consumo
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
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Para los microcréditos lo éptimo es un solo joinpoint, con tendencia creciente del periodo 1 al 5,
de ahi cambia su comportamiento a constante hasta el periodo 20.

1 Joinpoint

® Observed
— 1-7AFC = 962"
472332710 — 720 AFC =-0.02

444858780

417334850

385910920 A

362436930 =

334963060

Valor Microcredito

307489130 .

230015200

252541270

225067340
0 2 4 [ ] 10 12 14 16 18 20

Periodos
“ The Annual Percent Change (APC) s significartly different from zero at alpha = 0.05

Grdfico 23. Joinpoint de los créditos de tipo microcrédito
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

En el grafico 23 se observa que no existen puntos de quiebres, pues la serie tiene un solo
comportamiento.
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0 Joinpoints

164210240 = Observed
— 1-20APC =122

156392245

148574250

140756255 "

132938260

125120265

Valor Vivienda

117302270

109484275 —
101666280

93848285 " "

86030290
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Periodos

" The Annual Percent Change (APC)is significantly diferent from zero at alpha = 0.05

Grdfico 24. Joinpoint de los créditos de tipo vivienda
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Para los créditos de tipo educativo, grafico 22, se analizé a partir del periodo 11 que fue donde
en realidad se comenzaron a otorgar este tipo de crédito, pues existe un solo joinpoint en donde
del periodo 14 al 20 empieza una tendencia creciente, como si los créditos tomaron mas impulso
en esos periodos.



Valor Educativo

45240160

1 Joinpoint

44340625

35441030

34541555

29642020

24742485

19842950

14843415

10043880

5144345

244810

1

1.9 128

13.7 14.6 155 16.4 173

Periodos

“The Annuzl Percent Change (APC)is signfficantly diferent from zeo 2t alpha = 0.05

Grdfico 25. Joinpoint de los créditos de tipo educativo

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

4.2 Analisis de la calidad de la cartera

18.2

20
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® Observed
= 11-14APC =-2057
— 14-20APC =12301"

Para realizar el andlisis de la calidad de la cartera fue necesario utilizar el software estadistico
Stata. Dicho estudio muestra los siguientes resultados:

. Vanab_les Coeficiente P>|z|
independientes
lgactivos -.5703335 0.008
Igsueldo 4.261804 0.000
constante -13.48559 0.006

Tabla 2. Resultados de la regresion de efectos aleatorios GLS

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

La interpretacién de los resultados serian los siguientes:

Al ser negativo el coeficiente de la variable independiente Igactivos se dice que por cada
unidad que aumenta en dicha variable, la morosidad disminuye en un 57%, es decir que
mientras mas grande sea el banco menos moroso es.
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Al ser positivo el coeficiente de la variable independiente Igsueldos se dice que por cada
unidad que aumenta en dicha variable, la morosidad aumenta en 426%, debido a que el
sueldo basico unificado tiene relacién con el valor de la canasta basica y si adn no se
logra cubrir ese valor es ldgico que no logre cubrir valores de préstamos realizados por
los clientes. Ademas que mientras mas dinero se gana, las personas mas gastan.
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Conclusiones y Recomendaciones

En base a todo el analisis realizado se llegd a la conclusion de que los créditos comerciales,
seguido por los de consumo son los que han tenido mas movimiento en el periodo 2010-2014,
teniendo alzas y bajas pero mantienen una tendencia creciente para el presente afio. Se
comienza a observa un comportamientos en los créditos educativos a mediados del afio 2012,
ya que a partir de ese afio se empieza a otorgarlos, pues antes el Instituto Ecuatoriano de
Crédito Educativo (IECE) era el organismo competente, éste se cerré y se creo el Instituto de
Fomento al Talento Humano que ahora se dedica a otorgar becas mas no créditos educativos.
Los microcréditos son de los que menos se otorgan y los créditos de vivienda en los Gltimos
periodos son los que siempre se han mantenido crecientes.

Por el otro lado, tenemos el analisis de la calidad de la cartera en el que se determind que
existen dos variables macroeconémicas que influyen en la morosidad de un banco y esas son:
los activos y el sueldo basico unificado. La variable “Igactivos” tiene una relacién inversa a la
morosidad, por cada unidad més en el Igactivos, la morosidad disminuye en 0.57% y en el caso
de la variable “Igsueldo” a medida que ésta aumente en el valor de la morosidad en los bancos
aumenta, es decir por cada unidad que se aumente en el Igsueldo la morosidad disminuye en un
426%.

Finalmente, se puede decir que la banca privada del Ecuador se ha venido manejando de
manera regular a manera macro, que ha tenido inconsistencias, nuevas leyes a las cuales
regirse pero sigue dando una estabilidad al pais.

Se recomienda para futuros trabajos tener en cuenta los siguientes puntos:

e Realizar un modelo de regresién para cada banco para asi poder tener un analisis mas
profundo, o se puede elegir una muestra por cada tipo de banco y crear el modelo.

e Calcular el coeficiente de efecto fijo para determinar el banco con mayor morosidad.

e Buscar qué otras variables macro o micro econémicas afectan la morosidad de los
bancos. Es decir, informacion de los clientes para poder inferir en la tasa de morosidad y
se pueda realizar un mejor pronaostico.
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Anexos

Anexo A. Ingreso de datos en el software STATA 11.2

File Edit Data Graphics Statistics User Window Help =2
=2 N TR E N RS TARAN ca e s s [N e N )
) 52 ~
Review | running C:\users\GrupoFuncional2\Desktop\Statall (portable)\profile.do ...
I Command _rc . . . .
. *(11 variables, 120 observations pasted into data editor)
1 gen Igactivos= log(activos)
2 gen Igsueldo= log(sueldo) . gen lgactivos— Tog(activos)
3 set bancos so, yearly (6 missing values generated)
4 xtreg morosidad Igactives Igsu... . gen lgsueldo= log(sueldo)
. xtset bancos ao, yearly
panel variable: bancos (strongly balanced)
time variable: ao, 2010 to 2014
delta: 1 year
. xtreg morosidad lgactivos 1gsueldo if bancos!=13 & bancos!=19, re
Random-effects GLS regression Number of obs = 106
Group variable: bancos Number of groups = 22
R-sq: within = 0.1797 obs per group: min = 3
between = 0.2353 avg = 4.8
overall = 0.2599 max = 5
Variables x
Random effects u_i ~ Gaussian wald chi2(2) = 24.47
Mame Label A fcorrQu_i, x) = 0 (assumed) prob > chi2 = 0. 0000
bancos BANCOS
ao ARO morosidad Coef. std. Err. z p>|z]| [95% conf. Interval]
morosidad MORQSIDAD N
Tgactivos —-.5703335 .2136073 -2.67 0.008 —. 9889961 —.151671
tasacrecimiento TASA CRECIMIE Tgsueldo 4.261804 8890626 4.79  0.000 2.519273  6.004334
solvencia SOLVENCIA _cons -13.48559 4.928118 -2.74 0.006 -23.14453  -3.826656
activos ACTIVOS signa_u 1.7607987
roe ROE sigma_e 1.073879
roa ROA rho .72888648 (fraction of variance due to u_i)
sueldo SUELDO v
pibpercapita PIB PER CAPIT/
suficienciapat SUFICIENCIA P,
Igactivos ‘Command
Igsueldo v
< >
CA\Users\GrunoFuncional\Deskton\Statall (oortablel CAP INUM [lOVR

Figura 1. Captura de pantalla de datos de la regresion de efectos variables GLS
Fuente: STATA 11.2
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Figura 2. Grdfico de datos de panel agrupados por bancos
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros



53

Anexo B. Ingreso de datos en el software JOIN POINT

P | Joinpoint Regression Program 4.2.0.2 - June 2015 = B
File Window Help Feedback
DEEE YV Fd

; Delimiters Missing Characters
This screen lets you set the delimiters your data )
contains. You can see how yourtest is offected @ Tab (O Semicolon (@) Space () NA

inthe preview below. () Comma () Space () Period

Filename: |C:\Um\&mﬁnciond2\Doqmeds\pmyedo\mnmo.N | File contains column headers
Data Preview

Perindos  Valor Consumo e

36413558312 I
375840812 47
395510604.96
578704518.48
545555557.19
656725511.97
615057564.36

MOTE: This preview screen only shows the first 20 lines of the data file.
Variables

Periodos | Population
Valor Consumo

Figura 3. Captura de pantalla de los datos ingresados a Join Point
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
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File  Session  Window Help  Feedback

v F &

Input Data File |C:\Users\ﬁ1.poﬁndond2\Doctmeds\pmyedo\mnmm

By Vari Independent Variable
|Va|or Consumao

Shit datapointsby [0 |  Why shiftthe data points?

MNumber of Joinpoints
= Detie.. Minimum: (0| Matmum: 2 |

How are Maximum Joinpoints detemined?
Dependent Varizble Delay Adusted — Leam More
() Caleulated () Both

Count Variable

Type  What type of data do | have? -
(@) Count () Proportion Population Variable Periodos
() Cude Rate () Percent

Rate/Proportion
() Age-Adjusted Rate () Other

Standard Emor
Adjustment Variable
Heteroscedastic Emors Option
(Weighted Least Squares) Standard Population

(®) Constant Variance (Homoscedasticity)

() Standard Emor (Provided)

() Poisson Variance

What are the Heteroscedastic Emors Options?

Log Transformation
(O No{y=xb} ® Yes {Infy)=xb }

Figura 4. Captura de pantalla de la definicion de las variables
Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros



