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RESUMEN

En el 2016, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la
Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 16 “Arrendamientos” que
reemplazara a la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 17 “Arrendamientos”,
estableciéo como fecha de adopcién obligatoria el 1 de enero del 2019. Esta transicion
trae cambios a nivel contable, financiero y tributario para aquellas empresas que
alquilan bienes para el desempefio de sus actividades econémicas, tal es el caso, de
las aerolineas que arriendan mas del 50% de su flota de aviones. El presente trabajo
busca brindar orientacién acerca del impacto al que estaran expuestas estas empresas
a fin de que tomen medidas al respecto. Se empled andlisis cuantitativo y cualitativo
para determinar las cuentas e indicadores financieros afectados, ademas de técnicas
estadisticas multivariadas como analisis cluster, componentes principales y analisis
discriminante. Debido a esta adopcion, a nivel contable, los resultados acumulados se
redujeron mientras que el activo y pasivo que se incrementaron. Los indicadores
financieros que presentaron mayor variacion fueron los de liquidez y solvencia. A nivel
tributario, el impuesto a la renta causado presento una tendencia creciente al igual que
el anticipo. Las aerolineas se veran gravemente afectadas por esta transicion, su nivel
de endeudamiento se incrementara reduciendo su capacidad crediticia ante las
instituciones financieras. El impacto negativo del anticipo del impuesto a la renta se
evidencia mas sobre este sector. Es indispensable la correcta identificacion de los
contratos que mantienen para minimizar el impacto y reducir los gastos que implicaran
las asesorias, actualizaciones de sistemas y mejora de los controles internos de las

compainias.

Palabras claves: Arrendamiento, Operativo, Aerolineas, NIIF 16, Aviones



ABSTRACT

In 2016, International Accounting Standards Board (IASB) emitted the IFRS 16 “Lease”
that is going to replace the International Accounting Standards 17 “Lease”, established
the 1%t of January of 2019, as the obligatory adoption date. This transaction brings
changes of countable, financial and tributary level for those Companies that renting
goods for the performance of economics activities, in the case, of the Airlines that rent
more than the 50% of their fleet plane. The present work seeks give the orientation
about the impact that companies are going to be exposed to, with the intention they take
the respective measure. It was used a quantitative and qualitative analysis to
determinate the accounts, and affected financial identifiers, also multivariate statistics
techniques like cluster analysis, principal components and discriminant analysis.
Because of this adoption, in a countable level, the accumulated results reduced while
the assets and liabilities increased. The financial indicators presented the mayor
variation that were Liquidity and solvency. In tributary level, the income tax caused
presented a growing tendency likewise the advance. The airlines will be deeply affected
by the transition, their indebtedness will increase, reducing their credit capacity in front
of the financial institutions. The negative impact of the income tax’s advance is
evidenced more above this sector. Is indispensable the correct identification of the
contracts that maintain to minimize the impact and reduce the expenses that can
implicate the advice, the updating of the system and the improving of the inside controls

of the companies.

Keywords: Leasing, Operative, Airlines, IFRS 16, Planes
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CAPITULO 1

1. INTRODUCCION

1.1. Planteamiento del Problema

La futura entrada en vigencia de la Norma Internacional de Informacién
Financiera (NIIF) 16 arrendamientos que deroga la Norma Internacional
Contable (NIC) 17, no generara un cambio contable significativo para el
arrendador, estos seguiran estableciendo la diferenciacion entre
arrendamiento operativo y financiero, por el contrario, la forma de

contabilizar para los arrendatarios cambiara sustancialmente.

A la fecha, los contratos de arrendamientos se clasifican en financieros y
operativos, los primeros se reportan en el balance; mientras que los
siguientes se los conoce como arrendamientos off-balance, ya que
solamente representan gastos en el Estado de Resultados y se describen
en las notas a los Estados Financieros, lo que conlleva que para los
inversionistas y otros usuarios sea dificil identificar con precision los activos
y pasivos por arrendamiento de una empresa y que muchas veces tiendan
a estimar sus efectos. La NIIF 16 obliga a que todos los contratos sean
reflejados en el balance como activos y pasivos, permitiendo incluso la
comparabilidad entre empresas que optan por el endeudamiento para

comprar activos y las que los arriendan.

En el sector aeronautico la compra de aviones es poco flexible y requiere
de mucho endeudamiento. Para el negocio de las aerolineas resulta mas
conveniente arrendar sus aeronaves en lugar de comprar, ya que pueden

ajustar su flota ante las fluctuaciones del mercado.

Pocas son las empresas de transporte aéreo que aun siguen pensando que
resulta mas rentable comprar una aeronave y explotarla durante su vida

uatil. Menos del 30% de los aviones que poseen las compafias son de su



propiedad, el resto son alquilados ya que obtienen mejores beneficios

como.

e Mejor control de los costos
e Mayor liquidez en lugar de activos fijos

¢ Aislamiento y disminucién de los riesgos

Aproximadamente, el precio de compra de un avion Boeing fluctia ente los
85 millones y los 425 millones de ddlares y el de un Airbus entre 77
millones y 445 millones; mientras que los canones de arrendamiento varian
entre los 200,000 y 400,000 mensuales dependiendo de la marca y

modelo, lo cual refleja la ventaja econémica de arrendar.

1.2. Justificacion

Para la industria aérea, la adopcion de la NIIF 16 les traer4 grandes
cambios en sus Estados Financieros, ya que como hemos indicado su
modelo de negocio tiene como una de sus bases optar por el alquiler de
aviones en lugar de adquirirlos, es por ello que el presente proyecto tiene
como finalidad convertirse en una guia de orientacién para las empresas
pertenecientes a este sector, quienes deben comenzar a prepararse para

asumir este cambio en la metodologia de reconocimiento de los arriendos.

Algunos de los aspectos en los que la norma tendria impactos sustanciales
para los arrendatarios son (HANSEN-HOLM, 2017):

Célculo de ratios financieros, ya que los indicadores financieros mas
afectados seran los de liquidez y solvencia, debido al incremento de los
pasivos a corto y largo plazo, se provocara la disminucion de la capacidad
de la compaiiia para responder a sus obligaciones a través de sus activos

corrientes.

Los sistemas de informacién financiera deberdn dotar a los sistemas

contables de actualizaciones que permitan identificar cada uno de los
2



contratos vigentes, generar reportes de los saldos por pagar tanto a corto
como largo plazo, la tasa de financiamiento empleada, las tablas de
amortizacion, tal cual como si los arrendamientos tuvieran la importancia de

las obligaciones bancarias.

Indicadores claves de desempefio y control interno, los activos de
propiedad de la empresa deben estar correctamente segregados de los

activos por derecho de uso que se comenzaran a incluir dentro del balance.

El incremento del pasivo hard que la empresa arrendataria luzca mas
endeudada, por lo tanto su capacidad crediticia se vera reducida ante las
validaciones o parametros que las instituciones financieras consideran para

otorgar préstamos.

El impuesto a la renta causado sera menor en los primeros afios del
contrato debido a que el gasto por arrendamiento sera mayor decreciendo

paulatinamente.

Ante un mayor gasto de arrendamiento en los primeros afios, tanto la
participacion a trabajadores como utilidad a libre disposicion de los

accionistas se veran afectadas a la baja durante este periodo de tiempo.

1.3. Objetivo General

Analizar el impacto contable, tributario y financiero de la implementacion de
la NIIF 16 arrendamientos en las empresas ecuatorianas de transporte de
pasajeros por via aérea, a fin de proporcionar una guia sobre los cambios

gue trae consigo la adopcién de esta norma.

1.4. Objetivos Especificos

e Realizar analisis del sector de transporte de pasajeros por via aérea.



e Identificar empresas representativas del sector considerando
caracteristicas como tamario, ratios y situacion financiera.

e Conocer los indicadores financieros de las empresas representativas
para determinar la situacion del sector.

e Analizar el impacto contable, financiero y tributario que conlleva el
cambio de normativas contables (NIC 17 a NIIF 16), desde un
enfoque del arrendador y del arrendatario.

e Efectuar un andlisis estadistico multivariado para identificar a las

empresas potencialmente riesgosas del sector.

1.5. Marco Teoérico

El presente tema ha sido abordado por las Big Four, las cuales presentan
de manera resumida a la NIIF 16, el impacto que generara la
implementacion de la norma en diferentes sectores y dan ciertas

recomendaciones a los mismos.

Ernst & Young en una publicacion realizada en el 2016 denominada
Implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos hace énfasis en aquellos
bienes arrendados que seran afectados, entre estos menciona:

e Inmobiliarios: locales comerciales, almacenes, naves industriales,

terrenos, etc.

e Maquinarias, bienes de equipo, etc.

e Vehiculos, elementos de transporte, etc.

e Otros bienes (Ernst & Young, S.L., 2016).

Determina el efecto que tendra la implementacién de la nueva norma en las

empresas de Retail:

e Impacto en el sistema tecnolOgico, politico, procedimientos, Yy
controles.
e Cambios en las negociaciones al momento de contratar nuevos

arrendamientos.



e Alteraciones en los estados financieros: incremento en activos,
pasivos y sus ratios relacionados, cambios en nivel de resultados y
en el EBITDA, y otros impactos (Ernst & Young, S.L., 2016).

Estas modificaciones llevan a que las empresas se encuentren en la
necesidad de implementar un nuevo sistema informético, el mismo debe
ser capaz de almacenar y gestionar toda la informacién de los contratos,
adoptar el nuevo modelo de contabilizacion, realizar cambios en la duracion

estimada del arrendamiento, etc. (Ernst & Young, S.L., 2016).

En un articulo presentado por Armando Rosales denominado NIIF 16
arrendamientos, “Impacto financiero y tributario” publicado en el afno 2016
muestra los dos grandes impactos que tendra la norma a nivel contable y

tributario:

El primer impacto es que a nivel contable las empresas se vera obligadas a
reconocer sus arrendamientos en el balance, es decir, ya no existira una
diferenciacion entre el arrendamiento operativo y financiero de manera que
todos los contratos se reconoceran de forma similar a como se han venido

registrando los arrendamientos financieros en la NIC 17 (Rosales, 2016).

El segundo impacto viene derivado del primero, y este es a nivel tributario,
este se refiere a que existira un aumento importante en el ajuste de Utilidad
después de impuestos por efecto de los arrendamientos financieros. Pues
como es conocido, los arrendamientos financieros en el caso tributario no
son considerados como activos propios de la empresa, por lo tanto,
existiran ajustes en dicha Utilidad, lo que obligara a las empresas a llevar
un adecuado control de impuestos diferidos y sobre la adecuada

trazabilidad de los mismos (Rosales, 2016).

En una publicacion realizada por la firma auditora Deloitte denominada NIIF
16 Arrendamientos - Lo que hay que saber sobre como van a cambiar los

arrendamientos, publicada en el afio 2016, da una explicacion general



respecto a la aplicacion de la nueva norma. Manifiesta habrd impactos
legales, por ejemplo: existiran potenciales modificaciones en la calificacion
crediticia de las empresas e incluso en la politica de division de dividendos.
Y reitera lo expresado por la firma E&Y respecto al efecto que tendra la
implementacién de la norma en los sistemas informaticos menciona lo
siguiente, “Logicamente, y en funcién del sector y volumen de contratos
gue maneje la entidad, la norma plantea un reto para los sistemas y
controles internos que sean necesarios implementar para capturar la

informacion necesaria para su contabilizaciéon y desglose” (Deloitte, 2016).

Segun el articulo “Mazazo contable al Ibex” publicado en
www.expansion.com en el afio 2016, se estima que este cambio normativo
impuesto en la NIIF 16, provocara un impacto de 40 millones de euros para
las empresas del IBEX 35, lo cual representa un incremento de casi el 10%

de su deuda afectando directamente al ratio de endeudamiento.

Esta misma fuente sefiala los grupos espafioles que se verdn mas

afectados por este cambio:

Tabla 1.1 Impacto Financiero en empresas espafolas

Impacto financiero

Grupo Bienes arrendados/Sector
{euros)

Redes de comunicaciones y

: Mas de 10 millones
otros equIpos

Telefanica

[AG (Consorcio de la
linea aérea |lberia)
Inditex (£ara) Industria de Disefio Textil 4,500 millones

Aproximadamente

Aeronaves Mas de 5 millones

Melia Cadena hotelera )
1,500 millones
Repsol Barcos de transporte de Aproximadamente
P crudo y gas 1,300 millones

Terrenos para parques

edlicos [ Empresa eléctrica 800 mil

lberdrola

Fuente: www.expansion.com
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

En el caso de nuestro pais, segun un estudio denominado “Renta de
aviones, las alas del negocio” realizado por Granasa publicado en Diario
Expreso en el afio 2014,en las aerolineas locales, entre ellas Tame y

Avianca, solo el 24% de las aeronaves que poseen estas empresas son de
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su propiedad, el restante de su flota de aviones es rentado. Siendo esta
modalidad la clave que rige el negocio de la industria transporte aéreo de
pasajeros y carga en nuestro pais (Graficos Nacionales S.A. Granasa,
2014).

El arrendamiento de aviones les permite a estas empresas, renovar sus
naves a un menor costo con pagos mensuales. Segun el Administrador de
la Direccion General de Aviacion Civil (DGAC), estima que las aerolineas
pueden llegar a pagar mensualmente entre 300 a 320 mil dblares por el
arrendamiento de cada avidon comercial, sin embargo, el valor varia de
acuerdo a la marca y modelo. Pero, que si lo comparamos con el precio de
un avion nuevo, por ejemplo un modelo Airbus, las aerolineas tendrian que
desembolsar entre 72 y 414 millones de dolares, por lo que la ventaja del
alquiler es evidente (Graficos Nacionales S.A. Granasa, 2014).



CAPITULO 2

2. METODOLOGIA

En el presente trabajo se usd una metodologia de investigacion cualitativa
y cuantitativa. Se investigd aspectos generales y tributarios del sector de
transporte aéreo de pasajeros mediante la compilacién de informacion a
través del uso de péaginas digitales para tener un mayor entendimiento de

dicho sector.

Se determind las empresas mas representativas del sector segun el gasto
de arrendamiento de aviones que presenten en sus estados financieros. Se
procedié a recopilar informacion como: Estados Financieros, Notas a los
estados financieros, indices financieros e Informes de auditorias de las
empresas seleccionadas, se accedié a los portales de informacién de las

compafias y se realizé un analisis de su situacion financiera y tributaria.

Se realizd6 un andlisis estadistico del sector. Dicho analisis empleo las

siguientes técnicas:

e Andlisis Cluster o Conglomerados
e Andlisis Factorial

e Andlisis discriminante

Finalmente, se ejemplificé el modelo de contabilizacién para el arrendatario
segun NIC 17, el cual manejan actualmente las compafias del sector,
luego se ejecutd las modificaciones en la contabilizacion del arrendatario
en base a la NIIF 16, de manera tal que se presente las diferencias y el
impacto generado en el Estado de Situaciébn Financiera, Estado de

resultados y sus Indicadores Financieros.



2.1. Anéalisis Cuantitativo
2.1.1. Anédlisis Financiero

2.1.1.1. Indicadores Financieros

Consisti6 en analizar los indicadores financieros de las empresas
seleccionadas, a fin de conocer el sector, véase ANEXO 5 al ANEXO 8, a
continuacion se presentan los indicadores utilizados con su respectiva

formula:

Indicadores de liquidez. Miden la capacidad que tienen las empresas para

cumplir con sus obligaciones en un periodo corto (Méndez).

Indicadores de liquidez corriente. Capacidad que tiene la empresa para
hacer frente a sus deudas de corto plazo a través de sus activos de corto
plazo. Se entiende que el indice es mejor cuando es mayor o igual a 1, sin
embargo un indice demasiado elevado puede significar dinero no empleado
productivamente (Méndez).

Activo Corriente

Liquidez corriente = - -
Pasivo Corriente

Indicador de prueba &cida. Es la capacidad que tiene una empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, sin contar con la venta de sus
existencias. No se puede precisar el valor ideal para este indicador, pero el

mas adecuado podria acercarse a 1 (Méndez).

Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida = - -
Pasivo Corriente

Indicadores de solvencia. Estos indicadores miden en qué grado y de qué
forma los acreedores son participes dentro del financiamiento de una

empresa (Méndez).



Indicador de endeudamiento del activo. Permite medir en qué proporcion
la empresa esté financiada por sus acreedores. Si el indice es elevado esto
quiere decir que la empresa depende mucho de sus acreedores y su
capacidad de endeudamiento es limitada. Se considera que los valores

entre 40% y 60% son los mas adecuados (Marco, s.f.).

Pasivo Total

Endeudamiento del Activo = —
Activo Total

Indicador de endeudamiento patrimonial. Mide el grado en el que se
encuentra comprometido el patrimonio con los acreedores de la empresa.
También permite conocer si son los propietarios o acreedores quienes

financian en mayor parte a la empresa (Méndez).

Pasivo Total

Endeudamiento Patrimonial = - -
Patrimonio

Indicador de endeudamiento del activo fijo. Indica cuantos délares se
tiene de Patrimonio por cada unidad invertida en compra de activos fijos. Si
el resultado es igual o mayor a 1 significa que la totalidad del activo fijo neto

pudo ser adquirida sin necesidad de créditos (Méndez).

Patrimonio

Endeudamiento del acti jo =
ndeudamiento del activo fijo Activo Fijo Neto Tangible

Indicador de apalancamiento. Proporcibn en que los activos de la
empresa estan financiados por deudas con terceros. Si el indicador es igual
a 1 significa que la totalidad de los activos son financiados con recursos
propios, si es mayor a 1 el excedente representa la proporcion en que son

financiados con obligaciones (Méndez).

Activo Total

Apalancamiento = - -
Patrimonio
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Indicadores de gestion. Reflejan la eficiencia con la cual la compafia
administra sus recursos, tanto en la recuperacion como en su desembolso
(Méndez).

Rotacion de cartera. Muestra el numero promedio de veces que las

cuentas por cobrar giran, generalmente en un afio (Méndez).

Ventas

Rotacion de cartera = -
Cuentas por cobrar clientes corto plazo

Rotacion de activo fijo. Relacién que existe entre las ventas y la inversion
en activos fijos, muestra con cuantos dolares en ventas se cuenta por cada

dolar pagado en la compra de los bienes (Méndez).

Ventas

Rotacién de activo fijo = - — -
1y Activo fijo neto tangible

Periodo medio de cobranza. Numero de dias (en promedio) que los

clientes tardan en pagar sus obligaciones pendientes (Pérez L. , 2017).

Cuentas y documentos por cobrar x 365

Periodo Medio de Cobranza =
Ventas

Periodo medio de pago. Numero de dias (en promedio) que una empresa

tarda en cubrir sus obligaciones con los proveedores (Méndez).

Cuentas y documentos por pagar * 365

Period diod =
eriodo medio de pago Compras

Rotacion de ventas. Permite establecer el nivel de uso del activo total para
generar ingresos a través de las ventas. Este indicador muestra cuanto se

generara en ventas por cada délar invertido en activo (Méndez).

. Ventas
Rotacion de Ventas = ——
Activo total
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Indicadores de rentabilidad. Mide la efectividad de las empresas en la
administracion de costos y gastos, de manera que conviertan las ventas en
utilidades (Méndez).

Rentabilidad neta del activo. Capacidad que tienen los activos para
generar utilidades independientemente de la manera en que fue financiado
(Méndez).

Utilidad neta
Activo Total

Rentabilidad Neta del Activo =

Margen operacional. Establece si un negocio es o no lucrativo,
independientemente de la manera en que fue financiado. Muestra la
relacion entre ingresos operacionales disminuidos el costo y gastos

administrativos y de venta (Méndez).

Utilidad operacional

M 0 onal =
argen Operaciona Ventas

Margen neto. Refleja la utilidad neta ganada por cada dolar de ventas
(Méndez).

Utilidad neta
Ventas

Margen neto =

Rentabilidad operacional del patrimonio. Utilidad operacional ganada por
los socios o accionistas por cada délar que hayan invertido en la empresa
(Méndez).

Utilidad operacional

Rentabilidad operacional del patrimonio = - -
Patrimonio

Rentabilidad financiera. Utilidad neta ganada por los socios 0 accionistas

por cada ddlar que hayan invertido en la empresa, luego de deducirse los

12



gastos financieros, participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias
(Méndez).

Utilidad neta
Patrimonio

Rentabilidad Financiera =

Indicadores cualitativos. Presencia de obligaciones con entes publicos,
los que tengan el valor de 1 expresan lo siguiente: Posee obligaciones
pendientes con el Servicio de Rentas Interna (SRI), Posee deudas con la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros (SCVS) o Posee
obligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS)

2.1.1.2. Indicadores tributarios

Para el célculo de los indicadores tributarios, se excluyé a Tame EP, Iberia
y Latam Airlines Group, debido a las siguientes consideraciones:

1. Tame EP. Por ser empresa publica sus ingresos son exentos, de
acuerdo al articulo 9 numeral 2 de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno (LORTI) y el articulo 16 de su reglamento.

2. lberia Lineas Aéreas de Espafia. Se encuentra exenta del pago de
impuestos en el Ecuador debido a un convenio de doble tributacion
publicado en el Registro Oficial 253 del 20 de mayo de 1991 firmado
entre la Republica del Ecuador y el gobierno del Reino de Espafia
(Russell Bedford Ecuador S.A., 2016). Esta exoneracion se ampara en el

articulo 31 de la LORTI y el articulo 12 de su reglamento

3. Latam Airlines Group. Se encuentra exenta del pago de impuestos en
el Ecuador debido a un convenio de doble tributaciébn publicado en
firmado entre la Republica del Ecuador y Chile
(PriceWaterHouseCoopers, 2016). Esta exoneracion se ampara en el

articulo 31 de la LORTI y el articulo 12 de su reglamento.
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A continuacion, se presentan los indicadores tributarios utilizados con sus

respectivas formulas:
Optimizacion tributaria. Proporcion de las ventas que el sujeto pasivos

puede deducirse por efecto de las retenciones en la fuente que le han
efectuado, véase ANEXO 9.

Retencion en la fuente

Optimizacién Tributaria =
Ingresos

Impacto del anticipo de impuesto a la renta. Tarifa impositiva que
representa el anticipo del impuesto a la renta, permitiendo visualizar si ésta
es mayor o menor que la tarifa impositiva establecida por la Administracion
Tributaria, véase ANEXO 10.

Anticipo de IR
Utilidad gravable

Impacto del anticipo de IR =

Tasa de impuesto efectiva. Muestra el impuesto a la renta causado por
cada dolar de ingresos generado por la compafia en el ejercicio fiscal,
véase ANEXO 11.

IR Causado
Total Ingresos

Tasa de impuesto efectiva =

2.1.2.  Analisis de Estados financieros
Se analizo el flujo de efectivo y estado de cambio de patrimonio de la

empresa que contuvo mayor informacion, véase el ANEXO 13 y ANEXO

14, respectivamente.
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Flujo de efectivo. Proporciona a los usuarios de los estados financieros
una base para evaluar la capacidad que tiene una entidad para generar
efectivo y sus equivalentes, y la manera en que se genera durante un
periodo determinado (Norma Internacional de Contabilidad 1 Presentacion
de estados financieros, 2011, péarr.111). Los cambios pueden generarse

por:

e Actividades de Operacion: Refleja aquellas actividades que
permiten generar “(...) fondos liquidos suficientes para reembolsar
los préstamos, mantener la capacidad de operacion de la entidad,
pagar dividendos y realizar nuevas inversiones sin recurrir a fuentes
externas de financiacion” (International Accounting Standards Board,
2007, parr. 13).

e Actividades de Inversion: Representan la medida en la cual se han
hecho desembolsos para recursos que se prevé van a producir
ingresos y flujos de efectivo en el futuro. Solo los desembolsos que
den lugar al reconocimiento de un activo en el estado de situacion
financiera cumplen las condiciones para su clasificacion como
actividades de inversion. (International Accounting Standards Board,
2007, pérr. 16)

e Actividades de Financiacion: “(...) prediccion de necesidades de
efectivo para cubrir compromisos con los suministradores de capital
a la entidad” (International Accounting Standards Board, 2007, parr.
17).

Estado de cambio en el patrimonio. Refleja movimientos que se realicen

en las cuentas patrimoniales, como lo son:

e Capital: Aportes que realizan los propietarios de la empresa.
¢ Reservas: Beneficios de la empresa que no han sido distribuidos.
e Resultado del ejercicio: Pérdida o ganancia del ejercicio fiscal

(Instituto Nacional de Contadores Publicos Colombia, 2014).
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2.1.3. Anédlisis Estadistico

2.1.3.1. Anélisis Cluster

Técnica estadistica multivariada encargada de clasificar los casos en
grupos homogéneos, estos se agruparan a partir de las similaridades que
tengan las variables de dichos casos, mientras que las que sean diferentes

se agruparan en otros cluster (Pérez C. , 2004, pag. 14).

Lépez (2004) menciona que existen dos tipos de cluster “Aquellos que
asignan los casos a grupos diferenciados que el propio analisis configura,
sin que unos dependan de otros, se conocen como no jerarquicos, Yy
aquellos que configuran grupos con estructura arborescente, de forma que
clusters de niveles mas bajos van siendo englobados en otros de niveles

superiores, se denominan jerarquicos” (pag. 418).

Se realizé una aplicacién de cluster jerarquicos entre las 9 empresas, en
funcion de sus 14 indicadores financieros. Para la obtencion de los
conglomerados se empled utilizo como medida a la distancia euclidea al
cuadrado y la técnica de vinculacién inter-grupos, los cuales se detallan a

continuacion:

Distancia euclidea al cuadrado. En el caso de estudio fue definida como:

14
d(4,B) = ) (4 - B’

Donde:

A; representa el valor del indicador i de la empresa A
Las distancias entre dos puntos deben cumplir los siguientes axiomas:

1. d(xl-,xj) =0y d(xl-,xl-) =0
2. d(xi,xj) = d(xj,xi)
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3. d(xi,xj) <0 d(xi,xk) + d(xk.xj)

Vinculaciéon intra-grupos. “Combina los grupos de tal forma que la
distancia promedio entre todos los casos en el cllster resultante sea lo mas

pequena posible” (Pérez C. , 2004, pag. 429).

2.1.3.2. Analisis Factorial

Es una técnica multivariante cuyo objetivo es reducir la dimension de una
tabla de datos excesivamente grande, con un nimero elevado de variables
y quedarse con unas cuantas variables ficticias que, aunque no sean
observables, son combinacién de las reales y sintetizan la mayor parte de

la informacion contenida en los datos (Pérez C. , 2004).

Se utilizé el método de componentes principales para obtener los factores.
En el analisis dispuso de una muestra de tamafio n=9 acerca de p=16
variables X, X,,...X;, inicialmente correlacionadas, posteriormente se
obtuvo un nimero k < p de variables incorrelacionadas Z,,Z,,...Z;4 que
fueron combinacion lineal de las variables iniciales y explicaron la mayor

parte de su variabilidad (Pérez C. , 2004). Se tuvo:
Z1 u]_le + U,12X2 + -4+ ulep
Zz _ u11X1 + u12X2 + -+ ulep

ZP u]_le + u12X2 + + ulep

El sistema de ecuaciones es reversible, fue posible expresar las variables

X; en funcion de las componentes principales Z; de la siguiente manera

(Pérez C. , 2004):
Xl ullzl + ulzzz + -+ ulpr
X2 _ u11Z1 + u12Z2 + + ulpr

XP u11Z1 + U12Z2 + -+ ulpr
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La matriz de coeficientes del segundo sistema es la matriz de coeficientes
transpuesta del sistema anterior. Se podria presentar un problema si las

componentes Z; no estan tipificadas, este problema de soluciona de la

siguiente manera (Pérez C. , 2004):

Zj
Yi=—1 J=12..,P

N,

En el segundo sistema se sustituye Z; por Y;./¢,, resultando la ecuacion

del sistema de la siguiente forma (Pérez C. , 2004):

Pero, la teoria de las componentes principales sabemos que u;,/¢; es el

coeficiente de correlacion entre la variable j-ésima y la componente h-

ésima, lo que permite escribir la ecuacion como (Pérez C. , 2004):
X] = leyl + rijZ + -4 rpj}/j

Se separan los ultimos p — k términos y se comparan con la ecuacion del

modelo factorial, obteniendo (Pérez C. , 2004):
X] = llel + ljZFZ + -+ lijk + ej
Se observo que los k factores F,, se estiman las k primeras componentes

principales tipificadas Y, y la estimacion de los coeficientes I;, viene dada

por (Pérez C. , 2004):
Z}'l = le,ij =T, ...,ij = Tkj

y el factor unico e; se estimara como:
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€ = Tier1,jYk+1 T Tmaz,jYes2 + o+ 151

Debido a que el analisis factorial busca una mejor interpretacion de los
factores comunes, dado que en pocas ocasiones resulta facil encontrar una
interpretacion adecuada, se realiza un procedimiento de rotacion de
factores, a partir de la solucion inicial, para obtener factores que sean
facilmente interpretables (Pérez C. , 2004). Aquellas variables cuyos
valores se acerquen a 1, -1 o 0 son las que estdn mejor explicadas por la

componente respectiva.

2.1.3.3. Analisis discriminante

Es una técnica estadistica cuyo objetivo fundamental es producir una regla
0 esquema de clasificacion que permita a un investigador predecir a que
poblacién es mas probable que pertenezca una nueva observacion (Pérez
C., 2004, pag. 457).

Los grupos en los que se clasificaron los grupos de estudio fueron:

Riesgosas. Aquellas empresas que se encuentran altamente endeudadas.

No riesgosas. Empresas que gozan de un alto nivel de rentabilidad.

Se estudiod la aplicacion del analisis discriminante en el caso de que las 9

empresas se puedan asignar solamente a dos grupos.

La funcion discriminante de Fisher se expresa de la siguiente manera:

Di = u1X1 + u2X2 + u3X3+. ' +uka

Di son las puntuaciones discriminantes las cuales se obtienen al darle

valores a X1, X2,.., X«k.

Funcién discriminante en forma matricial:
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D, X11 X1 Xja U
D, X12 X2 Xk IfZ

Dy Xin Xon Xkn U

Expresando el modelo en funcion de las desviaciones a la media:

D; — Czl X11 X211 Xk Uy
Dy—dy | _ | X1z X2z X2 |[ U2
Dn — ‘Zn Xin Xon Xkn Uk
Es decir:
d=Xu

La variabilidad de la funcién discriminante (suma de cuadrados de las
desviaciones de las variables discriminantes con respecto a su media) se

expresa:
d'd =uXXu

Centroides para cada grupo (Grupo Iy Grupo II)

X11 X1
_ | x _ X
= | Xar zy = | Kau

Xk1 Xk

Los subindices | y Il a qué grupos pertenece la variable. Para cada grupo
se obtiene:
EI = ul)?ll + uz)?z]‘l‘. . +uk)?k1

Dy = wiXyy + wpXop+. . Fwe Xpy

Criterio para clasificar a un individuo

Si Di < C se clasifica al individuo i en el grupo |.

Si Di > C se clasifica al individuo i en el grupo II.
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C: punto de corte discriminante

2

En general
D - C = u1X1 + u2X2+... +uka - C

Las empresas se clasificaron dependiendo de si D-C es positivo 0 negativo.
2.2. Poblacion Objetivo

Nuestra investigacion y evaluacion del impacto de la adopcion de la NIIF 16
— Arrendamientos, abarc6 un periodo de 2 afios consecutivos, siendo éstos
los afios 2015 y 2016, es decir, que se analiz6 los Estados Financieros e
indices correspondientes a estos periodos de las principales empresas que
pertenecen al siguiente nivel de actividad econdmica segun la base de

datos obtenida de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros:

Tabla 2.1 Actividad econdmica del sector seleccionado
NHIVELES DETALLE
NIVEL 1 H -TRANSPORTEY ALMACENAMIENTO
NIVEL 2 H51 - TRANSPORTEPORVIAAEREA
NIVEL 3 H511 -TRANSPORTE DE PASAJEROS PORVIA AEREA
NIVEL 4 H5110 - TRANSPORTE DE PASAJEROS PORVIA AEREA
NIVEL 5 H5110.0- TRANSPORTE DE PASAJEROS POR VIA AEREA

H5110.01 - TRANSPORTE AEREOQ DE PASAJEROSCON
NIVEL 6 ITINERARIO SY HORARIO S ESTABLECIDOS

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

2.3. Muestra seleccionada
De acuerdo a la Superintendencia de Compafiias, existen 175 compafias

que tienen como actividad econémica el transporte aéreo de pasajeros con

itinerarios y horarios establecidos.
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En la Provincia de Pichincha existen 84 compafiias dedicadas a esta
actividad, de las cuales 32 estad activas y el restante tiene su estado
inactivo, en liquidacion o disolucion. En Guayas existen 49 empresas de las

cuales hay 15 en estado activo.

De las 32 empresas activas de Pichincha (Quito), existen 13 grandes, 5
medianas, 2 pequeias y 12 microempresas. En cuanto al tipo de compania
se dividen en 5 compafiias anénimas, 2 compafiias de responsabilidad

limitada y 25 son sucursales extranjeras.

Las 13 aerolineas cuyo tamafio es grande son las que se muestran a

continuacion:

Tabla 2.2 Gasto de alquiler operativo de aeronaves en los actores del sector

GASTO ALQUILER
AERONAVES
TIPO DE
NOMBRE COMPANIA compana | NACIONALIDAD| 2015 2016
AEROLANE LINEAS AEREAS
R L ES Doy bacachS, | ANONIMA | ECUADOR | 35,962,439 35.606.785
AVIANCA-ECUADOR S.A. ANONIMA | ECUADOR | 24,662,319 26.390.351
TAME EF () FUBLICA | ECUADOR - 23597023
COMPANIA PANAMENA DE
IO S A SUC.EXT.| PANAMA | 19.974170| 19.585859
UNITED AIRLINES, INC SUC. EXT. ESJ;E%%S 1.206,719| 1576.026
LATAM AIRLINES GROUP S A | SUC. EXT. CHILE 1110.705| 713,049
ESTADOS
AMERICAN AIRLINES INC. SUC. EXT. hiDes 277307 297,612
IBERIA. LINEAS AEREAS DE
ESPANA SOCIEDAD ANONIMA | SUC EXT.|  ESPANA 176,803 157,660
OPERADORA
ESTADOS
DELTA AIR LINES INC SUC. EXT. S 100002 87514
AR EUROPA LINEAS ACREAS,
SOCIEDAD ANONIMA, SUC.EXT.| ESPANA - ;
SOCIEDAD UNIPERSONAL
JETELUE AIRWAYS ESTADOS
CORPORATION SUC. EXT. UNIDOS - 140,725
KLM CIA REAL HOLANDESA DE
VAT SUC.EXT.| HOLANDA . ]
Establecida en Ecuador
QATAR AIRWAYS Q.C.S.C. SUC. EXT. QATAR —ableca en =tuadd!
TACA INTERNATIONAL
e SUC. EXT. | EL SALVADOR - ]

Fuente: Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

Elaborado por: autores
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En el presente trabajo se seleccionaron aquellas que presentan gastos
operativos por arrendamiento de aeronaves en su Estado de Resultados,
tanto en el 2016 como en el 2015, quedando asi 8 de las 13 empresas

grandes.

(*) A las ocho empresas seleccionadas se le suma Tame EP, la misma que
no esta bajo el control de la Superintendencia de Compafias por ser
empresa publica, sin embargo, es una de las aerolineas con mayor
participacion en el mercado de vuelos domésticos por lo tanto sera
contemplada en el andlisis, ademas de que parte de su flota de aviones es
arrendada. Sin embargo, esta aerolinea no ha publicado sus estados

financieros del 2015, por lo que solo contamos con informacion del 2016.
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CAPITULO 3

3. RESULTADOS Y ANALISIS

3.1. Anélisis estadistico

3.1.1. Anédlisis Cluster

Basados en este analisis, se decidi6 el numero de grupos que
representaron mejor la estructura de los elementos de estudio, de manera

tal que se crearon conglomerados.

El primer conglomerado fue integrado por Aerolane y United Airlines, luego
se uni6 Tame EP y Avianca, seguido por América Airlines y Delta, y
posteriormente al primero se le suma Latam, es decir que son quienes

guardan una mayor relacién en sus resultados financieros.

Mientras que, COPA e Iberia fueron las dos ultimas empresas que se
unieron al conglomerado a grandes distancias, lo que significa que fueron

compafiias que mantuvieron poca similitud financiera con el resto de

empresas.
.,
llustracion 3.1 Dendograma
Dendrograma que utiliza una vinculaciéon media (entre grupos)
Combinacién de conglomerados de distancia re-escalados

0 B 10 15 20 25
AEROLANE LINEAS AEREAS NACIONALES DEL 1 : t t ! :
ECUADOR S A
UNITED AIRLINES, INC 5

TAME EP

AVIANCA-ECUADOR S.A 2

> AMERICAM AIRLINES INC. 7]
]

DELTA AIR LINES INC

LATAM AIRLINES GROUP 5. A

COMPANIA PANAMENA DE AVIACION S.A. 4

IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPARIA, SOCIEDAD
ANCNIWA OPERADORA

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



Al dividir el andlisis en 3 clUsteres, la clasificacion de las aerolineas fue la

siguiente:

Tabla 3.1 Cluster de pertenencia

. Claster al que
Compaiiia pertenece
Aerolane 1
United Airlines Inc. 1
Tame EP 1
Avianca-Ecuador 1
American Airlines Inc. 1
Delta 1
Latam Airlines Group 1
Copa 2
Iberia 3

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

3.1.2. Anédlisis Factorial

La tabla de Varianza Total muestra el porcentaje de varianza explicado por
cada componente y el porcentaje de varianza acumulado a medida que se
analicen mas componentes. En nuestro caso de estudio se ha determinado
gue es mas factible trabajar con 4 componentes las cuales acumulan una
varianza del 97,97%, pero para una mayor facilidad de interpretacion se

utilizaran 2 componentes cuya varianza total es mayor al 50%.

Tabla 3.2 Varianza Total Explicada

Sumas de las saturaciones al cuadrado de | Suma de las saturaciones al cuadrado de
Autovalores iniciales L »
la extraccion la rotacion
Componente
% de la % % de la % de la %
Total . ; Total . % acumulado Total . o
varianza ac ) varianza varianza acumulado
1 7.948 49,675 49,675 7,948 49,675 49,675 7,948 49,672 49,672
2 4,268 26,676 76,351 4,268 26,676 76,351 4,269 26,679 76,351
3 2,354 14,715 91,066
4 1,106 6,910 97,976
5 149 929 98,905
6 21 755 99,660
7 041 257 99,917
8 013 083 100,000
9 6,356E-016| 3,973E-015 100,000
10 1,925E-016| 1,203E-015 100,000
11 6,011E-017| 3,757E-016 100,000
12 -9,772E-017| -6,108E-016 100,000
13 -1,586E-016| -9,915E-016 100,000
14 -3,455E-016| -2,159E-015 100,000
15 -5 543E-016| -3,464E-015 100,000
16 -7,636E-016| -4.773E-015 100,000

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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Se observé en la matriz de componentes rotadas aquellas variables
conformaron las 2 componentes. Aquellas variables que se encuentran
sombreadas pertenecieron a la componente de dicha fila, se determiné que

la componente 1 se conformd de 12 variables, y la componente 2 de 4.

Tabla 3.3 Matriz de componentes rotados

Compongnte

1 2
LIQUIDEZ CORRIENTE 0,857 | -0,209
PRUEBA ACIDA 0,855 |  -0,210
ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO 0,013 0,157
ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL 0,002|  -0,983
ENDEUDAMIENTO DE ACT. FILJO 0936 -0138
APALANCAMIENTO 0,002| -0,993
ROTACION DE CARTERA 0,667 0,256
ROTACION DE ACTIVOS FIJOS 0,034  -0,001
ROTACION DE VENTAS 0,718 0,158
PERIODO PROMEDIO DE COBRO -0,567 0,168
ROTACION MEDIO DE PAGO -0,599 0,225
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO FIJO 0947| -0,110
MARGEN OPERACIONAL -0,799 0,049
MARGEN NETO -0,851 0,036
MARGEN OPERACIONAL DEL
PATRIMONIO 0,024 0.5
RENTABILIDAD FINANCIERA -0,013 0,998

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Se evidencié que aquellas variables mas cercanas al eje x fueron mejor

explicadas por la componente 1, mientras que las tienen mayor cercania
con el eje y fueron mejor explicadas por la componente 2.
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llustracion 3.2 Grafico de componentes en espacio rotado

Grafico de componentes en espacio rotado
RENTABILICYDFINAMNCIERA

o
MARGENOPERALIONALDELPATRIMONIO

o~ ROTACIONMEDIODEPAGO ROTACIONDECARTERA
[+ .
3 MARGENMETD © ROTACIONDEVENTASO (o]
= PERIODOPROMEDICDECOBRO ENDEUDAMENTODELACTIVO
g oo O OMARGENOPERACIONAL
S " ENDEUDAMENTODEACT FIJO ROTACIONDEACTIVOSFIIOS
E RENTABILIDADNETADELACTIVOFLIO PRUEBAACIDA
(&] LIQUIDEZCORRIENTE
0,5
APALANCAMENTO
- b
1.0 ENDEUDAHIENTOPATRIMONIAL
T T 1 T T
10 05 00 05 10

Componente 1

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Se estableci6 un nombre a cada componente segun las caracteristicas

similares en las variables que las conforman, y cuyas varianzas sean
mayores.

Tabla 3.4 Distribucién de indicadores por componente
Nombre de la

Gestidn Rentabilidad
componente
Rotacion de activos fijos Rentabilidad financiera
. . Margen operacional del
Endeudamiento del activo .
patrimanio
Liguidez corriente Endeudamiento patrimonial
Prueba acida Apalancamiento

Rotacién de Ventas
Rotacidn de cartera
Indicadores Rentabilidad neta del

activo fijo
Endeudamiento del activo
fijo
Margen neto
Margen operacional
Rotacién media de pago

Periodo medio de cobro

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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En el grafico siguiente se observdO a las empresas ubicadas en los
cuadrantes segun el peso de sus indicadores.

Eje x: Las empresas mas cercanas al valor de 0 son aquellas que mejor
administraron sus recursos durante el afo.

Eje y: Aquellas empresas que se encuentren mas cercanas a 0 son las que

tuvieron mejor rentabilidad durante el afo.

llustracion 3.3 Gréafico de empresas en los factores

EMPRESAS

AEROLAME LINEAS
AEREAS NACIONALES DEL
ECUADOR S.A.

' AMERICAN AIRLIMES INC.

Y - AVIANCA-ECUADOR S.A.
°® COMPAMIA PANAMENA DE

H AVIACION S.A.
00000=f==n==mrannrnnmnnnnnnnmnnnfann Pramasassasassesassssssssssssssssssssssameens LDELTA AIR LINES [NC

1.00000+

IBERIA, LINEAS AEREAS DE
ESPANA, SOCIEDAD
ANCNIMA OPERADORA

IAATAM AIRLINES GROUP 5.

TAME EP
UNITED AIRLINES, INC
-1.00000-

RENTABILIDAD

-2.00000

-3.00000

T T T T T T
-2.00000 -1.00000 00000 1.00000 2.00000 3.00000
GESTION

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

3.1.3. Anédlisis Discriminante

Segun las medias determinadas, se tomO en consideracion que aquellas
empresas cuyo apalancamiento es mayor fueron reconocidas como
endeudadas, mientras que las que generaron mayor rentabilidad financiera
fueron consideradas rentables. Segun las variables predictorias analizadas
se determinaron que 6 empresas fueron clasificadas como rentables y 3

como endeudadas.
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Tabla 3.5 Estadisticos de grupo

CLASIFICACION Media Desy. tip. N valido (segun lista)
Mo ponderados | Ponderados
APALANCAMIENTO 28272 h22 78 6 6.00
Endevdada RENTABILIDAD
-28.23 68.80 6 6.00
FINMANCIERA
APALAMCAMIENTO 298 715 3 3.00
Rentable REMNTABILIDAD
-0.053 0.092 3 3.00
FINMAMNCIERA
APALANCAMIENTO 189.47 4356.34 9 9.00
Total REMNTABILIDAD
-18.83 hG.18 9 9.00
FINMANCIERA

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Se determinaron los coeficientes de las variables independientes que

ayudaron a discriminar a las empresas al su grupo de pertenencia:

Tabla 3.6 Coeficientes de las funciones candnicas discriminantes

Funcion
1
APALANCAMIENTO Rl
RENTABILIDAD
FINAMCIERA 12
(Constante) -a74

Fuente: www.supecias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Con dichos coeficientes se establecié la funcion discriminante, la cual a

través del valor de sus centroides permitiran clasificar a las empresas.

F = —0.874 + 0.016 * Apalancamiento + 0.112 x Rentabilidad Financiera

Si F>0 se dice que la empresas se encuentran Endeudadas.

Si F<0 se dice que la empresas son Rentables.
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Tabla 3.7 Centroides de los grupos

CLASIFICACION Funcidn
1

Endeudada AT
Rentable -333

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Se obtuvieron los valores discriminantes de cada empresa y se clasificaron

segun los mismos.

Tabla 3.8 Resultados de la funcién discriminante
Probabilidad de  Probabilidad de

pertenencia pertenencia F Grupo
GRUPO 1 GRUFPO 2
Aerolane Lineas Aéreas
Nacionales del Ecuador 0.654 0.346 -0.716 Rentable
SA
Avianca-Ecuador 5.A. 0.544 0.456 -0.068 Endeudada
Tame EP 0.705 0.295 -0.906 Rentable
Compariia de Aviacion
Panameria S.A 0.399 0.101 1542 Endeudada
United Airlines, Inc 0.618 0.382 0176 Endeudada
Latam Airlines Inc. 0.634 0.366 -0.649 Rentable
American Airlines Inc. 0.642 0.358 - 0677 Rentable
lbena, Lineas Aéreas de
Espafia, Sociedad 0.698 0.302 -0.877 Rentable
Andmma Operadora
Delta Air Lines Inc. 0.952 0.045 2175 Endeudada

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

El método discriminante aplicado a las empresas determiné que el 77,8%

de las empresas se encuentran correctamente clasificadas.

Tabla 3.9 Resultados de la clasificacion

Grupo de pertenencia Total
CLASIFICACION pronosticado
Endeudada Rentable

Endeudada 4 2 3]
Recuento

Rentable 0 3 3

Criginal
Endeudada G6.7 333 100.0
]
Rentable 0 100.0 100.0

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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Dado que el analisis discriminante asigné correctamente a 7 de las 9
empresas, se reclasificaron aquellas 2 empresas, basadas en los andlisis
de los indicadores de solvencia y rentabilidad (Anexo 6 y 8), a continuacion

se presentan las empresas riesgosas y no riesgosas:

Tabla 3.10 Clasificacion de las empresas

EMPRESAS NO RIESGOSAS EMPRESAS RIESGOSAS
Aerolane Lineas Aéreas Nacionales Compaiiia de Aviacion Panamefia
del Ecuador S A S5A
Latam Airlines Inc. Unites Airlines, Inc
American Airlines Inc. Delta Air Lines Inc.
Avianca-Ecuador S A.
Tame EP

Ibernia, Lineas Aéreas de Espaiia,
Sociedad Anonima Operadora

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

3.2. Impacto Contable

En general, para el arrendador, no genera ningun efecto, debe seguir
manteniendo la misma contabilizacion por lo tanto no se plantea ningun

ajuste de transicion.

Lo mismo ocurre con los arrendamientos financieros, el activo por derecho
de uso y el pasivo por arrendamiento que mantengan en su contabilidad
segun NIC 17 al 1 de enero del 2019, seran los mismos que se registren

segun NIIF 16, por lo tanto no se presenta ningan cambio.

Los efectos de transicion, se presentan Unicamente para los arrendatarios
gue hayan suscrito contratos de arrendamiento operativos antes del 2019.
Para un mejor entendimiento de los cambios en la normativa, se realizd un

esquema de variaciones contables de NIC 17 a NIIF 16, véase ANEXO 18.

A continuacion, se muestra un caso practico presentando los asientos de
reconocimiento inicial, reconocimiento posterior, efectos en los indicadores

financieros, estados financieros y aspectos tributarios del arrendatario.
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Arrendatarios

Para el reconocimiento inicial de la transicion la norma propone 2
alternativas: (i) aplicarla de forma retroactiva afectando la informacién
comparativa, es decir, modificando el periodo anterior al periodo
presentado, de acuerdo con los lineamientos de la NIC 8 — Politicas
Contables, Cambios en las estimaciones contables y Errores, o (ii) aplicar la
norma de forma retroactiva, sin re-expresar la informacion comparativa, es
decir, contabilizar los ajustes afectando directamente a resultados
acumulados del periodo que se informa (Norma Internacional de

Informacioén Financiera 16 Arrendamientos, 2016, parr. 5).

3.3. Caso Practico - Arrendamientos anteriormente clasificados como
arrendamientos operativos

Descripcion del contrato

La compafia de transporte aéreo de pasajeros Avion Airlines S.A. de
nacionalidad ecuatoriana, mantiene un contrato de arrendamiento con
Airbus S.A.S de Francia, de una aeronave modelo A320-214 desde el 1 de
enero del 2016:

Tabla 3.11 Detalles del contrato

Tipo de amrendamignto QOperativo
Duracion del contrato & afios
Fecha de inicio 01/01/2016
Fecha de término 210172021
Canon mensual USE270,000

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Al finalizar el plazo del contrato la aeronave debe ser devuelta al

arrendador o extenderse el contrato si asi se requiere.

Contabilizacién segun NIC 17

Desde el afio 2016, la compafiia ha contabilizado este arrendamiento como

un gasto mensual que se ve reflejado en su Estado de Resultados, por
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tratarse de modalidad operativa, siendo el asiento contable mensual el

siguiente:

llustracion 3.4 Contabilizacion del gasto de arrendamiento mensual

Fecha Detalle Debe Haber
3/01/2016 -
Gasto por ammendamientio de asronave 270,000.00
Iva pagado (12%) 324,000.00
Bancos 270,000.00
Ret. Fte. I'VA (100%) 324.000.00
Pir arrendamiento operativo de Airbus A320-214

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

El pago del gasto por arrendamiento grava IVA tarifa 12%, por tratarse de
un pago al exterior el arrendatario actia como agente de retencién por el
100% del IVA (Reglamento LORTI Art. 164).

Este pago no esta sujeto a retencion en la fuente de impuesto a la renta,
segun el Art. 30 numeral IV del Reglamento LORTI, donde indica que las
empresas de transporte aéreo de pasajeros constituidas bajo leyes
ecuatorianas no efectuaran retenciones de impuesto a la renta por pagos
que efectlen al exterior, necesarios para su operacién, entre ellos, el

arrendamiento de aeronaves.

De forma anual, el arrendamiento representa un gasto de US$3’240,000
(270,000x12meses) para el arrendatario. Por lo tanto, durante el 2016,
2017 y 2018, Avion Airlines S.A. contabilizé el arrendamiento operativo de

la siguiente manera:
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llustracion 3.5 Contabilizacion del gasto de arrendamiento anual

Fecha Detalle Debe Haber
322016 -¥-
Gasto por arendamiento de asronave 3,240,000.00
Iva pagado {12%) 388,800.00
Bancos 3,240,000.00
Ret. Fte. VA (100%) 388,800.00
Pir arrendamiento operativo de Airbus A320-214
322017 -
Gasto por arendamiento de asronave 3,240,000.00
lva pagado {12%) 388,800.00
Bancos 3,240,000.00
Ret. Fte. VA (100%) 388 800.00
Pir arrendamiento operativo de Airbus A320-214
IMH22018 =¥~
Gasto por arendamiento de asronave 3,240,000.00
Iva pagado {12%) 388,800.00
Bancos 3,240,000.00
Ret. Fte. I'VA (100%) 388 800.00
Pir arrendamiento operativo de Airbus A320-214

El Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados al 2018 de Avion

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Airlines S.A. (véase ANEXO 15 y ANEXO 16) podemos notar que:

1. En el Estado de Situacién Financiera no se refleja ninguna cuenta

relacionada con el arrendamiento operativo.

2. En el Estado de Resultados se muestra el gasto por arrendamiento

operativo del avion al ser contabilizado segun NIC 17.

Contabilizacion segun NIIF 16

De las 2 alternativas de transicién que nos da esta norma, efectuaremos la

contabilizacion afectando a resultados acumulados del periodo en que se

adopta por primera vez, esto es enero 2019.

El apéndice C de la NIIF 16, parrafo C8 literal a), menciona que para el
calculo del pasivo por arrendamiento se debe emplear la tasa incremental
por préstamos del arrendatario en la fecha de aplicacion inicial para traer a

valor presente los pagos por arrendamiento restantes (Norma Internacional

de Informacion Financiera 16 Arrendamientos, 2016, parr. C8).
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El activo por derecho de uso sera igual al valor en libros como si la nhorma
hubiese aplicado desde el inicio, descontado usando la tasa incremental

por préstamos del arrendatario en la fecha de aplicacion inicial.

Tasa incremental por préstamos del arrendatario

La tasa empleada fue la tasa activa efectiva maxima del Segmento
Productivo Corporativo publicada por el Banco Central del Ecuador en julio
del 2018, que es 9.33%, ya que es la mas actual. Esta tasa es una tasa
referencial a la que un banco ecuatoriano le prestaria el dinero al

arrendatario para adquirir el activo.

En primer lugar, mostraremos como debia ser contabilizado el activo por

derecho de uso como si la norma hubiera aplicado desde el inicio del

contrato:
Tabla 3.12 Tasa incremental del préstamo
Tasa incremental por préstamos del arrendatario
. 9.33%
efectiva anual
Tasa incremental por préstamos del arrendatario 0.75%
efectiva mensual :
Mo. Cuotas mensuales 72
Mo. Cuotas anuales G
Cuota Mensual SE 270,000.00
Valor presente de las cuotas al afio 0 U5%14,998,026.70
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
1-1+)™
VP =A|——
l
Donde:

VP: Valor Presente de una anualidad
A: anualidad
i: Tasa de interés efectiva

n: nimero de periodos

VP = 270,000 1—(1+0.0075)77?
N ’ 0.0075
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VP = 14,998,026.70

Contabilizamos el activo por derecho de uso por US$14’998,026.70 y el
pasivo se divide en la por corriente y no corriente de acuerdo a la tabla de

amortizacion (véase ANEXO 17).

llustracién 3.6 Contabilizacion reconocimiento inicial del activo

Fecha Detalle Debe Halber
=R -¥-
Activo por derecho de uso 14,998 026.70
Cta. por pagar amendamiento C/F 1.977.003.46
Cta. por pagar arrendamiento L'P 13,021,023.24
P/r reconocimiento inicial del activo por derecho de uso

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Luego de transcurridos 3 afos, los pagos por arrendamiento y el gasto de
interés debieron haberse devengado durante este tiempo, disminuyendo el

pasivo por arrendamiento y reconociendo el gasto de interés en cada

periodo:
llustracion 3.7 Contabilizacion del pago de canon
Fecha Detalle Debe Haber
ot -¥-
Cta. por pagar arrendamiento C/P 6,501,583 24
Gasto de interés 3,218 416.76
Iva pagado (12%) 1,166,400.00
Bancos 9,720.000.00
Ret. Fte. IVA (100%) 1,166.400.00
P/r pago de cuota mensual de arrendamiento

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

De la misma manera el activo por derecho de uso debid ser depreciado
durante este tiempo acorde a los lineamientos de la NIC 16 — Propiedad,
Planta y Equipo. La NIIF 16, establece que si no se tiene la certeza de que
el arrendatario ejerza la opcién de compra entonces la vida til del activo
por derecho de uso sera el menor, entre el plazo del contrato y su vida util

estimada.

Por esta razén el tiempo vida Util seran 6 afios, obteniéndose una
depreciacion anual de US$2°499,671.12 (14°998.026,70 / 6 afios).
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llustracion 3.8 Contabilizacion depreciacion de activo por derecho de uso

Fecha Detalle Debe Haber
W= -
Gasto de depreciacion 7.488.013.35
Depreciacion acumulada 7.499.013.35
Pir depreciacion del activo por derecho de uso (3 afios)

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Mayores contables

llustracion 3.9 Mayores contables

Activo por derecho de uso Depreciacion acumulada
14,998, 026.70 7,488 013 35
Cta. por pagar arrendamiento Gasto de depreciacion
6,501,583.24 1,977,003.46 7,499 013.35

13,021,023.24

6,501,583.24 | 14,998,026.70

Saldo 8,496,443.46

Gasto de interés

3,218,416.76

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
Al final del tercer afio:
1. Elvalor en libros del activo por derecho de uso seria US$7,499,013.35
(14,998,026.70 — 7,499,013.35)

2. El saldo de la cuenta por pagar del arrendamiento seria

US$8,496,443.46.
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llustracion 3.10 Diferencias entre NIC 17 y NIIF 16

Seguin NIC 17, el gasto incurrido por los 3 afios fue: 0,720,000.00
Segun NIIF 16, el gasto incurrido debit ser: 10,717,430.11

Gasto de depreciacion 7,489 01335

(Gasto de intereses 3,218 416.76
Diferencia (incremento del gasto) 997,430.11

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Por lo tanto al 1 de enero 2019, el asiento de ajuste para empezar a
contabilizar los arrendamientos operativos bajo los parametros de la NIIF

16, es el siguiente con afectacion al saldo inicial de resultados acumulados:

llustracion 3.11 Contabilizacion ajuste por reconocimiento inicial

Fecha Detalle Debe Haber
01/01/2019 -
Adctivo por derecho de uso 7,499 013.35
Resultados acumulados 997 43011

Cta. por pagar arendamiento C/P 2,583,601.17

Cta. por pagar amrendamiento LIF 5,912,842 28
F/r reconocimiento inicial del activo por derecho
de uso al inicio del afio 4

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Reconocimiento posterior

Luego del reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso debe
depreciarse mensualmente, a la vez que la deuda por arrendamiento debe
ir reduciéndose asi como reconociéndose el gasto financiero a medida que
se va recibiendo la factura correspondiente. Los asientos contables, de

manera anual, serian los siguientes al 31 de diciembre del 2019:

llustracion 3.12 Contabilizacion del reconocimiento posterior

Fecha Detalle Debe Haber
31122019 -¥-
Cta. por pagar arrendamiento C/IP 2583 60117
Gasto deinterés 656,398.83
VA pagado (12%) 388,800.00
Ret. Fte. VA (100%) 388,800.00
Cta. porpagar proveedores 3,240,000.00
Pir factura por arrendamiento durante 2019
3112/2019 %
Cta. porpagar proveedores 3,240,000.00
Bancos 3.240,000.00
Pir pago de facturas por arrendamiento durante
2019
3112/2019 %
Gasto de depreciacién activo por derecho de uso 2,499671.12
Dep. acum. activo por derecho de uso 2499 67112
PIr gasto de depreciacidn durante el 2019
31122019 S
Cta. porpagar arrendamiento L/P 2824 65116
Cta. porpagar arrendamiento C/P 2,824 ,651.16
Pir ajuste de corto a largo plazo ctas. por pagar

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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Los estados financieros de Avion Airlines S.A. al 31 de diciembre del 2019

se presentarian de la siguiente manera:

llustracion 3.13 Estado de situacion Financiera Avion Airlines
Avion Airlines S.A.

Estado de Situacion Financiera

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2019

ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento

Cuentas porcobrar comerciales
Cuentas porcobrar relacionadas
Impuestos comientes por recuperar
(Gastos pagados poranticipado
Otras cuentas porcobrar
Inventarios

Total activos comrientes

Activos No Corrientes
ActivosFijos
Activo porderecho deuso

Depreciacion acumulada Agt. Der. Uso
Impuestos nocomientes por recuperar

Impuesto ala renta diferido
Otros activos
Total activos no corrientes

TOTALACTIVO3

5,755,913

2,300,879
25 542 658
11,977 403

4 598,017

245,042

1,062,349

311,864

52,205 625

3,022 532
7,499,013
7,499,671
30,186,423
43,356
143 062

38,399,725

90,695,350

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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PASIVOS
Pasivos Comientes

Cta. por pagar arrendamiento
operativo

Cuentas porpagar a proveedores
Cuentas porpagar relacionadas
Otros impuestos

Beneficios sociales

Ingresos diferidos

Total pasivos comientes

Pasivos no cormientes
Cta. por pagar arrendamiento
operativo

Jubilacion Patronaly Desahucio
Otras provisiones

Total pasivos no comientes
TOTALPASIVOS

PATRIMONIO

Capital pagado

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Resultado delgjercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTALPAS+PAT

2,024,651

20,084 585
24,004 570
10,505,821
1,680,027
16,766,792

76,746,646

3,088,191

4511871
168,935

7,068,797
84,715,443

1,000,000
10,000,020

- 4,020,918

599 195

5,979,907

90,695,350



llustracion 3.14 Estado de Resultados Avion Airlines

Avidn Alrlines 5.4
Estado de Resultados
&131 de diclambrne dal 2013

INGRES0S DE OPERACION

Transporia de pasajarcs 281,872,115
COSTOS DE OPERACION

Depractaciin active por deracho de uso - 2AEETA2
Alancidn de pasaros - EAT9T
Mamanimiamia da avianes - 21,5664 059
Sanvidios da ramipa - 1797354
Tasas Ianmnaiicas - 24 550,755
Comitusiidas - 48950 704
Tripulamss - 6. 2154485
COEniElanNes por wanias - 4,202 104
Sslamas da disiripucian - 5659875
Coomisianss de sandioias - 957,439
i53si0s da parsanal - 25023589
Sanidos da ralica 3anag - 32,366,785
Oiras - 11235914
Total costos de oparaciin - 03228008
UTILIDAD BRUTA 36,544 107
GAITDS ADMINISTRATIDS

iCamislanas de sanicias - 3319
53sics de parsanal - 4,529,724
1535135 ganardias - 4107 725
Oiras - 9361323
Total gastos administratieos - 18,058,056
EARTOE DE VENTAS

Comiskangs y sonecomiskanas - 13375539
Comislanes de sandclas - 23550
53sics de parsanal - 4,064 500
535105 gansraiss - 221,153
Putiicidad y markating - 28781
Oiras - 1,217,707
Total gastos de ventas - 20,350,770
UTILIDAD DE OPERACION 255,241
Ofros Ingrasas (gasios) neto 543,765
Gastos financlercs amendamisnto operatio - B55.559
Ingrasas MNanchanas 555753
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 811,366
Impusete a la Renta - 1,610,561
Utiiidad (Pardidal del Elarcicle - T8 13

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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Efectos en las cuentas contables a lo largo del contrato de arrendamiento

1. Estado de Situacién Financiera

Al inicio del contrato (afio 0), tanto el activo por derecho de uso como el
pasivo por arrendamiento se contabilizan por el mismo valor, sin embargo a
lo largo del contrato se observa que el activo por derecho de uso decrece
mas rapidamente que el pasivo debido a la depreciacion en linea recta. Por

lo tanto, estas cuentas no seran iguales a lo largo del tiempo.

Gréfico 3.1 Estado de situacidn financiera

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

16.000.000
14.000.000 =
12.000.000 >
10.000.000 ~
8.000.000 7.499.013,35 "~
6.000.000 e
4.000.000 >
2.000.000 3
0

8.496.443,46

0 1 2 3 4 5 6 7

Pasivo por arrendamiento Activo por derecho de uso neto

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

2. Estado de Resultados

Bajo los parametros contables de la NIC 17 el gasto por arrendamiento era
constante a lo largo del contrato, mientras que bajo la NIIF 16 se
contabilizara el gasto por depreciacion del activo por derecho de uso que
es constante a lo largo del tiempo y el gasto de interés que tiene tendencia

decreciente.

La suma del gasto de depreciacion y el gasto de interés genera un gasto

total con tendencia decreciente, es decir que en la primera mitad del plazo
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del arrendamiento el gasto serd mayor en comparacion al gasto que se
registraba segun NIC 17, mientras que en la segunda mitad, el gasto se
vuelve menor. Al final del periodo del contrato, el gasto total incurrido
durante la vigencia del arrendamiento, es igual en ambas normas, la

diferencia es consiste en la proporcién en que éste se va reconociendo en

el tiempo.
llustracion 3.15 Gastos seguin Normas
NIC 17 NIIF 16 Diferencia
Periodo | Gasto anual | Gasto Interés Gasto Gasto anual ~(d)-(a)
(a) (k) depreciacion (c) (d)=(b)+(c)
0
1 3,240,000.00| 1,262.996.54 249967112 3,762 667 66 522 bb7.00
2 3,240,000.001 1,078,542 12 249967112 357821324 33821324
3 3,240,000.00 a876,878.10 249967112 3,376,549 21 135,549 21
4 3,240,000.00 656,398.83 2409967112 3,156,069.94 -83.930.06
5 3,240,000.00 415,348 84 249967112 281501995 -324 93005
G 3,240,000.00 151,808.88 249967112 2,651,450.00 -588.,520.00
TOTAL 19,440, 00000 19,440.000.00 0.00
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
Gréfico 3.2 Estado de resultado
4.000.000
3.500.000
3.000.000 - - - _ -
2.500.000 C O O O O O
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000
0
0 1 2 3 4 5 6 7
—o— Gasto anual NIC 17 Gasto Interés NIIF 16
—@— Gasto depreciacién NIIF 16 Gasto anual NIIF 16

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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3. Variaciones en las cuentas contables

Los activos de la compafiia se incrementaron en 1.83% por el
reconocimiento del bien arrendado en el balance, sus obligaciones con
terceros se elevaron en un 4.48%, el patrimonio debido a los ajustes de
reconocimiento inicial que afectdé resultados acumulados tuvo un
decrecimiento del 25.03%, finalmente el resultado del ejercicio mejoro
obteniéndose un incremento del 22% como consecuencia de menores

gastos relacionados al arrendamiento del activo (depreciacion + intereses).

Tabla 3.13 Variaciones en los grupos contables

ACTIVOS ..
Variacion
Al 2018 (NIC 17) Al 2019 (NIIF 16)
89,062 479 90,695,350 1.83%
Sl Variacion
Al 2018 (NIC 17) Al 2019 (NIIF 16)
81,085,947 84,715,443 4.48%
PATRIMONIO Variacion
Al 2018 (NIC 17) Al 2019 (NIIF 16)
7.976 532 5,979,907 -25.03%
RESULTADO DEL EJERCICIO Variacion
Al 2018 (NIC 17) Al 2019 (NIIF 16)
(1,287.909.00) (999,194 _65) 22%

3.4.

3.4.1.

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Impacto financiero

Indicadores de liquidez

Los indicadores de liquidez se reducen debido a que el pasivo corriente se
ve incrementado por el reconocimiento de la porcion corriente de la cuenta
por pagar por arrendamiento operativo, por lo tanto la compafiia pasa de
tener US$0.72 para hacer frente a cada dolar de deuda a US$0.62 (Prueba
acida) luego del primer afio de aplicacion de la nueva norma de

arrendamientos.
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Grafico 3.3 Indicador de Liquidez

Indicadores de Liquidez

\
Con reconocimiento posterior 0,L37
(31/12/19) P 0,68

Con reconocimiento inicial 0,70
(01/01/19) P 0,71
‘ ‘ ‘ ® Liquidez Corriente
Antes de NIIF 16 0,72
(31/12/18) * 0,73

Prueba acida

064 066 068 070 0,72 0,74

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
3.4.2. Indicadores de Solvencia

Los indicadores de solvencia se incrementaron significativamente. El
endeudamiento del activo se incrementa a US$0.93 de deuda por cada
dolar de activo. El incremento del Endeudamiento Patrimonial a US$14.17 y
del Apalancamiento a US$15.17 convierte a la compafia en una empresa
mayormente endeudada que depende de sus acreedores; y por tanto mas
riesgosa a la vista de las entidades financieras. En consecuencia, el
incremento de estos indicadores reduce la capacidad crediticia de la

entidad para solicitar nuevos préstamos.

Gréfico 3.4 Indicadores de solvencia

Indicadores de Solvencia

Con reconocimiento posterior 141?,717
(31/12/19) 0'93 ‘ ‘ !
Con reconocimiento inicial 1213,484 Apalancamiento
(01/01/19) 0,93 ‘ ‘ ’ ® Endeudamiento Patrimonial
i B Endeudamiento del activo
Antes de NIIF 16 101%,71

(31/12/18) 0,91 ‘

0,00 500 10,00 15,00 20,00

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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El endeudamiento del activo fijo- se redujo sustancialmente, la compania
anteriormente mostraba que su activo fijo pudo ser adquirido sin necesidad
de préstamos a terceros, pero al efectuarse la contabilizacién bajo NIIF 16
se vuelve inversa la situacién, representandose correctamente que el activo
fijo que la empresa posee no pudo ser adquirido sin necesidad de terceros.
Este indicador refleja claramente que la compafia depende de terceros

para contar con activo fijo, en este caso de aeronaves arrendadas.

Grafico 3.5 Endeudamiento del activo fijo

Indicadores de Solvencia
Con reconocimiento posterior
(31/12/19)

Con reconocimiento inicial
(01/01/19)

Antes de NIIF 16

(31/12/18) 2,47

0,00 050 100 150 2,00 250 3,00

B Endeudamiento del activo fijo

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

3.4.3. Indicadores de Gestién

Tanto la rotacion de las ventas como la rotacién del activo fijo disminuyen
como consecuencia del incremento de los activos de la compafiia. Significa
que ahora, la compafia solo genera US$30.15 de ventas por cada dolar

invertido en activos fijos.
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Grafico 3.6 Indicadores de gestion

Indicadores de Gestion

Con reconocimiento posterior 2,67

(31/12/19) 30

o

Antes de NIIF 16 2,72
(31/12/18) 75,01

0 10 20 30 40 50 60 70 80

Rotacion de ventas ~ m Rotacidn del activo fijo

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

3.4.4. Indicadores de Rentabilidad

La contabilizacion segun NIIF 16, provoca que la rentabilidad neta del
activo se incremente de US$0.014 de pérdida por cada ddlar invertido en
activos, a US$0.011 de pérdida. Se debe a la obtencién de una pérdida
neta menor en el resultado del 2019 a comparacion del resultado neto

obtenido en el ejercicio 2018.

Gréafico 3.7 Rentabilidad neta del activo

Indicadores de Rentabilidad

Con reconocimiento posterior

0,011 (31/12/19)

Antes de NIIF 16

-0,014 (31/12/18)

0 0 0 0 0 0 0 0 0

B Rentabilidad neta del activo

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

La rentabilidad con respecto a cada dolar de ventas, se observd que

presenta una variacidbn positiva tanto en el margen bruto, margen
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operacional y margen neto. Variaciébn que se debe a la disminucion del

gasto de arrendamiento en el afio 3.

Grafico 3.8 Margen bruto, operacional y neto
Indicadores de Rentabilidad

M Margen bruto Margen operacional B Margen neto
0,001 Reconocimiento posterior (31/12/19)
-0,004 I
-0,002 Antes de NIIF 16 (31/12/18)
-0,005 [

-0,02 0 0,02 0,040,060,08 0,1 0,12 0,14 0,16 0,18

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

La rentabilidad operacional con respecto a cada dolar invertido en
patrimonio se ve afectada positivamente, a diferencia de la rentabilidad
neta, a pesar de que se obtuvo menor pérdida en el 2019 también se

redujo el patrimonio.

Grafico 3.9 Rentabilidad operacional y financiera
Indicadores de Rentabilidad

Rentabilidad operacional del patrimonio M Rentabilidad financiera

0,04
Reconocimiento posterior (31/12/19)

-0,06

Antes de NIIF 16 (31/12/18)

-0,2 -0,15 -0,1 -0,05 0 0,05 0,1

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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3.5. Impacto tributario

3.5.1. Impuesto alarenta causado

Hasta la fecha en nuestro pais, el gasto relacionado a arrendamientos
operativos siempre ha sido considerado como deducibles, de acuerdo al
principio de deducibilidad que establece la LORTI en su articulo 10, indicando
gue todo costo o0 gasto que sirva para obtener, mantener y mejorar los ingresos

gravados se considera como deducible.

No se ha emitido pronunciamiento por parte de la Administracién Tributaria
acerca de si seran deducibles o no los gastos que generaran los activos por
derecho de uso (depreciacién e interés), que seran contabilizados por el
arrendatario bajo esta norma. Por lo cual planteamos los siguientes escenarios

posibles:

3.5.1.1. Ser considerado como gastos no deducibles

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en su articulo 10 Deducciones,
no presenta un numeral en el que se establezca que la depreciacion e interés
generado por un activo por derecho de uso, deben ser considerados como

gastos deducibles.

Sin embargo, al ser considerados de esta manera, significa que la adopcién de
la NIIF 16 para el arrendatario le estaria ocasionando un perjuicio tributario, es
decir, no seria favorable; ya que antes bajo NIC 17 se podia deducir ese gasto,
pero ahora sera todo lo contrario. Por lo tanto, el impuesto a la renta causado

del arrendatario se incrementard como se muestra a continuacion.
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Tabla 3.14 Conciliacién tributaria 2018
CONCILIACION TRIBUTARIA 2018

Utilidad del Ejercicio T27.436.00
) Participacidn a trabajadores (15%) 109.115.40

) Dividendos exentos y efectos por método de participacidn -

) Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta -

+) Gastos no deducibles locales 8,819.338.77

+) Gastos no deducibles del exterior -

(
(
(
(

(
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos y gastos atribuibles a
ingresos no objeto de IR

(+) Participacidn a trabajadores atribuible a ingresos exentos y no objeto

de IR

(-) Deducciones adicionales -
(-} Amortizacidn pérdidas tributarias afios anteriores 2.400,656.00
(=) Utilidad gravable 7,037,003.37
(=) Impuesto a la renta causado 1,759,250.84

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
Tabla 3.15 Conciliacion tributaria 2019
CONCILIACION TRIBUTARIA 2019
Utilidad del Ejercicio 811,366.06

t

(-) Participacion a trabajadores {15%) 121.704.91
(-) Dividendos exentos y efectos por método de participacian -
(-) Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta -
(+) Gastos no deducibles locales 11,975,408.71
(+) Gastos no deducibles del exterior -
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos v gastos atribuibles a -
(+) Participacion a trabajadores atribuible a ingresos exentos y no objeto -

(-} Deducciones adicionales -

(-) Amortizacidn pérdidas tributarias afios anteriores 2.400,656.00

)
)

(=) Utilidad gravable 10,264,413.86
(=) Impuesto a la renta causado 2,566,103.47

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

En el ejercicio fiscal 2019 se obtiene un mayor impuesto a la renta
causado, debido a que el gasto por arrendamiento en el afio 2018
(US$3,240,000) fue considerado deducible, mientras que para el 2019 sera
de US$3,156,069.94 compuesto por gasto por depreciacion
US$2,499,671.12 y gasto de interés US$656,398.83, considerados como
no deducibles.

El efecto de esta desventaja tributaria, sera que los arrendatarios pacten
con los arrendadores contratos a corto plazo para sigan siendo

considerados como gastos y no como activos por derecho de uso.

48



3.5.1.2. Ser considerados parcialmente deducibles y generar un activo

por impuestos diferidos
Debemos considerar que, la arrendataria mensualmente recibira la factura
del arrendador por el canon, y por la cual efectuara un desembolso de
efectivo. Al mismo tiempo, genera el gasto de interés y la depreciacion;
pero la suma de estos dos gastos no es igual al valor de la factura, como
se ha mencionado, durante la primera mitad del contrato es mayor la suma

de los gastos y en la segunda, menor.

La factura en cuestion contara con las siguientes caracteristicas: se le
efectuara las retenciones respectivas, sera bancarizada, correspondera al
periodo fiscal, es un desembolso de efectivo que me ayuda a obtener,
mantener y mejorar un ingreso gravado, por lo tanto el valor de la factura

puede ser considerado como deducible.

La diferencia que se genera entre el valor de la factura y los dos gastos, es
la diferencia temporaria, si observamos la tabla 3.14 durante la primera
mitad del contrato es donde se generara el activo por impuesto diferido
mientras que en la segunda mitad se comenzara a reversar, ya que en ese

tiempo el gasto comienza a ser menor que el pago.

Anticipo del impuesto ala renta

Bajo la primera alternativa del numeral anterior, ante la reduccion del
patrimonio total como consecuencia del ajuste de adopcion de por primera
vez de la NIIF 16 y de los costos y gastos deducibles porque ahora son no
deducibles, se observa que el anticipo calculado en el 2019 es menor al
calculado en el 2018, lo que disminuye en algo la afectacién que tiene este

calculo.

Como se ha mencionado, las empresas del sector aeronautico también son
afectadas por el impacto del anticipo, ya que en la mayoria de los casos
éste resulta ser mayor al impuesto causado.
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Tabla 3.16 Anticipo de IR 2018 — 2019 (alternativa 1)

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 2018 2019

Descripcion Monto Porcentaje Valor Monto Porcentaje Valor
Patrimonio Total 7,976,532 0.2% 15,9583 5,979,907 0.2% 11,960
Costo y Gastos deducibles 232,950,034 0.2% 465,900 229626104 0.2% 459,252
Activo total 89,062,479 0.4% 356,250 90,695,350 0.4% 362,781
Ingresos gravables 243,114,415 0.4% 972 458 243114415 0.4% 972 458
Anticipo calculado préximo afio sin exoneraciones ni rebajas 1,810,561 1,806,451
(-) Exoneraciones y rebajas al anticipo - -
(+) Otros conceptos - -
Anticipo determinado del impuesto a la renta para el proximo aiio 1,810,561 1,806,451
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 57,278 57,278
Primera Cuota 876,642 874 587
Segunda Cuota 876,642 874,587
Saldo a liquidarse en la declaracion de impuesto a |a renta prximo afio 57,278 57,278

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Bajo la segunda alternativa, del numeral anterior, el impacto del anticipo

empeora ya que el incremento de los activos genera un mayor valor de este

calculo.
Tabla 3.17 Anticipo de IR 2018 — 2019 (alternativa 2)
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 2018 2019

Descripcion Monto Porcentaje Valor Monto Porcentaje Valor
Patrimonio Total 7,976,632 0.2% 15,953 5,979,907 0.2% 11,960
Costo y Gastos deducibles 232 950,034 0.2% 465,900 232 950,034 0.2% 465,900
Activo total 89,062,479 0.4% 356,250 90.695.350 0.4% 362,781
Ingresos gravables 243 114,415 0.4% 972 458 243 114 415 0.4% 972 458
Anticipo calculado proxime afio sin exoneraciones ni rebajas 1,810,561 1,813,099
(-} Exoneraciones y rebajas al anticipo - -
(+) Otros conceptos - -
Anticipo determinado del impuesto a la renta para el proximo aio 1,810,561 1,813,099
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 57,278 57,278
Primera Cuota 876,642 877.911
Segunda Cuota 876,642 877.911
Saldo a liguidarse en la declaracion de impuesto a la renta préximo afio 57,278 57,278

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
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CAPITULO 4

4. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1. Conclusiones

Las empresas del sector aeronautico son poco rentables esto se debe
principalmente a 3 factores: rutas con sobre oferta, es decir, existe una
diferencia entre asientos ofrecidos y asientos ocupados, tarifas bajas con
respecto a mercados como Colombia o Perd y Costos de operacion
elevados donde el costo por combustible ocupa entre el 30 y 40% llegando
a ser en alguno de los casos mayor a 40 millones, seguido por el gasto de

arrendamiento de aeronaves.

El arrendamiento de aeronaves es la clave principal del negocio
aerondutico, ya que solo el 24% de su flota es propia, debido a los altos
costos de adquisicion de aeronaves nuevas. Una aeronave modelo Airbus
A320 esta valorada en el mercado por 101 millones de doélares, mientras
gue los contratos de arrendamiento de esta misma tienen una duracion
entre 6 y 12 afios llegando a un desembolso aproximado de 40.3 millones

de délares.

El estado de resultado de las aerolineas pasara de tener un gasto por
arrendamiento constante a uno decreciente durante el plazo del contrato,
esto se debe a que segun NIC 17 solamente se reconocia un gasto
operativo por arrendamiento de aeronaves (canon), mientras que segun
NIIF 16 el gasto se compone de la depreciacion del activo por derecho de

uso y el interés, siendo el primero constante y el segundo decreciente.

La adopcion de esta nueva norma genera cambios significativos en sus
indicadores financieros. La compafia se vuelve menos liquida debido al
incremento de su deuda a corto plazo; sus indicadores de solvencia revelan

a una compafiia mayormente apalancada que depende de terceros para



poder contar con activos fijos para la ejecucién de sus operaciones. En
cuanto a indicadores de rentabilidad, estos presentaran decrecimiento en

los primeros afios del contrato, mientras que en los Ultimos afios mejoraran.

Para la aplicacion de esta nueva norma, se debe identificar si la naturaleza
del contrato trata sobre un arrendamiento o simplemente sobre la
prestacion de un servicio. Los contratos de servicios se contabilizan segun
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con

clientes.

Aquellas aerolineas cuyos contratos de arrendamientos operativos de
aviones tengan vigencia hasta después del 1 de enero del 2019, deberan
adoptar la norma efectuando asientos de transicion, por lo que sus
resultados acumulados se afectaran por el reconocimiento de pérdidas al
contabilizar el contrato como si la NIIF 16 se hubiese aplicado desde el

comienzo.

La administracion tributaria no ha anunciado consideraciones que se deban
tener en cuenta para el analisis de los nuevos gastos que se generan, por
lo que se han determinado dos posibles opciones que se ponen a

consideracion de este organismo regulador de tributos.

El calculo del anticipo del impuesto a la renta impacta directamente a las
empresas de este sector, ya que se evidencidé que en la mayoria de las
aerolineas el impuesto a la renta causado resulta ser menor al anticipo
calculado para el afio fiscal, convirtiéndose este Ultimo en su impuesto a la

renta minimo.
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4.2. Recomendaciones
Las empresas del sector aeronautico deberan mantener un mejor control de
todos sus contratos de arrendamiento, identificando las condiciones, ¥
caracteristicas de las aeronaves arrendadas y plazos de contrato a fin de

contabilizar correctamente el impacto de la aplicacion de la nueva norma.

También deberan segregar correctamente los activos por derecho de uso,
de los activos de su propiedad, para evitar errores al considerar la vida util
del bien en el calculo de su depreciacion y determinar la deducibilidad de

dichos gastos.

Las entidades del sector deberan realizar una estimacion de los gastos que
implica la nueva adopcién como: asesorias contables y tributarias, y
actualizaciones del sistema contable que permitan una mejor trazabilidad y

control durante el tiempo del contrato.

Se recomienda a la Administracion Tributaria emitir una resolucion
modificatoria al Reglamento de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno para el articulo sin nimero denominado Impuestos diferidos, en el

cual se incluya el siguiente numeral:

11. En los contratos de arrendamiento sin opcidn a compra, el arrendatario
considerara como no deducible la diferencia que se genere entre el valor
del comprobante de venta y la suma de la depreciacion e interés que se
generan por el activo por derecho a uso, durante la primera mitad del
contrato, sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado a partir de la segunda mitad del
contrato en la misma proporcion que se vaya generando al calcular la

diferencia antes mencionada.

El Servicio de Rentas Internas debe considerar a las empresas de
transporte aéreo dentro de los sectores afectados por el impacto del

anticipo del impuesto a la renta.
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ANEXOS

ANEXO 1. GLOSARIO

Normas Contables. Conjunto de normas estandarizadas las cuales fueron creadas
hace unos afios en la Unién Europea, cuyo objetivo es que las sociedades se rijan bajo
una sola normativa de tal manera se facilitaria la comprension de estados financieros a
nivel internacional (Camara Oficial de Comercio, Industria, Servicios y Navegacion de

Espania, s.f.).

Estados Financieros. Representacion estructurada de la situacion financiera y del
rendimiento financiero de la entidad, util para la variedad de usuarios al momento de
tomar decisiones econdmicas (Norma Internacional de Contabilidad 1 Presentacion de

estados financieros, 2011).

Leyes tributarias. Conjunto de Normas tributarias las cuales nos permitiran analizar el
efecto en la contabilidad del arrendador y arrendatario al generar el impuesto a la renta

e Impuesto al Valor Agregado.

Arrendador. Persona natural o juridica que posee la propiedad del bien a arrendar

(Gerencie.com, 2018) .

Arrendatario. Persona natural o juridica que desea hacer uso del bien arrendado a
través del pago de cuotas, también conocidas como cdnones establecidos en un
contrato, por un tiempo determinado (Gerencie.com, 2018).

Big Four. Término inglés utilizado para referirse a las firmas mas importantes en el
mundo de la consultoria y auditoria. En la actualidad las firmas que integran este grupo

son: Deloitte, PwC (PricewaterhouseCoopers), Ernst & Young y KPMG.

Garantias del valor residual. Garantia realizada a un arrendador de que el valor o una
parte del valor del activo arrendado al final del plazo del arrendamiento seran al menos

de un importe especificado (NIIF 16 Arrendamientos, 2016, Apéndice A).



Incentivo de arrendamiento. Pagos realizados por un arrendador al arrendatario
asociados al arrendamiento, o reembolso o asuncion por un arrendador de los costos

de un arrendatario (NIIF 16 Arrendamientos, 2016, Apéndice A).

Tasa de interés implicita de arrendamiento. Aquella que hace que el valor razonable
del activo méas cualquier costo directo inicial del arrendador sea igual al valor presente
de la suma de los pagos minimos mas el valor residual no garantizado (NIIF 16

Arrendamientos, 2016, Apéndice A).

Tasa de interés incremental del endeudamiento. Tasa de interés que pagaria el
arrendatario en un arrendamiento similar o la tasa en la que incurriria si pidiese
prestados los fondos para la compra del activo en un plazo y garantias similares (NIIF
16 Arrendamientos, 2016, Apéndice A).



ANEXO 2. NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD 17 ARRENDAMIENTOS

Entré en vigencia a partir del 1 de enero del 2005. Su principal objetivo es prescribir las

politicas contables adecuadas para contabilizar y revelar informacion relacionada a los

arrendamientos, tanto desde el punto de vista del arrendador como del arrendatario.

Establece diferenciacion entre los tipos de arrendamientos. Un arrendamiento se

clasificard como financiero cuando se transfiera sustancialmente todos los riesgos vy

ventajas inherentes a la propiedad del activo arrendado, mientras que se tratara de un

arrendamiento operativo cuando no se transfiera sustancialmente dichos riesgos y

ventajas que posee el activo.

La NIC 17 establece condiciones en las cuales el arrendamiento seria financiero:

a)

b)

f)

9)

h)

Se transfiere la propiedad del activo al arrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento.

Opcion de compra del activo por parte del arrendatario a un precio
suficientemente inferior al valor razonable, en el momento que la opcion sea
ejercitable. Al inicio del arrendamiento se tiene razonable certeza de que la
opcion sera ejercida.

El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo,
aunque no sea transferido al final del contrato.

El valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento es al menos
equivalente a la totalidad del valor razonable del activo.

Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que solo el
arrendatario tiene la posibilidad de usarlos sin realizar en ellos modificaciones
importantes.

Si el arrendatario cancela el contrato de arrendamiento y las pérdidas del
arrendador son asumidas por el arrendatario.

Las pérdidas o ganancias derivadas de las fluctuaciones en el valor razonable
del importe residual recaen sobre el arrendatario

El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un

segundo periodo, con unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente



inferiores a los habituales del mercado (NIC 17 Arrendamientos, 2005, parr. 10-
11).

Contabilizacion desde el punto de vista del arrendatario

Arrendamiento financiero

Al inicio del arrendamiento financiero, el arrendatario reconocera un activo y un pasivo
por el mismo importe dentro de su Estado de Situacién Financiera, salvo que existan
costos directos iniciales para el arrendatario, que se afadiran al activo. El importe sera
el valor razonable del bien arrendado o el valor presente de los pagos minimos por

arrendamiento, se escogera el que sea menor (NIC 17 Arrendamientos, 2005, parr. 20).

Para el calculo del valor presente de los pagos minimos se utilizara la tasa de interés
implicita en el arrendamiento; siempre que sea practicable determinarla. Caso
contrario, se utilizara la tasa de interés incremental del endeudamiento del arrendatario
(NIC 17 Arrendamientos, 2005, parr. 20).

Posteriormente, el pago de las cuotas debera ser dividido en dos partes, una que
corresponde a las cargas financieras que seran reconocidas como gasto en el Estado
de Resultados y la otra que corresponde a la amortizacién de la deuda que ira
reduciendo el pasivo por arrendamiento en el Estado de Situacién Financiera (NIC 17,
2005, parr. 25-27).

En el Estado de Resultado, el arrendatario también debera reconocer la depreciacion
del activo arrendado como gasto, teniendo en cuenta lo siguiente: si existe la certeza
razonable de que la propiedad del activo pasara al arrendatario al final de contrato,
entonces el activo se depreciara a lo largo de su vida Util, pero si no existe una certeza
razonable entonces, se debera escoger el menor periodo de tiempo, entre la vida util y

el plazo del arrendamiento (NIC 17 Arrendamientos, 2005, parr. 25-27).



Arrendamiento operativo

En este tipo de arrendamiento el arrendatario inicamente reconocera en su Estado de
Resultado el gasto correspondiente a las cuotas de arrendamiento de forma lineal (NIC
17 Arrendamientos, 2005, parr. 33).

Contabilizacion desde el punto de vista del arrendador

Arrendamiento financiero

Los arrendadores al inicio del contrato de arrendamiento, deberan registrar una cuenta
por cobrar que consiste en el valor total del contrato, lo que incluye el reembolso del
principal y su remuneracion financiera por su inversion y servicios, es decir los
intereses, asi como también debitara la depreciacion acumulada del activo en cuestion.
Mientras que por el lado del haber deberan registrar el costo histérico del activo dado
en arrendamiento y también los intereses no devengados (NIC 17 Arrendamientos,
2005, parr. 36).

En caso de que el arrendador haya incurrido en costos directos iniciales relacionados a
la negociacion del arrendamiento tales como comisiones, honorarios juridicos, entre
otros; entonces estos valores deberan formar parte de la cuenta por cobrar y por ende
disminuirdn el importe de los ingresos reconocidos a lo largo del plazo del
arrendamiento, siempre y cuando el arrendador no sea el productor o distribuidor del
activo arrendado. En caso contrario, el arrendador debera reconocer estos valores

directamente como gastos (NIC 17 Arrendamientos, 2005, pérr. 38).

Posteriormente, deberd ir registrando los cobros del arrendamiento relativos a cada
periodo, lo que da lugar al reconocimiento del ingreso por los intereses en su Estado de
Resultados y la acreditacion de la cuenta por cobrar en su Estado de Situacion
Financiera (NIC 17 Arrendamientos, 2005, pérr. 39).



Arrendamiento operativo

En este caso, los arrendadores presentaran en su Estado de Situacion Financiera los
activos que arrienden bajo esta modalidad junto con su depreciacion acumulada segun
las bases establecidas en la NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo. Mientras que, en su
Estado de Resultado, reconoceran los ingresos de las cuotas de dicho alquiler de
manera lineal, ademas del gasto por depreciacion (NIC 17 Arrendamientos, 2005, parr.
49-50).

En caso de que el arrendador incurriese en costos directos iniciales, necesarios para la
negociacion del arrendamiento, estos se afiadirdn al importe en libros del activo
arrendado y se reconoceran como gastos a lo largo del periodo arrendado (NIC 17

Arrendamientos, 2005, parr. 52).



ANEXO 3. NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA 16
ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitio la
NIIF 16, estableciendo como fecha de adopcidn obligatoria el 1 de enero del 2019. Esta
norma reemplaza a:

e NIC 17 — Arrendamientos

e CINIIF 4 — Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento

e SIC 15 - Arrendamientos Operativos — Incentivos

e SIC 27 — Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma

Legal de un Arrendamiento

La NIIF 16 tiene como objetivo contribuir a que las transacciones de arrendamientos
gue se llevan a cabo entre arrendadores y arrendatarios sean representadas fielmente,
desde su reconocimiento, medicion, presentacion hasta la informacion a revelar. Para
gue, de esta manera, los usuarios de los Estados Financieros puedan evaluar y percibir
los efectos que generan los contratos de arrendamientos sobre la situacion financiera,
rendimientos financieros y flujos de efectivo en una entidad (NIIF 16 Arrendamientos,
2016, pérr. 1).

Un arrendatario puede optar por no aplicar esta normativa en bienes cuyo
arrendamiento sea a corto plazo o el activo sea de bajo valor, en este caso, el
arrendatario reconocera los pagos por arrendamiento como un gasto de forma lineal a
lo largo del plazo del contrato. Se pueden considerar como activos de bajo valor a
tablets, computadores personales, mobiliario de oficina de poco tamafo, teléfonos, etc.
(NIIF 16 Arrendamientos, 2016, parr. 5).

Identificacién de un arrendamiento

Al inicio del contrato, se debe evaluar y analizar si se trata de un contrato de
arrendamiento o simplemente el proveedor esta brindando un servicio. Se considerara
como un contrato de arrendamiento, si el cliente tiene derecho a controlar el uso del

activo, lo cual significa que el cliente podra:



e Obtener todos beneficios econdmicos que implique el uso del activo, y

e Decidir el uso que le dara al activo (NIIF 16 Arrendamientos, 2016, parr. 9).

Ambos durante el lapso de tiempo de duracion del contrato y por los cuales estara

pagando cuotas periddicas.

Si el cliente solo tiene derecho a controlar el uso del activo durante un tiempo del

contrato, entonces existira un contrato de arrendamientos solo por dicho plazo.

Ahora bien, debemos considerar que dentro de los contratos de arrendamiento también
se pueden incluir clausulas que funcionen como derechos protectores por parte del
arrendador, los cuales no impiden que el cliente tenga el derecho a controlar el uso del

activo, simplemente definen el alcance de los derechos de uso del cliente.

Ejemplos de estos derechos protectores se especifican en el parrafo B30:
e Especificar la cantidad maxima de uso de un activo o el limite de donde y
cuando puede usar el cliente el activo.
e Requerir que un cliente siga practicas operativas completas.
e Requerir que el cliente informe al proveedor sobre cambios relativos a como se

usara el activo (NIIF 16 Arrendamientos, 2016, péarr. B30).

El derecho a obtener todos los beneficios econémicos del activo significa que el cliente
tenga uso exclusivo del mismo y por ende los beneficios econdmicos que éste genere
ya sea por el uso, mantenimiento o subarrendamiento sean totalmente para €l (NIIF 16
Arrendamientos, 2016, parr. B21).

Por ejemplo, si se trata del arrendamiento de un vehiculo, en cuyo contrato el
arrendador ha establecido que el uso del mismo sélo puede efectuarse dentro de un
territorio determinado, entonces el cliente debe tener el derecho a todos los beneficios
econdémicos que el vehiculo genere al ser usado dentro de este territorio, es decir; no

ser compartidos con un tercero.



El derecho al uso del activo significa que el cliente pueda decidir el cbmo y para qué
sera utilizado el activo (NIIF 16 Arrendamientos, 2016, parr. B24). Por ejemplo, si se
trata del arrendamiento de una maquinaria que fabrica vasos y botellas de plastico, en
cuyo contrato el arrendador ha establecido que la produccion maxima mensual es de
50.000 unidades como politica de proteccion de la maquinaria, el cliente podra decidir
libremente si desea utilizar la maquinaria para producir solo vasos, s6lo botellas o
ambos; por lo tanto tiene el derecho de decidir para qué. También decidira cémo la

utilizara siempre que no supere las unidades de produccion establecidas.

Plazo del arrendamiento

Se considera como plazo del arrendamiento al periodo no cancelable establecido en el
contrato, considerando dentro del plazo las siguientes condiciones, si se cumplieran:
a) El periodo cubierto por una opcion de ampliar el periodo de arrendamiento,
cuando se tenga la certeza razonable de que el arrendatario la ejercera,
b) EIl periodo cubierto por una opciéon de terminacion del arrendamiento, cuando se
tenga la certeza razonable de que el arrendatario no la ejercera (NIIF 16

Arrendamientos, 2016, parr. 18).

Contabilidad del arrendatario

En el reconocimiento inicial, al arrendatario reconocera en primer lugar un activo por
derecho de uso, que corresponde al costo del bien arrendado lo cual incluye: el valor
presente de los pagos futuros del arrendamiento, costos directos iniciales incurridos por
el arrendatario, pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de
comienzo y costos por desmantelamiento en caso de que estén establecidos en el
contrato (NIIF 16 Arrendamientos, 2016, parr. 24-26).

En segundo lugar, reconocera un pasivo por arrendamiento que sera igual al valor
presente de los pagos futuros utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento,
si es probable determinarla, o en su defecto utilizara la tasa incremental por préstamos
del arrendatario (NIIF 16 Arrendamientos, 2016, parr. 24-26).



Los pagos futuros incluyen las cuotas por arrendamiento futuras menos cualquier
incentivo de arrendamiento por cobrar, el precio de ejercicio de la opcion de compra si
se tiene la seguridad razonable de que el arrendatario la ejercera, importes que espera
pagar el arrendatario como garantias del valor residual o por penalizaciones por la
terminacion del contrato en caso de que el contrato refleja una opcion de terminacién
(NIIF 16 Arrendamientos, 2016, parr. 27).

En la medicion posterior, el arrendatario medira al activo por derecho de uso aplicando
el modelo del costo, es decir, tendra reflejado en su Estado de Situacion Financiera el
costo del activo menos la depreciaciéon acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro
del valor. También se debera ajustar si existiese una nueva medicion del pasivo por
arrendamiento (NIIF 16 Arrendamientos, 2016, parr. 29-30).

El pasivo por arrendamiento se ira reduciendo para reflejar los pagos efectuados y se

incrementara para reflejar el interés financiero.

Contabilidad del arrendador

El arrendador continuara clasificando los arrendamientos en operativos o financieros,
tal cual lo describe la NIC 17 — Arrendamientos y su contabilizacion se mantendra de la

misma forma.

Cabe recalcar que el arrendador continuard manteniendo en su Estado de Situacion
Financiera los activos arrendados operativamente y los presentara de manera
separada de los activos que sean de su uso y de su propiedad, en cada clase de

Propiedad, Planta y Equipo (NIIF 16 Arrendamientos, 2016, parr. 82).

Por ende, también reconocera como gastos los costos incurridos para obtener los
ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacion del bien arrendado. Los costos
iniciales en los que incurra para obtener un arrendamiento operativo seran cargados al

importe en libros del activo.



ANEXO 4. LEY ORGANIZA DE REGIMEN TRIBUTARIO Y REGLAMENTO

La actividad economica del arrendamiento genera ingresos, costos y gastos como
cualquier otra actividad, por ende, también esta sujeta a leyes tributarias que gravan

estos rubros.

Tanto arrendadores como arrendatarios deben acogerse a la normativa tributaria al
declarar sus ingresos, costos y gastos relacionados a esta actividad, e inclusive gozar
de ciertos beneficios tributarios que ofrecen estas leyes.

Las normativas que se emplearon en el analisis tributario al ejemplificar el registro
contable segun NIC 17 y NIIF 16, fueron:
e Ley Organica de Régimen Tributario Interno — LORTI, Registro Oficial
Suplemento 463, 2005.
¢ Reglamento para Aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno, LORTI, Decreto
Ejecutivo 374, Registro Oficial Suplemento 209, 2010 (Ultima modificacion afio
2016).

Impuesto a la Renta

Los ingresos que perciba el arrendador por concepto de arrendamientos estan sujetos

al Impuesto a la Renta, es decir, constituyen ingresos gravados.

Al momento de efectuar la declaracién del Impuesto a la Renta, tanto arrendatarios
como arrendadores, deben considerar los siguientes aspectos que se enumeran a

continuacion:
1. Base imponible de aerolineas extranjeras?
Las empresas de transporte aéreo de pasajeros o de carga constituidas al

amparo de leyes extranjeras y que operen en el pais como sucursales

extranjeras, establecimientos permanentes, representantes, agentes, etc.

! Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Art. 12)



calcularan su base imponible para efecto del impuesto a la renta como el 2%
de los ingresos brutos por la venta de pasajes, fletes y demas ingresos

generados en sus operaciones habituales, sin ninguna deduccion.

Para los ingresos de otra naturaleza que también perciba la aerolinea, se
procedera a calcular la base imponible a través de la conciliacion tributaria
habitual.

2. Costos y gastos deducibles?

Arrendamientos nacionales

Se consideraran como deducibles los costos o0 gastos relacionados a contratos
de arrendamiento mercantil o leasing, siempre y cuando se cumplan las

siguientes condiciones:

a) Los bienes no deben haber sido de propiedad del mismo sujeto pasivo,
sus partes relacionadas, conyuge o parientes dentro del cuarto grado de
consanguinidad y segundo de afinidad.

b) El plazo del contrato no debe ser inferior a la vida util estimada del bien,
excepto si el precio de la opcién de compra es mayor o igual al valor en
libros del bien al momento de ejercer la opcion.

c) Las cuotas del arrendamiento deben ser iguales entre si.

d) El tiempo de la vida util no podra ser menor a los limites establecidos

tributariamente, en el articulo 27 numeral 6 del Reglamento:

2 Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Art. 10 num.2)
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Art. 27 num. 6 y 15, Art. 29 num. 7)



Limites porcentuales de vida util

) Porcentaje de
Bien vida ttil
Inmuebles (excepto terrenos), naves, aeronavas,
barcazas vy similares 5% anual
Instalaciones, maquinarias, equipos v muebles 10% anual
Vehiculos, equipo de transporte, equipe caminero mavil 20% anual
Equipos de computo y software 33% anual

Fuente: Reglamento a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Si se tratase de arrendamiento mercantil de terrenos, el plazo del contrato debe

ser de al menos 20 afios para que sus costos y gastos sean deducibles.

En el caso de los arrendadores, no podran considerar como deducible la

depreciacién de los bienes dados en arrendamiento con opcion de compra.

Arrendamientos con pagos al exterior?

Si se trata de arrendamientos mercantiles internacionales de bienes de capital,
para que sus costos y gastos sean deducibles se deben cumplir, ademas de las
condiciones mencionadas en el literal anterior, las siguientes:
a) Debe tratarse de bienes adquiridos a precio de mercado.
b) La tasa de financiamiento no debe ser superior a la tasa LIBOR BBA en
dolares de un afo plazo a la fecha de registro del crédito o su novacion.
En caso de que lo fuera, no seran deducibles los intereses por la parte
excedente.
c) Las cuotas no deben ser pagadas a personas naturales o juridicas

residentes en paraisos fiscales.

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta*

Los pagos o créditos en cuenta que se realicen como contraprestacion por

arrendamiento de bienes dentro del pais, estan sujetos a la retencion del 1% de

3 Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Art. 13 num.9)
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Art. 30 num. lll y 15, Art. 29 num. 7)
4 Reglamento a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno (Art. 30 num. IV, Art. 119, Art. 129)



Impuesto a la Renta, inclusive la cuota que corresponda a la opcién de compra en caso

de que se ejerza.

Pagos al exterior no sujetos a retencién en la fuente

No estaran sujetos a retencion en la fuente los pagos que realicen al exterior las
empresas de transporte aéreo que se hayan constituido bajo el amparo de leyes
ecuatorianas y que estén relacionados a la actividad econdmica ejercida en el pais o en
el exterior, siempre y cuando cuenten con una certificacion por parte de auditores

externos con representacion en Ecuador.

Entre los pagos a los que se refiere el Reglamento a la LORTI se encuentran los pagos
de arrendamiento de aeronaves. Sin embargo, se debe considerar que si la tasa de
interés del arrendamiento excede la tasa LIBOR, el arrendatario debera retener el 22%

0 35% sobre el exceso.

Ahora bien, en caso de que el arrendatario no ejerza la opcion de compra y al final del
contrato reexporte el bien, deberé pagar el impuesto a la renta como remesa al exterior
reteniendo el 22% o 35% calculado sobre la depreciacién acumulada del bien durante
el tiempo que estuvo en el pais, tomando como costo histoérico el valor ex aduana del

bien. Este valor se calculara exclusivamente para este efecto.

Anticipo de Impuesto a la Renta®

Desde el punto de vista del arrendador, para el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta considerara la suma los siguientes porcentajes establecidos, incluyendo dentro
de sus activos los bienes que haya dado en arrendamiento mercantil:
e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.
e EIl cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

5 Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (Art. 41 num. 2 literal. b)
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (Art. 76)



e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto

del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Como lo menciona la LORTI en su articulo 52, este impuesto grava el valor de la
transferencia de dominio de bienes muebles de naturaleza corporal en todas sus
etapas de comercializacion. Dentro del concepto de transferencia se incluye el
arrendamiento de bienes muebles con opcién a compra, incluido el arrendamiento

mercantil en todas sus modalidades.

Tanto en pagos dentro del pais como del exterior, el impuesto causara sobre el valor
total de cada canon de arrendamiento y en el caso del arrendamiento con opcion a
compra si la opcién se ejerce antes de la conclusién del contrato, el IVA se calculara

sobre el valor residual del bien.

En el caso de pagos al exterior, el arrendatario actuara como agente de retencion por el
100% del IVA causado, emitiendo una liquidacion de compras por prestacion de

servicios, la cual le servira como crédito tributario de ser el caso.



ANEXO 5. ANALISIS DE LOS INDICADORES DE LIQUIDEZ DEL SECTOR
AERONAUTICO

Los indicadores de liquidez corriente y prueba acida fueron semejantes, debido a que

las empresas analizadas brindan un servicio, por o que no mantienen inventario.

LIQUIDEZ

LIQUIDEZ CORRIENTE
Activo Corriente |/ Pasivo
Corriente

PRUEBA ACIDA
(Activo Corriente-Inventarios) /
Pasivo Corriente

COMPARNIA | 2015 2016 | 2015 2016 |

AEROLAME LINEAS AEREAS NACIONALES DEL , , )
ECUADOR S A 0.84 033 ‘ 0.84 0.82
AVIANCA-ECUADOR SA | 0.92 1.06 | 0.91 1.05 |
TAME EP | - 0.29 | - 0.25 |
COMPANIA PANAMENA DE AVIACION S A | 199 229 | 027 229 |
UNITED AIRLINES, INC | 1.11 113 | 1.11 113 |
LATAM AIRLINES GROUP S.A. | 1.16 1.16 | 1.16 1.16 |
AMERICAN AIRLINES INC. | 1.64 152 | 1.64 152 |
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA, SOCIEDAD
ANONIMA OPERADORA 12 a4t 12 a4t
DELTAAIR LINES INC | 1.07 0.81 | 1.07 0.81 |
SECTOR | 1.24 1.08 | 1.24 1.01 |

@ Elmas bajo

@ Elmas alto

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

Tame EP: Obtuvo un indicador menor a 1, es decir, en el corto plazo no tiene la
capacidad suficiente para cubrir sus deudas, en el 2016 present6 pasivos corrientes por
mas de 194 millones, de los cuales 104 millones correspondieron a proveedores entre

los cuales esta Petroecuador, a quien se le debe por combustible.

Copa: Mejoré su indicador para el 2016, esto se dio principalmente por una reduccion
en sus cuentas por pagar comerciales por mas de 3 millones de ddlares con
acreedores como el Ministerio de Turismo, Empresa Publica Metropolitana, Hotel Colon
Internacional, entre otras y sus cuentas por cobrar se incrementaron por comisiones
producto de un contrato de comisibn mercantil establecido con Aerorepublica Inc.

(Compainiia Relacionada).

Iberia: Reflej6 un mayor nivel de liquidez corriente, lo cual se debe a que mantiene
cuentas por cobrar por tarjetas de crédito por mas de 2 millones que tienen plazos
entre 30 y 60 dias, ademas mantiene pélizas a plazo fijo por US$250.734, mientras que
sus pasivos ascienden aproximadamente a US$723.000 por concepto de combustible a

Petroecuador.



ANEXO 6. ANALISIS DE LOS INDICADORES DE SOLVENCIA DEL SECTOR
AERONAUTICO

Iberia: Obtuvo un endeudamiento del activo elevado debido a deudas a largo plazo que
mantiene con su casa matriz por costos pagados por ella para que la sucursal opere en
el pais. Se la consider6 como la empresa con mayor dependencia de sus acreedores,

es decir, tiene poca capacidad de endeudamiento.

Present6 un indicador de endeudamiento del activo fijo negativo ya que su patrimonio
también lo fue, esto se generd debido a que su resultado en el 2016 fue de pérdida de
mas de 18 millones y su activo fijo solo estd conformado por muebles y enseres,
equipos de cOmputo y propiedades, plante y equipos por contratos de arrendamientos,
el cual se encuentra casi totalmente depreciado por un aproximadamente un monto de

5 mil y 2 mil délares para los afios 2015 y 2016, respectivamente.

Copa: Reflej6 un indicador elevado en el endeudamiento patrimonial como en su
apalancamiento debido a que su pasivo estaba afectado por costos de operacién
asignados por la casa matriz por aproximadamente mas de 13 y 18 millones de délares
para los afios 2015 y 2016, respectivamente, los cuales no originan obligacion de pago
pero para efecto de presentacion de estados son incluidos, y mantuvieron un

patrimonio conformado solo por capital accionario de US$25.000

United Airlines: Mantuvo endeudamiento patrimonial elevado debido a que contaba
con deuda hacia su casa matriz mayor a 5 y 6 millones de dolares en los afios 2015 y
2016, otro de sus mayores pasivos es la de reserva por jubilacién patronal en el 2016
por un valor de $900.385, mientras que su patrimonio también se encontraba

conformado solo por capital accionario de US$56.000

Latam: Obtuvo un indicador de endeudamiento fijo elevado, ya que sus activos fijos
esta conformado solamente por equipos de cémputo, los cuales se encuentran casi
totalmente depreciados por lo que su activo fijo neto es de US$7.782 de US$6.156 en
los afios 2015 y 2016, mientras que su patrimonio es de mas de 3 millones. Es decir

gue su activo fijo pudo ser adquirido sin necesidad de créditos.



Delta: Revelé un apalancamiento elevado debido a que su patrimonio solo reflejé el
valor del capital social por US$16.000, ya que los resultados del ejercicio son
absorbidos por su casa matriz, y su pasivo se encuentra formado mayormente por
deudas con sus proveedores entre estos se encuentra Petroecuador, Hotel Colon,

Direccion General de Aviacion Civil, Impuestos por pagar, entre otros..

SOLVENCIA
ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL END?CI?I_wCI)E:Ig 5L APALANCAMIENTO
Pasivo Total | Activo Total Pasivo Total | Patrimonio Activo Total / Patrimonio
Patrimonio / Activo fijo neto
COMPARNIA 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
AEROLANE LINEAS AEREAS NACIONALES DEL
ECUADOR SA 092 091 12.20 1017 240 2,48 13.20 M7
AVIANCA-ECUADOR 3.A 0.94 0.99 158.71 81.82 0.41 0.29 16.71 82.82
TAME EP - 149 - (3.03) - (0.77) - (2.03)
COMPANIA PANAMENA DE AVIACION S.A. 1.00 0.99 ® 406477 1,341.41 0.49 0.86 ® 4,065.77 1,342.41
UNITED AIRLINES, INC 0.99 0.99 136.65 17154 ® 030 0.35 137.65 17254
LATAM AIRLINES GROUP S.A 0.86 0.86 6.25 6.28 ® 102303 684.48 7.25 7.28
AMERICAN AIRLIMES INC @ 077 0.82 ® 340 4.52 43.86 47.94 ® 440 5.52
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA, SOCIEDAD 1 1
ANONIMA OPERADORA ® 576 6.35 (1.19) (1.21) (3,590.96) (7,652.70) (0.21) (0.19)
DELTA AR LINES INC 1.00 0.99 447.01 8476 218 395 443.01 8676
SECTOR 0.53 0.55 0.87 0.79 0.43 0.42 1.87 1.79
El mas bajo
El mas alto

[ XXX ]

Su indicador es casi 1, es decir sus pasivos son casi iguales a sus activos, debido a que en su patrimonio solo tienen el capital social
Suindicador es negativo debido a que su patrimonia lo es por pérdidas acumuladas y pérdida del periodo

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



ANEXO 7. ANALISIS DE LOS INDICADORES DE GESTION DEL SECTOR
AERONAUTICO

Rotacion del Cartera

Latam Airlines y Avianca su rotacion de cuentas fue de 1 vez. El 31% de la cartera de
Latam correspondio a servicios prestados la cual se recuperaba en un plazo maximo de
90 dias, mientras que el 16% de la cartera de Avianca vencia en méas de 60 dias y un
10 % de dicha cartera contaba con provisién de cuentas incobrable. Por lo tanto estas

empresas deberan revisar su politica crediticia.

Rotacion del Activo Fijo

Todas las empresas presentaron un indicador por encima del promedio del sector, es

decir usaron eficientemente sus activos fijos en la generacion de ingresos.

Aerolane, Avianca-Ecuador, Tame y United Airlines presentaron menores indices,
debido a que sus activos fijos se centraban principalmente en instalaciones, edificios,

equipos de vuelo y vehiculos, cuyos costos historicos eran elevados.

Copa, Latam, American Airlines, Iberia y Delta tienen indicadores aberrantes, ya que en
sus activos solo cuentan con mobiliario, equipos de cOmputo y equipos de oficina, que

en la mayoria de los casos se encuentran totalmente depreciados.

Periodo Medio de Cobranza

Tame EP, American Airlines Iberia y Delta tiene una diminucion de 144 dias a 36 dias
en recuperacion de su cartera. Mientras que Avianca, y Latam generaron indicadores
distorsionados debido a cuentas por cobrar originadas principalmente por recuperacion
de gastos asignados a compafias y servicios realizados a sus relacionadas, como:

servicio de administracion, de pasajeros, carga, rampa Yy correo.



Periodo Medio de Pago

Copa, American, lberia y Delta fueron aquellas empresas cuyo indicador mantuvo
relacion con el del sector, es decir, cumplieron sus obligaciones en un periodo de entre
10 a 30 dias.

Mientras que Aerolane, Avianca, Unites y Latam sobrepasaron el promedio del sector.
Se observé que asi como se demoraron en realizar sus cobros por deudas pendientes,
esto generd atraso en el cumplimiento de obligaciones pendientes.

GESTION
ROTACION DE CARTERA ROTACION DEL ACTIVO FIJO FEL LD EE T FEL YLD ?E LD ROTACION DE VENTAS
Ventas | CxC Clientes C/P Ventas / Activo Fijo neto COBRANZA Ctas./Doc. x P365 1 Ventas / Activo Total
Ctas./Doc. x C *365/ Ventas Compras
COMPARIA 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016

AEROLANE LINEAS AEREAS NACIOMALES DEL
ECUADOR S.A 6,99 195 44,04 45,30 5221 187,34 174,41 186,32 1,39 1,65
AVIANCA-ECUADOR S.A. 0,90 0,39 3,64 838 404,83 94463 504,71 420,00 0,53 0,235
TAME EP - 5,68 [ ] - 139 - 64,25 - - ® - 0,09
COMPANIA PANAMEMNA DE AVIACION S.A 1,22 2,65 230001 290759 299,92 137,99 22 67 2315 115 251
UNITED AIRLINES, INC 237 174 83,32 95,03 154,05 200,25 136,48 115,28 2,02 1,61
LATAM AIRLINES GROUP S.A. ® 048 0,20 343822 951,53 @ 766,87 1.871,63 | @ 67349 510,12 0,46 0,19
AMERICAN AIRLINES INC. 9,85 8,97 1.458,22 1.691,46 37,07 40,67 20,85 21,36 7,56 6,29
IBERI4, LINEAS AEREAS DE ESPARA, SOCIEDAD
ANONIMA OPERADORA ® 1302 9,67 ® 6.122.44 12.091,30 @ 2304 3775 ® 1054 13,27 @ 312 8,45
DELTA AR LINES INC 2,52 11,01 221377 3.024,48 144,63 33,16 12,62 10,50 2,26 8,92
SECTOR 0,97 1,58 0,55 0,62 26,2 359 22,43 24,36 0,71 068 |

@ El mas bajo
@® Eimisalto

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



ANEXO 8. INDICADORES DE RENTABILIDAD DEL SECTOR AERONAUTICO

Rentabilidad Neta del Activo

Segun los Estados Financieros de las aerolineas se determiné que sus niveles de
activos fijos son bajos, ya que generalmente solo poseen equipos de cOmputo, equipos
y muebles de oficina, o algun tipo de vehiculo, y la mayoria de estos activos fijos se

encontraron totalmente depreciados.

Se observé que 6 de las aerolineas presentaron indicadores con valores elevados.
Aerolane, Avianca y Tame obtuvieron indicadores por debajo de 1 debido a que poseen

edificios, instalaciones o equipos de vuelo que incrementaron sus activos fijos.

Margen Operacional

Latam y Delta fueron las empresas que tuvieron un negocio mas lucrativo pues por
cada dolar vendido generan una ganancia de $0,32 y $0,96 centavos en el afio 2015,
$0,77 y $0,03 centavos en el afio 2016, respectivamente. Mientras que Avianca, Tame
EP, Copa e lberia por el contrario por cada ddélar vendido generan pérdida en el afio
2015y 2016.

Margen neto

Seis de las nueve empresas analizadas generaron margen neto negativo, esto se debe
a que sus resultados netos fueron pérdidas. Iberia reflej6 mayores pérdidas, en el 2015
por cada dolar de ventas obtuvo 0.59 centavos de pérdida y en el 2016 su pérdida

ascendio a 0.63 centavos.

Latam, American Airlines y Delta presentaron resultados por encima del promedio del
sector. Latam destacO sobre las demas ya que en el 2015 por cada délar de ventas
obtuvo 0.30 centavos de utilidad neta y en el 2016 su situacibn fue mejor

incrementandose a 0.63 centavos.



Rentabilidad Operacional del Patrimonio

Este indicador no fue calculado para Tame EP e lberia ya que ambas empresas
obtuvieron pérdida operacional y patrimonio negativo, por lo tanto el indicador perdié
significado.

Aerolane, Latam, American Airlines y Delta presentaron indicadores por encima del
promedio del sector, entre ellas destaca Delta que para el 2016 obtiene US$20.14 por
cada dolar de patrimonio invertido por los socios. Avianca, Copa y United Airlines por
cada dolar de patrimonio invertido, obtuvieron pérdidas.

Rentabilidad Financiera

Latam, American Airlines y Delta fueron aquellas empresas que aun después de
impuestos, gastos financieros y participacion a trabajadores, proporcionaron

rentabilidad sobre la inversion por los socios o0 accionistas.

Delta obtuvo una mejor rentabilidad en el afio 2016 ofreciendo US$15.21 por cada
dolar de patrimonio, mientras que Copa continu6é destacandose por su generacion de

pérdidas y baja rentabilidad ya que por cada US$1 de patrimonio generé US$167.26 de

Srdida
RENTABILIDAD
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO MARGEN OPERACIONAL MARGEN NETO MARGE':,;’?;I';‘%"‘%'AL DEL | RENTABILIDAD FINANCIERA
UN | Activo Total UO | Ventas UN | Ventas f UN | Patrimonio
UQ / Patrimonio

COMPARIA 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
AEROLANE LINEAS AEREAS NACIONALES DEL
ECUADOR S A (0,38) (0,40) 0,03 0,01 (0,01) (0,01) 0,03 0,01 (0,18) (0,18)
AVIANCA-ECUADOR S A 0,0005 (0,65) (0,09) (0,08) 0,00008 (0,09) (0,25) (3,27) 0,001 (4,44)
TAME EP - (0,23) - (0,29) - 0,17) - - - -
COMPANIA PANAMENA DE AVIACION S.A. (43,09) (162,31) (1,03) (0,05) (0,01) (0,05 | ®@(81,92) (166,18) | @ (69,21) (167,28)
UNITED AIRLINES, INC 9,60 (5,14) 015 (0,01) 0,12 (0,05) 45,24 (1,35) 32,09 (14,88)
LATAM AIRLINES GROUP S A ® 102096 951,30 ® 032 077 ® 030 063 1,08 1,06 0,99 0,99
AMERICAN AIRLINES INC 28,25 39,87 0,03 0,07 0,02 0,03 0,99 249 078 0,99
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPARIA, SOCIEDAD
ANONIMA OPERADORA ®(3.593,90) (7.660,55) @ (058) (0,63) ®(0,59) (0,63)
DELTA AIR LINES INC 27,99 37,89 0,02 0,03 0,02 0,02 ® 20,35 20,14 ® 16,90 15,21
SECTOR 0,02 0,01 0,01 0,004 0,01 0,01 0,02 0,05 0,04 0,02

@ Elmas bajo
@ Elmis alto

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan
Fuente: www.supercias.gob.ec



ANEXO 9. INDICADOR DE OPTIMIZACION TRIBUTARIA DEL SECTOR
AERONAUTICO

Se observo que las retenciones en la fuente representan muy poco con respecto a las
ventas. Avianca-Ecuador destacd sobre las demas, ya que puedo deducirse el
0.1159% de las ventas para el célculo del impuesto a la renta a pagar en el 2016.
American Airlines y Delta Airlines, no reflejaron valores por retenciones en su
conciliacién tributaria. Se considerd para el andlisis de este indicador, que los pagos
gue se realizan en el pais por transporte de pasajeros o transporte internacional de
carga, a compafias nacionales o extranjeras de aviacion, presentan una tarifa de

retencion en la fuente de impuesto a la renta de 0%.

Optimizacion Tributaria

015 | 2016
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MINIMO 0.00%  0.00%
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Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



ANEXO 10. IMPACTO DEL ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA DEL SEC TOR
AERONAUTICO

Se determiné que en el afio 2016 las aerolineas presentaron un anticipo de IR mayor al
25% de la tarifa impositiva. Avianca-Ecuador, en el 2016, no genero utilidad gravable
sin embargo el anticipo calculado fue de US$1'543,894 , por lo que este valor se

convierte en el impuesto minimo causado.

Impacto del anticipo de Impuesto a la Renta

0,
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40,00% 28,25%
35,00% 28,20% 27,32% 27,57% 20,049
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PROMEDIO 20.45% 20.88%

MAXIMO 41.72% 38.05% 2015 m2016

_MINIMO 2.085% 27.32%

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



ANEXO 11. TASA DE IMPUESTO EFECTIVA DEL SECTOR AERONAUTICO

En promedio tanto en el 2015 como 2016, las aerolineas analizadas presentaron que
por cada doélar de ingresos generaron menos de un centavo de impuesto causado,

siendo la més alta Avianca con 0.83% en el 2016.

Tasa de impuesto efectiva
0,83%

1,00% 0,45%
0, ’
0,80% 0,65% 0,69% 0,54% 0,62% 0,46% 0,45% 0,44%
0,60% 0,40% 0,44% 0,44%
0,40%
0,00% — - -
o S Nl
Sl DN & »
%03 A\v? Vqu \)é\ <</Q§J \/«&v
\§° ¥ & = &
2015 2016
FROMEDIO 0.50% 0.57%
m 2015 m2016 MAXIMO 0.69% 0.83%
MINIMO 0.40% 0.44% 3

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



ANEXO 12. INDICADORES CUALITATIVOS DEL SECTOR AERONAUTICO

El 13% de las compafias del sector aeronautico poseen obligaciones pendientes
con el Servicios de Rentas Internas.

El 25% de las compafias del sector poseen deudas con la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros.

El 25% de las compafiias del Sector poseen obligaciones patronales con el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Indicadores Cualitativos
Valores Obligaciones
E_stado_ Adeudados | patronales
Tributario

ala SCVS con el IESS
AEROLANE LINEAS AEREAS 0 1
NACIONALES DEL ECUADOR S.A.
AVIANCA — ECUADCR S.A. 0 0 1
EMPRESA PUBLICA TAME LINEA AEREA

Nombre Compaiiia

DEL ECUADOR TAME EP 0 0 0
COMPARIA PANAMENA DE AVIACION ; ] )
SA.

UNITED AIRLINES INC. 0 0 0
LATAM AIRLINES GROUP SA. 0 0 0
AMERICAN AIRLINES INC. 0 0 0
IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA, ; 1 0
SOCIEDAD ANONIMA OPERADORA

DELTA AIR LINES INC 1 1 0

Fuentes: www.supercias.gob.ec, www.sri.gob.ec y www.iess.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



ANEXO 13. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AVIANCA-ECUADOR S.A.

Avianca -Ecuador S.A. reflejd6 un aumento en su flujo de efectivo de 1625.24% del afio
2015 al 2016, esto se origind ya que en el afio 2016 aumentaron los cobros a clientes,
se realizaron ventas de propiedades, bienes y equipos, se generaron ventas y
adicionalmente el principal accionista Avianca Holding S.A. realiz6 un aporte de capital

por $7.3 millones.

AVIANCA - ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efective 2015-2016

Cuenta Aiio 2015 Aifio 2016 Variacion
Actividades De Operacion
Cobros Procedentes De Las Ventas De Bienes ¥ Prestaciones De Servicios 64.928.867 90.411.0486 25482179
Cobros Procedentes de Contratos Mantenidos con Propdsitos de Intermediacidn of 2.333.629 3.357 848 1.024.219
Otros Pagos Por Actividades de Operacidn - 50.750.049 5.095.297 55 845 346

Flujos De Efective Procedentes De (Utilizados En) Actividades De Operaciol 16.512.447 98.864.1M 82.351.744

Actividades De Inversion
Importes Procedentes Por La Venta De Propiedades, Planta y Equipo 81498 10.038.184 9.956.686
Adguisiciones De Propiedades, Planta ¥ Equipo - 25852701 |- 20.029.966 5822735
Flujos De Efective Procedentes De (Utilizados En) Actividades De Inversion |- 25.771.203 |- 9.991.782 15.779.421

Actividades De Financiacion

Aporte En Efectivo Por Aumento De Capital - 7.300.000 7.300.000
Flujos De Efective Procedentes De (Utilizados En) Actividades De Financiag] - 7.300.000 7.300.000
Incremento (Disminucion) Neto De Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo - 9.268.756 96.172.409 105.431.165
Efectivo ¥ Equivalentes Al Efectivo Al Principio Del Periodo 15.638.451 13.892 655 |- 1.745.796
Efective ¥ Equivalentes Al Efective Al Final Del Perieodo 6.379.695 110.065.064 1625,24%

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



ANEXO 14. ESTADO DE CAMBIO DE PATRIMONIO AVIANCA-ECUADOR S.A.

En el 2015 se evidencié que la aerolinea obtuvo pérdidas en el resultado del
periodo, sin embargo ésta fue compensada con otros resultados integrales que
correspondian a un pasivo pensional, y segun la NIC 19 Beneficios a empleados
debe ser contabilizado con afectacion al ORI, por tratarse de estimaciones de
beneficios que se otorgaran a los empleados luego de culminada la relacion
laboral con Avianca-Ecuador. Para el 2016, se contabilizaron aportes de socios
para futuras capitalizaciones por mas de 7 millones, el resultado arroj6 pérdidas al
igual que otros resultados integrales por el pasivo pensional debido a ajustes por

estimaciones.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AVIANCA-ECUADOR S.A.

APORTES DE
SOCIOS O RESERVAS (-) PERDIDAS -
CAPITAL ACCIONISTAS RiiERA\:_A FACULTATIVA Y Agt:dtﬁ;:!& ACUMULADAS Y t-]D:iRglEl
PARA FUTURA ESTATUTARIA RESERVAS ORI
CAPITALIZACION

SALDO INICIAL AL 01-01-2015 5 8,000,000 § 30,000,000 § B1417 § 260,807 § - 3 -25,706,168 §
Compensacion de aportes
especiales con pérdidas 5 - = -24 735071 ] - 5 - - 24739071 %
acumuladas
Resuﬂadg Integ_ra! Total dgl AI'.IIJ. g B I I = I _ =
(Ganancia o pérdida del gjercicio)
Otrutw. Resurta.dus Integrales g I I ~ g I I _ =
(Pasivo Pensional)
SALDO FINAL AL 31-12-2015 § 8,000,000 § 5,260,929 § 1417 § 260,807 § - 5 967,097 §
SALDO INICIAL AL 01-01-2016 $ 8,000,000 § 5,260,929 $§ 51417 § 260,807 § - 8§ 967,097 §
ﬁxpu.rte.s pa.ra futuras g _ 5 7300000 S _ g - & - & - 5
capitalizaciones
Resuﬂadg Integra! Total dgl ):\I'-IIJ- z - I ~ z I I _ = i
(Ganancia ¢ perdida del ejercicio)
Dtruf" Resuﬂgdus Integrales g I I ~ g I I _ =
(Pasivo Pensional)
SALDO FINAL AL 31-12-2016 : 8,000,000 % 12,560,929 % 51,417 % 260,807 % - % -967,097 % -186,

Fuente: www.supercias.gob.ec
Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



ANEXO 15. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA “AVION AIRLINES” AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2018

Avioén Airlines S.A.
Estado de Situacién Financiera

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018

ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vcto.
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Impuestos corrientes por recuperar
Gastos pagados por anticipado

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos No Corrientes

Activos Fijos

Impuestos no corrientes por recuperar
Impuesto a la renta diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

8,995,913
2,300,879
25,522,658
11,977,403
4,598,017
246,042

1,062,849

756,315

55,460,076

3,224,552
30,186,423

43,366

148,062

33,602,403

89,062,479

PASIVOS
Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
Otros impuestos

Beneficios sociales

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Jubilacién Patronal y Desahucio
Otras provisiones

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital pagado

Aportes para futuras
capitalizaciones
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PAS + PAT

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan

21,498,783
24,804,570
11,173,843

1,680,027

16,843,334

76,000,557

4,511,671

573,719

5,085,390

81,085,947

1,000,000
10,000,020
1,735,579

1,287,909

7,976,532

89,062,479



ANEXO 16. ESTADO DE RESULTADO “AVION AIRLINES” AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2018

Avioén Airlines S.A.
Estado de Resultados
Al 31 de diciembre del 2018

INGRESOS DE OPERACION

Transporte de pasajeros 241,872,115
COSTOS DE OPERACION

Arrendamiento operativo Airbus A320-214 3,240,000
Atencion de pasajeros 6,827,997
Mantenimiento de aviones 21,664,089
Servicios de rampa 17,973,529
Tasas aeronduticas 24,650,766
Combustibles 44,950,704
Tripulantes 6,215,446
Comisiones por ventas 3,202,104
Sistemas de distribucion 5,659,875
Comisiones de servicios 987,439
Gastos de personal 25,023,689
Servicios de trafico aéreo 32,366,785
Otros 11,205,914
Total costos de operacién 203,968,337
UTILIDAD BRUTA 37,903,778
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Comisiones de servicios 39,319
Gastos de personal 4,529,729
Gastos generales 4,107,725
Otros 9,361,323
Total gastos administrativos 18,038,096
GASTOS DE VENTAS

Comisiones y sobrecomisiones 13,375,839
Comisiones de servicios 23,660
Gastos de personal 3,064,600
Gastos generales 241,153
Publicidad y marketing 2,427,811
Otros 1,217,707
Total gastos de ventas 20,350,770
UTILIDAD DE OPERACION 485,088
Otros ingresos (gastos) neto 543,766
Ingresos financieros 668,758
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 727,436
Impuesto a la Renta 2,015,345
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 1,287,909

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan



ANEXO 17. TABLA DE AMORTIZACION DEL ARRENDAMIENTO OPERATIVO

BAJO NIIF 16
No. Cuota Cuota Abono Capital Interés Saldo Capital
0 14,998,026.70
1 270,000.00 158,098.47 111,901.53| 14,839,928.22
2 270,000.00 159,278.06 110,721.94| 14,680,650.16
3 270,000.00 160,466.45 109,533.55| 14,520,183.72
4 270,000.00 161,663.70 108,336.30 | 14,358,520.02
5 270,000.00 162,869.89 107,130.11 | 14,195,650.13
6 270,000.00 164,085.07 105,914.93 | 14,031,565.06
7 270,000.00 165,309.32 104,690.68 | 13,866,255.74
8 270,000.00 166,542.71 103,457.29| 13,699,713.03
9 270,000.00 167,785.30 102,214.70 | 13,531,927.73
10 270,000.00 169,037.16 100,962.84 | 13,362,890.57
11 270,000.00 170,298.36 99,701.64 | 13,192,592.21
12 270,000.00 171,568.97 98,431.03| 13,021,023.24
13 270,000.00 172,849.06 97,150.94 | 12,848,174.18
14 270,000.00 174,138.70 95,861.30 | 12,674,035.48
15 270,000.00 175,437.97 94,562.03 | 12,498,597.51
16 270,000.00 176,746.92 93,253.08 | 12,321,850.59
17 270,000.00 178,065.65 91,934.35| 12,143,784.94
18 270,000.00 179,394.21 90,605.79 | 11,964,390.73
19 270,000.00 180,732.68 89,267.32| 11,783,658.05
20 270,000.00 182,081.15 87,918.85| 11,601,576.90
21 270,000.00 183,439.67 86,560.33| 11,418,137.24
22 270,000.00 184,808.33 85,191.67 | 11,233,328.91
23 270,000.00 186,187.20 83,812.80| 11,047,141.71
24 270,000.00 187,576.36 82,423.64 | 10,859,565.36
25 270,000.00 188,975.88 81,024.12| 10,670,589.48
26 270,000.00 190,385.84 79,614.16 | 10,480,203.64
27 270,000.00 191,806.33 78,193.67 | 10,288,397.31
28 270,000.00 193,237.41 76,762.59 | 10,095,159.90
29 270,000.00 194,679.17 75,320.83| 9,900,480.73
30 270,000.00 196,131.69 73,868.31| 9,704,349.04
31 270,000.00 197,595.04 72,404.96 | 9,506,754.00
32 270,000.00 199,069.32 70,930.68 | 9,307,684.68
33 270,000.00 200,554.59 69,445.41| 9,107,130.09
34 270,000.00 202,050.94 67,949.06 | 8,905,079.15
35 270,000.00 203,558.46 66,441.54 | 8,701,520.69
36 270,000.00 205,077.23 64,922.77 | 8,496,443.46
37 270,000.00 206,607.33 63,392.67 | 8,289,836.13
38 270,000.00 208,148.84 61,851.16 | 8,081,687.29
39 270,000.00 209,701.86 60,298.14 | 7,871,985.43
40 270,000.00 211,266.46 58,733.54| 7,660,718.97
41 270,000.00 212,842.74 57,157.26 | 7,447,876.23
42 270,000.00 214,430.77 55,5669.23 | 7,233,445.46
43 270,000.00 216,030.66 53,969.34| 7,017,414.80
44 270,000.00 217,642.48 52,357.52| 6,799,772.31
45 270,000.00 219,266.33 50,733.67 | 6,580,505.98




46 270,000.00 220,902.30 49,097.70| 6,359,603.68
47 270,000.00 222,550.47 47,449.53| 6,137,053.22
48 270,000.00 224,210.93 45,789.07| 5,912,842.28
49 270,000.00 225,883.79 44116.21| 5,686,958.49
50 270,000.00 227,569.13 42,430.87| 5,459,389.36
51 270,000.00 229,267.04 40,732.96| 5,230,122.32
52 270,000.00 230,977.62 39,022.38| 4,999,144.70
53 270,000.00 232,700.96 37,299.04| 4,766,443.73
54 270,000.00 234,437.17 35,562.83| 4,532,006.57
55 270,000.00 236,186.32 33,813.68| 4,295,820.25
56 270,000.00 237,048.53 32,051.47| 4,057,871.72
57 270,000.00 239,723.88 30,276.12| 3,818,147.84
58 270,000.00 241,512.48 28,487.52| 3,576,635.36
59 270,000.00 243,314.43 26,685.57 | 3,333,320.93
60 270,000.00 245,129.81 24,.870.19| 3,088,191.12
61 270,000.00 246,958.75 23,041.25| 2.841,232.37
62 270,000.00 248,801.33 21,198.67| 2,592,431.04
63 270,000.00 250,657.66 10,342.34| 2,341,773.38
64 270,000.00 252,527.83 17,472.17| 2,089,245.55
65 270,000.00 254,411.96 15,588.04| 1,834,833.59
66 270,000.00 256,310.15 13,689.85| 1,578,523.43
67 270,000.00 258,222.51 11,777.49| 1,320,300.93
68 270,000.00 260,149.12 9,850.88 | 1,060,151.80
69 270,000.00 262,090.12 7,909.88 798,061.68
70 270,000.00 264,045.60 5,954.40 534,016.09
71 270,000.00 266,015.66 3,084.34 268,000.43
72 270,000.00 268,000.43 1,999.57 0.00
19,440,000.00 | 14,998,026.70 | 4,441,973.30

Elaborado por: Ana De La Torre y Dayanara Jordan




ANEXO 18. ESQUEMA DE VARIACIONES CONTABLES SEGUN NIIF 16

Contabilidad del arrendatario
MNIC 17 MNIF 16
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