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Resumen

El objetivo de la presente tesis es analizar la correlacién entre el flujo comercial a Estados
Unidos y eventos politicos relevantes del Ecuador durante el periodo comprendido entre enero

del 2005 y diciembre del 2011.

Se utilizé como variable dependiente la participacion de las exportaciones de Ecuador en las
importaciones totales de Estados Unidos, explicado en funcidn del tipo cambio real de Estados
Unidos respecto a varios paises y los eventos de conflictos diplomaticos. Para su seleccién se
realizd una investigacion de las noticias mas importantes en los periddicos y revistas publicadas
durante el periodo de andlisis. Utilizando fechas para el inicio, climax y finalizaciéon de cada
evento se armaron distribuciones de impacto en el tiempo; adicionalmente se realizd una
encuesta a expertos de distintas areas importantes, (sector empresarial, la academia, sector
financiero, gobierno y sector judicial) para obtener un scoring de la gravedad de cada evento

seleccionado en base a su experiencia y el area de expertisse.

Los resultados de la regresidon fueron muy interesantes: contrario a lo que la evidencia empirica
y afirmaciones de agentes econdmicos relacionados suponia, la mayoria de las variables fueron
no significativas. No se halla evidencia robusta de una relaciéon negativa entre los flujos

comerciales y los niveles de conflictividad diplomatica.

Posteriormente se eliminaron varios supuestos realizados para analizar la mecdnica real de las
exportaciones y su relacidon con los eventos politicos. Se descompusieron las series de tiempo

para analizar su componente de estacionalidad, se cambié la variable explicada para entender el



impacto de los eventos diplomdaticos en un contexto global y se permitié efectos de variables
rezagadas sobre las exportaciones. Los resultados mas importantes se recogen en las

conclusiones y recomendaciones.
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1 Introduccion

Hay una realidad que escapa muchos modelos matematicos de comercio internacional, pero
gue la evidencia empirica refuerza: la politica influye en la economia tanto como la economia

influye en la politica.

La economia influencia la politica, no solo la politica econdmica, de un pais: los gobiernos se han
clasificado en un espectro politico por sus actividades en la economia. Histéricamente,
proteccionismo y regulacién han sido asociados a la izquierda, mientras que liberacion de

mercados se han asociado al capitalismo.

En la presente tesis nos preguntamos éinfluye la politica en la economia, especificamente, en

las exportaciones? Y si es asi, ¢cual es la fuerza de esta influencia?

Es importante responder esta interrogante por su multiple vinculacién con los agentes
econdmicos: los gobiernos reciben ingresos via aranceles y tasas por el movimiento comercial
internacional, las empresas reciben rentas o productos por el movimiento comercial

internacional, la mano de obra de los hogares es usado para trabajar en estas empresas.

El comercio internacional afecta a todos. Y sin embargo, équién afecta al comercio
internacional? ¢Puede un hogar o una empresa alguna de manera independiente influir? No.
Esta negacién se fundamenta en el supuesto que tanto los hogares como las empresas carecen
del poder de mercado o poder politico necesario para hacerlo, porque ambos se hallan
atomizados, de tal forma, que los cambio de tendencia no depende de ninglin hogar o empresa

en particular sino de la suma de hogares o empresas.



Sin embargo, esto no ocurre para el tercer agente econdmico: el gobierno. El gobierno es una
unidad. Su capacidad de organizacidn es abiertamente superior a aquella de los demads agentes
econdmicos: resuelta una postura o decisién de gobierno, se articula todas sus ramas para

actuar como una unidad.

Por ejemplo, si el gobierno decide subir los aranceles de un producto y vuelve su importacién
prohibitiva habra alterado los flujos de comercio. O, si el gobierno decide colocar cuotas de

exportacion a cierto producto, entonces nuevamente los flujos de comercio se verdn alterados.

Queda expuesto que el gobierno goza de facultades para influir en el comercio internacional
como ningln otro agente econdmico’. Adicionalmente un porcentaje no despreciable de
exportaciones e importaciones del Ecuador depende directamente del gobierno a través de sus

empresas publicas.

Entender el comportamiento y el nivel de interrelacidn entre estas variables mostrara los temas
sensibles que afectan el nivel de comercio entre paises. Para el caso particular de la presente
tesis se elige estudiar en detalle el nivel de comercio entre Estados Unidos y Ecuador por su

peso dentro de las exportaciones.

Por otro lado, este tema cada vez toma mayor relevancia para Ecuador. El estilo de
administracién confrontador del Eco. Rafael Correa implica la existencia de frentes donde

Ecuador es susceptible de tener conflictos politicos, entender hasta qué punto puede implicar

La presente tesis no se centra en los aspectos tributarios del comercio internacional sino en aspectos de
naturaleza politica, el ejemplo anterior se empled para mostrar casos de extrema influencia.



cambios en el nivel de comercio internacional resulta de gran importancia para la elaboraciéon

de planes de contingencia.

Con todo esto expuesto, se considera que el tema de la presente tesis es de relevancia nacional,
e incluso sentard precedentes internacionales sobre la utilizaciéon a discrecién de variables de
eventos politicos que expliquen variaciones en el nivel de comercio internacional. En
conclusién, analizar la influencia del gobierno, sus decisiones, posiciones y acciones, en el

comercio internacional resulta de prima importancia.

2 Estudios anteriores

El estudio de eventos se ha abarcado en diferentes ciencias, aunque principalmente se ha
empleado en estudios financieros para medir el impacto de eventos relevantes u otra

informacidn de mercado sobre el precio de las acciones.

Dodd (1980) y Asquith (1983) analizaron los retornos de los accionistas duefios de empresas
norteamericanas que experimentaron fusiones o adquisiciones durante los afios 60’s y 70’s y
hallaron que existia un impacto positivo en el precio de las acciones. Las fusiones elevaron los
precios de las acciones de la empresa absorbida, y disminuyeron el precio de las acciones de la

empresa controladora.

Resulta curioso y destacable que hallen un incremento entre el 15% y el 33% del precio de las
acciones para las empresas controladoras cuando la fusion es exitosa y un incremento entre el

3.68% y 7.5% para las fusiones que se anunciaron pero no se concretaron, lo que implica que el



mero anuncio de la posible fusidon de las empresas tienen efectos reales sobre la valoracidn de

la empresa, producto de las expectativas.

En esta premisa se construye la presente tesis: eventos que pudieran interpretarse como no
directamente involucrados al sector real y de clara indole politica en ciertos casos, tienen la

capacidad de alterar las relaciones comerciales entre Ecuador y otros paises del mundo.

Adicionalmente, en otro estudio paralelo sobre fusiones y adquisiciones, Jensen y Ruback
(1983) encuentran que aunque el precio de las acciones tiende a incrementarse para la empresa
absorbida, si la empresa no recibe otras contra-ofertas para ser adquirida el incremento
anormal del precio se habra diluido en el transcurso de dos afios. Al periodo donde el impacto
es perceptible se lo denomina periodo de relevancia. Jarrell y Bradley (1980), en otro estudio
sobre el impacto de anuncios de ofertas publicas y tomas de control, definieron un intervalo de

relevancia de 10 dias antes del anuncio y 10 dias después del anuncio.

Por otro lado, no todos los eventos afectan una variable explicada de la misma forma. El
principal factor que distingue a los eventos es su predictibilidad y qué tan asimilables son sus
consecuencias. Por ejemplo, Rucker, Thruman y Yoder (2005), en su estudio sobre los precios
bilaterales de madera entre Estados Unidos y Canadd, presentan evidencia que los anuncios
regulares tienden a ser incorporados con mayor velocidad que aquellos eventos que son

multidimensionales y cuya fecha de anuncio es conocida con anterioridad.

En su estudio se trabaja con 3 tipos de eventos, i) las estimaciones de construcciones de casas,

ii) anuncios administrativos y judiciales a-periddicos sobre disputas comerciales entre Estados



Unidos y Canada, y iii) decisiones sin precedentes de cortes sobre el acta de especies en riesgo
(que habitan en los bosques donde se tala la madera). Estos eventos afectan a los precios de
manera distinta; se halla que las estimaciones de construccidn se absorben con mayor rapidez
gue los eventos comerciales, que a su vez se absorben mas rdpido que los eventos sobre los

animales en riesgo.

El estudio de eventos analiza cémo la nueva informacion se incorpora en los mercados. Por este
motivo se define dos intervalos de tiempo: el primero, donde el efecto del evento se acumula
antes de llegar a su punto maximo, y el segundo, desde el punto maximo disipandose hasta

llegar a su fin.

Se destaca que de la revisién de material bibliografico de estudios anteriores no se ha hallado
estudios similares para eventos politicos y su relacién con variables econdmicas, aunque
Ormefio y Zambrano (2012) buscaron vincular la tendencia politica de un gobierno con la
evolucidn de la inversidn extranjera directa. La presente tesis inicia en un terreno fértil de
discusidn que se fortalecera a la medida que la conexién entre eventos politicos y variables

econdmicas se puede explorar de manera sistematica.



3 Metodologia

En el presente capitulo se detalla las diferentes técnicas y procedimientos empleados para la

realizaciéon de la presente tesis.

3.1 Series de Tiempo

Las series de tiempo son conjuntos de datos que tienen un orden temporal natural que los
distingue de los demas tipos de datos. Por este motivo las técnicas empleadas para describirlas
y analizarlas tienen propiedades adicionales y caracteristicas especiales que se deben tener en
consideracion. En esta seccidn se hard una revisién de las técnicas estadisticas empleadas para

analizar las series de tiempos que se han utilizado en la presente tesis.

Las series de tiempo utilizadas son las exportaciones de Ecuador, desagregados por codigos
NANDINA hasta de 10 digitos, las importaciones de Estados Unidos en cédigos NANDINA de
hasta 6 digitos (cddigo Armonizado) y el tipo de cambio bilateral real de Ecuador con respecto a

Estados Unidos.

Los trabajos empiricos sobre datos en series de tiempos asumen que la serie de tiempo
subyacente es estacionaria (Gujarati, 2003) por este motivo es importante establecer la
metodologia para definir si las series son estacionarias. En términos generales la
estacionariedad implica que la media y la varianza son constante en el tiempo y el valor de la
covarianza depende Unicamente de la distancia entre dos periodos de tiempo y no del

momento en que se calcula, i.e. no depende del tiempo.



Para reconocer si una serie de tiempo es o no estacionaria, se aplicara el test Dickey-Fuller
aumentado y el método de Engel-Granger para sus residuos. Si se demuestra que la serie de
tiempo es no-estacionaria es posible estudiar Unicamente su comportamiento durante el
periodo de estudio y su capacidad para generar predicciones del comportamiento futuro serd

inadecuada.

3.1.1 Raiz unitaria

Se puede demostrar que un modelo de paseo aleatorio de la forma
Vo=pYrgtu

Donde u, es un error con propiedades clasicas, N(0,c?). Si la auto correlacién, p, es igual a 1
nos enfrentamos a la situacién de raiz unitaria que implica que el proceso es no estacionario.

Por otro lado si |p| < 1 se puede demostrar que la serie de tiempo es estacionaria.

3.1.2 Test de Dickey-Fuller (estacionariedad)

Esta prueba es un indicador de la presencia de una raiz unitaria en una serie de tiempo. La
hipétesis nula es que la serie de tiempo tiene una raiz unitaria y la hipétesis alternativa es que la
serie de tiempo proviene de un proceso estacionario. La formulacidon puede incluir un término

constante, un término de tendencia y valores rezagados de la variable.

La prueba de Dickey-Fuller aumentada consiste en estimar los coeficientes de

m
AYt = ﬁl + ﬁzt + 6Yt_1 + ai Z AYt—i + ‘St
i=1



La hipdtesis nula, Hy: 6 = 0, es que no existe una raiz unitaria y que la serie de tiempo es
estacionaria. Una raiz unitaria implica que la serie de tiempo tiene memoria infinita, es decir

que los valores finales estdn compuestos de los valores iniciales de la serie.

La importancia de trabajar con series estacionarias es que se puede determinar las causales de
su variaciones y entender la razén de su volatilidad, elementos que no se pueden determinar
con facilidad para series no estacionarias, sin embargo es posible trabajar con series no
estacionarias siempre y cuando estén co-integradas, para identificar si las series de tiempo son

co-integradas se emplea el método de Engel-Granger.

3.1.3 Método de Engel-Granger (cointegracion)

Muchas series econdmicas son realmente series no estacionarias en el sentido que exhiben
componentes ciclico, estacionarios, de tendencia, por lo que sus valores dependen del tiempo.
Sin embargo, mediante arreglos sencillos se puede obtener una serie de tiempo estacionaria:
muchas series son estacionarias por diferenciaciéon o diferencias, o en su defecto sus residuos

son estacionarios si se emplean series de tiempo co-integradas.

Si dos series de tiempo son co-integradas, existe una combinacion lineal de ellas que es
estacionaria:

Ve — Bxe = ug
De tal forma que la serie obtenida, u;, es estacionaria. Como se aprecia en la ecuacién superior

la nueva variable es realmente el residuo de la regresion.



En eso consiste el Método de Engel y Grangel de cointegracién, en hacer una prueba de

estacionariedad sobre los residuos de la regresién.

3.2 Estudio de eventos

3.2.1 Seleccion de eventos

Las publicaciones de noticias politicas de los ultimos cinco anos se obtuvieron de la prensa
escrita ecuatoriana, empleando los diarios de mayor circulacion, revistas de opinidn, y revistas
especializadas; con esta informacidn se ensamblé una matriz que describe cada tipo de evento,
su duracion y demads caracteristicas. Para seleccion de eventos de alta relevancia, se
seleccionaron los eventos que se hayan mantenido durante mayor tiempo en las publicaciones
noticiosas después de su ocurrencia o cuyo impacto fue altamente comentado por los
involucrados; se considera que este criterio de seleccidn es el mas indicado por las siguientes

razones

e La permanencia de un evento en las noticias se asume como un proxy del interés del
publico con respecto al mismo y va de la mano con su relevancia.

e La permanencia de un evento en las noticias re-fuerza la opinién del publico con
respecto al mismo; uno de los objetivos de la presente tesis es analizar cdmo las
camaras de comercio y los empresarios privados concluyen resultados de forma
empirica en base de sus opiniones con respecto eventos.

Finalmente la seleccidon concluyé con seis eventos catalogados como de relevancia politica.
Estos eventos son: La destitucidn del presidente Lucio Gutiérrez, la no renovacion del contrato

de administracidn de la Base de Manta, la revelacion por parte de Wikileaks de cables



diplomaticos de Estados Unidos y la consecuente declaracidn de persona non grata a la
embajadora americana H. Hodges, la reaccidn del gobierno ecuatoriano y la tensidn diplomatica
desatada producto del Bombardeo en Angostura, el incumplimiento de pagos de intereses y
capital de tramos de la deuda Ecuatoriana y la subsiguiente recompra con descuento del 70%
valor nominal y finalmente el juicio iniciado por el sr. Rafael Correa contra el director de opinién

y directores de diario El Universo.

3.2.2 Tratamiento de eventos

Para el correcto andlisis de impacto de eventos, es necesario definir las ventanas que marcan el
pre-evento, el evento y el post-evento. El término ventana se refiera a intervalos de tiempo, asi
la ventana del evento comprende el intervalo de fechas en el cual uno considera que el evento

estuvo o estara ocurriendo.

Sin embargo, se ha evitado el uso del modelo clasico de variables dicotémicas para enriquecer
los resultados. Emplear el modelo con las tradicionales variables dicotémicas supone que todos
periodos en la ventana del evento afectan de la misma forma a la variable de estudio, y dejaria
de lado la dindmica del impacto. En el presente estudio, la ventana del evento se caracteriza por

tener un comportamiento triangular.

La parte ascendente se corresponde a al periodo que acumula el impacto del evento, la altura (o
punto mas elevado) del tridngulo se corresponde al momento cumbre del evento y a partir de

entonces existe una disipacion del impacto hasta que finalmente deja de existir. Este
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comportamiento se ha definido para todos los eventos en la presente tesis tal como en muestra

en la jError! No se encuentra el origen de la referencia..

Figura 1 Diagrama de un evento

Evento
Ventana Pre-Evento Ventana post-Evento
T
[ -
FECHA FECHA FECHA
INICIO EFECTIVA FIN

La fecha de inicio del evento (periodo pre evento) coincide con la fecha de anuncio o
preparaciones previos a la ocurrencia efectiva. Existen eventos inesperados en los que la fecha
efectiva coincide con la fecha de inicio, y eventos de corta duracién cuya fecha de inicio,
efectiva y fin coincide en el mismo periodo. Debido a la agregacién de datos disponibles por el
BCE en datos de exportaciones mensuales es necesario trabajar con periodos mensuales para
los eventos. La imposicidon de agregar a datos mensuales limita la riqueza de un andlisis diario
como los realizados en un estudio de eventos tradicionalmente. Ejemplo, la destitucién del

presidente Lucio Gutiérrez cuyo inicio y resolucion fue en abril del 2005.

Los eventos considerados en la presente tesis son:
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e Destitucidn del presidente coronel Lucio Gutiérrez.

e No renovacion del contrato de Base de Manta.

e Revelacién de cables diplomaticos de Wikileaks y consecuente expulsién de embajadora
norteamericana.

e Reaccién de gobierno ante bombardeo en Angostura.

e Incumplimiento de pagos de Bonos Global.

e Juicio a diario el Universo.

La linea punteada en la iError! No se encuentra el origen de la referencia. hace referencia a la
fuerza de impacto del evento. Se ha asignado mayor impacto a las fechas efectivas y una
gradual disipacion del efecto inmediatamente después, hasta su fecha de fin. Cada uno de los
eventos tiene una relevancia que se ha medido a través de valoracion de su nivel de

conflictividad diplomatica.

Aungue para la presente tesis se trabajan con el supuesto que la distribucién del impacto tiene
pendiente constante en funcidn de las fechas, existen otras variantes que podrian ajustarse
mejor a distintos tipos de industrias o tipos de eventos. A manera de ilustracion se ha considera
4 modelos de distribuciéon adicionales: La ilustracién A se corresponde con el modelo tradicional
de variables dicotémicas, donde cada uno de periodos del evento tiene el mismo impacto. La
ilustracién B es una distribucién normal que es desarrollado por Rucker, Thurman y Yoder
(2005) que se obtiene mediante la optimizacidn y estimacién de parametros como la media y la
varianza; el desarrollo de modelos de esta naturaleza estdn fuera del alcance de esta tesis, pero
supondria que al inicio el mercado reacciona de manera exagerada ante el evento (tramo de
tasa creciente) para luego, una vez que se comprende los implicaciones del evento, presentar

crecimiento a tasas decrecientes. . La ilustracién C y D se responden a variantes extremas que
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implicarian un evento con respuesta alarmista (exponencial, tasa creciente) y la ilustracion D a

un evento con una respuesta conservadora (tasa decreciente desde el inicio).

Figura 2 Distribuciones de Impacto de Evento Alternativas

Evento Evento
T r 1
Ventana Pre-Evento Ventana post-Evento Ventana Pre-Evento Ventana post-Evento
T T r T 1
llustracién A llustracién B
= - = o
llustracién C llustracién D

= r = -
FECHA FECHA FECHA FECHA FECHA FECHA
INICIO EFECTIVA FIN INICIO EFECTIVA FIN

[

3.2.3 Valoracion de conflictividad diplomatica
Se considera que los eventos pueden afectar de manera distinta a los flujos comerciales, por tal
motivo se ha creado una escala de valoracidén subjetiva del nivel de conflictividad diplomatica

que cada evento representa.

El nivel de conflictividad diplomatica es una medida subjetiva que se ha calcula en base a una
encuesta realizada a distintas personas consideradas representativas y expertas en su area. El
panel estuvo compuesto de 5 personas pertenecientes a la academia, la funcién judicial, el

sector bancario, el sector publico y la empresa privada.
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Se solicitd a los expertos que asignaran una valoracion con escala del 1 al 5, donde 1 representa
eventos de poca conflictividad diplomatica y 5 eventos de alta conflictividad diplomatica, cada
uno de los eventos. A continuacién se detalla una interpretacién posterior realizada a varios

niveles.

Tabla 1 Niveles de conflictividad diplomatica

Descripcion nivel de conflictividad diplomatica

5 Alto nivel de conflictividad diplomatica son eventos cuyas
consecuencias podrian facilmente trasladarse a otros aspectos de
relaciones bilaterales de manera inmediata y consolidar diferencias
entre los gobiernos.

4 Intermedio

3 Nivel de conflictividad media son eventos de alerta que se podria
controlar con un manejo diplomdtico adecuado. Caso contrario podria
trasladarse a otros aspectos de las relaciones bilaterales.

2 Intermedio

1 Bajo nivel de conflictividad diplomatica indica que es percibido como
un evento aislado y cuyas repercusiones seran minimos y de corta
duracion.

Ndtese que incluso el menor evento ya implica un nivel de conflictividad diplomatica, i.e. se
parte de los supuestos que los eventos por su propia naturaleza ya son conflictos. Los niveles
permiten ordenarlos porque una vez obtenidos las valoraciones individualmente de cada uno de
los j miembros del panel se hizo un promedio simple y se obtuvo el nivel de conflictividad

diplomatica, C; para cada uno de los eventos i como se detalla en la ecuacién inferior.

1
Ci = ;z Cl]
J
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4 Variables explicativas

4.1 Eventos

En la presente seccién desarrolla en detalle las fechas de cada evento y los puntos mads

destacados dentro de ellos.

4.1.1 Destitucion de presidente Lucio Gutiérrez

El coronel Lucio Gutiérrez fue electo presidente de la republica de Ecuador el 24 de noviembre
del 2002 y se posesiond el 15 de enero de 2003, durante su campaia electoral surgieron
rumores que cuando presidente, Lucio Gutiérrez atentaria contra la democracia por su
participacién en el golpe de estado contra el presidente Jamil Mahuad el 21 de enero del afio
2000, sin embargo el 11 de febrero de 2003 durante su visita a la Casa Blanca, Gutiérrez dijo al
presidente George W. Bush que queria convertir a Ecuador en el mejor amigo y aliado de los
Estados Unidos en la lucha permanente por alcanzar la paz en el mundo, por fortalecer la
democracia, por reducir la pobreza, por combatir el narcotrafico y por terminar con otra lacra

humana, como es el terrorismo.

Sin embargo, tanto sus aliados, Pachakutik y la CONAIE, como la oposicidn calificaron el gesto

como una entrega incondicional de la soberania nacional.

Durante el ano 2004 empezaron a surgir problemas con la prensa, por acusaciones sobre
vinculaciones en las etapas de campafia con las FARC (Fuerzas Armadas Revolucionarias de
Colombia) grupo identificado como terrorista por casi todos los paises del mundo; en Abril inicio

una indagacidn por medio de la fiscalia contra el periodista Diego Oquendo por sus
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declaraciones durante una entrevista, calificdndolas como peligrosas ya que atentaban contra la

seguridad del estado.

El 27 de octubre un bloque de partidos inicié la busqueda de respaldos para destituir a Lucio
Gutiérrez, y en diciembre del 2004, Lucio Gutiérrez alegd que la Suprema Corte de Justicia
estaba parcializada y a favor del partido Social Cristiano (oposicidn), y por medio de resolucion
mayoritaria en el congreso se inicid una reorganizacidon de las cortes, lo que trajo graves
problemas y representaba un atentado a la autonomia del poder judicial. Se reemplazaron
jueces y se le concedid la amnistia al ex presidente Abdald Bucaram quien estaba acusado de

peculado y se hallaba exiliado desde el afio 1997; el 3 de abril retorné Abdala Bucaran.

El 15 de abril del 2005 se iniciaron protestas en Quito, reclamando que Lucio Gutiérrez
abandonara el poder ejecutivo. Después de una semana de protestas masivas, el Congreso de
Ecuador (reunidos en una sesidn especial en un edificio privado), con bases de que Gutiérrez
habia abandonado sus deberes constitucionales, votaron 60-2 para remover a Gutiérrez del

poder y asignar como presidente al Sr. Alfredo Palacios.

4.1.1.1 Distribucion triangular del evento

La distribucién triangular del evento se construyd con tres puntos de referencia, la fecha de
inicio, la fecha efectiva y la fecha final, para este evento son 15 de abril, 20 de abril y 24 de abril
del 2005 respectivamente de acuerdo a lo redactado en la seccion precedente. En este evento,

la fecha efectiva es el dia de destitucion al presidente Lucio Gutiérrez.
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Figura 3 Distribucidn Triangular de la Destitucion de Presidente Gutiérrez
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Elsboracidn de autores.

El eje de las Y muestra el nivel de conflictividad diplomatica del evento obtenido de las
valoraciones individuales del panel de expertos, La altura del triangulo es la media de las
valoraciones individuales. Para este evento en particular, 40% de los expertos le asigndé una
valoracion de 1y 2 y el 20% restante le asignd un nivel de conflictividad diplomatica de 3, tal
como se muestra en la Figura 4. Se puede afirmar que en la medida que las valoraciones tengan
menor dispersion, los diferentes sectores perciben el nivel de conflictividad de una evento de

manera similar.
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Figura 4 Tabulacion Valoraciones sobre Nivel de conflictividad, Destitucion Presidente Gutiérrez
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Fuente: Encuesta realizada a panel de expertos. Elaboracién de autores.

4.1.2 No renovacion del contrato administrativo de la Base de Manta con el
gobierno de Estados Unidos para lucha contra el narcotrafico

Ecuador, por su proximidad con Colombia ha tenido problemas vinculados con el trafico ilegal

de drogas y lavado de activos por lo que dado que desde mayo de 1999, fecha en la que cesaron

las actividades de control de trafico aéreo ilicito y deteccién de narcotrafico de una base

Norteamérica en Panama3; el presidente del Ecuador, Jamil Mahuad, firmé el convenio de 10

afios para el uso de la Base de Manta por parte del ejército estadounidense para que continte

dichas actividades.

La decisidon fue tomada de forma muy negativa por muchos sectores de la sociedad Ecuatoriana,
entre los argumentos en contra se mencionaba la presencia de fuerzas militares foraneas en el
territorio nacional, la pérdida de soberania y el posible uso de las instalaciones para

implementar el plan Colombia.
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En el 2006 el candidato a presidente Rafael Correa prometié durante su campafia no renovar el
contrato de administracién. Después de ganar las elecciones ratificd su decision y en septiembre

de 2009 los Estados Unidos abandonaron la Base de Manta.

En funcion de las mencionadas fechas se construyé la distribucidn triangular del evento,

(Figura 5).

Figura 5 Distribucién Triangular del evento sobre Base de Manta
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Elsboracidn de autores.

En la Figura 6 se aprecian las diferentes valoraciones del nivel de conflictividad diplomatica por
parte del panel de expertos. Se destaca que el 60% lo considerd un evento de magnitud 4 con
una variabilidad bastante reducida. El nivel de conflictividad diplomatica medio fue de 4 con una

desviacion estandar de 0.4, i.e. el panel de expertos coincidieron en la gravedad de este evento.
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Figura 6 Tabulacion valoraciones sobre nivel de conflictividad, Evento sobre Base de Manta
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Fuente: Encuesta realizada a panel de expertos. Elaboracién de autores.

4.1.3 Expulsion de Embajador de Estados Unidos debido a exposiciéon de cables
diplomaticos por Wikileaks
El 4 de abril de 2011 la pagina de internet Wikileaks, publicé cables diplomaticos confidenciales
en los que la entonces embajadoras de Estados Unidos en Ecuador, Heather Hodges, expresaba
preocupacién sobre el nivel de corrupciéon en la cupula de la Policia Nacional ecuatoriana,
advirtid que el comandante de la policia J. A. Hurtado estaba envuelto en actividades ilegales
como extorsion, peculado y facilitar el trafico de inmigrantes indocumentados chinos; la
embajadora Hodges también sugirié revocar la visa del comandante e indicaba que el

presidente de la republica Rafael Correa tenia conocimiento de estas actividades.

La respuesta fue drastica, El presidente Rafael Correa declaré como persona non grata a la
embajadora, quien ejercia en el cargo en Ecuador desde Julio del 2008, y el 5 de abril la expulsé

del pais. Como reaccién dos dias después el EE.UU. respondié haciendo lo propio con el
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embajador de Ecuador en Washington, Luis Gallegos, y se suspendieron las relaciones

bilaterales.

“Lo grave es que Wikileaks dice que tienen informantes dentro de la policia y las FF.AA. vy, si
tenian informacién de actos de corrupcién, debieron pedir una reunién con el Canciller. Esto es

espionaje, por favor”, declard el presidente Rafael Correa.

Luego de 13 meses, en mayo de 2012, Adam Namm es nombrado nuevo embajador de Estados
Unidos en Ecuador. En base a estas fechas se construyd la distribucién triangular del evento
mostrada en la Figura 7.

Figura 7 Distribucidn triangular de la expulsion de la embajadora Hodges
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Elaboracién de autores.

Dentro de la encuesta al panel de expertos, se calificd a este evento como el mas grave de ellos,
con un nivel de conflictividad medio de 4.8 y el que menor dispersion de sus resultados mostré:
el 80% de los expertos le dio la maxima calificacion posible, 5, mientras que el restante 20% le

asignd una calificacién de 4. Estos resultados se muestran en la Figura 8.

21



Figura 8 Tabulacion valoraciones sobre nivel de conflictividad, expulsion de la Embajadora Hodges
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Fuente: Encuesta realizada a panel de expertos. Elaboracién de autores.

4.1.4 Reaccion del presidente Rafael Correa por el bombardeo a Angostura

El 1 de marzo del 2008 el ejército colombiano llevd a cabo la “Operacidn Fénix”.

La operacion Fénix, también conocida como el bombardeo de Angostura, fue un ataque militar
coordinado del ejército colombiano a un campamento de las FARC en territorio ecuatoriano en
la zona selvatica de Angostura a 1,800 metros de la frontera, causando la muerte de 22

guerrilleros entre ellos Edgar Devia alias "Raul Reyes" considerado el nimero 2 de las FARC.

El evento generé una de las mayores crisis diplomaticas en la historia de las relaciones
bilaterales entre Ecuador y Colombia; la Operacién Fénix se llevd a cabo en la madrugada y
luego del bombardeo con misiles de tecnologia de punta, helicdpteros con personal militar y
policial incursionaron en Ecuador para asegurar el perimetro, lo cual representa una violacién

de la soberania aérea y territorial de Ecuador.
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Los dias subsiguientes a la operacion Fénix fueron criticos; el presidente Rafael Correa ordené la
expulsién inmediata del embajador de Colombia en Quito, y solicité la reunién urgente de la

OEA y la CAN para tratar el ataque colombiano a territorio ecuatoriano.

Uno de los resultados de la Operacién Fénix fue la recuperacién de discos duros externos y una
laptop que pertenecian a Raull Reyes, de las cuales el gobierno colombiano extrajo correos
electrénicos y documentos que vinculaban al gobierno ecuatoriano con las FARC, asegurando y
confirmando que Rafael Correa habia recibido financiamiento del grupo terrorista para su
campafa electoral y que el gobierno ecuatoriano tenia pleno conocimiento de la existencia del

campamento terrorista.

El 7 de marzo de 2008 tras varias horas reunidos en la cumbre de UNASUR la ciudad de Santo
Domingo, Republica Dominicana, Los presidentes de Ecuador y Colombia, Rafael Correa vy
Alvaro Uribe, dieron por superada la crisis diplomatica con un apretén de manos, "Con el
compromiso de no agredir nunca mds a un pais hermano y el pedido de perddn, podemos dar
por superado este gravisimo incidente", dijo Correa dirigiéndose a Uribe, quien se acerco a

saludarlo.

A partir de estas fechas se construye la distribucidn triangular del evento.
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Figura 9 Distribucidn triangular de la reaccion del gobierno ante bombardeo a Angostura
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El panel de expertos le asignd un nivel de conflictividad diplomatica entre 2 y 3 de acuerdo a la

Figura 10.

Figura 10 Tabulacidon valoraciones sobre nivel de conflictividad, reacciéon gobierno ante bombardeo de Angostura
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Fuente: Encuesta realizada a panel de expertos. Elaboracion de autores.
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4.1.5 Incumplimiento del pago de la deuda, Bonos Global

En 1999 el presidente de la republica Gustavo Novoa Bejarano inicia el proceso de canje de
bonos Brady y Eurobonos por los nuevos Bonos Global, accidon que de ejecutarse correctamente
significaria una rebaja del 43% de la deuda. Adicionalmente, estas acciones alentarian las
inversiones extranjeras directas e inversion social utilizando los recursos que se liberarian del

menor servicio de la deuda.

El 5 de agosto del 2005 Rafael Correa quien era Ministro de Economia del gobierno del
Presidente Alfredo Palacios, renuncié a su cargo. Entre sus proyectos estuvieron la colocacién
de un maximo de $ 300 millones en bonos a Venezuela; disminuir la dependencia de los
organismos multilaterales (Fondo Monetario, Banco Mundial y otros); y aumentar el gasto de
inversion social. Luego, el 14 de noviembre del 2008 en el gobierno del presidente Rafael Correa
Ecuador dejé en suspenso el pago de 30.6 millones de ddlares correspondientes a los intereses
de parte de su deuda con organismos multilaterales ante indicios de ilegalidad en tramos del

pasivo detectados por una comisién auditora.

Este anuncio generd reacciones muy negativas, mala imagen internacional e incertidumbre en

los tenedores de bonos y acreedores.

El 11 de junio de 2009 el gobierno efectud la operacion de recompra de del 91% de bonos 2012
y 2030, la operacién fue considerada un éxito segun fuentes oficiales y la deuda externa bajo el
29,1% con la recompra, la deuda externa del pais se redujo a $ 7.126,7 millones. El monto era
de $ 10.047,8 millones y la recompra de bonos de Ecuador que elimind un total de § 2.921,1

millones.
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A partir de estas fechas se construye la distribucién triangular del evento.

Figura 11 Distribucion triangular del default de deuda soberana
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Elaboracién de autores.

El panel de expertos tuvo una valoraciéon un tanto equilibrada para este evento, 40% le asignd
un nivel de conflictividad diplomatica de 3 y 4 cada uno y el restante 20% le asignd un nivel de
2, como se muestra en la Figura 12.

Figura 12 Tabulacidon valoraciones sobre nivel de conflictividad, default de deuda soberana
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Fuente: Encuesta realizada a panel de expertos. Elaboracion de autores.
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4.1.6 Juicio al diario El Universo
El 30 de septiembre del 2010, Ecuador experimentd una crisis de seguridad que inicié como una
huelga laboral de policias que protestaban contra una ley recientemente aprobada que de

acuerdo a su version afectaba sus ingresos.

La version oficial de los hechos no esta clara mas alld de algunos hechos ciertos y existen
discrepancias de opiniones entre periodistas, analistas politicos, analistas econdmicos y la
version oficial del gobierno; entre los hechos ciertos estan: el saqueo de locales comerciales en
la ciudad de Guayaquil, la toma del edificio de Asamblea Nacional por parte de los policias, la
declaracion de Estado Excepcién por parte del presidente Rafael Correa para garantizar la
seguridad ciudadana, la interrupcién de las frecuencias televisivas de los canales que
transmitian los hechos y orden de una cadena nacional “indefinida e ininterrumpida” de
Ecuador TV (canal de television estatal), la retencion del presidente por parte de los policias en
el hospital policial de Quito y el enfrentamiento armado entre policias y militares para rescatar

al presidente.

El gobierno calificé todo lo anterior como un intento de golpe de estado planificado, pero la
oposicion calificé el hecho como una huelga utilizada con fines politicos por el gobierno.
Existieron muchas repercusiones de estos hechos, sin embargo la mas destacada o famosas a
nivel nacional e internacional fueron los juicios al diario El Universo y su director de opinion

Emilio Palacios.
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El 6 de febrero de 2011 el diario El Universo publicd la columna de opinién redactada por Emilio
Palacios titulada “No a la Mentiras”, en las que acusaba al Presidente de haber ordenado fuego
a discrecidn y sin previo aviso contra un hospital lleno de civiles y gente inocente, la respuesta
por parte del Presidente de la republica fue una demanda penal por injuria calumniosa
solicitando 10 anos de carcel para el periodista Palacio, y el pago de 80 millones de ddlares por
parte del editorialista y los hermanos Carlos, César y Nicolds Pérez accionistas principales del
diario. El juicio se resolvié con mucha celeridad y varias acusaciones de irregularidades ante el
juez suplente de lo penal Juan Paredes, se dicté sentencia de 3 afios de prisién para los
hermanos Pérez y Palacio, y una indemnizacién de 40 millones de ddlares por dafios a la honra;

pocos dias después los sentenciados fueron perdonados por el presidente Correa.

Emilio Palacios actualmente se encuentra exiliado en Estados Unidos.

Existi6 mucha polémica por cuanto el proceso estuvo lleno de irregularidades, la oposicién y
medios de comunicacidn nacional e internacional lo catalogaron como un atentado a la libertad
de expresion en Ecuador. A partir de estas fechas se construye la distribucion triangular del

evento.
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Figura 13 Distribucidn triangular del juicio a diario El Universo
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La opinién de los distintos expertos fue dividida, la mayoria le asignd un nivel bajo de
conflictividad diplomatica, mientras solo el 20% le asignd un nivel de conflictividad diplomatica

importante, 4. El grafico de los resultados se muestra en la Figura 14.

Figura 14 Tabulacidén valoraciones sobre nivel de conflictividad, juicio a diario El Universo

40 4

30

204

FParcentaje de Respuestas

0= T T r T r

2 3
Mivel de Conflictividad Diplomatica

Fuente: Encuesta realizads a panel de expertos. Elaboracidn de autores.
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4.1.7 Conflictividad diplomatica agregada

A continuacidn se muestra el grafico de la sumatoria de las distribuciones triangulares, en él se
puede observar la conflictividad agregada o suma de las conflictividades individuales. Esta
representa por la linea punteada y es la variable independiente que se usara para las pruebas

estadisticas.

La utilizaciéon de una variable agregada permite darle mayor impacto a meses en los que se
desarrollaba paralelamente varios eventos relevantes. Por ejemplo, el nivel de conflictividad
diplomatica alcanza dos picos, a inicios del 2008 y a inicios del 2011. En ambos momentos se
desarrollaban al menos 2 eventos politicamente relevantes con niveles de conflictividad

diplomatica diferentes.

A inicios del 2008 se desarrollaba la el evento de la base de Manta, la reaccién de Angostura y el
default de deuda, mientras que a inicios del 2008 la expulsién de la embajadora y el juicio a

diario El Universo se desarrollé6 de manera paralela.
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Figura 15 Distribucidn de conflictividad Aaregada
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4.2 Variables de control
La correcta especificacion del modelo depende de contemplar todas las variables que tienen un
significativo poder explicativo, y que sean consistentes con las tedricas econdmicas

convencionales.

Dentro de los modelos de regresién establecidos se han definido dos variables que nos
permiten contemplar los efectos productos de variables que no estdn dentro del modelo que
pudieran influir en los resultados. Las variables en mencidn son las importaciones de Estados

Unidos y el Tipo de Cambio Bilateral Real.
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4.2.1 Importaciones de Estados Unidos
El objetivo de usar las importaciones de Estados Unidos es controlar para shocks externos que
afectan directamente el poder adquisitivo de Estados Unidos que se traduce a una menor

demanda de productos Ecuatorianos.

La variable explicada se crea de la division entre el total de exportaciones Ecuatorianas hacia
estados Unidos para las Importaciones totales de Estados Unidos. Lo que hace que la variable
explicada se ajuste por la relaciéon con el resto del mundo de Estados Unidos. La variable
explicada se entiende como la participacién de las exportaciones Ecuatorianas en el total de

importaciones estadounidenses.

Es importante que la variable se ajuste por las importaciones de Estados Unidos porque en la
situacién que las exportaciones ecuatorianas disminuyan dramaticamente, no motivadas por
una pérdida de competitividad, sino por una disminucién generalizada de las importaciones
estadounidenses, entonces el ratio exportaciones ECU / importaciones USA se mantendrd

estable.
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Figura 16 Importaciones de Estados Unidos
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4.2.2 Tipo de Cambio Real, TCR

El tipo de cambio real indica el precio de bienes del pais A en funcién de bienes del pais B; como
lo explican Bayancela, Guerrero y Ramil (2012) en su estudio sobre intercambio entre paises, la
inclusidon del TCR permite controlar por la apreciacion y depreciacion real entre dos paises. Las
fluctuaciones del TCR generan ganancias o pérdidas de competitividad ficticias entre ambas
economias y su exclusion daria impresiones errdneas sobre los patrones comerciales

observados. Formalmente se define como:

Donde el tipo de cambio real (e;) es el producto del tipo de cambio nominal (E;) por el cociente
entre el nivel de precios del pais A (P#) y el nivel de precios del pais B (Pf) para cada periodo t.
No se debe confundir el tipo de cambio real con su contraparte nominal, este ultimo expresa la

moneda local en unidades monetarias de otro pais.
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El tipo de cambio real se obtiene de la Junta de Gobernadores de la Reserva Federal de Estados
Unidos con periodicidad mensual y periodo base (=100) marzo de 1973. En la Figura 17 se

muestra la evolucion del TCR y se aprecia su tendencia durante el periodo

Figura 17 Evolucién del Tipo de Cambio Real
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5 Variables explicadas

El flujo comercial de Ecuador con Estados Unidos empleado para la presente tesis se construye
a partir de las exportaciones ecuatorianas a Estados Unidos y las Importaciones

Eetadounidenses del mundo.

La variable explicada es el logaritmo de la participacion de Ecuador sobre el total de
importaciones norteamericanas. La definicion empleada, como se menciona en sub tema
“Importaciones de Estados Unidos” del capitulo de variables explicativas surge de la necesidad

de cancelar los efectos de estacionalidad, tendencia, y demas efectos propios de cada industria.
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Al considerar la participacion en lugar del valor exportado la dindmica de cada industria se
cancela, e.g. existen meses en los cuales el valor exportado se incrementa sustancialmente, las
rosas en febrero, etc., por lo que utilizar el valor exportado tendria un efecto adicional. Pero
participacion anula este efecto porque tanto el numerador (exportaciones de Ecuador) como el
denominador (Importaciones de Estados Unidos) se incrementan. El empleo de logaritmos

permite obtener resultados en funcién de elasticidades.

6 Resultados

6.1 Resultados de exportaciones a Estados Unidos
En la Tabla 2 se muestran los resultado de la regresién entre el logaritmo de la participacién de
las exportaciones (InsEE;) contra los logaritmos del tipo cambio real de Estados Unidos

(InTCRy) y la variable conflictividad diplomatica agregada (CDA})
lnSEEt = )81 + Bz lnTCRt + ,BgCDAz + Ug

Se observa que ambas variables son significativas al 5% y que el tipo de cambio bilateral real
(InTCR;) tiene signo negativo, i.e. que presenta una relacién inversa con la variable
dependiente: por cada punto porcentual que aumente el tipo de cambio real con Estados
Unidos (su moneda se deprecia) la participacién de exportaciones de Ecuador se reduce en
1.098%. Este resultado es consistente con la teoria econdmica que indica que ante un aumento
en el tipo de cambio real, la moneda de Estados Unidos se esta depreciando reduciendo de las

importaciones de otros paises.
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De la misma forma se observa que la conflictividad diplomatica acumulada (CDAj) tiene signo
positivo. Por cada punto que aumente la conflictividad diplomatica agregada, la participacion de
exportaciones aumenta en un 0.036%, lo que se entiende como un aumento de las

exportaciones ecuatorianas a Estados Unidos.

Tabla 2 Resultados Regresion: Conflictividad Diplomatica Agregada

Resultados
Conflictividad Diplomatica 0.036
Agregada, CDA; (0.0115)*
Tipo de Cambio Bilateral Real, -1.09
InTCR, (0.3672)*
Constante, 51 -0.82

(1.661)

Observaciones 84

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.*
significativo al 5%; ** significativo al 1%.

Estos resultados son validos en el sentido que posteriormente el método de Engel y Granger
indicd que los residuos son estacionarios por lo que la regresidn realizada no presenta

problemas de no estacionariedad al 99% de confianza.

En la Tabla 3 se muestran los resultados de la regresidn entre la participacion de las
exportaciones (InsEE;) de Ecuador a Estados Unidos explicado por el tipo cambio real de

Estados Unidos (In TCR;) y cada uno de los eventos por de manera independiente:
InsEE; = By + B, InTCR; + B5CDI} + B,CDIZ + BsCDI}

+BsCDI} + B,CDI? + BgCDIE + u,
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Se observa un cambio interesante en los resultados al observarlos de forma individual: el tipo
de cambio real, la no renovaciéon de Base de Manta, la reaccion ante el bombardeo de
Angostura y el default de deuda son no significativas por lo cual no se puede establecer una

relacion estadistica entre las variables.

Se observa que la destitucidon de Lucio Gutiérrez es significativo al 1% y negativo. Cuando fue
destituido el presidente Lucio Gutiérrez las exportaciones de Ecuador a Estados Unidos

decrecieron en 0.98%.

También se observa que la expulsiéon de la embajadora Hodges y el juicio a Diario El Universo
son significativos al 5% y al 1% respectivamente y son positivos. Por lo que existe una relacion
estadistica positiva entre los mencionados eventos y la participacion de exportaciones, ante la
ocurrencia de los eventos, las exportaciones de Ecuador a Estados Unidos aumentaron en 0.27%

y en 0.13% respectivamente.
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Tabla 3 Resultados regresion: Conflictividad diplomatica individual

Resultados
Destitucion de Lucio Gutiérrez, CDI,,L1 -0.098
(0.0178)**
No renovacién Base de Manta, CDI? 0.016
(0.024)
Expulsién embajadora Hodges, CDI? 0.027
(0.0122)*
Reaccidn por bombardeo Angostura, 0.022
CDIf (0.0257)
Default de Deuda, Bonos Global, 0.013
CDI? (0.0383)
Juicio a diario El Universo, CDIt6 0.134
(0.0344)**
Tipo de Cambio Bilateral Real, -0.66
InTCR, (0.0423)
Constante, 31 -2.77
(1.9139)
Observaciones 84

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.*
significativo al 5%; ** significativo al 1%.

Para estos resultados también se ejecutd la prueba de cointegracién de Engel y Granger y se

obtuvo que los residuos son estacionarios al 95% de confianza.

Adicionalmente es necesario conocer cdmo es el comportamiento de las variables a nivel de
cada uno de los productos mas importantes para el comercio Ecuatoriano. La

Tabla 4 muestra los resultados de la regresién de participacidn de las exportaciones (In sEE;)

segregado por industria, y el tipo cambio real de Estados Unidos (InTCR;) y la variable

38



conflictividad diplomatica acumulada (CDA}), este tipo de segregacion facilita el analisis del

impacto de la variable independiente sobre un sector econémico en particular.

Se pude observar que solo las industrias de petréleo, banano y carnes muestran significancia y
los signos de sus coeficientes muestran direccidn inconsistente, siendo positivo, negativo y

positivo respectivamente. El tipo de cambio real se mantiene negativo para todas las industrias.

Tabla 4 Resultados regresion por productos: conflictividad diplomatica agregada

Petrdleo Banano Pescado Carnes Flores Cacao Grasas

Conflictividad 0.04 20.06 2001 013 0.002 0.04 01
Diplomatica ~ Agregada, 4 o144 (0.0139)**  (0.0174) (0.0328)** (0.0165)  (0.0454)  (0.1479)

CDA;

Tipo de Cambio Bilateral -0.13 -0.87 -1.45 5.31 -1.14 -3.68 -1.44

sizel, Ul (0.4319)  (0.4595)  (0.5688)* (1.0842)** (0.5469)* (1.2716)**  (5.2773)

Constante, B, -3.81 0.91 3.27 -28.24 3.29 12.74 -3.58
(1.9549)  (2.0809)  (2.5735)  (4.9039)**  (2.4797)  (5.7775)* (23.7185)

Observaciones 84 84 84 84 84 84 79

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%.

En la Tabla 5 se muestran los resultado de la regresion de la participacion de las exportaciones
(In sEE;) segregado por industria (j), y el tipo cambio real de Estados Unidos (InTCR;) y cada

uno de los eventos independientemente.
lnsEEtj =1 + B, InTCR, + B3CDI} + B,CDI? + BsCDI}

+BsCDI¥ + B,CDIP + BgCDIS + u,
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Se observa que la direccién o tendencia de los resultados no ha cambiado, con la excepcién de

la industria de carnes donde todos los resultados son significativos y el signo de sus coeficientes

positivo en todos los eventos excepto el no pago de la deuda externa.

Tabla 5 Resultados regresion por productos: conflictividad diplomatica individual

Petrdleo Banano Pescado Carnes Flores Cacao Grasas
Destitucion ~de ) -0.18 0.05 0.49 -0.16 0.43 1.77
Lucio Gutiérrez,
CDI} (0.0189)**  (0.0242)**  (0.0267)  (0.0363)**  (0.0246)**  (0.0476)**  (0.3177)**
No — renovacion 0.05 -0.09 -0.03 0.17 0.01 -0.13 0.23
Base de Manta,
CDI? (0.026) (0.0286)**  (0.0314)  (0.0491)** (0.033) (0.0732) (0.3833)
Expulsién
. 0.03 0.02 -0.07 0.2 -0.04 -0.07 0.26
embajadora
Hodges, CDI? (0.0201) (0.0149)  (0.0191)**  (0.0252)**  (0.0202) (0.0749)  (0.0846)**
Reaccion por
0.02 -0.03 0.14 0.14 0.16 -0.02 -0.88
bombardeo
Angostura, CDI} (0.0249) (0.0227)  (0.0257)**  (0.0576)*  (0.0426)**  (0.0461)  (0.2681)**
Default de Deuda,
-0.05 0.02 -0.01 -0.24 0.04 0.3 -0.6
Bonos Global,
cDI? (0.0357) (0.0271) (0.0524) (0.1077)* (0.0577)  (0.0737)**  (0.5525)
Juicio a diario El 0.18 -0.2 0.24 0.22 -0.04 0.45 0.38
B 6
Universo, CDI; (0.0501)**  (0.0461)**  (0.0497)**  (0.0967)* (0.059)  (0.1571)**  (0.3569)
Tipo de Cambio 0.44 -0.76 -0.82 6.04 152 2.8 -0.07
Bilateral Real,
InTCR, (0.4667) (0.4997) (0.6232)  (1.1705)**  (0.6531)*  (1.2516)* (6.0316)
Constante, 31 -6.39 0.45 0.45 -31.46 5 8.75 -9.65
(2.1148)**  (2.2599) (2.8154)  (5.3165)**  (2.9518) (5.7031)  (27.1031)
Observaciones 84 84 84 84 84 84 79

Notas: Errores estdndares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%.
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6.2 Resultados de exportaciones globales

Adicionalmente a las pruebas realizadas con la participacién de exportaciones a Estados Unidos
(In sEE;) también se ejecutaron las estimaciones usando las exportaciones totales del Ecuador
(InsEM;) lo que permite identificar que si los conflictos diplomaticos tiene repercusiones a

nivel de comercio multilateral.

La intuicién detrds de estas estimaciones es que las retaliaciones comerciales por conflictos con
determinado pais no vienen por parte del pais involucrado, sino de terceros paises con quienes

Ecuador y Estados Unidos mantienen relaciones.

En la Tabla 6 se muestran los resultados de las estimaciones de la participacion de
exportaciones totales explicadas por el tipo de cambio y el nivel de conflictividad diplomatica
agregada. Para esta especificacidn los resultados son significativos y con los coeficientes

esperados. La conflictividad diplomatica tiene un signo negativo.

Resultados de la regresién de InsEM; = 81 + 2 InTCR, + 3CDA; + u;
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Tabla 6 Resultados regresion: conflictividad diplomatica agregada (Global)

Resultados
Conflictividad diplomatica agregada, -0.02
CDA; (0.0065)*
Tipo de Cambio Bilateral Real, -3.19
InTCR; (0.2141)**
Constante, f5; 9.57

(0.9698)**
Observaciones 84

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.*
significativo al 5%; ** significativo al 1%.

Asimismo, se realizd la prueba utilizando los eventos de manera desagregada. En la Tabla 7 se

muestran los resultados de la estimacion de:

InSEM; = B; + B, InTCR; + B3CDI} + B,CDI? + BsCDI}

+B¢CDI} + B,CDI? + BgCDIE + u,

Todos los eventos fueron significativos excepto el default de deuda y el juicio a diario El

Universo. Los eventos significativos mantienen coeficientes negativos.
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Tabla 7 Resultados regresion: conflictividad diplomatica individual (Global)

Resultados

Destitucion de Lucio Gutiérrez, CDI,,L1

No renovacién Base de Manta, CDI?

Expulsién embajadora Hodges, CDI}

Reaccién por bombardeo Angostura,
CDI}

Default de Deuda, Bonos Global,
CDI?

Juicio a diario El Universo, CDI?

Tipo de Cambio Bilateral Real,
InTCR;

Constante, f5;

-0.066
(0.0104)**
-0.028
(0.0099)*
-0.025
(0.0072)*
-0.062
(0.0089)**
0.028
(0.0146)
-0.014
(0.0201)
-3.188
(0.2472)**
9.527
(1.1204)**

Observaciones

84

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.*

significativo al 5%; ** significativo al 1%.

Finalmente se estima los resultados usando la variable de conflictividad diplomatica agregada a

nivel de industrias. Se aprecia que la conflictividad diplomatica tienen coeficiente negativo para

todas las industrias excepto para las carnes. Estos resultados son consistentes con las hipdtesis

de que el nivel de conflictividad diplomatica con un pais de peso mundial, como Estados Unidos,

puede afectar incluso las relaciones comerciales con otros paises.
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Tabla 8 Resultados regresion por productos: conflictividad diplomatica Aaregada (Global)

Petroleo Banano Pescado Carnes Flores Cacao Grasas
Conflictividad -0.031 -0.030 -0.013 0.064 -0.047 -0.002 -0.019
diplomatica % " fx fx
agregada, CDA: (0.0081) (0.0125) (0.0121) (0.0133) (0.0128) (0.0236) (0.0275)
’ t
Tipo de Cambio -2.60 -1.83 -3.19 -.473 -2.98 -3.18 -3.57
Bilateral Real, . o o o % *%
gl (0.2605) (0.4024) (0.4097) (0.4627)  (0.4407) (0.7061) (0.9388)
t

Constante, B 8.00 6.69 11.88 0.266 12.34 11.84 12.92

(1.1795)**  (1.8224)**  (1.8532)** (2.0993) (1.9903)**  (3.2032)**  (4.2385)**
Observaciones 84 84 84 84 84 84 84

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%.

6.3 Analisis de rezagos optimos

Uno de los supuestos realizados cuando se realizaron las estimaciones y pruebas estadisticas es
gue los eventos relevantes tienen impacto inmediato, sin embargo, es realista pensar que las
exportaciones del mes actual son un reflejo de las condiciones negociadas meses atras.
Adicionalmente se puede afirmar que las distintas industrias (productos) tienen su propio

rezago que reflejan distintos tiempos de elaboracidn, procesos y envios.

En esta seccion mediante comparacion de residuos de regresion se determina cual es el rezago
para la variable de conflictividad diplomatica propio de cada producto. Se determina que el

rezago 6ptimo es aquel que minimiza la suma cuadratica de los residuos, SCR.
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Tabla 9 Resumen de regresiones por rezagos

Petroleo  Banano Pescado Carnes Flores Cacao Grasas
Sin rezago 2.8 3.52 4.46t 12.46 5.11+% 24.36 428.61
1 mes 2.73% 3.35 4.59 12.14 5.26 23.96 430.06
2 meses 2.84 3.49 4.72 12.05% 4.98 23.83 404.97
3 meses 2.78 3.47t 4.63 12.83 4.54 22.31% 389.25
Rezago Sin Sin
Optimo 1 mes 3 meses rezago 2 meses rezago 3 meses ND

Notas: Los valores presentados corresponden a las Sumas cuadraticas de los residuos, loa valores menores implican
un mejor ajuste estadistico. t Valor minimo.

De la Tabla 9 se concluye que la industria del banano y el cacao tienen un rezago éptimo de 3
meses, que podria deberse a tiempo de recoleccién; por otro lado la industria de pescado y las

flores no tienen rezago, su SCR se minimiza sin emplear las variables rezagadas.
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7 Conclusiones y recomendaciones

En la presente tesis se buscéd establecer si existia una correlacidn entre eventos politicos
relevantes y el flujo comercial de Ecuador hacia Estados Unidos; el objetivo fue contrastar la
evidencia empirica y las afirmaciones de agentes econdmicos relacionados (empresarios,
gobierno, etc.), i.e. revisar si la relacion entre las variables, es negativa como afirmaba el sector

empresarial, positiva o no existente.

Para evaluar la relacidon se tomd en consideracidn seis eventos de relevancia nacional que de
acuerdo a varios sectores afectaron las relaciones diplomaticas con Estados Unidos: La
destitucion del presidente Lucio Gutiérrez, la no renovacion del contrato de administracion de
la Base de Manta, la revelacién por parte de Wikileaks de cables diplomaticos de Estados Unidos
y la consecuente declaracién de persona non grata a la embajadora americana H. Hodges, la
reaccién del gobierno ecuatoriano y la tensidn diplomdatica desatada producto del Bombardeo
en Angostura, el incumplimiento de pagos de intereses y capital de tramos de la deuda
Ecuatoriana y la subsiguiente recompra con descuento del 70% valor nominal y finalmente el
juicio iniciado por el sr. Rafael Correa contra el Director de Opinidén y Directores de diario El

Universo.

Incluso, ante la expulsion de la embajadora de Estados Unidos, Heather Hodges, las
declaraciones del presidente Rafael Correa implicaban que no existia afectaciéon a las
exportaciones y que incluso habian aumentado durante el periodo de crisis. Los resultados

respaldan esta afirmacion, sin embargo la afirmacién es engafiosa en el sentido que las
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exportaciones de un mes corriente muchas veces no son producto de negociaciones ese mismo

periodo.

Y seria contraproducente afirmar que producto de la expulsion de la embajadora las
exportaciones se incrementaron porque el deterioro de las relaciones diplomaticas con otros

paises perjudica los flujos de comercio.

Sin embargo, ante una situacion de incertidumbre por posibles futuras restricciones comerciales
los importadores de Estados Unidos podrian aprovisionarse (incremento de nuestras
exportaciones) de los bienes importados lo que produciria los contra intuitivos coeficientes

positivos.

La situacién de Irdn y Corea del Norte son ejemplos extremos que respalda estas afirmaciones:
sus planes nucleares han generado criticas por parte de la comunidad Internacional y el Consejo
de Seguridad de las Naciones Unidas, a tal punto que enfrentan restricciones comerciales a

ciertos bienes.

Asimismo, si el nivel de conflictividad diplomatica fuera no significativo, podria deberse a la
sensibilidad de ciertas industrias. Las exportaciones petroleras y otras industrias de bienes
podrian no ser sensibles a eventos politicos relevantes (hasta cierto punto) ya que son
fundamentales para el funcionamiento de la economia y sin importar las crisis diplomaticas los

flujos comerciales se mantendrian.
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La destitucién del presidente Lucio Gutiérrez, la reaccidn ante el bombardeo en Angostura y el
juicio a diario El Universo fueron significativos, pero solo el primero tuvo coeficiente negativo.
Por el contexto y las relaciones entre el gobierno estadounidense y el ex-mandatario se podria

concluir que la relacidn inversa entre las variables responde al suceso en si.

Sin embargo, en términos generales no se hallan resultados robustos que permitan establecer
una relacién clara entre estos eventos politicos y las fluctuaciones comerciales durante el

periodo de analisis.

Por otro lado se destaca que los resultados de la seccion 0 “

Resultados de exportaciones globales” en la pagina 41 interesantes. En dicha seccidn se realiza
las estimaciones empleando las exportaciones globales del Ecuador (no Unicamente Ecuador a
Estados Unidos) y los coeficientes sugirieren una dindmica de comercio internacional mas sutil

que la investigada en la presente tesis.

Es posible que las afectaciones al flujo comercial producto de un conflicto diplomatico con
socios comerciales de importancia global sean cuantificables en los flujos comerciales con
terceros paises que también dependen de este Ultimo antes que en los flujos comerciales

directos.

Asimismo, los resultados obtenidos en la seccidon 6.3 donde se analiza los rezagos por producto

sugieren que el andlisis se puede complementar al incorporar esta informacién en las
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especificaciones de los modelos. En ese mismo sentido, también se recomienda analizar la
forma como se incorpora los rezagos pues seria mds realista incluirlos iniciando el efecto en el
nivel que se corresponde para el tiempo t + k antes que rezagando el inicio del efecto en k

periodos.

Por otro lado, la forma como impacta los eventos podria perfeccionarse para enriquecer los
analisis, en la pagina 13 se muestran “Distribuciones de Impacto de Evento Alternativas” que
podrian conjugarse con todo lo mencionado para adaptarse de mejor manera al tipo de evento

analizado.

La presente tesis, a través de sus conclusiones y recomendaciones plantea mas interrogantes a
partir de sus resultados, pero lo hace en un terreno fértil de la investigacidn de eventos y su
relacidn con variables macroecondmicas. La medicidn de efectos de los eventos a través de un
método cientifico es importante como herramienta de negocios y herramienta para la

formulacidon de politica econdmica.

Los resultados de esta tesis servirdn para establecer la realidad cientifica del caso y permitira

pronosticar, planificar a futuro y empezar a complementar ideas previas sobre el tema.
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Anexos

Anexo 1: Regresiones con rezagos por producto de exportacion

Tabla 10 Resultados regresion por rezagos para exportaciones de petréleo

Rezagos de variable de conflictividad de eventos

Sin rezago 1 mes 2 meses 3 meses
Destitucion de Lucio Gutiérrez, CDIt1 -0.12 -0.07 0.08 0
(0.0189)**  (0.0192)** (0.0214)**  (0.0227)
No renovacién Base de Manta, CDI? 0.05 0.05 0.05 0.05
(0.026) (0.0264) (0.0269) (0.0279)
Expulsién embajadora Hodges, CDI? 0.03 -0.01 0.02 0.03
(0.0201) (0.0168) (0.0362) (0.0134)*
Reaccién por bombardeo Angostura, 0.02 0.11 0.04 0.13
CDI¢ (0.0249)  (0.0244)**  (0.0235)  (0.021)**
Default de Deuda, Bonos Global, -0.05 -0.07 -0.08 -0.09
CDI? (0.0357) (0.034)*  (0.0319)*  (0.0298)**
Juicio a diario El Universo, CDIt6 0.18 0.26 0.17 0.13
(0.0501)**  (0.043)**  (0.0898)  (0.0486)**
Tipo de Cambio Bilateral Real, 0.44 0.46 0.2 0.19
InTCR; (0.4667) (0.4636)  (0.4727)  (0.5134)
Constante, f5; -6.39 -6.46 -5.29 -5.22
(2.1148)**  (2.1022)**  (2.143)*  (2.3294)*
Observaciones 84 83 82 81
Suma Cuadrética de los Residuos 2.8 2.73% 2.84 2.78

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%; t Valor minimo.

Tabla 11 Resultados regresion por rezagos para exportaciones de banano

Rezagos de variable de conflictividad de eventos
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Sin rezago 1 mes 2 meses 3 meses
Destitucién de Lucio Gutiérrez, CDI} -0.18 -0.15 -0.13 0.04
(0.0242)**  (0.0241)** (0.0267)**  (0.0288)
No renovacion Base de Manta, CDI,,L2 -0.09 -0.09 -0.09 -0.09
(0.0286)** (0.0287)** (0.0302)**  (0.029)**
Expulsion embajadora Hodges, CDI3 0.02 0.01 0.05 0.04
(0.0149) (0.0232) (0.0087)** (0.026)
Reaccién por bombardeo Angostura, -0.03 -0.17 -0.02 0.03
cDIf (0.0227)  (0.0193)**  (0.0216)  (0.0198)
Default de Deuda, Bonos Global, 0.02 0.04 0.06 0.07
CDI? (0.0271) (0.0267)  (0.0286)*  (0.0308)*
Juicio a diario El Universo, CDIt6 -0.2 -0.17 -0.19 -0.15
(0.0461)**  (0.0625)**  (0.0444)**  (0.0721)*
Tipo de Cambio Bilateral Real, -0.76 -0.66 -0.39 -0.24
InTCR, (0.4997) (0.493)  (0.5209)  (0.5108)
Constante, 1 0.45 0.01 -1.25 -1.93
(2.2599) (2.2302) (2.355) (2.3061)
Observaciones 84 83 82 81
Suma Cuadratica de los Residuos 3.52 3.35% 3.49 3.47

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%; t Valor minimo.

Tabla 12 Resultados regresion por rezagos para exportaciones de pescado

Rezagos de variable de conflictividad de eventos

Sin rezago 1 mes 2 meses 3 meses

Destitucion de Lucio Gutiérrez, CDIt1 0.05 0.02 0.01 0.01
(0.0267) (0.0277) (0.0301) (0.0318)

No renovacion Base de Manta, CDI,_L2 -0.03 -0.04 -0.06 -0.07
(0.0314) (0.0305) (0.031) (0.0313)*

Expulsién embajadora Hodges, CDI? -0.07 -0.08 0.01 0.01
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(0.0191)** (0.0367)* (0.0332) (0.0242)
Reaccién por bombardeo Angostura, 0.14 0.09 0.09 -0.1
cDIf (0.0257)%*  (0.0278)**  (0.0287)** (0.0286)**
Default de Deuda, Bonos Global, -0.01 0.01 0.03 0.05
CDI? (0.0524) (0.0519) (0.0522) (0.052)
Juicio a diario El Universo, CDI¢ 0.24 0.22 -0.01 -0.03

(0.0497)** (0.0931)* (0.0888) (0.0646)
Tipo de Cambio Bilateral Real, -0.82 -1.07 -1.47 -1.74
InTCR, (0.6232)  (0.6082)  (0.6464)*  (0.6131)**
Constante, 1 0.45 1.56 3.39 4.58

(2.8154) (2.7458) (2.9226) (2.7701)

Observaciones 84 83 82 81
Suma Cuadratica de los Residuos 4.467 4.59 4.72 4.63

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%; T Valor minimo.

Tabla 13 Resultados regresion por rezagos para exportaciones de carnes

Rezagos de variable de conflictividad de eventos

Sin rezago 1 mes 2 meses 3 meses
Destitucién de Lucio Gutiérrez, CDI} 0.49 0.38 0.28 0.16
(0.0363)**  (0.0378)** (0.0408)**  (0.044)**
No renovacion Base de Manta, CDIt2 0.17 0.18 0.18 0.15
(0.0491)**  (0.0437)** (0.0397)**  (0.043)**
Expulsién embajadora Hodges, CDI} 0.2 0.07 -0.04 -0.07
(0.0252)**  (0.0238)**  (0.0475) (0.065)
Reaccién por bombardeo Angostura, 0.14 0.05 0.17 0.28
cDIf (0.0576)*  (0.0598)  (0.0568)** (0.0522)**
Default de Deuda, Bonos Global, -0.24 -0.26 -0.29 -0.29
CDI? (0.1077)*  (0.0934)** (0.0792)** (0.0684)**
Juicio a diario El Universo, CDIt6 0.22 0.52 0.7 0.67
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(0.0967)* (0.1001)** (0.1324)** (0.1715)**
Tipo de Cambio Bilateral Real, 6.04 6.13 6.02 5.49
InTCR, (1.1705)**  (1.1065)**  (1.067)**  (1.1846)**
Constante, f5; -31.46 -31.87 -31.32 -28.9

(5.3165)** (5.023)**  (4.8436)** (5.3836)**
Observaciones 84 83 82 81
Suma Cuadrética de los Residuos 12.46 12.14 12.05t 12.83

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%; T Valor minimo.

Tabla 14 Resultados regresion por rezagos para exportaciones de flores

Rezagos de variable de conflictividad de eventos

Sin rezago 1 mes 2 meses 3 meses
Destitucién de Lucio Gutiérrez, CDI} -0.16 0.08 0.08 0.18
(0.0246)**  (0.0267)** (0.0286)**  (0.0287)**
No renovacién Base de Manta, CDI? 0.01 0.03 0.05 0.07
(0.033) (0.0347) (0.0352) (0.0359)*
Expulsién embajadora Hodges, CDI3 -0.04 0.02 0.03 -0.02
(0.0202) (0.0118) (0.0204) (0.0244)
Reaccién por bombardeo Angostura, 0.16 0.07 0.17 0.3
CDI¢ (0.0426)**  (0.0451)  (0.0437)** (0.0397)**
Default de Deuda, Bonos Global, 0.04 0.02 0 -0.03
CDI¢ (0.0577) (0.0567)  (0.0572)  (0.058)
Juicio a diario El Universo, CDI? -0.04 -0.16 -0.16 -0.02
(0.059) (0.0483)**  (0.0595)**  (0.0653)
Tipo de Cambio Bilateral Real, -1.52 -1.69 -1.48 -1.17
InTCR, (0.6531)*  (0.6619)*  (0.6209)*  (0.5628)*
Constante, 5; 5 5.72 4.8 3.35
(2.9518) (2.9886) (2.8005) (2.5379)
Observaciones 84 83 82 81

57



Suma cuadratica de los residuos

5.11f

5.26

4.98

4.54

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%; T Valor minimo.

Tabla 15 Resultados regresion por rezagos para exportaciones de cacao

Rezagos de variable de conflictividad de eventos

Sin rezago 1 mes 2 meses 3 meses
Destitucion de Lucio Gutiérrez, CDIt1 0.43 0.23 0.06 0.03
(0.0476)**  (0.049)**  (0.0535) (0.0568)
No renovacién Base de Manta, CDI? -0.13 -0.13 -0.14 -0.13
(0.0732) (0.0718)  (0.0693)*  (0.0662)
Expulsién embajadora Hodges, CDI3 -0.07 -0.02 0.02 0.19
(0.0749) (0.1162) (0.0879) (0.1073)
Reaccion por bombardeo Angostura, -0.02 -0.12 0.07 0.02
CDI¢ (0.0461)  (0.0438)**  (0.042)  (0.0388)
Default de Deuda, Bonos Global, 0.3 0.31 0.32 0.34
CDIf (0.0737)**  (0.0722)** (0.0696)**  (0.0688)**
Juicio a diario El Universo, CDIt6 0.45 0.33 0.21 -0.11
(0.1571)** (0.2514) (0.1309) (0.1779)
Tipo de Cambio Bilateral Real, -2.8 -3.08 -3.34 -3.77
InTCR; (1.2516)*  (L.1679)** (1.2341)** (1.1504)**
Constante, f5; 8.75 10.03 11.21 13.13
(5.7031) (5.3165)  (5.6122)*  (5.2227)*
Observaciones 84 83 82 81
Suma cuadratica de los residuos 24.36 23.96 23.83 22.31%

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%; t Valor minimo.

Tabla 16 Resultados regresion por rezagos para exportaciones de grasas

Rezagos de variable de conflictividad de eventos
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Sin rezago 1 mes 2 meses 3 meses
Destitucién de Lucio Gutiérrez, CDI} 1.77 0.24 -1.71 1.29
(0.3177)** (0.3383) (0.3663)**  (0.388)**
No renovacion Base de Manta, CDI,,L2 0.23 0.29 0.35 0.3
(0.3833) (0.3659) (0.3458) (0.3249)
Expulsion embajadora Hodges, CDI3 0.26 0.12 0.03 0.26
(0.0846)** (0.0865) (0.1216) (0.1457)
Reaccién por bombardeo Angostura, -0.88 -0.52 -1.05 -0.15
CDI¢ (0.2681)**  (0.2727)  (0.2565)**  (0.2633)
Default de Deuda, Bonos Global, -0.6 -0.79 -0.9 -0.84
CDI? (0.5525) (0.5238)  (0.497)  (0.4616)
Juicio a diario El Universo, CDIt6 0.38 0.77 0.95 0.46
(0.3569) (0.3541)* (0.3738)* (0.4302)
Tipo de Cambio Bilateral Real, -0.07 1.5 2.06 -0.51
InTCR, (6.0316) (5.8749)  (5.6356)  (5.5905)
Constante, 1 -9.65 -16.62 -19.1 -7.67
(27.1031) (26.3489)  (25.2359)  (25.0157)
Observaciones 79 78 77 76
Suma cuadratica de los residuos 428.61 430.06 404.97 389.25t

Notas: Errores estandares robustos entre paréntesis.* significativo al 5%; ** significativo al 1%; t Valor minimo.
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Anexo 2: Evolucion de exportaciones ecuatorianas (toneladas)

El presente Anexo contiene graficas de la evolucidn de las exportaciones ecuatorianas, medido
en toneladas por cada una de las industrias analizadas en la presente tesis, i.e. petrdleo,
banano, pescados, carnes, flores, cacao y grasas. Se presentan dos tipos de figuras para cada
producto, la primera es la evolucién per se, afadido una linea que representa una media mavil
de 12 periodos; el segundo tipo de gréfico para cada producto representa la estacionalidad de

cada uno de los productos, medidos en funcidon del factor de expansién propio de cada mes.

Por ejemplo, en la Figura 27 Factores de estacionalidad de exportaciones de flores se aprecia
que las exportaciones de flores tiene un pico en febrero y en mayo, que se corresponden con
los incrementos de las exportaciones durante el dia del amor y la amistad y el dia de las madres.

Estas celebraciones se llevan a cabo en muchos de nuestros principales socios.

El motivo de analizar los aspectos de estacionalidad de las exportaciones es que implican
variaciones del flujo comercial que podrian afectar las estimaciones de las variables explicativas.
En el modelo empleado en la presente tesis, no se controla explicitamente por la estacionalidad

porque se trabaja con un ratio que implicitamente anula este efecto.
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Figura 18 Evolucidn exportaciones totales de petréoleo
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Figura 19 Factores de estacionalidad de exportaciones de petréleo
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Figura 20 Evolucidn exportaciones totales de banano
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Figura 21 Factores de estacionalidad de exportaciones de banano
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Figura 22 Evolucidn exportaciones totales de pescado
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Figura 23 Factores de estacionalidad de exportaciones de pescado
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Figura 24 Evolucidn exportaciones totales de carnes
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Figura 25 Factores de estacionalidad de exportaciones de carnes
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Figura 26 Evolucion exportaciones totales de flores
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Figura 27 Factores de estacionalidad de exportaciones de flores
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Figura 28 Evolucion exportaciones totales de cacao
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Figura 29 Factores de estacionalidad de exportaciones de cacao
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Figura 30 Evolucidn exportaciones totales de grasas
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Figura 31 Factores de estacionalidad de exportaciones de grasas
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