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RESUMEN

La siguiente investigacion se enfoco en el analisis del tratamiento de los dividendos en los
paises de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE),
considerando que dicha organizacion tiene 37 paises se seleccionaran todos los paises de
Ameérica Latina y en Europa segun su antigiiedad de forma aleatoria para dar un total de 10
paises, para la comparacion de la actividad tributaria de estos paises con el Ecuador. El
método empleado fue el explicativo no experimental, para lo cual se desarroll6 la
observacion cientifica, al leer, analizar y comprender las leyes con respecto al tratamiento
tributario de los dividendos de los paises dentro del alcance del presente estudio. Se cred
una tabla comparativa a modo de resumen para contrastar el andlisis de la carga tributaria
para las sociedades y personas fisicas residentes en el pais de origen, donde se pudo
obtener que Ecuador es uno de los paises con una de las cargas tributarias mas bajas
dentro de los paises analizados en el presente trabajo. En conclusion, se pudo determinar

gue Ecuador presenta ventajas tributarias hacia los accionistas.
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SUMMARY

The following research focused on the analysis of the treatment of dividends in the countries
of the Organization for Economic Cooperation and Development (OECD), considering that
this organization has 37 countries. All the countries in Latin America and Europe were
selected at random according to their age to give a total of 10 countries for the comparison
of the tax activity of these countries with Ecuador. The method used was the non-
experimental explanatory method, for which scientific observation was developed, by
reading, analyzing and understanding the laws with respect to the tax treatment of dividends
of the countries within the scope of this study. A comparative table was created as a
summary to contrast the analysis of the tax burden for companies and individuals residing in
the country of origin, where it was possible to obtain that Ecuador is one of the countries with
one of the lowest tax burdens within the countries analyzed in this work. In conclusion, it was

possible to determine that Ecuador presents tax advantages for shareholders.
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Glosario

Dividendos: Es la relacion de ganancias o beneficios de una empresa entres sus
accionistas.

Accionista o socio: Persona que adquiere acciones en una sociedad financiera, comercial
0 industrial.

Acciones: Son las partes iguales en las que se divide el capital social de una sociedad
anonima.

Capital social: Es el valor de los bienes que posee la empresa y la aportacion que realizan
los socios.

Inversion: Es una actividad que consiste en dedicar recursos con el objetivo de obtener un
beneficio de cualquier tipo.

Holding: Es una organizacion de tipo econémico integrada por diferentes empresas con
una funcién principal, garantizar el control de distintos factores comerciales dentro de un
mismo sector.

Sociedad: Es la personalidad juridica que se crea para iniciar una actividad econémica con
animo de lucro.

Persona juridica o moral: Figura juridica que permite la existencia de un individuo dotado
de derechos y obligaciones, pero que no es un ciudadano, sino una institucion, organizacion
0 empresa que persigue un fin social con o sin fines de lucro.

Persona fisica: Individuo o miembro de una comunidad con derechos y obligaciones
determinados por el ordenamiento juridico

Persona natural: Es una persona humana que ejerce derechos y cumple obligaciones a

titulo personal.
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Glossary

Dividends: It is the relation of profits or benefits of a company among its shareholders.
Shareholder or partner: Person who acquires shares in a financial, commercial or industrial
company.

Shares: They are the equal parts in which the social capital of a corporation is divided.
Social capital: It is the value of the goods that the company possesses and the contribution
that the partners make.

Investment: It is an activity that consists of dedicating resources with the objective of
obtaining a benefit of any type.

Holding: It is an organization of economic type integrated by different companies with a
main function, to guarantee the control of different commercial factors within the same sector.
Society: It is the legal personality that is created to initiate an economic activity with profit
spirit.

Legal or moral person: Legal figure that allows the existence of an individual with rights
and obligations, but who is not a citizen, but an institution, organization or company that
pursues a social purpose with or without profit.

Natural person: Individual or member of a community with rights and obligations determined
by the legal system

Natural person: A human person who exercises rights and fulfills obligations in a personal

capacity.
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CAPITULO 1

1. INTRODUCCION

1.1 Descripcion del problema

Las leyes tributarias vienen aplicAndose desde finales de la Segunda Guerra Mundial,
pero no fue hasta 1996 que la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
(OCDE) regulariza los asuntos tributarios en el marco europeo y en 1998 consigue aprobar
su primer trabajo sobre la competencia fiscal perniciosa.

En Ecuador la maxima ley tributaria que se aplica es la Ley de Régimen Tributario
Interno (LRTI) junto con el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno (RALRTI) que estan regulados por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Dentro de LRTI en el Art. 8 numeral 3.1 nos menciona sobre los derechos
representativos de capital que son ingresos de fuente ecuatoriana, por lo tanto, los
dividendos formaran parte de la renta global de los ingresos de la persona beneficiaria; a su
vez, el Art. 39.2 menciona el tratamiento tributario a seguir dentro del territorio ecuatoriano.

La distribucién de dividendos surge de la participacion accionaria que tiene una
persona o sociedad dentro de una empresa, por lo tanto, al hablar de dividendos este hace
referencia al porcentaje accionario que mantiene el inversionista.

Debido a que el tratamiento de estos dividendos cambia de acuerdo a la legislacion de
cada pais, se analizara el tratamiento tributario aplicado a los dividendos de ciertos paises
vinculados a la OCDE ya que al ser un organismo que busca promover las buenas practicas
economicas, los paises miembros de esta organizacion buscan mejorar sus leyes con el
asesoramiento que les brinda la OCDE para obtener un mayor bienestar econémico.

En conclusion, al analizar estas leyes se encontraran diferencias en el tratamiento
tributario aplicado a los dividendos de los siguientes paises: Colombia, Brasil, Chile, México,
Espafa, Francia, Italia, Reino Unido, Portugal y Suiza, de cuyo grupo se escogieron todos
los paises de América Latina y los de Europa segun su antigiedad en la OCDE. Con
respecto al tratamiento tributario aplicado a los dividendos de Ecuador, se compara los datos

encontrados para posteriormente proponer mejoras que incentiven a los empresarios, en
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especial a los inversionistas extranjeros, con la finalidad de incrementar la cantidad de

empleo que ofrecen las empresas que cumplan con las expectativas de los inversionistas.

1.2 Justificacion del problema

El analisis de la aplicacion de la distribucion de los dividendos en los paises miembros
de la ODCE ayuda a tener una perspectiva de la carga tributaria atribuible a cada accionista
que posea la empresa, esto se llevara a cabo mediante el estudio de las politicas fiscales
aplicado a cada caso especificado segun sea el tipo de accionista; de este modo nos
permitira conocer si afectan o influyen a la entrada de nuevos inversionistas extranjeros a
Ecuador.

Es importante tener en cuenta qué tan representativa es la carga tributaria para los
diferentes receptores de dividendos en los paises vinculados a la OCDE, puesto que este
indicador ayuda a implementar o mejorar las politicas fiscales de cada pais; al realizar la
comparacion con Ecuador nos ayudara a tener pautas de recomendacion a mejorar las
politicas fiscales y si en alglin caso tiene una alta carga impositiva, poder aplicar
reducciones de impuestos o algun beneficio tributario, también ayudar al crecimiento de la
mano de obra por parte de las empresas que poseen accionistas extranjeros y quieren
cumplir las expectativas de estos.

En Ecuador en el altimo trimestre del 2020 la inversion extranjera fue de $202 millones
en comparacion con el 2019 que fue de $210 millones?! , al estudiar si las politicas actuales
afectan a la inversion extranjera directa se podria tomar medidas para ampliar las
oportunidades de los inversionistas y que tomen en cuenta al Ecuador como un punto

importante para sus negocios.

1 Datos obtenidos del Banco Central del Ecuador (Gestion Digital, 2020)
15



1.3 Objetivos
1.3.1 Objetivo General

Analizar las leyes, el método tributario y la carga tributaria de cada pais
miembro de la OCDE, para la comparacion del método tributaria de estos

paises con el Ecuador.
1.3.2 Objetivos Especificos

1.3.2.1 Estudiar la normativa tributaria vigente en el Ecuador para realizar un
cuadro comparativo de la carga tributaria.

1.3.2.2 Analizar la normativa tributaria de los paises vinculados con la OCDE para
realizar un cuadro comparativo de la carga tributaria.

1.3.2.3 Identificar las principales diferencias entre la aplicacion de las distintas

normativas para proponer mejoras en las politicas fiscales.
1.4 Alcance

Determinar las principales diferencias del tratamiento de la distribucion de los
dividendos con la normativa tributaria de 10 paises vinculados con la OCDE que son
Colombia, Brasil, Chile, México, Espafia, Francia, Italia, Reino Unido, Portugal y Suiza, en
comparacién con la normativa tributaria del Ecuador, con el fin de identificar la afectacion
resultante en nuestro pais que el tratamiento de los dividendos causa y encontrar

oportunidades de mejora en la aplicacién de nuestra normativa tributaria vigente.
1.5 Marco tedrico
1.5.1 Marco conceptual

Para tener una mejor idea de lo que trata esta investigacion comenzamos
aclarando que la Organizaciéon para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico
(OCDE) cuya mision es promover las politicas que mejoren el bienestar econdémico y
social de las personas alrededor del mundo, agrupa a 37 paises miembros en la
actualidad siendo Colombia el dltimo pais en unirse el 28 de abril del 2020. (télam 75
afos , 2018)

16



1.5.2 Marco Legal y Normativo

En la Constitucion de la Republica del Ecuador en el Art. 300 define al Régimen
Tributario de la siguiente manera:

El régimen tributario se regirAd por los principios de generalidad,
progresividad, eficiencia, simplicidad administrativa, irretroactividad,
equidad, transparencia y suficiencia recaudatoria. Se priorizaran los
impuestos directos y progresivos.

La politica tributaria promovera la redistribucion y estimulara el empleo,
la produccion de bienes y servicios, y conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas responsables. (Lexis, 2011)

Asi mismo, el Art. 83 menciona sobre los deberes y responsabilidades de los
ecuatorianos enfocandose en el numeral 1 y 15 que indican “1.- Acatar y cumplir la
Constitucion, la ley y las decisiones legitimas de autoridad competente y 15.-
Cooperar con el Estado y la comunidad en la seguridad social, y pagar los tributos
establecidos por la ley” (Lexis, 2011).

En el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario

Interno (RALRTI) posterior al Art. 7 el tercer y cuarto articulos innumerados

define de forma tributaria lo que es un dividendo y la distribucién de los

dividendos que nos dice:

Art (...) Dividendos. - Para efectos tributarios, se consideraran
dividendos y tendran el mismo tratamiento tributario todo tipo de
participaciones en utilidades, excedentes, beneficios o similares que se
obtienen en razén de los derechos representativos de capital que el
beneficiario mantiene, de manera directa o indirecta.

Art. (...) Distribucion de dividendos. - Se entendera como distribucion de
dividendos a la decision de la junta de accionistas, o del érgano que
corresponda de acuerdo a la naturaleza de la sociedad, que resuelva la
obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribucion de
dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su
equivalente. (Reglamaneto para la Aplicacion de la Ley de Régimen

Tributario Interno, 2010)
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En la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) el Art. 39.2 especifica el

tratamiento tributario que se debe seguir al momento de distribuir los dividendos en

el cual manifiesta lo siguiente:

Distribucién de dividendos utilidades. - Los dividendos o utilidades que

distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes

en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca

dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes

disposiciones:

1.

Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo
de contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto
la distribucién que se haga a una sociedad residente en el Ecuador
0 a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no

residente conforme lo previsto en esta Ley;

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del
dividendo efectivamente distribuido;

En el caso que la distribucion se realice a personas naturales
residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el
numeral anterior formara parte de su renta global. Las sociedades
gue distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencién del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento
(25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para

el efectivo emita el Servicio de Rentas Internas;

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como
agentes de retencion del impuesto aplicando la tarifa general

prevista para no residentes en esta Ley;

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales

en el Ecuador y el beneficio efectivo sea una persona natural
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residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el numeral

3 de este articulo; y,

En el caso de que la sociedad que distribuyen los dividendos
incumpla el deber de informar sobre una composicion societaria se
procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

(Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, 2019)
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CAPITULO 2

2. METODOLOGIA

2.1 Nivel de investigacién

El nivel de investigacion a utilizarse en el presente estudio denominado “Analisis
tributario comparado de los dividendos en los paises de la OCDE” sera explicativo no
experimental, es decir, descriptivo; el objetivo es analizar las principales diferencias halladas
en la distribucion de los dividendos, junto con su carga tributaria y posteriormente sugerir

posibles mejoras para atraer a mayores inversores extranjeros.

2.2 Meétodo

El método empleado dentro del proceso de investigacion es el exegético, debido a
gue es el estudio de las normas juridicas civiles articulo por articulo, dentro de las leyes
(Apuntes Juridicos en la web, 2011), asi como el andlisis y comparacion con la normativa
ecuatoriana.

Por el tipo de investigacion de este estudio relne las caracteristicas de explicativo no

experimental, desarrollo descriptivo.

2.3 Técnicas de investigacion

2.3.1 Observacion
Es una técnica de investigacion que consiste en observar personas,
fendmenos, hechos, casos, objetos, acciones, situaciones, etc., con el fin de obtener
determinada informacion necesaria para una investigacion (Metodologia de
Investigacion, 2017).
De lo cual, se desarrolla la observacion cientifica directa, al leer, analizar y
comprender las leyes con respecto al tratamiento tributario de los dividendos de los

paises dentro de nuestro alcance.

20



2.1 Andlisis del tratamiento tributario de los paises vinculados con la OCDE

Para realizar esta investigacion se analizé informacion de las leyes tributarias de los
10 paises vinculados con la OCDE: Colombia, Brasil, Chile, México, Espafia, Francia, Italia,
Reino Unido, Portugal y Suiza.
Estas leyes fueron analizadas e interpretadas segun sea la aplicacion para cada pais
de origen, asi mismo se revisaron otras referencias para su mejor compresion.
A continuacion, se presenta un resumen de lo mencionado en las leyes con respecto
al tratamiento tributario de los dividendos en cada pais especificamente la carga tributaria

el que constituye el eje de nuestro andlisis.
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COLOMBIA

27-Dic-2019

Tabla 2.1 Ley Tributaria de los paises vinculados a la OCDE

MENCIONA

* Retencion del 7,5% a los residentes e inversionistas residentes en el exterior.

* La retencion a la fuente sera calculada sobre el valor bruto de los pagos o bonos en

cuenta por concepto de dividendos o participaciones.

* Los dividendos y participaciones pagadas o abonadas en cuanto a sociedades
nacionales, provenientes de distribuciones de utilidades gravadas conforme a la tarifa
sefialada en el art. 240 que dice la renta gravable de las sociedades anonimas, de las
sociedades limitadas y ofras entidades extranjeras es del 33%. Esta retencién solo se

aplicara a las sociedades nacionales que reciban de dividendos por primera vez.

* Las sociedades bajo el Régimen de Compafiias Holding Colombianas (CHC) no estaran

sujetas a esta retencion, incluyendo a las entidades publicas descentralizadas.

* Para los establecimientos residentes en sociedades extranjeras se aplicara una tasa de
retencion del 7,5% si dichos dividendos provengan de utilidades a titulo de ingreso no
constitutivo de renta ni ganancia ocasional, en el caso de que esos dividendos provengan
de utilidades que no sean susceptibles de ser distribuidos a titulo de ingreso no constitutivo
de renta ni ganancia ocasional, estaran gravados a la tarifa del 33 %.
(Ley 2010 27122019, 2019)
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MEXICO

09-Dic-2019

* Las personas morales que distribuyan dividendos o utilidades deberan calcular y enterar
el impuesto que corresponda a los mismos aplicando la tasa del 30%. Para estos efectos,
los dividendo o utilidades distribuidas se adicionaran con el impuesto sobre la renta que se
deba pagar en los terminos de este articulo. Para determinar el impuesto que se debe
adicionar a los dividendos o utilidades, estos deberan de multiplicar por el factor de 1.4256

y al resultado se le aplicara la tasa del 30%.

* Mo se estara obligado al pago del impuesto que de |la tasa del 30%, cuando los dividendos
o utilidades provengan de la cuenta utilidad fiscal neta que se establece en la Ley del

Impuesto sobre la Renta.

* Tratandose de personas morales que se dediguen exclusivamente a las actividades
agricolas, ganaderas, pesqueras o silvicolas, para calcular el impuesto que corresponda a
dividendos o ulilidades distribuidos, deberan multiplicar los dividendos o ufilidades
distribuidos por el factor que se obtenga de dividir la unidad, entre el factor que se obtenga
de restar la unidad el resultado de dividir el impuesto sobre la renta que se debera pagar

en los términos de este articulo, entre la utilidad o dividendos distribuidos.

* Las personas morales al distribuir dividendos a las personas fisicas, se aplicara una tasa
adicional al 10% de impuesto a las personas fisicas sobre el monto distribuido de las
utilidades. Para determinar la tasa del impuesto a pagar se considerara la tabla de la tarifa

anual determinada en el art. 152, donde se deberan acumular a sus ingresos el monto de

los dividendos recibidos. (Ley del Impuesto sobre la Renta, 2019)
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BRASIL

2019

* Enfre las rentas exentas, conviene destacar los dividendos procedentes de la
parficipacion en ofras sociedades residentes en Brasil (LEY N ° 5172 DE 25 DE
OCTUBRE DE 1966, 2019)

* Las rentas obtenidas en Brasil por sociedades no residentes sin establecimiento
permanente estan sujetas al Impuesto a la Renta y gravadas a fraves de la aplicacion de
retenciones o withholding taxes. El tipo de retencidn efectiva es del 15% y resulta aplicable
a intereses, royalties, pagos por prestacion de servicios de asistencia técnica y ganancias
de capital, salvo que exista un convenio para evitar la doble imposicidn que establezca un
tipo inferior. Los pagos efectuados por los mismos conceptos a empresas no residentes
situadas en paises de baja fributacién estan sujetos a una retencion elevada, del 25%.
(SIRELO.es, 5.f)

CHILE

02-5Sep-2020

* La retencion sera del 35% (si se esta sujeto al regimen de pymes o se es residente sujeto
a un tratado sobre doble imposicion) y del 44, 45% (si se esta sujeto a PIS y no se es

residente sujeto a un tratado sobre doble imposicidn). (Ley Chile , 2020)
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ESPANA

09-Jul-2020

* 5i su empresa ha decido que va a pagar dividendos a sus socios debera practicar una

retencién del 19% sobre dicho dividendo, teniendo en cuenta lo siguiente:

* 5i el socio que lo recibe es una persona fisica, la retencidn se practica sea cual sea su
porcentaje de participacion. Y si se trata de una persona fisica no residente en Esparia,
debera retenerle al tipo que establezca el convenio para evitar la doble imposicién con su

pais (en defecto de convenio, retenga el 19%).

* 5i el socio es una sociedad residente en Espafia o en la UE, no debera retenerle nada
siempre que dicho socio tenga derecho a la exencidn por doble imposicion de dividendos
(si no es asi, debera retener el 19%, o el tipo que establezca el convenio en caso de
sociedades no residentes). La exencion por doble imposicidn se aplica si el socio tiene una
participacion directa o indirecta de al menos el 5% y =i, ademas, ha mantenido ese
porcentaje minimo de manera ininterrumpida durante el arfio anterior a la fecha en la que el
dividendo sea exigible (o, en caso de que en dicha fecha todavia no haya transcurrido un

afio, si mantiene la participacion hasta completarlo). (ASEM., 2019)

FRAMNCIA

09-Dic-2020

* Las personas fisicas domiciliadas en Francia a efectos fiscales en el sentido que las
personas de nacionalidad francesa o extranjera, con o sin domicilio fiscal en Francia, que
perciban beneficios o rentas cuya tributacion se atribuya a Francia por un convenio
internacional relativo a la doble imposicion, que se beneficien de la distribucion de

dividendos estan sujetas a una tasa del 12,8%.
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* Los dividendos pagados por una empresa francesa a un accionista no residente se gravan
a un impuesto retenido del 28%, calculado sobre el dividendo bruto. Los dividendos
pagados por una empresa francesa a una empresa matriz europea estan exentos de
impuesto bajo la Directiva de la UE sobre el sistema comun de imposicion aplicable en caso

de empresas matrices y filiales de diferentes Estados miembros. (Légifrance, 2020)

ITALIA

08-Abr-2020

* Para los dividendos distribuidos por sociedades residentes y derivados de participaciones

calificadas, depende del propio perceptor de los dividendos, a saber:

* La retencidn en origen como impuesto del 26% sobre la totalidad de la base imponible
para las personas fisicas ajenas al regimen empresarial. El contribuyente persona fisica no
tendra que declarar nada en la declaracion de impuestos ya que en este caso es la propia

empresa la que realiza y paga la retencién en origen.

* La base imponible igual al 58,14% (exencion del 41,86%) para las personas fisicas que

operan en regimen societario (empresas unipersonales) y sociedades.

* La base imponible igual al 5% (exencion del 95%) para las sociedades anonimas.

(InformazioneFiscale, 2020)

26




REINO
UNIDO

06-Abr-2020

* Se aplicara una retencion del 0% para los dividendos distribuidos a sociedades.

* Se determinara la banda de renta imponible sobre el total de ingresos mas los ingresos

adicionales que la persona tenga.

* Banda Renta imponible Tasa del impuesto Asignacion personal Hasta £ 12.500 0% Tasa
basica £ 12 501 a £ 50.000 20%, sobre esto se paga un impuesto del 7 5% a los dividendos;
Tasa mas alta £ 50.001 a £ 150.000 40%, sobre esto se paga un impuesto del 32,5% a los
dividendos; Tasa adicional sobre £ 150.000 45%, sobre esto se paga un impuesto del
36,1% a los dividendos. (GOV.UK, s.f)

* Estos dividendos tienen un subsidio que para el afio fiscal del 6 de abril de 2020 al 5 de
abril de 2021 £ 2,000 & de abril de 2019 al 5 de abril de 2020 £ 2,000 & de abril de 2018 al
5 de abril de 2019 £ 2,000 6 de abril de 2017 al 5 de abril de 2018 £ 5,000 & de abril de
2016 al 5 de abril de 2017 £ 5,000.

* No paga impuestos sobre los ingresos por dividendos que se encuentran dentro de su
Asignacién personal (la cantidad de ingresos que puede ganar cada afio sin pagar

impuestos).

* Mo paga impuestos sobre dividendos de acciones en una cuenta de ahorro individual
(1ISA) (GOV.UK, s.f)
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PORTUGAL

24-Agos-
2020

* Los dividendos pagados por una sociedad portuguesa a sus accionistas residentes y no
residentes estan sujetos a un fipo de retencion fijo del 25%, a menos que tambien sea

aplicable una exencion para los dividendos pagados por entidades residentes en Portugal.

* 5i los beneficios se distribuyen a una sociedad residente en una jurisdiccion incluida en

la lista negra, se aplicara un tipo de retencion fijo del 35%. (NEWCO, s.f.)

* Los dividendos de origen nacional y extranjero obtenidos por una sociedad residente
estan exentos si se cumplen las siguientes condiciones: (i) paricipacion minima del 10%
en la sociedad que distribuye los dividendos; (ii) 1 afio de tenencia (que pueden cumplirse
una vez obtenidos los dividendos); (iii) el origen de los dividendos no tiene limitacion
geografica (salvo por los dividendos recibidos de jurisdicciones de la lista negra); (iv) la
sociedad que distribuye los dividendos esta sujeta y no exenta a un impuesto comparable
al IS portugués a un tipo no inferior al 60% del tipo del IS portugués (es decir, 13,8%) (si

no se cumple esta dltima condicion, pueden aplicarse ofros requisitos alternativos).

(Republica Poetuguesa, s.f)
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SUIZA

01-Sept-
2020

* El tipo impositivo aplicable al reparto de dividendos, inclusive repartos de beneficios y
pagos de intereses de préstamos e instrumentos de deuda similares, asi como el pago de
intereses de bancos y entidades similares a sujetos que no sean bancos, es del 35 %. En
cambio, no se aplica retencion a los pagos de intereses para confratos crediticios ordinarios
a empresas que cumplan los requisitos correspondientes. Tampoco se aplica retencion al
pago de tasas por licencias, servicios o similares soportado por los contribuyentes (sean
personas fisicas o juridicas) que respeten el principio de plena competencia. (Der
Bundesrat Dar Portal der Schweizer Regierung, 2020)

* Los dividendos procedentes de depositos de capital cualificados estan exentos de
impuestos, de modo que ni estan sujetos a retencion ni al impuesto sobre la renta en el

caso de la persona fisica perceptora (10 aspectoscgenerales del sistema tributariosuizo,
2018)
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2.2 Analisis del tratamiento tributario de Ecuador

PAIS

ECUADOR

ULTIMA
REFORMA

31-dic-19

Tabla 2.2 Ley Tributaria de Ecuador

MENCIONA

* Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimiento

permanentes en que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforme las
siguientes disposiciones:

1. Se considera ingreso gravado a toda distribucion a todas las personas con independencia de
su residencia fiscal, excepto la distribucion gue se haga a una sociedad residente en Ecuador
o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente;

2. El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado del 40% del dividendo distribuido formara parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto
aplicando una tarifa de hasta 2h% sobre dicho  ingreso gravadao;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando |a tarifa

general prevista para los no residentes a efectos de la Ley;

5. En caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador v el beneficiario
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efectivo sea una persona natural sea una persona natural con residencia fiscal en el Ecuador

se aplicara lo mencionado en el numeral 3;

6. En caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar sobre
5U composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre dividendos
que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima trifa del 30% de impuesto a la renfa
aplicable a personas naturales. (Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,

2019)
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CAPITULO 3

3. RESULTADOS Y ANALISIS

Para el analisis de las leyes con respecto al tratamiento tributario de los dividendos de
los paises se considerara su tratamiento tributario, contable y financiero para cada uno de

los 10 paises que se han mencionado anteriormente.

3.1Andlisis tributario de Colombia

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.1 Impuesto a la Renta Colombia

Utilidad antes de impuesto $ 12.254.901,96
IR 32% $ 3.921.568,63
Utilidad después de impuesto $ 8.333.333,33
Utilidad para accionistas 60% $ 5.000.000,00

La empresa Solano & Parrales S.A. de nacionalidad colombiana y residencia en
Colombia tiene una utilidad de $12.254.90,.96 pesos su IR es del 32% dando como
resultado $3.921.568,63 pesos de IR, las utilidades después de impuesto son de
$8.333.333,33 pesos de las cual se reparte un 60% a sus accionistas que son de

$5.000.000 pesos de la cual se detalla de la siguiente forma:
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Tabla 3.2 Estudio de Caso Colombia

Tipo de ) i ) . L Dividendo Valor a
Nombre Nacionalidad | Residencia | Participacion o %IMP RFIR

persona distribuido recibir
Pamela Carrillo Natural | Colombiana | Colombia 15% $750.000,00 | 7,50% | $56.250,00 | $693.750,00
José Van Dan Natural EEUU EEUU 15% $750.000,00 | 7,50% | $56.250,00 | $693.750,00
Comercial Patito _ _ _
SA Sociedad | Colombiana | Colombia 25% $1.250.000,00 | 33,00% | $412.500,00 | $837.500,00
Compaiiia Tres
Hermanos S.A. | Sociedad | Colombiana | Colombia 25% $1.250.000,00 N/A N/A $1.250.000,00
(CHC)
Multinacionales _ . _

Sociedad | Eslovaquia | Colombia 20% $1.000.000,00 | 33,00% | $330.000,00 | $670.000,00

S.A

Caso 1: Pamela Carrillo es una persona natural con nacionalidad colombiana cuya residencia es en Colombia tiene

Caso 2: José Van Dan es una persona natural con nacionalidad estadounidense cuya residencia es en EEUU tiene

Caso 3: Comercial Patito S.A. una sociedad con nacionalidad colombiana y residencia en Colombia tiene un 25%

dividendos.
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como resultado una cantidad de $ 693.750 pesos que recibird por parte de sus dividendos.

como resultado una cantidad de $ 693.750 pesos que recibird por parte de sus dividendos.

un 15% de participacioén, por lo tanto, se le aplica un porcentaje de retencion del 7,5% a los dividendos distribuidos dando

un 15% de participacién, por lo tanto, se le aplica un porcentaje de retencién del 7,5% a los dividendos distribuidos dando

de participacion, por lo tanto, se le aplica un porcentaje de retencién del 33% a los dividendos distribuidos, por ser la primera

vez que se le hace su reparticion y esto da como resultado una cantidad de $ 837.500 pesos que recibird por parte de sus




Caso 4: Compaiia Tres Hermanos S.A. (CHC) una sociedad con nacionalidad
colombianay residencia en Colombia tiene un 25% de participacion, por lo tanto, se le aplica
un porcentaje de retencion del 0% a los dividendos distribuidos dando como resultado una
cantidad de $ 1.250.000 pesos que recibira por parte de sus dividendos.

Caso 5: Multinacionales S.A. una sociedad con nacionalidad eslovaca y residencia
en Colombia tiene un 20% de participacion, por lo tanto, se le aplica un porcentaje de
retencion del 33% a los dividendos distribuidos, por ser ingresos objeto de renta y dichos

ingresos seran de $ 670.000 pesos.

3.2Andlisis tributario de México

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.3 Impuesto a la Renta México

Utilidad antes de impuesto $ 5.238.095,24
IR 30% $ 1.571.428,57
Utilidad después de impuesto $ 3.666.666,67
Utilidad para accionistas 60% $ 2.200.000,00

La empresa Grupo Bimbo de nacionalidad mexicana y residencia en México tiene una
utilidad de $5.283.095,24 pesos mexicanos su IR es del 30% dando como resultado
$1.571.428,57 pesos mexicanos de IR, la utilidad después de impuesto es de $3.666.666,67
pesos mexicanos de las cual se reparte un 60% a sus accionistas que son de $2.200.000
pesos mexicanos de la cual se detalla de la siguiente forma:

Caso 1: La Compaiiia Limitada S.A. reparte $1.000.000 pesos mexicanos a una persona
moral, a estos dividendos se le debe multiplicar el factor de 1,4286 como lo indica la ley, del
resultado obtenido se le aplica la tasa del 30% para determinar el impuesto a pagar por
persona moral, posteriormente se suman los $1.000.000 pesos junto con el impuesto que

la persona moral debe pagar para obtener el dividendo piramidado.
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Tabla 3.4 Estudio de Caso 1 de México

Dividendos $ 1.000.000,00
(*) Factor 1,4286
(=) Resultado $ 1.428.600,00
(*) Tasa 30%
(=) Impuesto $ 428.580,00
Dividendo piramidado $ 1.428.580,00

Caso 2: La Compafiia Limitada S.A. reparte $1.200.000 pesos mexicanos a una
persona fisica, dicha persona fisica tiene $600.000 pesos mexicanos de ingresos
personales por lo que segun la tabla indicada en la ley se aplica el 34% de impuesto sobre
la renta. La ley indica que la persona fisica podra acreditarse el impuesto a la renta pagado
por la sociedad siempre y cuando que considere como ingreso acumulable, ademas del
dividendo percibido el monto de impuesto pagado por la sociedad, para estos efectos, el
impuesto pagado por la sociedad se determinara aplicando la tasa del 30% al resultado de
la multiplicacion del dividendo percibido por el factor de 1, sobre este ingreso acumulable
se aplica la tasa de impuesto del 34% que para este caso vendria ser $582.860,64 pesos
mexicanos, este resultado obtenido se le descuenta el monto de impuesto a la renta que
pagd la empresa y se le adiciona el 10% del monto de dividendo que recibié que son
$120.000 pesos mexicanos, y el valor resultante es el impuesto a pagar por la persona fisica

que es un total de $ 188.564,64 pesos mexicanos.
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TARIFAANUAL

Por ciento pzara
aplicarse scbre el

Umite inferior Umite sugearior Cuota fijz
excedente del
{imite inferior
$ 3 5 %

0.01 5,952.84 0.00 1.92%
5952.85 50,52¢.62 114.28 8.40%
50,524.93 88,793.04 2,966.91 10.88%
£8,783.05 103.218.00 7.13C.48 18.00%
103,218.01 123,580.20 9,438.47 17.92%
123,580.21 249,243,483 13,087.37 21.36%
249,243.48 392,841.26 39,820.05 23.52%
382,841.97 750,000.C0 73,703.41 30.00%
750,0C0.01 1.000,000.00 180,850.82 32.00%
1,000,000.01 3.000,000.00 280,850.81 34.00%
3,000,0C0.01 En adelante 940,850.81 35.00%

llustracion 3.1 Tabla de Impuesto a la Renta México (Ley del Impuesto sobre la Renta, 2019)

Tabla 3.5 Estudio de Caso 2 de México

Ingreso por dividendo $ 1.200.000,00
Otros ingresos $ 600.000,00
Ingresos totales PF $ 1.800.000,00
Ingreso acumulado $ 1.714.296,00
ISR (34%) $ 582.860,64
ISR acreditable $ 514.296,00
ISR (10%) $ 120.000,00
Impuesto a pagar $ 188.564,64
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3.3Andlisis tributario de Brasil

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.6 Impuesto a la Renta Brasil

Utilidad antes de impuesto R$  300.000,00
IR 15% R$ 45.000,00
Utilidad después de impuesto | R$  255.000,00
Utilidad para accionistas 60% | R$  153.000,00

La empresa JBS Alimentos S.A. de nacionalidad brasilefia y residencia en Brasil es de R$300,00.00 reales brasilefios
su IR es del 15% dando como resultado R$45,000.00 reales brasilefios de IR, la utilidad después de impuesto es del
R$255,00.00 reales brasilefios decide repartir sus utilidades a sus accionistas que son de R$ 2,000,000 reales brasilefios

de las cual se reparte un 60% que son de R$153.00 reales brasilefios a sus accionistas que son de la siguiente forma:
Tabla 3.7 Estudio de Caso de Brasil

Tipo de ) ) ) ) o ) Dividendo .

Nombre Nacionalidad| Residencia |Participacion S %IMP RFIR Valor a recibir
persona distribuido

Comparniia Seguro S.A.| Sociedad | Brasilefia Brasil 18% R$ 27.540,00| N/A N/A R$ 27.540,00

Industria Futuro S.A. Sociedad | Brasilefia |Puerto Rico 34% R$ 52.020,00|15% |[R$ 7.803,00|R$ 44.217,00

Pants Blue S.A. Sociedad | Espafiola | Espafia 28% R$ 42.840,00| N/A N/A R$ 42.840,00

Contreras S.A. Sociedad | Panamefio| Panama 20% R$ 30.600,00|25% |[R$ 7.650,00|R$ 22.950,00
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Caso 1: La Compaiia Seguro S.A. es una sociedad de nacionalidad brasilefia con
residencia en Brasil tiene una participacion del 18%, por lo tanto, esta exenta del impuesto
a la renta sobre los dividendos dando como resultado R$ 360.000 reales brasilefios como
ingresos.

Caso 2: La Industria Futuro S.A. es una sociedad de nacionalidad brasilefia con
residencia en Puerto Rico tiene una participacion del 34%, por lo tanto, se le aplica un
porcentaje de retencién del 15% dando como resultado R$ 578.000 reales brasilefios como
iIngresos.

Caso 3: La empresa Pants Blue S.A. es una sociedad de nacionalidad espafiola con
residencia en Espafa tiene una participacion del 28%, al tener convenio de doble imposicion
se aplica la tasa del 0% dando como resultado R$ 560.000 reales brasilefios como ingresos.

Caso 4: La empresa Contreras S.A. es una sociedad de nacionalidad panamefia con
residencia en Panama tiene una participacion del 20% y por ser un pais con baja tributacion

se aplica la tasa del 25% dando como resultado R$ 300.00 reales brasilefios como ingresos.

3.4Andlisis tributario de Chile

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.8 Impuesto a la Renta de Chile

Utilidad antes de impuesto $114.155,25
IR 27% $ 30.821,92
Utilidad después de impuesto | $ 83.333,33
Utilidad para accionistas 60% | $50.000,00

La empresa De La Cruz S.A. de nacionalidad chilena y residencia en Chile tiene una
utilidad de $114.155,25 pesos chilenos su IR es del 27% dando como resultado $30.821,92
de IR, la utilidad después de impuesto es de $83.333,33 pesos chilenos de las cual se

reparte un 60% que son de $50.000 pesos chilenos a sus accionistas de la siguiente forma:
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Tabla 3.9 Estudio de Caso de Chile

Tipo de o o ~ | Dividendo Valor a
Nombre Nacionalidad|ResidencialParticipacién| %IMP RFIR
persona distribuido recibir
Compaiiia Soles S.A. Sociedad| Chilena Chile 17% $8.500,00 (35,00%|$2.975,00 | $5.525,00
Empresa Tres Cerritos S.A.|Sociedad| Peruana Peru 24% |$12.000,00|35,00%| $4.200,00 | $7.800,00
Food Chicken S. A Sociedad| Chilena Chile 32% $16.000,00(44,45%|$7.112,00 | $8.888,00
Kanematsu Society Sociedad| Japonesa | Japdn 27%  |$13.500,00(44,45%]| $6.000,75 | $7.499,25

Caso 1: La Compafia Soles S.A. es una sociedad de nacionalidad chilena, residencia en Chile, tiene una

participacion del 17% que se rige bajo las pymes, por lo tanto, tiene una tasa del 35% a los dividendos, dando como

resultado $ 5.525 pesos chilenos.

Caso 2: La Empresa Tres Cerritos S.A. es una sociedad de nacionalidad peruana, residencia en Perd, tiene una

participacion del 24%, al tener un convenio de doble imposicidn tiene una tasa del 35% a los dividendos, dando como

resultado $7.800 pesos chilenos.

Caso 3: La empresa Food Chicken S.A. es una sociedad de nacionalidad chilena, residencia en chile, tiene una
participacion del 32%, al estar sujeta a PIS tiene una tasa del 44.45% a los dividendos, dando como resultado $ 8.8888

pesos chilenos.

Caso 4: La empresa Kanematsu Society es una sociedad de nacionalidad japonesa, residencia en Japon tiene, una

participacion del 27%, al no tener un convenio de doble imposicién tiene una tasa del 44,45% a los dividendos, dando como

resultado $ 7.499,25 pesos chilenos.

39




3.5Analisis tributario de Espafia

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.10 Impuesto a la Renta de Espafia

Utilidad antes de impuesto 2.000.000,00 €
IR 34.7% 694.000,00 €
Utilidad después de impuesto 1.306.000,00 €
Utilidad para accionistas 60% 783.600,00 €

La empresa Motors Company S.A. de nacionalidad espafiola y residencia en Espafia tiene una utilidad de 2.000.000€
de euros su IR es del 34.7% dando como resultado 694.000€ de euros de IR, la utilidad después de impuesto es de

1.306.00€ de euros de las cual se reparte un 60% que son de 783.600€ de euros a sus accionistas de la siguiente forma:
Tabla 3.11 Estudio de Caso de Espafia

Tipo de L _ _ L Dividendo Valor a
Nombre Nacionalidad | Residencia |Participacion o %IMP RFIR

persona distribuido recibir
Rafael Nadal Fisica Espafiola Espafa 30% 235.080,00€ |19% | 44.665,20€ | 190.414,80 €
Pepito Piguave Fisica Aleman | Liechtenstein 25% 195.900,00 € |19% | 37.221,00 € | 158.679,00 €
Camiones S.A. Sociedad | Espafiola Espafia 16% 125.376,00 € N/A N/A 125.376,00 €
Caucho S.A. Sociedad | Mexicano México 25% 195.900,00 € |10% | 19.590,00€ | 176.310,00 €
Electro Cars S.A. | Sociedad | Espafiola | Luxemburgo 4% 31.344,00 € 19% | 5.955,36 € 25.388,64 €
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Caso 1: El sefior Rafael Nadal es una persona fisica con nacionalidad espafiola,
residen en Espafia, tiene una participacion del 30%, al ser un residente en Espafia posee
una tasa del 19% a los dividendos, dando como resultado 190.414,80€ euros.

Caso 2: El sefior Pepito Piguave es una persona fisica con nacionalidad aleman,
residencia en Liechtenstein, tiene una participacion del 25%, al ser no residente en Espafa
y no tener un convenio de doble imposicidn aplica una tasa del 19% a los dividendos, dando
como resultado 158.679€ euros.

Caso 3: Camiones S.A. es una sociedad con nacionalidad espafiola, residencia en
Espafa, tiene una participacion del 16%, al tener ese porcentaje de participacion se
encuentra exenta de la tasa a los dividendos, por lo que resulta 125.376€ euros.

Caso 4: Caucho S.A. es una sociedad con nacionalidad mexicana, residencia en
México, tiene una participacion del 25%, al tener convenio de doble imposicion con México
se aplica la tasa maxima del 10% a los dividendos como lo indica la legislacion, dando como
resultado 176.310€ euros.

Caso 5: Electro Cars S.A. es una sociedad con nacionalidad espafiola, residencia en
Luxemburgo, tiene una participacion del 4%, al tener menos del 5% como lo indica la ley no
se encuentra exenta y su tasa es del 19% a los dividendos, dando como resultado
25.388,64€ euros.

3.6 Andlisis tributario de Francia

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.12 Impuesto a la Renta de Francia

Utilidad antes de impuesto 1.200.000,00 €
IR 46.5% 558.000,00 €
Utilidad después de impuesto 642.000,00 €
Utilidad para accionistas 60% 385.200,00 €

La empresa Michelin S.A. de nacionalidad francesa y residente en Francia tiene una
utilidad de 1.200.000€ de euros su IR es del 46.5% dando como resultado 558.000€ euros,
su utilidad después de impuesto es de 642.00€ euros de las cual se reparte un 60% que

son de 385.200€ euros a sus accionistas de la siguiente forma:
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Tabla 3.13 Estudio de Caso de Francia

Nomb Tipo de Nacionalidad | Residencia | Participaci6 Dividendo %IMP RFIR

mbr lonall | nci I'ticl on an-ga
(0] e nersona aclionaliaal esiaencia articipacio distribuido 0 Valor a reC|b|r
Adrian Agress Fisica Frances Francia 22% 84.744,00€ |12,80% | 10.847,23 € 73.896,77 €
Yani Montecarlo Fisica Portuguesa | Portugal 14% 53.928,00 € [12,80% | 6.902,78 € 47.025,22 €
Intracom S.A. Juridica Griega Grecia 42% 161.784,00 € N/A N/A 161.784,00 €
Delta Holding .

S A Juridica | Holandesa Holanda 12% 46.224,00 € |28,00% | 12.942,72 € 33.281,28 €
Rosario Nunez Fisica Panamefo Panama 10% 38.520,00€ |[28,00% | 10.785,60 € 27.734,40 €

Caso 1: Adrian Agress es una persona fisica con nacionalidad francés, residencia Francia tiene una participacion
del 22%, por lo tanto, tiene una tasa del 12,8% a los dividendos, dando como resultado 73.896,77€ euros de ingreso.

Caso 2: Yani Montecarlo es una persona fisica con nacionalidad portuguesa, residencia Portugal tiene una
participacion del 14%, por lo tanto, tiene una tasa del 12,8% a los dividendos, dando como resultado 47.025,22€ euros de
ingreso.

Caso 3: La empresa Intracom S.A. es una persona juridica con nacionalidad griega, residencia Grecia tiene una
participacion del 42%, al ser miembro de la UE se encuentra exente de la tasa a los dividendos por lo que recibiria 161.784€
euros de ingreso.

Caso 4: La empresa Delta Holding S.A. es una persona juridica con nacionalidad holandesa, residencia Holanda
tiene una participacion del 12%, al no ser miembro de la UE tiene una tasa del 28% a los dividendos, dando como resultado
33.281,28€ euros de ingreso.
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Caso 5: Rosario Nufiez es una persona fisica con nacionalidad panamefia, residencia
Panama tiene una participacion del 10%, por no ser de la UE y es una persona extranjera

la tasa es del 28% a los dividendos, dando como resultado 27.734,40€ euros de ingreso.

3.7Andlisis tributario de Italia

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.14 Impuesto a la Renta de ltalia

Utilidad antes de impuesto 1.700.000,00 €
IR 41.86% 711.620,00 €
Utilidad después de impuesto 988.380,00 €
Utilidad para accionistas 60% 593.028,00 €

La empresa Vifiedos del Sol S.A. de nacionalidad italiana y residencia en ltalia tiene
una utilidad de 1.700.000€ euros su IR es del 41.86% dando como resultado 711.620€
euros, su utilidad después de impuesto es de 988.380€ euros de las cual se reparte un

60% que son de 593.028€ euros a sus accionistas de la siguiente forma:
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Tabla 3.15 Estudio de Caso de ltalia

Tipo de ) : ) _ o Dividendo _ Valor a
Nombre Nacionalidad | Residencia | Participacion o Base Imponible | %IMP RFIR

persona distribuido recibir
Sebastian

Fisica ltaliana Italia 46% 272.792,88 € | 158.601,78 € | 26% | 41.236,46 € | 231.556,42 €
Colombo
Roy de .
Ruadh Fisica Escocesa Escoces 27% 160.117,56 € | 93.092,35€ | 26% | 24.204,01 € | 135.913,55 €

ua

TractorCon ) ) )
SA Sociedad ltaliana Italia 27% 160.117,56 € 8.005,88€ | 26% | 2.081,53€ |158.036,03 €

Caso 1: Sebastian Colombo es una persona fisica de nacionalidad italiana, residencia Italia, tiene una participacion del

46%, al ser una empresa unipersonal su base imponible se calculara sobre una tasa del 58,14% de los dividendos

distribuidos y el impuesto a los dividendos es del 26%, dando como resultado 231.556,42€ euros como ingresos.

Caso 2: Roy de Ruadth es una persona fisica de nacionalidad escocesa, residencia en Escocia, tiene una participacion

del 27%, al ser una empresa unipersonal su base imponible se calculara sobre una tasa del 58,14% de los dividendos

distribuidos y el impuesto a los dividendos es del 26%, dando como resultado 135.913,55€ euros como ingresos.

Caso 3: La sociedad TractorCon S.A. de nacionalidad italiana, residencia en ltalia, tiene una participacion del 27%, al

ser una sociedad anénima su base imponible se calculara sobre una tasa del 5% de los dividendos distribuidos y el impuesto

a los dividendos es del 26%, dando como resultado 158.036,03€ euros como ingresos.
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3.8 Andlisis tributario de Reino Unido

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.16 Impuesto a la Renta de Reino Unido

Utilidad antes de impuesto £ 500.000,00
IR 33.8% £ 169.000,00
Utilidad después de impuesto £ 331.000,00
Utilidad para accionistas 60% £ 198.600,00

La empresa SCHUH S.A. de nacionalidad inglesa y residencia en Inglaterra tiene una utilidad de £500.00 libras su IR

es del 33.8% dando como resultado £169.000 libras, su utilidad después de impuesto es de £331.000 libras de las cual se

reparte un 60% que son de £198.600 de libras a sus accionistas de la siguiente forma:
Tabla 3.17 Estudio de Caso de Reino Unido

i o Total de Monto a
Tipo de ) ) ) ) L Dividendo ) 5 )
Nombre Nacionalidad | Residencia | Participacion | = Ingresos ingresos mas Base Imponible %IMP pagar por
persona distribuido - )
dividendos impuesto
HAYS | Sociedad Ingles Inglaterra 10% £19.860,00 N/A N/A N/A N/A N/A
Thomas
Rad Irlandés Irlanda 25% £49.650,00 £ 13.000,00 £ 62.650,00 £47.650,00 7,50% £3.573,75
Cliff Fisica
Amelia
- Gales Gales 40% £79.440,00 £ 50.460,00 £ 129.900,00 £77.440,00 32,50% | £25.168,00
Lennon | Fisica
William .
3 Eisi Escoces Escocia 25% £49.650,00 | £ 151.230,64 £ 200.880,64 £47.650,00 38,10% | £18.154,65
on isica
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Caso 1: La sociedad HAYS de nacionalidad inglesa, residencia en Inglaterra, tiene
una participacion del 10% por lo que obtiene como distribucién £19.860 de libras y por ser
una sociedad se encuentra exenta de pagar el impuesto a los dividendos.

Caso 2: El Sr. Thomas Rad Cliff de nacionalidad irlandesa, residente en Irlanda, tiene
una participacion del 25% por lo que obtiene por concepto de dividendos £49.650; para
determinar el impuesto que debe pagar producto de los dividendos debe adicionar los
ingresos que reciba personalmente, segun el monto total se establecera en que franja de
impuestos se encuentra, al tener un total de ingresos por un monto de £62.650; se encuentra
en la franja de la tarifa basica por lo que tendra que pagar un 7.5% de impuestos sobre los
dividendos que recibio a los cuales se le deducen £2.000 que es el subsidio aplicado en el
afio 2020 dando como base imponible un monto de £47.650 el cual genera un monto de
impuesto de £3.573,75.

Caso 3: La Sra. Amelia Lennon de nacionalidad galesa, residente en Gales, tiene
una participacion del 40% por lo que obtiene por concepto de dividendos £79.440; para
determinar el impuesto que debe pagar producto de los dividendos debe adicionar los
ingresos que reciba personalmente, segun el monto total se establecera en que franja de
impuestos se encuentra, al tener un total de ingresos por un monto de £ 129.900, se
encuentra en la franja de puntuacion alta por lo que tendra que pagar un 32.5% de impuestos
sobre los dividendos que recibié a los cuales se le deducen £2.000 que es el subsidio
aplicado en el afilo 2020 dando como base imponible un monto de £77.440 el cual genera
un monto de impuesto de £ 25.168.

Caso 4: El Sr. William Young de nacionalidad escocesa, residente en Escocia, tiene
una participacion del 25% por lo que obtiene por concepto de dividendos £49.650; para
determinar el impuesto que debe pagar producto de los dividendos debe adicionar los
ingresos que reciba personalmente, segun el monto total se establecera en que franja de
impuestos se encuentra, al tener un total de ingresos por un monto de £200.880,64; se
encuentra en la franja de tarifa adicional por lo que tendra que pagar un 38.1% de impuestos
sobre los dividendos que recibié a los cuales se le deducen £2.000 que es el subsidio
aplicado en el afio 2020 dando como base imponible un monto de £47.650 el cual genera
un monto de impuesto de £ 18.154,65.
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Banda de impuestos Tasaimpositiva sobre dividendos sobre la desgravacion

Tasa basica 1.0%
Puntuacion alta 32,5%
Tarifa adicional 38,1%

llustracion 3.2 Tasa del impuesto alos dividendos en Reino Unido (GOV.UK, s.f.)

Banda Ingrese imponible

Autorizacion personal Hasta £12,500

Taza basica £12,501 2 £50,000
Puntuacién alta 50,001 £3150.000 £
Tarifa adicional mas de £ 150,000

llustracion 3.3 Banda del Impuesto a la renta en Reino Unido (GOV.UK, s.f.)
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3.9Analisis tributario de Portugal

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.18 Impuesto a la Renta Portugal

Utilidad antes de impuesto 900.000,00 €
IR 34.9% 314.100,00 €
Utilidad después de impuesto 585.900,00 €
Utilidad para accionistas 60% 351.540,00 €

La empresa Sonae S.A. es una sociedad que tiene nacionalidad portuguesa y reside en Portugal tiene una utilidad de
189.873,42€ euros, su IR es del 34.9% dando como resultado 314.100€ euros, su utilidad después de impuestos es de

585.900€ de las cual se reparte un 60% que son de 351,540€ euros a sus accionistas de la siguiente forma:

Tabla 3.19 Estudio de Caso de Portugal

Tipo de ) ) ) ) o ) Dividendo .
Nombre Nacionalidad | Residencia | Participacién - %IMP RFIR Valor a recibir
persona distribuido
Sabina Ponce | Fisica |Portuguesa| Portugal 37% 130.069,80 € 25% 32.517,45 € 97.552,35 €
Semapa S.A. Moral |Portuguesa| Portugal 8% 28.123,20 € 25% 7.030,80 € 21.092,40 €
Optimeze
) Moral Honkones | Hong Kong 29% 101.946,60 € 35% 35.681,31 € 66.265,29 €
Interation
Camilo Castro Fisica Espafiola Espafia 26% 91.400,40 € 25% 22.850,10 € 68.550,30 €
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Caso 1: Sabina Ponce es una persona fisica con nacionalidad portuguesa, residencia
en Portugal, tiene una participacion del 37%, por lo tanto, tiene una tasa del 25% a los
dividendos obteniendo unos ingresos de 97.552,35€ euros.

Caso 2: Semapa S.A. es una persona moral con nacionalidad portuguesa, residencia
en Portugal, tiene una participacion del 8%, por lo tanto, tiene una tasa del 25% a los
dividendos obteniendo unos ingresos de 21.092,40€ euros.

Caso 3: Optimize Integration es una persona moral con nacionalidad hongkonesa,
residencia en Hong Kong, tiene una participacién del 29%, al ser una persona moral con
residencia en un lugar de baja imposicion fiscal tiene una tasa del 35% a los dividendos
obteniendo unos ingresos de 66.265,29€ euros.

Caso 4: Camilo Castro es una persona fisica con nacionalidad espafiola, residencia
en Espafia, tiene una participacion del 26%, lo tanto, tiene una tasa del 25% a los dividendos

obteniendo unos ingresos de 68.550,30€ euros.

3.10 Andlisis tributario de Suiza

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.20 Impuesto a la Renta de Suiza

Utilidad antes de impuesto 88.850,40 CHF
IR 48,04% 42.683,73 CHF
Utilidad después de impuesto 46.166,67 CHF
Utilidad para accionistas 60% 27.700,00 CHF

La empresa ABB de nacionalidad sueca y residencia en Ginebra tiene una utilidad del
88.850,40CHF francos suizos, su IR es del 48,04% dando como resultado 42.683,73CHF
francos suizos, su utilidad después de impuesto es de 46.166, de las cual se reparte un 60%

gue son de 27.700CHF francos suizos a sus accionistas de la siguiente forma:
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Tabla 3.21 Estudio de Caso de Suiza

Tipo de . ) . ) L Dividendo .
Nombre Nacionalidad| Residencia |Participacion o %IMP RFIR Valor a recibir
persona distribuido
Glencore Internacional| Juridica Sueco Suiza 34% 9.418,00 CHF | 35% |3.296,30 CHF | 6.121,70 CHF
Roche Juridica Aleman Alemania 27% 7.479,00 CHF | 35% | 2.617,65 CHF | 4.861,35 CHF
Lea Andros Fisica Sueco Suiza 23% 6.371,00 CHF | 35% | 2.229,85 CHF | 4.141,15 CHF
Matteo Haller Fisica Francés |Luxemburgo 16% 4.432,00 CHF | 35% | 1.551,20 CHF | 2.880,80 CHF

Caso 1: La empresa Glencore Internacional es una persona juridica de nacionalidad sueco, residencia en Suiza, tiene
una participacion del 34%, por lo tanto, tienen una tasa del 35% a los dividendos obteniendo unos ingresos de 6.121,70CHF
franco suizo.

Caso 2: La empresa Roche es una persona juridica de nacionalidad aleman, residencia en Alemania, tiene una
participacion del 27%, por lo tanto, tiene una tasa del 35% a los dividendos obteniendo unos ingresos de 4.861,35CHF
franco suizo.

Caso 3: Leo Andros es una persona moral de nacionalidad sueco, residencia en Suiza, tiene una participacion del 23%,
por lo tanto, tienen una tasa del 35% a los dividendos obteniendo unos ingresos de 4.141,15CHF franco suizo.

Caso 4: Matteo Haller es una persona moral de nacionalidad francés, residencia en Luxemburgo, tiene una participacion

del 16%, por lo tanto, tienen una tasa del 35% a los dividendos obteniendo unos ingresos de 2.880,80 franco suizo.
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3.11 Andlisis tributario de Ecuador

Su tratamiento tributario seria el siguiente:

Tabla 3.22 Impuesto a la Renta de Ecuador

Utilidad del ejercicio $ 740.740,74
IR 25% $ 185.185,19
Utilidad después de impuesto | $ 555.555,56
Reserva legal 10% $ 55.555,56
Utilidad para accionistas $ 500.000,00

La empresa ABC tiene nacionalidad ecuatoriana y residencia en Ecuador su utilidad es de $740.740,74 dolares, el IR
es del 25% dando como resultado $185.185,19 ddlares, la utilidad después de impuesto es de $555.555,56 ddlares de los
que hay que sacar la reserva legal del 10% que son $55.555,56 de las cual se reparte $500,00 de dolares a sus accionistas

a su unico accionista de esta forma:

Tabla 3.23 Estudio de Caso de Ecuador

Tipo de _ _ ) _ L Dividendo Ingresos Valor a
Nombre Nacionalidad | Residencia | Participacion S %IMP RFIR
persona distribuido gravados recibir
Congelados _ _ _
SA Sociedad | Colombia | Colombia 100% $500.000,00 | $200.000,00 | 25% | $ 50.000,00 | $450.000,00
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Caso: La empresa Congelados S.A. es una sociedad de nacionalidad colombiana y
residencia en Colombia, tiene una participacion del 15%, se le aplica una tasa del 25% de
retencion a la base gravada a la retencion en la fuente, dando como resultado un valor de
$67,500 ddlares.

3.12 Cargatributaria de los paises analizados que son miembros de la OCDE

La carga tributaria es una razon matematica que sirve para calcular el peso de los
impuestos sobre los ingresos netos de los ciudadanos. (Economipedia, s.f.)

Para los paises de América Latina se tiene la siguiente distribucion de la carga tributaria:

Colombia tiene un Impuesto a sociedades del 32% (Rankia, 2020), una Participacion de
trabajadores del 10% (GOV.CO, 2019) y Retencién de dividendos segun sea el caso del
7,5%, del 33% o no aplica. (Ley_2010 27122019, 2019)

México tiene un Impuesto a sociedades del 30% (Santander Trade Markets, 2020), una
Participacion de trabajadores del 10% (Participaci_n_de Utilidades 2018, 2018) vy
Retencién de dividendos segun sea el caso acorde a lo previsto por su ley. (Ley del Impuesto
sobre la Renta, 2019)

Brasil tiene un Impuesto a sociedades del 15% (Satander Trade Markets, 2020), una
Participacion de trabajadores estara sujeta a negociaciones segun lo estipula la Ley (LEY
el 10.101 de 19 de diciembre de 2000., 2020) para nuestro caso no aplica y Retencién de
dividendos del 15%, del 25% o no aplica segun sea el caso. (LEY N ° 5.172, DE 25 DE
OCTUBRE DE 1966, 2019)

Chile tiene un Impuesto a sociedades del 27% (TMF GROUP, 2020), una Participacion
de trabajadores del 3,5% (Camara de Dioutados Chile, 2018) y Retencion de dividendos del
35% y 44,45%. (Ley Chile , 2020)

Para los paises europeos se considera el Impuesto a sociedades y Seguridad Social en
un solo porcentaje segun encontrado en la pagina de la Union Europea:

Espafia tiene un Impuesto a sociedades del 34,7% (Taxation and Customs Union, 2020)
y Retencion de dividendos del 19% para sociedades (ASEM., 2019) o exenta segun sea el
caso.

Francia tiene un Impuesto a sociedades del 46,5% (Taxation and Customs Union, 2020)
y Retencion de dividendos del 12,8%. (Légifrance, 2020)
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Reino Unido tiene un Impuesto a sociedades del 33,8% (Taxation and Customs Union,
2020) y Retencioén de dividendos del 7,5%, del 32,5%, del 38,10% o no aplica segun sea el
caso (GOV.UK, s.f.)

Italia tiene un Impuesto a sociedades del 41,86% (Taxation and Customs Union, 2020)
y Retencion de dividendos del 1% y del 15%. (InformazioneFiscale, 2020)

Portugal tiene un Impuesto a sociedades del 34,9% (Taxation and Customs Union, 2020)
y Retencion de dividendos del 25% y del 35% (Republica Poetuguesa, s.f.)

Suiza tiene un Impuesto a sociedades del 48,04% por residir en Ginebra (Santander
Trade Markets, 2020) y Retencién de dividendos del 35%. (10 aspectoscgenerales del

sistema tributariosuizo, 2018)

Tabla 3.24 Carga Tributaria de los paises analizados de la OCDE

Impuesto a | Participacion a | Impuesto de | Carga

Pais Tipo Accionista Residentes : : -
Sociedades | trabajadores | dividendos |tributaria
Ingreso objeto de renta 32% 10% 7,50% 43%
| Dividendos por primera vez 32% 10% 33,00% 59%
Colombia :
Sociedades en (CHC) 32% 10% N/A 39%
Sociedad 32% 10% 33,00% 59%
_ Persona moral 30% 10% 30% 56%
México _
Persona fisica 30% 10% 44% 65%
Brasil | Sociedad 15% N/A N/A 15%
Régimen pymes 27% 3,5% 35,00% 54%
Chile Proyectos Integrados
Sociales 27% 3,5% 44,45% 61%
Persona fisica 34, 7% N/A 19% 47%
Espaiia :
Sociedad 34, 7% N/A N/A 35%
Francia |Residente 46,5% N/A 12,80% 53%
Sociedad 33,8% N/A N/A 34%
Reino |Tasa basica 33,8% N/A 7,50% 39%
Unido Puntuacién alta 33,8% N/A 32,50% 55%
Tarifa adicional 33,8% N/A 38,10% 59%
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tali Persona fisica libre ejercicio | 41,86% N/A 15% 51%
talia
Sociedades Andénimas 41,86% N/A 1% 43%
Persona fisica 34,9% N/A 25% 51%
Portugal :
Sociedad 34,9% N/A 25% 51%
sui Sociedad nacional 48,04% N/A 35% 66%
uiza
Persona fisica 48,04% N/A 35% 66%

Elaborado por los autores

En esta tabla se puede notar que el pais con mayor carga tributaria es Suiza con
residencia en Ginebra con un 66% ya sea para una sociedad o persona fisica y

posteriormente lo sigue México con un 65% para las personas fisicas.
3.13 Carga tributaria de Ecuador

Para realizar el analisis de la carga tributaria de Ecuador se consideraron los siguientes

supuestos:
1. Existe un solo accionista.

2. El accionista es una sociedad no residente.

3. El accionista no reside en un pais de baja imposicion fiscal.

Tabla 3.25 Carga Tributaria de Ecuador

Impuesto a Participacion |Retencion de| Carga

Pais Tipo Accionista _ _ - : :
Sociedades |atrabajadores| dividendos |tributaria

Ecuador|Sociedad no residente 25% 15% 10% 42.63%

Elaborado por los autores

La grafica de barras horizontales nos permitira mirar esta comparacion de forma mas
visual en el cual se pueden observar las proporciones de las sociedades y personas
naturales residentes en el pais de origen con su correspondiente porcentaje de carga

tributaria.
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llustracion 3.4 Comparacion de la Carga Tributaria (Elaborado por los autores)

En el siguiente grafico podemos observar la comparacion realizada para los paises de

América Latina
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llustracion 3.5 Carga Tributaria de los paises de América Latina (Elaborado por los autores)
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3.14 Conclusiones

A partir del andlisis realizado para los paises de Colombia, México, Brasil, Chile, Espafa,
Francia, Italia, Reino Unido, Portugal y Suiza con respecto al tratamiento tributario de los
dividendos, ademas del de Ecuador se concluye lo siguiente:

En algunos paises no aplican un tratamiento diferente si el accionista es residente del
pais o no lo es para poder aplicar la ley con respecto al tratamiento tributario de los
dividendos, solo consideran si es una persona moral o fisica, lo que simplifica la labor de
las empresas al momento de analizar el tratamiento tributario en la distribucién de los
dividendos.

Al no aplicar un tratamiento diferente en si un accionista es residente o extranjera se
puede incentivar a que un mayor numero de empresas extranjeras decidan invertir en dicho
pais y de ese modo incrementar la cantidad de empleo que ofrece las empresas para poder
cumplir con los objetivos previstos por el inversor, y que este obtenga un retorno favorable
con respecto a la inversion realizada, a su vez también puede surgir la oportunidad que se
desarrolle el pais al aumentar la productividad.

Al igual que en Ecuador algunos paises aplican exenciones al impuesto de los
dividendos para ciertos grupos delimitadas en sus leyes tributarias, de esta forma incentiva
al empresario dentro de estos grupos a que sigan invirtiendo sabiendo que recibird sus
utilidades de manera neta sin ningun descuento sobre los dividendos que fueron repartidos,
de esta forma motiva a que otras empresas sean parte de este grupo y aumenten sus
ingresos por inversiones.

Al realizar el analisis comparativo de la carga tributaria de Ecuador con los paises
estudiados se puede evidenciar que Ecuador tiene una de las mas bajas cargas tributarias
aun cuando se analiza bajo el supuesto en el que se aplica la maxima tasa de retencion de
dividendos, por lo tanto, las politicas fiscales aplicadas actualmente por Ecuador no son una

barrera para atraer al inversor extranjero.
3.15 Recomendaciones

A partir del andlisis realizado para los paises de Colombia, México, Brasil, Chile, Espafa,
Francia, Italia, Reino Unido, Portugal y Suiza con respecto al tratamiento tributario de los

dividendos, ademas del de Ecuador podemos recomendar que se tiene que incentivar al
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inversor extranjero en las politicas empleadas en Ecuador con respecto a las barreras en
las que estos inversores no vean a Ecuador como un pais en donde se puedan obtener
beneficios econdmicos.

Otra posible mejora es la de simplificar el tratamiento tributario con respecto a los
dividendos al no hacer distincion si es residente o no en el pais y aplicar un solo tratamiento
tributario haciendo distincion Unicamente si se trata de una persona naturales, juridica o si
se encuentra en un pais de menor imposicién, de esta forma llegaria a incrementar los

inversores locales y extranjero en el Ecuador.
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