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El presente trabajo ¡mplementa un prototipo de Sistema de Asesoramiento en

inversiones. basados en técnicas de Sistemas Expertos que es una rama de

la lnteligencia Artificial. Para tal efecto se utilizó un Sistema de razonamiento

basado en reglas y un Sistema de razonamiento basado en casos.

Para el desarrollo de la parte inteligente del sistema de razonam¡ento

basados en reglas se utilizó el lenguaje prolog con encadenamiento hacia

atrás y para el desarrollo de la parte ¡nteligente del sistema de razonamiento

basado en casos se utilizo el lenguaje de programación Java.

El Sistema soporta arquitectura cliente-servido¡. Para el lado del cliente se

utilizaron Applets usando la herramienta Visual Age.

En lo que respecta a la adquisición del conocimiento, se consultó información

escrita de varios expertos en asesoría financiera, refozando los

conocimientos a través de documentos encontrados en diferentes portales

financieros.

El sistema recomendará los instrumentos de inversión apropiados para que

el inversor pueda cumpl¡r algún objetivo como puede ser la adquisición de

bienes, educación, etc.. o simplemente para acumular nquezas.

El sistema recomendará los ¡nstrumentos financreros para cada tipo de

inversor de acuerdo a sus datos personales, nivel de riesgo que puedan

tolerar. su experiencia en inversiones, horizonte de inversión, entre olros.
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GI,OSARIO

Acciones comunes.- Acciones que otorgan iguales derechos a sus

poseedores, entre ellos tener voz y voto en las asambleas de accion¡stas y

recib¡r d¡videndos cuando los hubiera. El tipo de rendim¡ento que otorgan es

variable, ya que depende del monto aprobado de pago de d¡videndos que

acuerde cada empresa y de la variación en su precio a lo largo del tiempo.

Acciones preferentes.- Son las que por su origen, e.jercicio o utilidades

son diferentes de las acciones comunes. Generalmente, dicha diferencia se

da en cuanto a dividendos o voto. lo cual se determina en cada acuerdo de

emisión. Garantizan a sus poseedores un dividendo anual mínimo o algún

otro t¡po de preferencia, la cual puede versar sobre benef¡cios, el activo

social. las utilidades o cualquier olro aspecto de la actividad social.

Activos Financieros.- Activos no físicos como Anon-physical asset. such as

a garantías. valores. certificados. or balance de bancos.

Activos líquidos.- Act¡vos que fácilmente pueden ser convertidos a dinero
en efect¡vo

Activos no financieros.- Actrvos físicos como bienes raíces o prop¡edades

personales Opuesto a activos f¡nancieros.

Almacén de datos.- Es un repositorio en el cual se puede escribir y del

cual se puede leer datos, perm¡tiendo a quien lo usa poder adicionar.

modrf icar o borrar rnformac¡ón.
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Bonos.- Son productos similares a las obligaciones, pero emitidos a med¡o

plazo ( entre 3 y 10 años).

La denominación de "bono" se suele utilizar en el mercado tanto para bonos

como para obligaciones, debido a la terminología inglesa "bond", que se

refiere tanto a productos de medio como de largo plazo. Las modalidades de

bonos son similares a las ya descritas para las obl¡gaciones.

Ciclo de vida.- El estado normal de un producto (valido para una persona)
cuyas fases son: nacer. crecer, madurar, declinar.

Cliente.- Persona que usa el sistema para consultar cuales son los

documentos en los cuales puede invertir para sacar la máxima rentabilidad a

su dinero.

Corto plazo.- Usualmente uno o dos años usualmente referidos a tos bonos
o a prestamos.

Flujo de Caja.- Una medida de la salud financiera de una compañía

Equivalentes a dinero receptado menos pagos de dinero.

Horizonte de t¡empo.- El horizonte de tiempo es el tiempo en el cual se

liquida un portafolio con el propósrto de encontrar una meta.
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Letras.- Corresponden a valores de corto plazo ( entre 3 meses y un año).

emitidos al descuento. Por ejemplo. el ¡nversor compra una letra de un

nominal de S1 millón pero paga solo $950 000; al finalizar el plazo de vida

de la letra recibirá el nominal (1 mrllón). Las más conocidas actualmente son

las Letras del Tesoro, emitidas por el Estado para su financiación. Todas las

emisiones de renta fija em¡tidas por el Estado se conocen. de forma

genérrca, como Deuda del Estado

Liquidez.- Es el término utilizado para describir qué tan fácil es vender

algo Los titulos ilíqu¡dos incluyen títulos de compañías que tienen una bala

calificación.

Obligaciones.- Partes alícuotas de una emisión realizada por una

sociedad. que confieren a sus titulares el derecho al cobro de intereses y a

la recuperación del capital en la fecha de amortización. Son productos de

renta f¡ia a largo plazo (habitualmente 10 años o más).

Pagarés.- Son la versión privada de las letras, es decir, renta f¡ja a corto

plazo emitida por empresas d¡ferentes al Estado Obligaciones y bonos

convertrbles/canJeables Además de los derechos propios de obligaciones y

bonos normales. estos otorgan a sus titulares la posibilidad de convert¡r. a

determinadas fechas, precios y cond¡ciones previamente pactadas,

camb¡ando sus valores por acciones de la empresa. Es decir, el trtular pasa

de acreedor a socio-accionista de la empresa. Aunque estos activos los

hemos incluido en el capítulo de renta fija. como se puede deduc¡r de su

análisis, son híbridos de renta fila y renta variable
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Planeación Financiera.- Es poder contar con el dinero sufic¡ente para

satisfacer las neces¡dades espec¡ficas de cada etapa de la vida

Renta fija.- Son aquellos que se caracterizan por ser ¡nstrumentos de

deuda. Letras del Tesoro, Bonos del Tesoro, Obligaciones Negociables,

Efectivo, Cajas de Ahorro, CDs.

Riesgo de lnflación.- Es el riesgo que toda inversión obtiene debido a Ia

depreciación del dinero en el tiempo. Se calcula restando el ¡ncremento en

el nivel general de precios (inflación) a la tasa nom¡nal de rendimiento de un

instrumento.

Riesgos asociados con los títulos.- Los títulos exislentes son agrupados

según el riesgo que posean en ese momento y para ello se usa una escala

de calificaciones. Por lo regular cuando el instrumento financiero posee un

alto riesgo. a su vez. ofrece tamb¡én una mayor rentabilidad.

Cada agencia calificadora tiene su propra escala de clasificaciones. las

cuales. ¡ncluso pueden variar de acuerdo al t¡po de instrumento y el país

Entre las agencias más grandes del mundo están Moody's y Standard &

Poor's, sus escalas se muestran a continuac¡ón en la figura 1 .1.

Tasa de retorno (ROí).- Una medida de la rentábil¡dad que ofrece un

producto financiero.



Tipo de asesoramiento.- El asesoramiento puede ser uno de dos tipos

Razonamiento basado en reglas y Razonamiento basado en casos.

En línea El s¡stema que corre en la PC donde el usuario se encuentra debe

tener una línea de ¡ntercambio de datos d¡sponible para soportar una

conversación remota entre la PC y el serv¡dor.

Títulos de renta fija.- Son ¡nstrumentos en los cuales la rentabilidad que

obt¡ene el inversionista por sus recursos es fija y se encuentra establecida

desde el momento de la negociación. tal y como sucede con la mayoría de

los certificados de depósito y los bonos

Títulos de renta variable.- Son aquellos títulos en los que la rentabilidad

esperada es ¡ncierta -pues depende de los resultados financieros de una

empresa- o son afectados según se mod¡fiquen las cond¡ciones del

mercado El ejemplo típico de este t¡po de títulos esta representado por las

acciones

Tolerancia del riesgo.- Esta relacronado por las caracterÍst¡cas individuales

como la edad. hor¡zonte de tiempo. neces¡dades de liquidez, tamaño del

portafolio, ingresos, conocimiento de la inversión, actitud hacia las

fluctuaciones de prec¡os



INTROD[ICCIÓ¡i

Durante el transcurso de los años, el hombre en su afán por enc¡ntrar la

manera en la que el cerebro humano razona ha tratado de valerse de

d¡ferentes medios para simular este proceso, con la esperanza de que

algún día se pueda llegar a un n¡vel tal. que las máquinas puedan

''aprender" y "razona( como Io hace el hombre de manera autónoma.

Las formas de razonamiento artificial que se han planteado a lo largo del

tiempo han dado lugar al nacimiento de los sistemas de razonam¡ento a

través de la cual se modela el razonamiento que sigue una persona con el

propós¡to de resolver un problema. Entre los sistemas ex¡stentes tenemos

aquellos basados en reglas y los basados en casos El presente

documento hace referencia al desarrollo de un sistema experto el cual

posee dos modos de operación. basado en reglas y basado en casos

Es ¡mportante conocer la diferencia entre los dos sistemas de

razonam¡entos anteriormente mencionados debido a que representan el

conocim¡ento de una manera d¡ferente. Los s¡stemas de razonamiento

basados en reglas han s¡do planteados mucho antes que los srstemas de

razonam¡ento basados en casos. estos trabajan prrnc¡palmente con reglas

de producción interconectadas unas con otras formando una red. esta

forma de razonamiento que al parecer puede sonar sencilla tiene gran

utilidad para resolver problemas como Io harÍa un experto humano que

busca solución a un problema determinado.

Los s¡stemas de razonamiento basados en casos hacen uso de las

soluciones dadas a los problemas de asesoramiento de inversión en el

pasado para dar apoyo a nuevos problemas. Para el presente proyecto de

investigación un caso consistirá en la dupla Problema-Soluc¡ón, donde el

problema se ¡dentrfica con las entradas del s¡stema y la solución con las

salidas del sistema.

I



En este trabajo se dará solución a un problema sobre asesorÍa financiera,

sugir¡endo al inversor un conjunto de documentos de inversión, sugiriendo

también que del total de dinero que se desea invert¡r, se destine un

porcenta¡e a adquirir documentos de renta fija y el porcentaje restante a

adquirir documentos de renta variable, así como el riesgo y la liquidez

asociadas a dichos documentos. Para hacer una recomendación

determinada el asesor financiero tendrá que analizar del inversor

diferentes facetas como el nivel de riesgo que puede tolerar. su

experiencia en inversiones, su capacidad económica para tomar riesgos,

entre otros, que son piezas de conoc¡miento que el asesor financiero

relaciona de tal manera que le ayudan a dar una recomendacrón.

El proceso por el cual se extrae el conocimiento se denomina adquisición

del conocim¡ento. Este proyecto utilizó el conocimiento de importantes

asesores financieros " que fue recopilado y debidamente relacionado.

El conocimiento fue extraído de libros, entrev¡stas. documentos y artículos

de famosos expertos financieros b así como de importantes s¡t¡os web que

proveen rnformación sobre temas financreros. El proceso de adquisición

del conocimiento duro cuatro meses y paralelamente se investigó todo lo

relacionado al manejo de las herramientas "Visual Age para Java" y "Amzi

Prolog"

' Las referencias de los expertos en asesoría financiera consultados para el
presente proyecto. se encuentran en el apéndice Vl.

b El conocimiento extraído se encuentra de una manera detallada en el
apéndice l.



En el capitulo lse realiza la propuesta del proyecto. en la cual se enfatiza

que los inversores no poseen un asesoramiento adecuado y en los peores

casos no reciben ningún asesoram¡ento. Se establece que el ststema

experto ASERINV es la solución debido a que puede dar recomendaciones.

incluso a través de la lnternet.

Entre los objetivos de ASERINV tenemos:

. Sugerir al ¡nversor un conjunto de documentos financieros -

adecuados a sus característ¡cas personales, sicológicas y

económicas - en los cuales pueda invertir

. Ofrecer asesoramiento financiero a la mayor cantidad de

personas y con el menor costo posible

. Comparar los resultados utilizando dos modalidades de

razonam¡ento diferentes. Basado en reglas y Basados en

CASOS

ASERINV se justifica debido a la falta de un asesoramiento adecuado. motivo

por el cual algunos invers¡onistas adquirieron acciones del s¡stema financiero

buscando una mayor rentabilidad en sus invers¡ones y solo después de

perder su drnero se dieron cuenta del riesgo que adquirieron y peor aun. que

no toleraron dicho r¡esgo.

En el capitulo 2 se describe a ASERINV, haciendo énfasis a los dos modos

de operación que posee. Basado en reglas y Basados en casos. Así como

tamb¡én las funciones que ofrece el sistema

El modo basado en reglas hace uso de cuatro formularios para reg¡strar al

usuario, y permitir la realizacrón de c¡ertos cálculos. Los datos anteriormente

mencionados junlo a las respuestas de una serie de preguntas interactrvas,

serán las entradas del sistema.
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Una vez que el sistema procesa las entradas, dará como resultado la

tolerancia al riesgo, Ia experiencia en inversiones, el pelil del ¡nversor, del

total de dinero que se va a invertir que porcentaje de dinero se destinará a

invertir en documentos de renta fija y que porcentaje a renta variable asÍ

como el r¡esgo y la liquidez asociados a dichos documentos.

El modo basado en casos recibe como entradas datos de valores continuos.

luego se buscan casos similares al que se están resolviendo y al final se

construye una solución para el inversor en base a dichos casos.

En el Capitulo 3 se hace un análisis del sistema ASERINV tomando en

cuenta la funcionalidad requerida. para este propósito se ut¡l¡zaron elementos

de análisis orientado a objetos.

En el Capitulo 4 se descr¡be el diseño del sistema ASERINV, para lo cual se

ha propuesto una arquitectura que satisfaga la funcionalidad analizada en el

capitulo de análisis, para este propósito también se ut¡lizaron elementos de

diseño orientado a obJetos

En el Capitulo 5 se habla sobre las herramientas que se utilizaron para la

implementación del sistema. "Visual Age para Java" y "Amzi Prolog" . asi

mismo para que se las utilizó y como se utilizaron.

En el Capitulo 6 se hace una descripción del conocimiento con el que cuenta

el srstema para poder dar recomendaciones a los invers¡onistas. Los

módulos del conocimiento y los componentes con que cuenta cada módulo

En el Capitulo 7 se muestran las pruebas realizadas durante el desarrollo

de ASERINV, las m¡smas que sirvieron para depurar el s¡stema. hasta que

las conclusiones sean aceptables.
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Para cada una de las pruebas se detalla. las entradas, sal¡das y el proceso

que se siguió para llegar a las respuestas a las respuestas.

Dado el problema de un usuario, se usaron ambos modos de razonamiento

para determinar el grado seme,anza de las respuestas.
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CAPITULO I

1. PROPUESTA OEL PROYECTO

l.l.lntroducción

El Desastre económico que tuvo el Ecuador en el año 1998 en el cual

el s¡stema financiero estuvo a punto de colapsar, llevó a la quiebra a

algunos bancos, obl¡gando al estado a congelar los depósitos.

Algunos inversores que tenían su dinero en acc¡ones de esos bancos

perdieron gran parte de su dinero. hubieron otros inversores que

tuvieron grandes cantidades de dinero en fondos de inversión con

tasas de ¡nterés altas en instituciones financieras que a la postre

quebraron. Aquellas personas que pretendían con su dinero comprar

un bien o utilizarlo para un fin específico tuvieron que abstenerse de

realizarlos y más aun han tenido que esperar a que el Estado les

pague por lo menos el capital invertido.

Lo expresado anteriormente nos demuestra que no ha exrstrdo un

asesoramiento financiero, algunos inversores solo se han fijado en la

mayor rentab¡l¡dad, es dec¡r donde les pagan más intereses, pero no

consideraron el riesgo que corrían. El princrpal defecto que puede

tener un inversor es la ambición. sin analizar en realidad si está

preparado para asumir un cierto nivel de riesgo por una mayor

rentabilidad. Otro defecto que se puede mencionar es que no se

diferencran bien los ob.let¡vos de su inversión, por ejemplo no es lo

mismo invertir para adquirir un bien especifico (ahorrar), que para

acumular riquezas (invertir).
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Se plantea el uso de ASERINV, el cual posee conocim¡ento de

expertos en el área de asesoría financiera capaz de dar una

recomendación de inversión.

1.2. El problema del inversor

"Según estadísticas sobre asesoramiento financiero en Estados

Unidos. sólo un 10olo de los inversores son asesorados por un

profesionalr. La mayoría de los inversores siguen el conselo de algún

familiar o amigo, se guían por rumores o, simplemente, por lo que

publica alguna revista en su sección de anuncios"l

En la actualidad, los clientes que reciben asesoramiento financiero

son aquellos que poseen grandes cantidades de recursos; y no ven

la necesrdad de adquirir algún producto en part¡cular para satisfacer

c¡ertas metas de inversrón.

Frecuentemente. las inversiones elegidas no sirven para alcanzar

ciertos objetrvos El inversor en algunas ocas¡ones invierte a largo

plazo todo su dinero, s¡n tomar en cuenta las necesidades de dinero

que pudiera tener a corto plazo.

Algunos inversores que no están preparados para asimilar pérdidas

de dinero, se dan cuenta de que incurr¡eron en un riesgo cuando

estos se hacen presentes, lo que frustra las ¡ntenciones del inversor,

en lugar de asimilar lo sucedido.

'Juan Manuel Maza. Enores comunes del inversor de fondos de ¡nvers¡ón, IVVVVW
DocumenU URL http://www.¡njef .com/rev¡la/empresas,/jmm_0004 1 4. htm
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1.3. ASERINV, una solución

Una solución al problema antes mencionado es un servrcio de

asesoría financiera. pensando en las caracterÍsticas del inversor y no

en los ¡ntereses de las ¡nstituciones que lo ofrecen.

Se propone un sistema de computación cuyo funcionamiento se base

en técn¡cas de intel¡genc¡a artific¡al y que contenga el conocimiento

de expertos en el área de asesoría financiera.

ASERINV evaluará al ¡nversor antes de dar una recomendac¡ón de

inversión. Analizará el tipo de inversión (ahorro o acumulación de

riquezas) que el inversor desea realizar, en conjunto con la tasa de

interés requerida y el horizonte de tiempo. Luego de analizar al

inversor ASERINV dará el porcentaje de documentos, tanto de renta

fija como de renta variable asÍ como el nivel de riesgo y liquidez de

los documentos de inversión

ASERINV tendrá dos modos de operación. el primero es el modo

que usa el conoomrento representado a través de reglas. y otro

modo que representa el conocimiento basado en casos.
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I .4. Objetivos

El sistema cumplirá con los siguientes objetivos

1. Evaluar al inversor en aspectos tales como

Características personales. Económicas, Tipo de invers¡ón

a tealizat. para brindarle una recomendación apropiada en

la adquisición de documentos de inversión.

2. Ofrecer al rnversor la oportunidad de poder adquirrr un

b¡en a través del ahorro.

3. Del monto a ¡nvertir, recomendar un porcentaje dest¡nado

a adquirir documenlos de renta fiia y otro porcentaje

destinado a adquirir documentos de renta variable

4. Presentar al inversor una l¡sta de documentos de inversrón

con un nivel de riesgo y liquidez asociados. de acuerdo a

la evaluación realizada.

5 Ofrecer asesoramiento financiero a la mayor cantidad de

personas y con el menor costo posible.

6. Comparar los resultados utilizando dos modalidades de

razonamiento . Basado en reglas y Basados en casos
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I .5. Justificación

La real¡zación de ASERINV, se justifica por

La falta de un asesoramiento desinteresado por parte del asesor

La poca solicrtud por un asesoramiento financiero por m¡edo a no ser

atendido o por contar con poco dinero para ¡nvertir.

La presencia de los expertos para recomendar a un inversor puede

no estar disponible a trempo completo, lo que conlleva a que un

menor numero de inversores sean asesorados. ASERINV podrá

recomendar a una gran cantidad de personas y al menor costo.

El sistema experto ASERINV. al incorporar un sistema de

razonamiento basado en reglas nos perm¡tirá separar el

conocim¡ento del control del programa, esto fac¡lita la ampliación o

modificación del conocimiento sin necesidad de modificar el resto del

sistema
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1.6. Beneficios

Los pr¡ncapales benef¡cios son

Contar con una mayor cobertura de asesoramrento, debido a la

arquitectura cliente servidor que posee el sistema Los

usuarios no tendrán que esperar por una consulta, ya que dicha

espera estará reducida proporcionalmente al número de

computadoras que se dispongan para el uso de ASERINV.

: Se podrá ofrecer el servicio de asesoramiento financiero a toda

persona que desee. No habrá discrimrnación por no ser cliente

de una entidad financiera o por no manejar grandes cantidades

de dinero

: Se puede ofrecer un servic¡o de alta calidad a ba.jo costo.

porque un sistema experto, además de tener más

conoc¡m¡entos que algunos expertos humanos. tiene la ventaja

de que no neces¡ta salarios. sino que. con un costo minimo

puede mantenerse funcionando

El tiempo de consulta se reduce a un lapso mínimo. ya que el

sistema solo trabaja para lo que fue drseñado; y no desvía el

tema de conversación, o interrumpe por algún motrvo

o La atención al cl¡ente está al alcance del inversor en cualquier

momento, además se puede obtener un reporte impreso con los

resultados de la asesorÍa

C



o Se tendrá reun¡da información de los clientes

asesorados, con el propósito de que en una

oportunidad no tengan que ingresar datos generales.

ll

que son

segunda

o

o

Se puede ampliar el conocimiento de ASERINV sin afectar el

control del programa principal.

En el modo de operación basado en casos. mientras mas casos

(problema-solución) se almacenen, la recomendación de un

caso en particular será más respaldada
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1 .7. Alcance

El sistema será capaz de realizar un análisis de¡ ¡nversor,

determ¡nando, en primer lugar. el grado de tolerancia al riesgo que

en realidad quiere tomar y el grado de toleranc¡a al riesgo que puede

soportar. Podrá establecer la experiencia en inversiones que posee

el inversor.

El sistema encasillará al usuario en un grupo determinado de

inversores, para después determinar su perf¡l

Realizará las recomendaciones necesarias. utilizando el grupo de

rnversores al cual pertenece. el horizonte de inversión y la tolerancia

al riesgo objetivo

Mostrará también una lista de documentos de entre los cuales el

inversor elegirá los que desea adquirir. con la seguridad de que

adquirirá los más adecuados según sus características de riesgo y

liquidez

El modo de operación basado en casos no reg¡stra ningún dato del

inversor, ya que su propósito es de hacer notar la existencia de otra

manera de representar el conocimiento, .y demostrar que los

resultados son idénticos al modo de razonamiento basado en reglas
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1.8. Limitaciones

Las principales l¡mitacaones del sistema ASERINV son

El srstema reconocerá como máximo 8 perfiles, categorías o niveles

de inversores2, el primer nivel describe el perfil más conservador y el

octavo nivel describe el perfil más arriesgado, los 6 niveles

intermed¡os describen pefiles con característrcas combinadas entre

arriesgado y conservador

El sistema de razonamiento basado en casos, no entregará en el

resultado el perfil específico del inversor. pero si el grupo de

inversores al cual pertenece. El s¡stema de razonamiento basado en

reglas, enlregará ambos datos. Perf¡l específico del inversor y el

Grupo de inversor al que pertenece.

El sistema no ofrecerá la respectiva diversificación de los productos

recomendados. La recomendación que realiza el sistema consiste

en el porcentaje, tanto de documentos de renta variable como

documentos de renta fi¡a. de acuerdo a las características del

inversor

- Usualmente los asesores financ¡eros clas¡ficán a los inversores en tres grupos:
conservadores. moderados y agresivos. s¡n embargo Mariana Montalvo hace una
clasrficación más especifica, agrupando a los inversionrslas en I perfiles, donde la relac¡ón
entre grupo y perfil es la siguientel
Grupo conservador cont¡ene los perfiles: Ulilitario, Pens¡on¡sta. Conservadorsin experiencia.
Grupo moderado contiene los perfiles: Conservador con experiencia, Cobertunsta.
Grupo agres¡vo contiene los perf¡les: Esnob¡sta, Especuledor, Estretqlico.
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CAPITULO II

2. DESCRIPCION DE ASERINV

2.l.lntroducción

En el presente capitulo se descr¡ben las características más

relevantes del sistema experto ASERINV. así como su funcionalidad y

los datos que el usuario debe ingresar (entradas) para obtener la

asesoría del sistema experto (sal¡das).

La finalidad del sistema es proveer al usuario. a través de un sencillo

procedimiento la recomendación de la inversión más apropiada

ASERINV es un s¡stema experto que pretende actuar como lo haria

un asesor financiero humano. Posee dos modos de operacrón uno

basado en reglas con preguntas interactivas y otro basados en casos

en donde el usuario f¡ja los valores de las variables de entrada.

El uso de los dos modos de operación se lo hizo para probar que un

problema dado (en nuestro caso asesoramiento de inversiones)

puede ser resuelto con algunas formas de representación del

conocimiento

El trabajo del usuario es proporcionar al sistema la información que

este requ¡era Las preguntas de ASERINV van d¡rigidas bás¡camente

a recopilar información personal. económica, sobre características de

la rnversión pertenecaentes al inversor tales como flujos de ca1a.

riqueza neta y horrzontes de inverstón.
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Por su parte, el s¡stema se encargará de evaluar al inversor,

valiéndose de c¡ertos parámetros como la tolerancia al r¡esgo

subjetivo, experiencia en ¡nversiones, elemento de dec¡s¡ón para

posteriormente aconsejarlo de acuerdo a su evaluación. El inversor

recibirá un con¡unto de documentos de inversión, de entre los cuales,

seleccronará los documentos que conformarán su portafolio de

inversión.

F¡nalmente, en este capÍtulo se determ¡narán los requer¡m¡entos

mínimos que deben tener las computadoras en las que se desee

utilizar el sistema.
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2.2. Entradas

2.2.1. Entradas en modo de razonamiento basado en reglas

Registro del Usuario

Al reg¡strarse el usuario, deberá llenar cuatro formularios que serán

utilizados en el proceso de inferencia.

Formulario Datos del lnversor: lngreso de datos personales

Formulario Flujo de Caja: lngreso del flujo de caja que representa

todos los egresos e ¡ngresos que el usuario tenga mensualmente.

Formulario Riqueza Neta: lngreso de la riqueza neta que

representa todos los act¡vos y egresos que han sido acumulados por

el usuario hasta ese momento

Formulario Tasa de Retorno: lngreso de datos sobre el ahorro o

de la inversión que el usuario va a realizar

ASERINV durante la sesión de asesoramiento, se ingresan datos

mediante una conversac¡ón interactiva para determinar los siguientes

parámetros:

c Tolerancia al riesgo subjetivo

c Tolerancia al r¡esgo objetivo

: Experiencia en inversiones

c Edad del inversor

o Perfil del inversor
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Factibilidad de entregar una recomendación

Factibilidad de recomendar el riesgo en renta fila

; Factibilidad de entregar una recomendación de riesgo y liquidez
en renta variable.

Algunas de las características anteriores son obtenidas directamente

de los datos del inversor. otras son el resultado de una inferencia.

El inversor debe ¡ngresar sus datos en cuatro formularios una sola

vez y responder a preguntas sencillas cada vez que util¡ce el sistema

de razonamrento basado en reglas, como se ilustra a continuación.

En la Figura 2.1 se muestra uno de los cuatro formularios de entrada

que hay que llenar una sola vez, luego de lo cual el inversor quedará

registrado para utilizar a futuro el sistema de razonamiento basado en

reglas, sin necesidad de volver a rngresar sus datos.

Hombre:

Edad: OcuPrcion:t-l--------;

o

o

16

E¡tldo Mrrlt¡L f-.--- -l

Educaclon: men0s_que_,f ' Empl.aCo/doñ I,:: l";;;;f

Ac eptar Cancelaa

Figura 2.1 lngreso de los datos del inversor.

D¿o. d.l lnvü¡ú EEIET

fi,"brrlloo¡ü
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2.2.2. Enlradas en modo de razonamiento basado en casos

Para el s¡stema de razonamiento basado en casos, el inversor

debe fijar las entradas seleccionando los valores cont¡nuos de cada

una de las 10 variables de entrada.

En la Figura 2.2 se ilustra una de las tres ventanas que perm¡ten al

¡nversor mover los controles pata flix los valores en cada variable,

según sea el caso.

Liquidez Seguridad Rentabi¡idad

S.gurid¡d S.C¡r,id¡ó Liquid.z Uquid.z R.ñt¡bil,d¿d R.ñt¿bilid¡d
trquid.¿ R.nt¿b¡hd¿dS.guxd¡d R.ñt¿bi¡id¿dSeeond¿d L¡quid.z
R.nt¡brl'd¡dLrquid.z R.ñt¿b,¡id¡dS.¿qnd¡d Uqu'd.z S.gurid¿d

V

Medra

Bata

Ba,a

No tolEra riesgo

alguno por mayor

rentab¡lidad

AJtA

TolEra rissgos Gusta correr riss0os Gusla corer riesgos

moderados por s¡n mana,arla y las manBja

mayorrentabrhdad adecuadamente adecuadamente

Aceplar Cdncelar

Figura 2.2 Ventana de selección para el ingreso de datos en el

asesoramiento basado en casos-

Fqr¡¡b l- tlEE

M2naJo dal Rr€sgo:
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2.3. Salidas

Las salidas del sistema dan a conocer al usuario

o

J

El obletivo de la invers¡ón

Del monto de dinero a invertir, el porcentaje recomendado a

adqu¡rir documentos de renta fija y el porcentale recomendado

a adquirrr documentos de renta variable.

,; EI nivel de riesgo que está dispuesto a tolerar invirtiendo en

documentos de renta fija y de renta variable.

El nivel de liquidez en renta variable y el horizonte de inversióno

La Figura 2 3 muestra los resultados de la inferencia junto a una lista

de documentos de inversión recomendados por el sistema

GruPo lnvcftor cons€ryddor T Rentavanabte I Renta FrJa

Ltoslraf documetlos

| Rerrt¡ Fija: 71 A %

P

Fondo Renta Fúa. lrMdepro
Fondo Renta Fila, Constelación Dolar
Fondo Bonos, 1 784-Clasrc
Fondo Bonos . 17t4- Mari Oolares
Fondo Plazo Flo en Oolares. Fondos c,

FDndo fuumularAhorro ODlares, F ond( - I
-_J!

Vel dstailss documerfo

hrpflm¡r HoÍrE

OñóÉ r-E

Figura 2.3 Ventana de Resultados.

Continuar

.a R.nt Y¡rlaDú.: 77.1 %

RiG¡go R.ntr FÚü bajo I
Rlesgo Renta Yariable: b.lLl

Uquldez Reñt2 Fül: 0.1 años

Uqurdez Renta Yanable: baiu
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2.4. Requerimientos de hardware y software

Los requerimientos para el correcto funcionam¡ento del sistema se

detallan a continuación.

Requerimientos del Servidor:

Hardware:

Procesador. Pentium I

Memoria RAM: 64 Mbytes

Espacio en Disco Duro: 5 Mbytes

Software.

Sistema Operat¡vo Windows 9X, NT. 2000

Base de datos. Access 97

Requerimientos del Cliente:

Hardware

Procesador: Pentium I

Memor¡a RAM 32 Mbytes

Espacio en Disco Duro 5 Mbytes

Software.

Sistema Operatrvo. Windows 95

Browser Microsoft lnternet Explorer 5 0



CAPITULO III
3. ANALISIS DEL SISTEMA

3.1 . lntroducción

El objetivo de este capítulo es analizar, especificar y definir el

sistema a ser construido. Este modelo nos dirá qué es lo que el

sistema debe hacer.

El sistema ASERINV deberá cumplir con la s¡guiente

func¡ona¡¡dad.

o Ofrecer un servicio de asesoramiento financiero basado en

casos

Ofrecer un servicio de asesoramiento financiero basado en

reglas.

I Generar reportes ¡mpresos de los resultados de los

asesoramientos.

o Permitir el almacenamiento y la actual¡zación de datos

relacionados a cada inversor. que agiliten el proceso de

inferencia.



3.2. Especificación de Requerimientos, modelo de casos de uso

Se puede describir la funcionalidad del sistema ASERINV en térm¡nos

de c€sos de uso. Observar casos de uso es como ver al sistema

desde afuera, estos nos dicen qué es lo que el s¡stema hará. En el

modelo de casos de uso, los actores son agentes externos al sistema

a analizarse. pueden ser usuarios u otros sistemas, de los que se

recibe o a los que se envía flujo de información.

Los casos de uso son las descripc¡ones de las posibles secuencias de

interacción entre el s¡stema y los actores externos, para conseguir

una meta de un actor en part¡cular. Esto se puede resumir en cuatro

pasos.

1. El actor primario envía un requerimiento y datos al s¡stema

2. El sistema valida el requerim¡ento y los datos

3. El sistema altera su estado interno

4. El s¡stema responde al actor con un resultado.

La granularidad de los casos de uso

EI modelo de casos de uso de ASERINV. presenta 3 niveles de

granularidad:

c Casos de uso a nivel de sumario.- Que actúa como una

tabla de conten¡dos para los casos de uso de más ba¡o

nivel.



c Casos de uso a nivel de meta de usuario.- Describe la

meta del actor primario al tratar de hacer algo.

Generalmente, el actor se encuentra satisfecho en el

momento en que este caso de uso concluye.

: Casos de uso a nivel de subfunción.- Son aquellos casos

de uso necesarios para cumplir con las metas del usuario.

pero se encuentran a un bajo n¡vel, ofreciendo un soporte

para el cumplimiento de los casos de uso de mayor nivel.

3.3. Modelo de casos de uso de ASERINV

3.3.1. Diagrama de casos de uso

El siguiente gráfico muestra el diagrama de casos de uso del

sistema ASERINV. donde el cliente puede consegu¡r servicio de

asesoría financiera basada en reglas o asesoría financiera basada

en casos o administrar los datos relacionados a un rnversor en

particular, el cliente también puede conseguir un reporte impreso

de los resultados de Ia recomendación.

Los casos de uso que interactúan con el clrente. a su vez hacen

uso de una rdentificación de servicio que funciona como servidor

de operaciones. este ofrece respuesta a solicitudes de

almacenamiento y actualización a bases de datos y consulta a

bases de conocimiento
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3.3.2. Descripc¡ón de casos de uso

Conseguir Servicio

Caso de I so:

Escena rio
Principal:

Ertetlsiorres:

Sumarro.
C liente

1. El cliente inicializa el servicio de asesoría.

2. El sistema muestra al cliente las siguientes

opc¡ones a elegir.

a)Agregar cliente al s¡stema

b)Editar cl¡ente del sistema

c)Servrcio de asesoramiento basado en

reglas

d)Servicio de asesoram¡ento basado en

casos.

3 El cliente escoge una opción.

4 Si elige b) El sistema presenta la lista de

cl¡entes registrados.

5. El cliente escoge un nombre reg¡strado.

Con urr servrcro
N ivel:
.{ctor
Primario:
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Conseguir servic¡o de asesoría KBR

E scen a rio
Principal:

1. El cliente abre el serv¡cio KBR(identificando

a un usuario).

2. El sistema muestra una pregunta al usuario.

3. El sistema lee la respuesta del usuario.

4. El sistema entrega el resultado de la

inferencia.

5. El cliente solicita un reporte ¡mpreso de los

resultados de la inferencia.

Ertensiones: 3a. El sistema no entiende Ia respuesta del

cliente

3a'1 El sistema genera posibles respuestas

para que las utilrce el cliente

3a2. El cliente utiliza una de las respuestas

sugeridas por el sistema o elige una con

semántica similar. El caso de uso continúa.

Caso de Uso: I Conseguir servicio de asesoría KBR

\ivel: Meta de usuario

Act0r
Prinr a rio:

El cliente
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E scen ¡ rio
Pri n c ip:rl:

Conseguir servicio de asesoría CBR

1 . El cl¡ente solicita ingresar los datos de un

problema.

2. El sistema muestra formularios de ingreso.

3. El cliente ingresa los datos al s¡stema.

4. El srstema val¡da los datos ingresados.

5 EI cliente solicila búsqueda de soluciones.

6. El sistema recupera los casos más similares

de la base de casos

7 El cliente solic¡ta la reutilización de las

soluciones.

L EI s¡stema construye una so¡ución adaptada

9 El cliente revisa la solución.

10. El cliente almacena la solución

1 1 . El sistema entrega un estatus del

almacenamiento del caso en la base de

CASOS,

Ertensiones: 4a. El sistema detecta que el cliente no ha

ingresado todos los datosl

4a1. El sistema le indica al cliente que debe

completar el número de datos de ingreso para

poder continuar. El caso de uso continúa

'10a. El cl¡ente ingresa más de una vez un cáso

10a1 . El sistema indica al usuario que "el

problema + la solución" ya han sido

almacenados El caso de uso continúa.

Caso de L so: Conseguir servicio de asesoría CBR
Iivel: Meta de Usuario

Actor
Primlrio:

El cliente



Administrar datos del lnversor

Administrar datos del usuario

1: El sistema muestra la actividad que se eligió

agregando o editando.

2. El cliente solicita los formulario de datos.

3: Si se esta editando. el sistema mostrará los

formularios f¡jados con los datos

correspondientes al cliente que se eligió.

4. El cl¡ente ingresa valores a los formularios.

5: El sistema valida los valores

6. El cliente ordena que se guarden los datos

Fin del caso de uso

5a Si se está agregando y no se han ¡ngresado

todos los datos.

5a1. El sistema indica que no se han ingresado

todos los datos. El caso de uso continúa

5b. Los datos ingresados no guardan relac¡ón

5b1 El sistema indica que el cliente debe

cambiar el parámetro ingresado. El caso de uso

cont¡núa.

Escenario
Principnl:

Erlensiones:

lóg

Caso de fiso:

.r- il el: Meta del Usuario

Actor
Primario:

EI cliente

l9
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3.4. Modelo de objetos de ASERINV

Las descripciones de los casos de uso a nivel de meta de usuario

están dadas por el clente, luego son trasladadas a escenarios de

objetos por el equipo de desarrollo. Así que la primera tarea es tomar

los casos de uso, encontrar los correspondientes objetos y modelar la

funcionalidad deseada como una secuencia de mensajes que vialan

entre objetos.

Para esto utilizamos los diagramas de ¡nteracc¡ón, los cuales

son modelos que describen cómo un grupo de ob,etos colaboran

generalmente en un caso de uso, a pesar de no dar una definición

precisa del comportamiento. Existen dos tipos de diagramas de

interacción.

El diagrama de secuencia.-

obletos como líneas verticales y

horizontales ( Jacobson)

En el que se muestran los

los mensajes como líneas

El diagrama de colaboración.- En el que se muestran los

obJetos como íconos. Las flechan indican los mensajes que se envian

en el caso de uso. La noción del tiempo en este esquema está dada

por el número de secuencia en cada flecha.

Debido a que los diagramas de secuencia ofrecen una me¡or

apreciación de las ¡nteracciones en el tiempo, se ha optado por

adoptarlas en el documento de análisis de ASERINV.
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Figura 3.2 Diagrama de Secuencia: Conseguir Servicio
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Descripción del Diagrama de Secuencia: Conseguir Servicio (ver

f¡gura 3.2)

0.1 El cliente solicita al controlador que le muestre las opcrones que puede

ege I

02 El controlador sol¡crta a conexión cl¡ente un vector de usuaflos

registrados en el sistema

n? El controlador recibe un vector codificado de usuarios registrados en el

sistema

04 EI controlador solicita a soporte que decodifique el vector

05 El soporte retorna al controlador el vector decodificado y este muestra

al cliente la Iista de usuarios regrstrados

06 El cliente comun¡ca al controlador que desea agregar un usuario

El controlador muestra al adm¡nistrador de usuarios en modo de

agregaciÓn.

09

OB El adirinistrador de usuarios le indica al controlador que debe refrescar

la lista de usuar¡os luego de la agregación

El controlador solicita a conexión cliente un vector de usuarios

registrados en el sistema

I 
El controlador recibe un vector codificado de usuarios registrados en el 

i

srstema

11

12 El sopoñe retorna al controlador el vector decodificado y este muestra

al cliente la lista de usuarios registrados

14 El cliente comunica al controlador que desea editar el usuano

seleccionado.

El controlador muestra al administrador de usuarios el modo de

edición

01

El controlador solicita a soporte que decodifique el vector

13 El cliente selecciona a un usuario de la lista

15
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17

18

lo

20

21

El adm¡n¡strador de usuar¡os le indica al controlador que debe refrescar

la l¡sta de usuarios luego de la agregación.

El controlador solicita a conexión cl¡ente un vector de usuanos

registrados en el s¡stema.

El controlador recibe un vector codificado de usuarios registrados en el

sistema.

El controlador sol¡cita a soporte que decodifique el vector

El soporte retorna al controlador el vector decodificado y este muestra

al cl¡ente la lista de usuarios registrados

El cliente selecciona a un usuarro de la lista

tr)

22 El cliente comunica al controlador que desea una recomendación de

inversiones sobre el usuario que eligió

El controlador solicita al cliente KBR que inicialice una sesión de

asesoría de inversión usando razonamiento basado en reglas

El cliente comunica al controlador que desea una recomendación de

inversiones basado en casos.

25 El controlador solicita al cliente CBR que inicialice una sesión de

asesoría de inversión usando razonamrento basado en casos.
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Descripción del Diagrama de Secuencia: Conseguir Servicio de

Asesoría KBR (ver figura 3.3)

01 El cl¡ente KBR solicita una apertura de servicio KBR sobre un usuario

en part¡cular.

La conexión cl¡ente retorna una pregunta codificada para ser mostrada

en la ventana del chat KBR

o4 El cliente KBR codifica la respuesta del chat

El cliente KBR envía la respuesta codificada del chat a la conexión

cliente.

La conexión cliente retorna la recomendación de inversión codificada al

cliente KBR.

El cliente KBR decodifica la recomendación recibida

OB El cliente KBR solicita al generador de reportes que muestre los

resultados de la recomendac¡ón

02

06

03 El cliente KBR decodifica la pregunta del chat

05



CER

¡ tcdrr,.¡ol ".dd ,d¡ I

?d .tucNr{,6r8@úro
2, .erñó.bc rdo

'' 
súdúht@rE&

) ,¡ *^o... **..
Fd.r ¡can i

I FrtucBi.odrc.¡

. Érl¡&r ¡¡ú5.d

25 1¡&d &¡ B,Dr¿q

2 ñx,, rúo

Figura 3.4 Diagrama de Secuencia. Conseguir serv¡cio de asesorÍa CBR

,i

i



37

01

02

Descripción del Diagrama de Secuencia: Conseguir Servicio de
Asesoría CBR lver figura 3./t)

El cliente CBR le comunica al controlador de formularios que se van a

ingresar las entradas del problema a¡ que se buscará una solución

El formulano 1 retorna al controlador de formularios un vector con el

primer grupo de variables de entrada.

El controlador de formularios solic¡ta a formulario 1 mostrarse

04. I El controlador de formularios sol¡c¡ta a formulario 2 mostrarse

05. El formulario 2 retorna al controlador de formularios un vector con el

segundo grupo de variables de entrada

Ut)

07

OB

El controlador de formularios solicita a formularro 3 mostrarse

El formulario 3 retorna al controlador de formularios un vector con el

tercer grupo de variables de entrada

El controlador de formular¡os chequea sr los 3 grupos de variables

completan el número de variables de entrada necesario

09 Si el número de variables de entrada está completo. el vector total de

datos de entrada retorna al cliente CBR.

10 I El cliente CBR solic¡ta a soporte normalizar el vector de datos

ingresados

!11. Soporte entrega al cliente CBR el vector de datos normalizado

12

.,)

El cliente CBR envía al recuperador cliente el vector de datos de

entrada normalizado y solicita recuperar soluciones

El recuperador cliente solic¡ta al cliente conexión recuperar soluciones

al problema CBR
i

14 La conexión cl¡ente retorna una matriz codificada de soluciones al

problema CBR.

5 El recuperador cliente clona las respuestas1

tb El recuperador cl¡ente retorna un vector de soluc¡ones al cliente CBR



22

23

l8

El cliente CBR solicita al algoritmo genético reutilazar y adaptar las

soluciones

El cliente CBR solicita a soporte que desnormalice la solución

Soporte retorná a cliente CBR la solución desnormalrzada

21 El cl¡ente CBR solicita al editor que revise la solución

El editor solicita al generador de reportes que muestre los resultados

de la recomendación.

24 1El cl¡ente CBR solicita a soporte que normalice la solución

25 El soporte retorna al cliente CBR la solución normalizada

26 El cliente CBR solicita al cliente conexión que almacene los datos del

problema y la solución normalizados como un nuevo caso.

El cliente conexión retorna al cliente CBR un estatus de

almacenamiento.

El cl¡ente CBR solicita a la ventana de estatus que muestre el mensaje

del éxito o fracaso del almacenamiento

' Algoritmo Genetico P¡ki¡ia vcrsion I 0. I995 Dccembcr ()| . es un produclo dc. Ptul Charbonnc¡u &
Brrn Knupp- High Alr¡rude Obscn atoq. National Ccntcr Íor Atmosphenc ReseJrch.

tr¡ducrdo al Jara pnr el cquipo dc dcs:rrrollo dc
cstc prolc'Jlo

27

t28

17

18 El algoritmo genét¡co retorna al cliente CBR una solución adaptada

an

El editor retorna la cliente CBR la solución frnal

I
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Descripción del Diagrama de Secuencia: Administrar Datos del
Usuario (ver f¡gura 3.5)

El admrnistrador de usuarios chequea el modo de operación en el que

va a trabajar.

Si el modo de operación es agregación. el administrador de usuarios

solicita al formularios de datos de inversor que se muestre.

02

UJ

04

Se retorna al admrn¡strador de usuarios un vector con los datos de

inversor ingresadas por el cliente

El administrador de usuarios solicita a formularios de flu¡o de caja que

se muestre.

05

06

Se retorna al administrador de usuarios un vector con los datos del flujo

de caia ingresados por el cliente.

El administrador de usuarros solicita al formularios de r¡queza neta que

se muestre

07 Se retorna al administrador de usuarios un vector con los datos de la

riqueza neta ingresados por el cl¡ente.

09

08 EI adm¡n¡strador de usuarios sol¡crta al formulanos de tasa de retorno

que se muestre

Se retorna al administrador de usuarios un vector con los datos de la

tasa de retorno ingresados por el cliente

'10. El adm¡nistrador de usuarros chequea s¡ los datos ingresado por el

cltente están completos.

El adminrstrador de usuar¡os codifica los datos del usuario

12 Si los datos están completos, e¡ admin¡strador de usuarios solicrta a

conexión cliente que a¡macene los datos codificados del usuario.

1

13 La conexión cliente retorna un estatus de almacenamiento
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1A

.ll

Si el modo de operación es ed¡tar, el administrador de usuarios solicita

a conexión cl¡ente todos los datos relacionados al usuario elegido.

La conexión clrente retorna un vector codificado de datos

El administrador de usuarios solicita a soporte decodific¿r el vector de

datos del usuario

71

14 El administrador de usuarios revisa el modo de operación eleg¡do

al a 

-Et 

soporté retorna un vec¡or oe oatos ¿e usuario decodificado

91 El adm¡nistrador de usuarios llena los formularios con los datos del

vector.

El administrador de usuarios solicita al formularios de datos de inversor

que se muestre

20

2 1

23

Se retorna al administrador de usuarios un vector con los datos de

inversor actualizados por el cliente

El admanistrador de usuarios sol¡cita al formularios de flujo de caja que

se muestre.

Se retorna al administrador de usuarios un vector con los datos del flulo

de caja actualizados por el cliente.

22

24

25

El administrador de usuarios solicita al formularios de r¡queza neta que

se muestre

Se retorna al administrador de usuarios un vector con los datos de la

, riqueza neta actual¡zados por el cliente

L

26 I El administrador de usuarios solicita al formularios de tasa de retorno r

I

' que se muestre
l

27 Se retorna al admin¡strador de usuarios un vector con los datos de la

tasa de retorno actualizados por el cliente

28 EI administrador de usuarios codifica los datos del usuaro
L -l29 El adminrstrador de usuar¡os envía a la conexión c¡¡ente un vector

codifrcado de datos y solicita una actualización de los mrsmos

JU La conexión cliente retorna un estatus de actua¡¡zac¡ón
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Figura 3.6 Dragrama de Secuencia Generación de Reporte
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Descripción del Diagrama de Secuencia: Generación de Reporte
(ver figura 3.6)

El generador de reportes muestra un formulario con los resultados de

la recomendación.

El generador de reportes solicita a conexión cl¡ente consultar los

documentos de inversión de acuerdo a los parámetros de

recomendación obtenidos luego de la sesión de asesoramiento.

02

03

04

El cliente conexión retorna un vector codificado de documentos de

rnversron

El generador de reportes decodifica el vector de documentos de

inversión.

El generador de repoñes solicita a reporte imprimir el informe de

resultados del usuario

05

06 El reporte construye un traba1o de impresión
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Descripción del Diagrama de Secuencia: ldentificación de Servicio
(ver f¡9ura 3.7)

02 El servidor conexión solicrta a la base de datos almacenar los datos

03 La base de datos retorna un estatus de almacenamrento

El servrdor conexión retorna a la conexión cliente un estatus de

almacenamiento como respuesta a la soltcitud.

La conexión cliente sol¡c¡ta al servidor conexión una actual¡zación de

datos dada una clave

06. El servidor conexión solicita a la base de datos actualización de datos

dada una clave.

07 La base de datos retorna un estatus de actualización

04

05

0B El servidor conexión retorna a la conexión cliente un estatus de

almacenamiento como respuesta a la solicitud

09. La conexión cliente sol¡cita al servidor conexión consultar datos dada

r una clave.

10. El servidor conexión solicita a la base de datos consultar datos dada

una clave

1 1. La base de datos retorna un vector codificado de datos

12. El servidor conexión retorna a la conexión cl¡ente un vector codificado

de datos como respuesta a la solicitud.

La conexión cliente solicita al servidor conexión soluciones a un

problema CBR

01 La conexión cliente solicita al servidor conexión almacenar datos

14 El servidor conexión solicita al servidor CBR soluciones a un problema

El servidor CBR retorna una matriz codificada de soluciones

El serv¡dor conexrón retorna a la conexión cliente una matriz codif¡cada

de soluc¡ones como respuesta a la solic¡tud.

CBR

51
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17 La conexión cliente solicita abrir un servicio KBR dada una clave de

usuario.

El servidor conexión solic¡ta al servidor KBR abrir un servicio KBR dada

una clave.

19 El serv¡dor KBR retorna una recomendación codificada KBR

El servidor conexión retorna a la conex¡ón cliente una recomendación

codificada KBR como respuesta a la sol¡crtud.

01 EI servidor conexión envía a la conexión cl¡ente una solic¡tud de

respuesta a una pregunta codificada chat KBR.

La conexión cl¡enle retorna al servidor conexión una respuesta

cod¡ficada chat KBR como respuesta a la solicitud.

1B

20

02
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Descripción del Diagrama de Secuencia: Consultar Bases de
Conocimiento (ver f¡gura 3.8)

01 El servidor KBR solicita al motor de rnferencia su inicializacrón

02 Se retorna al servidor KBR un identificador de motor de inferencia

03 El servidor KBR solicita a la base de datos una consulta de datos

tnferibles del usuario para un usuario especÍfico.

04 La base de datos retorna un vector de datos inferibles del usuario

EI servidor KBR declara en la memoria de trabajo asociada al motor de

inferencia inicializado los datos rnferibles del usuario

El servidor KBR declara en la memoria de trabajo asociada al motor de

inferencra inicializado los predicados extendidos del procesamiento de

lenguaje natural

EI servidor KBR consulta la recomendación de inversión a la base de

conocimiento financiera

05

06

07

08 El servidor KBR solicita al procesador de lenguaje natural que resuelva

cada una de las prrmitivas de la consulta.

09. El procesador de lenguaje natural cod¡fica la pregunta chat KBR

10. El procesador de lenguale natural envía al servidor conexión una

solicitud de respuesta a la pregunta chat KBR.

11 El servidor conexión retorna una respuesta cod¡f¡cada al procesador de

lenguaje natural

12 El procesador de lenguaje natural decodrfica la respuesta chat KBR

31

I

El procesador de lenguaje natural transforma la respuesta del usuario

información que pueda ser entendida por el motor de inferencia.

4 El procesador de lenguale natural retorna al servidor KBR la solución

de la primitiva

--.-]al
I

15 El servidor KBR construye una recomendación KBR con los resultados

lb El servidor KBR codifica la recomendac¡ón KBR
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01

03

Descripción del Diagrama de Secuencia: Administrar Bases de
Datos (ver f¡gura 3.9)

El servidor CBR solicita a la base de datos recuperar soluciones a un

problema CBR.

La base de datos selecciona los índices de los problemas similares al

que se está resolviendo.

o4

05

07

08

09 La base de datos decodifica los datos a almacenar

En base a los indices recuperados. la base de datos recupera las

solucrones correspond ientes a los problemas similares.

La base de datos solicita a la matr¡z 2D que codlfique las soluciones

encontradas.

La base de datos retorna al servidor CBR una matriz de soluciones al

problema CBR

I El servidor CBR codifica la matr¡z de soluc¡ones al problema CBR

06 La matriz 2D retorna una matriz de soluciones al problema CBR

La base de datos fija los parámetros de similaridad02

10 La base de datos almacena los datos decodificados

11 La base de datos decodifica los datos a actualizar

12 La base de datos actua¡iza los datos decodificados

IJ La base de datos consulta datos dada una clave

14 La base de datos transforma la consulta a vector

15 La base de datos codifica el vector de datos

16 La base de datos consulta datos del usuario a inferir

17 Los datos consultados por la base de datos se transforman en vector
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3.5. Sumario de los Objetos encontrados, atributos y métodos

Hasta este punto se ha encontrado un primer conjunto de objetos del

dom¡n¡o del problema y se ha capturado la funcionalidad básica por

medio de los d¡agramas de interacción.

Sumario de los Objetos encontrados, atr¡butos y métodos

\ombre del Atritrutos !létotlos
ob eto

controlador mostrar_form u lario0
a gregar_u s u a rio0
seleccionar_usuario( )
editar_usuario0
conseguir_asesoria_KB R( )

clave
nombre
lista de nombres

admin¡strador de
usuarios

modo
vector 1 de
vector 2 de
vector 3 de
vector 4 de
clave
nombre

datos
datos
datos
datos

conse uir asesoria CBR
agrega r_u sua rio 0
editar_usuario(l D usuarro)
chequear_modo_operacion( I D
usuario)
chequear_cantidad_datos_i ngresad
os0
cod if icar_datos_usuario( )

nexión cliente

soporte

cliente KBR

socket
fi ar formulario valores
consultar_datos(clave)
almacenar_datos(vector codificado)
actual izar_datos( clave)
enviar_respuesta_chat( respuesta_c
odificada)
recuperar_soluciones_CBR(claves)
sol ¡citud( respuesta_a_pregunta_chat

K8R
decod if ica r_vector(cod igo)
normalizar(vector)
desnormal¡zar vector)
abrir_sesion_KBR(l D usuario)
decodifica( pregunta_chat)
codifica(pregunta_chat)
decodif icar_recomendac¡on( recome
nqqrcion)

ciave
nombre
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clrente C BR

generador de
reportes

abrir_ses¡on_CBR0

mostrar_resu ltado( recomendac¡on )
mostrarjormu lario( recomendacion )

decodif icar_documentos_inversion(v
ector)

grupo de ¡nversor
pefil
% renta fija
o/o tenla variable
liquidez renta fija
liquidez r variable
riesgo r fila
riesgo r variable
t¡po asesoram
documentos r f
documentos r v
emisores r f
emisores r v
tasas r f
TASAS T V

clave
problema
solucion
control de
ventanas

datos de inversor datos
flu odeca datos

ueza neta

mostrar formulario0

fl
mostrar formulario

mostrarjormu lario0tasa de retorno datos
modo

datos mostrar_formulario0

controlador de
formularios

recuperador
cliente

edrtor

datos ingreso 1

datos ingreso 2

clave
nombre
problema
soluc¡on

datos in reso 3 OS

formulario 1 valores in reso mostrar formularo
formulario 2 valores i reso mostrar formulari
formulario 3 valores i reso mostrar formulario

ingresar_problema0
chequear_cantidad_datos_i ngresad

recuperaf_sol uciones(vector_normal
izado)
clonacion0

revisar_solucion0problema
solucion



a lgoritmo
genét¡co

reporte

servidor
conexión
base de datos

SeTVidoT KBR

servidor CBR

param ajustables
poblac¡on max¡ma
numero de genes
parametro de
cruce
parametro de
mutacion
problema
resultado

t¡tulos
emisores
tasa de retorno

pesos

problema
rndrces

eockS
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reuti I izacron_adaptacion(soluciones)
cuce0
mutacion0
seleccion0
decodif¡cador0
codificadoo

mostrar mensa estatus IT]EN SA

¡mprim¡r-reporte0
constru ir_trabajo_impres ion( )

solicitud(tipo de solicitud)

almacenar_datos(datos )
actualizar_datos(datos,clave)
consultar_datos(clave)
f r¡ar_parametros_similaridad( )

seleccionar_indices_por_sim¡larrdad(
)

seleccionar_soluciones(indices)
decod if ica r(datos)
transformar_a_vector(datos )

cod ificar(datos)
consultar datos a inferir
abir_servrcio_KBR(clave)
consultar_base_conoci miento_f i nan
c¡era0
constru i r_recomendac¡on_KB R( )

codificar recomendacion KBR
soluciones_a_problema_C B R( prob le
ma
cod¡f rcar_matriz_solucrones_de_pro
blema CBR

avec

estatus mensale
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motor de
inferencia

identificador ¡n¡cial ¡zar_motor_inferencia( )

procesador de
lenguaje natural

decl arar_¡cred icados_extendidos( )
solucionar_pr¡mitiva( )
codifi car(pregunta_chat_KB R)
decodifica(respuesta_chat_KB R)
procesamiento_lenguaie_natural ( res
pueta chat KBR)

malriz2D vector transformar_a_matriz(soluciones)
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CAPITULO IV

4. OISEÑO DEL S¡STEMA

4.'t . lntroducción

Utilizando las clases encontradas y la funcionalidad de la aplicac¡ón

expresadas en diagramas de interacción de obietos, se puede

desarrollar la arqurtectura de la aplicación.

En el diseño de ASERINV se tomaron en cuenta clases de soporte

que nos ayudaron a implementar la funcionalidad requerida.

La programación oi'ientada a obietos no puede ser seriamente

desarrollada sin una librerÍa de clases Las librerias de clases son

muy importantes porque ayudan a reducir el tiempo necesario para

desarrol¡ar la aplicación.

Para el desarrollo de ASERINV se utilizó Visual Age Para Java 3 0

como herramienta CASE y JDK 1.2 como generador de código

Además se contó con la disponibilidad de utilizar las librerías

Posee funciones para administrar una base de datos,
viene incluida en Vi 30
Posee func¡ones ara construir lraba os de im Tes ron

Java.net Ofrece soporte ga? desarrollar aplicaciones cliente-
servidor, viene incluida en Visual e30
Posee funciones para consultar bases de conocimiento,
obtenida de w!vw. amzi com.

S

java sql

Java utrl

mz
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Con la ayuda de los diagramas de interacción encontrados en el

análisis, se puede desarrollar la arqu¡tectura básica de ASERINV

En este capitulo construiremos un diagrama de clases donde

trasladamos los objetos del mundo real encontrados en el análrs¡s al

mundo de las computadoras donde solo se puede contar con

operaciones secuenciales o tareas paralelas.

4.2. Diagramas de Paquetes

A un nivel muy general, la arquitectura del sistema ASERINV ¡unto

con los paquetes: java.util, java sql, Java.net y amzi.ls que no han sido

diseñados en este trabajo de investigación y que darán soporte a

ASERINV se pueden modelar mediante el dragrama de paquetes que

se encuentra en la f¡gura 4. 1 .

F¡gura 4.1 Diagrama generalde paquetes

F,

I

.----- | A
I

I 
asERrNv 

I

n+ f_l
I

I

I

I
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Explicación del diagrama de paquetes (ver f gura it.1)

ASERINV. es el sistema que se pretende diseñar de acuerdo a la
funcionalidad requerida en el capitulo de análisis, amzi.ls ofrece

soporte para operaciones de inferencia y consulta en bases de

conocim¡ento, java.util entre sus múlt¡ples funciones permite la

creación de traba¡os de impresión lo que permitirá generar reportes

impresos, java.sql ofrece soporte para operac¡ones de adminrstración

de bases de datos y java.net ofrece funciones que permite a ASERINV

comunicar las apl¡caciones cliente y servidor por medio del protocolo

TCP/IP-

En la figura 4 2 se mostrará la división interna de ASERINV en dos

paquetes: Cliente y Servidor

Fig.tra 1.2 Oivisión ¡nterna de ASERINV

ü
I

f_l

I

I

I

I
I
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Las posibles arqu¡tecturas que satisfacen la funcionalidad descrita en
los casos de uso se muestran en los siguientes gráficos

C liente:

Figura 4.3 Oiagrama de paqueles delcl¡ente

Explicación del diagrama de paquetes del cliente (ver figura 4.3)

El cl¡ente es ahora considerado como un subsistema. donde la

funcionalidad del caso de uso "consegrir seru¡cio" corresponderá al

diseño del paquete "Servicio Cliente" en este diagrama de paquetes

En la tabla 4.1 se detalla la relación que existe entre los paquetes de

la arquitectura cliente con los casos de uso correspond ientes del

capítulo de análisis

Serv,cro de C¡.cnt. Aóñrnr.lrádo. d! u. u a r.o5

Serv ¡c ro XaR

Generndor de Reportcs

I

ClÉñrc

I

I

I

I

nü

v t--l v
I

I

I

l
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Servicio de Cliente

Soporte

Tabl:¡ {.1 Relación entre Casos de uso y Prquefes en el Cliente

. Soporte es un paquete que ofrece funciones de procesamiento

del lado del cliente. forma parte de una decisión de diseño

Servidor:

Casos de I lso Paquete

Conseguir Servicio

Conseguir Servicio de AsesorÍa KBR Servic¡o KBR

Conseguir Servicio de Asesoría CBR Servicio CBR

Adm¡nastrar Datos del Usuario Adm¡nistrador de Usuanos

Generación de Reportes Generador de Reportes

Consúllor d. B¡s.s d. Conocrmi.oto

S.. v ¡c ro d! S!rvrdor

I

Figura 4.4 Diagrama de paquetes delservidor

TI
d.mzf I

I

I

I

I

I

I vI LI
I 

ro.r..r'.0". a" *'.. 
". "..' I I
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Explicación del diagrama de paquetes del servidor (ver f¡gura,l.4)

El servidor es ahora considerado como un subs¡stema. donde la

funcionalidad del caso de uso "ldentificación de Servicio"

corresponderá al diseño del paquete "Servicio de Servidor" en este

diagrama de paquetes En la tabla 4.2 se detalla la relación que ex¡ste

entre los paquetes de la arqu¡tectura del servidor con los casos de uso

correspondientes del capítulo de análisis.

P¡quete

Servicio de Servidor

Consultar Bases de Conocrmrento Consultor de Bases de Conocimiento

Admin¡strar Bases de Datos Admrnistrador de Bases de Datos

'I'¡bl:r -1.2 Relncitin e¡rtre (':rsos de uso v Paquetes en el Sen idor

4.3. Diagramas de Clases

Luego de que hemos propuesto un diagrama de paquetes acorde a la
funcionalidad escritá en los casos de uso. procederemos a proponer
un modelo de diagrama de clases que satisfaga la interacción de los
obletos en los diagramas de secuencia.

Casos de t'so

ldentificación de Servicio
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Explicación del diagrama de clases del cl¡ente (ver f¡gura ¡t.5)

S_Experto incializa el sistema solicitando a Cliente_Conexión que abra

un socket para poder comunrcarse con el servidor, utilizando a Socket,

además utiliza a BufferedReader y a DataoutputStream para recibir y

enviar flujo de datos.

Luego S_Experto le pasa el control a Controlador quien a su vez

solicita a Admin_Usuario que agregue o ed¡te los datos

correspondientes a la Tasa_Retorno, Datos_lnversor, Flulo_Ca.ia y

Riqueza_Neta.

Controlador puede utilizar KBR_Cliente para dar servicio de asesoria

basada en reglas, además puede tambien utilizar CBR_Cliente para

dar servicio de asesoría basada en casos. utilizando a ¡ngreso para

ingresar un problema cuyas entradas están repartidas en lngreso_1 ,

lngreso_2 e lngreso_3. luego utiliza a Recuperador para buscar

soluciones similares y AlgoritmoGenetico ( Pikaia )para adaptar la

solución. CBR_Cliente utiliza también a Editor para permitir al usuario

editar la solución recomendada y luego Almacen_Caso para

almacenar casos.

Tanto CBR_Cliente como KBR_Cliente utiliza'n a lnstrumentos para

mostrar la l¡sta de los documentos de inversión recomendados. el

mismo que utiliza a Reporte para construir un trabajo de impresión con

la ayuda de Pr¡ntJob.
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Explicación del diagrama de clases del servidor (ver figura 4.6)

Para que el servidor pueda atender la solicitud del cliente, se debe

rnicializar Servidor Conexión.

Servidor_conexión utiliza a Socket para poder comunicarse con el

cliente, utiliza también a BufferedReader y Dataoutputstream para

enviar y recib¡r flujo de datos.

De acuerdo a la solicitud del cliente Servidor_Conexión utilizará los

servicios de KBR Servidor. CBR Servidor o B Datos

KBR_Servidor cumple funciones de consultar bases de conoc¡miento

tanto financiera como de procesamiento de lenguaje nalural. para esto

utiliza Predicados_Ext, Logic_Server y LSException.

CBR_Servidor cumple funciones de búsqueda de casos similares al

problema que plantea el usuario que se encuentra del lado del cliente,

utilizando a B_datos y a Matrix_2D

B_datos cumple funciones de agregacrón, consulta y actualización de

datos apoyandose en la funcionalidad que ofrege DriverManager.
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CAPITULO V

5. INSTRUMENTAC¡ÓN DEL SISTEMA

5.1. lntroducción:

En la instrumentación del sistema, los datos como reg¡stros de los

inversionistas y los casos fueron almacenados en una base de

datos, todo procesamiento de control de información fue codificado

utilizando Java y las bases de conocimiento fueron codificadas en

prolog.

5.2. lnstrumentación:

Las herramientas de trabajo "Visual Age para Java" y "amzi prolog"

permrtieron la codificación del sistema ASERINV dichas

herramientas se describen en la sección 4.3 de este capítulo.

La herramienta 'Visual Age para Java" fue utrlizada con el fin de

rmplementar una parte del s¡stema en Java.

La herram¡enta 'amzi prolog" fue utilizada coh el fin de implementar

una parte del sistema que corresponde a las bases de conocrmiento
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El ambiente gráfico de 'Visual Age para Java" permite la creación de

proyectos, paquetes, clases y métodos de Java, lo cual permite que

el programador se concentre más en lo que el código debe hacer.

E¡ amb¡ente de "amzi prolog" aunque no muy avanzado como el de

"Visual Age para Java" permitió la codificación, prueba. compilación y

linking <<enlace>>. para lo cual la herramienta presenta un editor de

texto donde se escribió a mano toda la red de inferencia regla por

regla y se fue probando por completo a med¡da que se agregaba una

regla con el ob.ietivo de comprobar si la reglas se encendían de

manera correcta. Para las pruebas el ambiente de "amzi prolog'

posee una caja de texto por el que se puede consultar una base de

conoc¡miento por medio de lÍneas de comandos, esto fue de muy

frecuente uso duranle la ¡nstrumentación de la base de conocrmiento

ya que por dicha caja de texto permitía consultar si algo era falso o

verdadero. Luego de codificar la base de conocimiento de manera

exrtosa. era necesario compilarla y enlazarla, como dos pasos

adicronales para que la base de conocrm¡ento pueda ser ut¡l¡zada por

los objetos de java del paquete'amzi.ls", la secc¡ón 4.3.2 presenta un

poco más detallado este proceso
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No se presenta ninguna dificultad al consultar las bases de

conocrmiento codificadas en "amzi prolog" codif¡cadas desde java sr

se siguen las indicaciones detalladas en la ayuda de "amzi prolog',

los problemas comunes que al in¡c¡o de la instrumentación se

presentan son generalmente deb¡do a una mala referencia en el

archivo autoexec. bat

La principal división que tomó en cuenta fue la que separa el cliente y

el servidor. de esta manera se construyeron dos paquetes. en uno

de ellos se encuentran todos los componentes de programación que

funcionan del lado del cliente y en el otro paquete se encuentran

todos los componentes de programación que funcionan del lado del

servidor.
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5.3. Herramientas de programación utilizadas:

5.3.1. Visual Age para Java

Visual Age para Java es un entorno visual integrado que da

soporte al ciclo completo de desarrollo de programas escr¡tos

en Java. Se pueden crear Applets de Java para ejecutarlos en

navegadores web y aplicaciones de Java autónomaso.

Las tareas que ofrece Visual Age para Java utilizadas en el

proyecto fueron:

o Construcción de Applets y Clases

o lmportación de código binario y fuente Java desde el

sistema de archivos.

o Exportación de código b¡nar¡o y fuente Java al sistema de

archivos.

o Construcción. modificación y utilización de beans.

5.3.2. Amzi Prolog

Amzi prolog es un ambrente de desarrollo interactivo que

permite escribir. compilar, enlazar y e.iecutar módulos de

reg¡as escr¡tas en prologs.

' IBNI Corporution. ilño 1997 - 2(XD. Whrfs nerr in VisualAge for Jala. Version -1.0. IWWW
Documcnt I URL httpr//rrrr} 7b. bouldcr. ibnr. coÍ/\ ;¡jdoc/r¿hrr ebr. csdcn_U S/rj i 2/Estracrr
(rgclstJn/html/a§atne$.htm
' Anyi Inc.. año 1995 - 20()1. AÍuil h s simpll loúcal. IWWW Documcnrl URL
http://lsl amzi.com/
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Durante el desarrollo del proyecto se hizo uso de este
ambiente paa la implementación de las bases de
conocim¡ento tanto de asesoria financiera como de
procesamiento de lenguaje natural

Para la implementación y pruebas de las bases de

conocrm¡ento se siguió el siguiente procedimiento.

o Escribir las reglas en un archivo t¡po texto y guardarlo

con extensión.pro.

o Activar la consola de Amzi Prolog mostrando así el

estatus del proceso.

o Cargar la base de conocimiento desde el directorro

donde se encuentre almacenado

o Escribir en la consola la consulta solicitada.

Para el uso de las bases de conocim¡ento desde el sistema

ASERINV se debe seguir el siguiente procedimiento

o Escribir las reglas en un archivo t¡po texto y guardarlo

con extensión . pro

o Compilar el arch¡vo .pro, lo que generará un nuevo

archrvo con el mismo nombre pero con extensión .plm

o Enlazar el archivo plm. lo que geeerará un nuevo archivo

con el mismo nombre pero con extensión .xpl 6

o Una vez que el archivo .xpl se ha generado está listo

para ser utilizado por el sistema ASERINV.

" .Anvi lnc - ¡ño 19.)5 - ltx)1. Anvi! Prolog Uscr's Guide and Refercncc. IWWW Documcntl URL
httpr,//§1\ \r.am/i.com/AnuiNlanuaVpro/prfrlop.htnl
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Amzi Prolog pone a d¡sposic¡ón de los desarrolladores de Java

dos clases.

o LogicServer-class

o LSException. class

La instancia de LogicServer retornará un objeto que hará las

veces de motor de inferenc¡a. este objeto está en capacidad

de recibir 63 diferentes tipos de mensajes. como por ejemplo

o AssertaStr(String) para declarar en la memorra de

trabajo

o Close$ para cerrar el motor de inferencia.

o ExecSt(String) para ejecutar consultas.

o UnifyStrArg(long f, int n. String s) para unificar un átomo s

con la variab¡e n del pred¡cado apuntado por la consulta

identificada por f 7.

A[vi lnc. año l')95 - 2(x)1. Anui! Logc Scncr Uscr s Cuidc und Rcfcrcncc. IWIVW Documcnll
URL http://u} rr amTi.coÍt/manuals/amzi6ñllsfnop hrnr
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CAPITULO VI

6. ESTRUCTURA OELCONOCIMIENTO

6.l.lntroducción:

Las fuentes de donde se obtuvo e¡ conoc¡miento utilizado a Io largo

de este capitulo se encuentran referenciadas en el apéndice A.

Es importante conocer cada una de las partes que conforman el

conocimiento del sistema. "La Factibilidad de recomendación" es uno

de los seis módulos de conocimiento y encierra todo aquel

conocimiento que un experto utilizaría para saber s¡ un inversionista

puede alcanzar un objetivo tomando en cuenta la cantidad de dinero

en efectivo y su riqueza neta.

"La evaluación subjetiva de la persona" es un módulo que hace uso

de algunas características personales para conocer que nivel de

riesgo de inversión puede soportar una persona.

"La categoría del inversor'' utiliza los elementos de juicio inferidos por

los dos módulos anterjores y encasilla' al cliente como un

inversionista muy arriesgado. muy agresivo o como un ¡nverslon¡sta

con característrcas combinadas

"La evaluación objetiva de la persona" ind¡ca la posibilidad

económica real de r¡esgo que puede adquirir el ¡nversor sin tomar en

cuenta sus deseos s¡no solamente su capacidad económica y el

tiempo para alcanzar sus objetivos.
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"La recomendación del portafolio, utiliza los elementos de juicio

inferidos anterrormente para decirle al cliente que del total del d¡nero

que desea ¡nvertir que porcentaje sería conveniente dest¡narlo para

adquirir documentos de renta flja y que porcentale sería conveniente

dest¡narlo para adqu¡rir documentos de renta variable

"Recomendación de riesgo en renta fija" y "Recomendación de

riesgo en renta variable" son módulos de conocimiento que sirven

para mostrar al cliente en una escala de 3 niveles. Bajo, Medio y

Alto, el riesgo en renla fila y en renta variable que posee.

"Recomendación de liquidez en renta variable" es un módulo de

conocimiento que muestra al cliente en una escala de 3 niveles

Bajo, Medio y Alto, Ia liquidez que posee

6.2 Descripción General del Conocimiento:

El Conocimiento de asesoría financiera esta formado por 6 módulos

(Figura 6.1 ) que consisten de piezas de conocimientos las cuales son

utilrzadas en el proceso de inferencia. Los módulos se detallan a

continuación:

(1) Fact¡b¡l¡dad de recomendación (Figura 6 3 - Figura 6 8)

(2) Evaluación subjetiva del inversor (Figura 6 10 - Figura 6 14)

(3) CategorÍa del inversor (Figura 6 17 - Figura 6 27)

(4) Evaluación objetiva del ¡nversor (Figura 6 29 - Figura 6.32)

(5) Recomendac¡ón del Portafol¡o (Figura 6.34 - Figura 6.38)

(6) Riesgo y liqurdez de los instrumentos financreros

(Figura 6 4O-Figura 6 48)
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Cada módulo mencionado tiene piezas de conocrmiento que

corresponden a cada módulo (Figura 6 1 )

La base de conocimiento se encuentra formado por cuatro metas

reglas. la cual se encuentra en la agenda de trabajo estas son:

o recomendación_exitosa (Figura 6.3)

o recomendación_riesgo_renta_fija_exitosa (Figura 6.40)

o recomendación_riesgo_renta_variable_exitosa (Figura 6.45)

o liquidez_liquidez_rentavariable_exitosa (Frgura 6.48)

La base de conocimiento utiliza como técnica de inferencia el

encadenamiento hacia atrás >>) el cual t¡ene como gran hipótes¡s

la meta regla recomendacion_exrtosa.

Se hará una descripción de las submetas principales las cuales

están agrupadas por módulos que descflben un conocim¡ento

especrfico.
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6.2.1 Factibilidad de recomendación

En este módulo se encuentra la meta regla

recomendación_es_exitosa (Figura 6.3), d¡cha regla se activa

siempre y cuando el objetivo del inversor se pueda satisfacer,

se evalúa tanto subjetivamente y objetivamente al inversor, y

por ult¡mo da la recomendación apropiada al ¡nversor.

EL asesor financiero, para establecer si la recomendación es

ex¡tosa, deberá saber cual fue el objetivo del inversor. En el

formulario USO05 (Figura 412) el inversor decrde si el objetivo

por el cual va a adquirrr productos financieros es para un

proyecto especifico (ahorro) o para acumulación de riqueza

(¡nversión)

La regla recomendación_ahorro_es_ex¡tosa se activará si

cumple lo siguiente. el obJet¡vo del inversor es ahorro, el

objetivo se puede rcalizaÍ (Figura 6.4) y a la vez que se tenga

una proporción tanto de renta f¡ja como de renta variable

adecuada para el inversor.

La regla recomendación_inversión_es_exitosa se activara si el

objetivo del inversor es inversión, el ob.letivo inversión se puede

realizar (Figura 6.4) y a la vez que se tenga una proporción

tanto de renta fija como de renta variable adecuada pata el

tnvefsoT
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6.2.2 Evaluación subjetiva de la persona

En este módulo encontramos tres piezas de conocimientos que

nos permrtirá saber el r¡esgo que el inversor esta dispuesto a

tomar con el propósito de lograr la mayor rentabilidad en sus

tnversrones

A lo largo de la vida de una persona existen factores

psicológicos, educacionales. temperamentales. estilo de vida

que inciden a que una persona acepte un riesgo mayor que otra

independiente de la capacidad económica que posean.

Las piezas de conocimiento que le perm¡ten al inversor evaluar

a la persona subJet¡vamente son.

,, Tolerancia al riesgo Subletivo (Figura 6.'10)

. Experienc¡a en lnversrones (Figura 6.14)

: Elementos de Decisrón (Figura 6 15)
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6.2.2.1 Tolerancia al riesgo subjetivo

La toleranc¡a al r¡esgo ob.iet¡vo (Figura 6. 10 - Figura

6.12) le ayuda al asesor financ¡ero a conocer el riesgo

que el ¡nversor quiere tomar, y para esto la tolerancia al

riesgo subjet¡vo se divide en bajo, medio. alto

Para saber sr la tolerancia a[ riesgo es bajo, medio o

alto se hace uso de dos reglas que están basadas en

los factores subletivos que inciden en una persona a

tolerar un mayor riesgo y una pregunta que se le hace

al inversor basada en un escenario h¡potético.

El escenario hipotético esta representada por la
siguiente pregunta.

"Suponga que el único ingreso de su familia
provrene de usted Tiene un buen trabajo para poder
mantenerlos Pero, se le presenta la oportunidad de
tomar otro buen trabajo con un 50% de pos¡bilidad
de duplicar su ingreso actual y otro 50% de que su
¡ngreso actual se vea disminuido en los sigurentes
porcentajes a) 5% b) 8oA c) 10oA d) 20"/o e) 33o/" f)
500Á

¿ Qué opción para el porcentaje de pérdida usted
aceptaria? '.
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Si el porcentaje aceptado esta comprendido entre 0 y 8

por ciento (F¡gura 6 10) la toleranc¡a al riesgo subjetivo

probablemente sea bajo o medio. Si los factores

subjetivos son balos entonces la tolerancia será baja,

pero si los factores subjetivos son altos, se le da la

oportunidad al inversor de quedarse con una tolerancia

al riesgo subjetivo bajo o tener una tolerancia al riesgo

medio.

Si el porcentale aceptado esta comprendido enlre 22 y

50 por ciento (Figura 612) la tolerancra al riesgo

subjetivo probablemente sea alto. Si los factores

subjetivos son altos entonces la tolerancia será alta,

pero si los factores subjetivos son bajos. se le da la

oportunidad al inversor de decidir quedarse con una

tolerancia al riesgo subjetivo alto o tener una tolerancia

al riesgo medio.

Si el porcentaje aceptado esla comprendido entre 1 0 y

20 por c¡ento (F¡gura 6 11) la tolerancia al riesgo

subjetivo será medio
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6.2.2.2 E xperiencia en lnversiones

Esta p¡eza de conocimiento, da al asesor flnanciero una

idea de cuanto riesgo el ¡nversor podría querer tomar en

función de la experiencia que tenga el inversor en

tnversrones realizadas anteriormente.

Una persona que no conoce la diferencia entre

rentabilidad y riesgo se cons¡dera que tiene una

experiencia baja en inversiones debido a que es el

concepto más básico que el inversor debería tener.

La experiencia en ¡nversiones es baja (Figura 6 '14) sr

se cumple uno de los sigu¡entes puntos

: No conoce la diferencia entre rentabilidad y riesgo

: No conocedor de productos financieros

:. Conoce los productos financieros. s¡n embargo no

le ¡nteresa invertir en ellos.

La experiencia en inversiones es media (Figura 6 14) si

se cumple uno de los siguientes puntos:

i-- Conoce la diferencia entre rentabil¡dad y riesgo

y a la vez ha ¡nvert¡do en renta fija. pero no ha

invertido en acciones

o Conoce los productos financieros, conocedor

sin embargo no le ¡nteresa invertrr en ellos.
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Un inversor que se considere que tenga una

exper¡encia alta en inversiones. deberá haber ¡nvert¡do

en accione y además debe conocer el concepto de

diversificar.

La exper¡encia en invers¡ones es alta (F¡gura 6. 14) si

conoce la diferencia entre rentabilidad y riesgo y a la

vez ha invertido en renta fija, y a la vez conoce el

concepto de diversificar.

6.2.2.3 Elemento de decisión

EI elemento de decisión (Frgura 6.1 5) cons¡ste en hacer

una pregunta drrecta al usuario sobre el orden de los

elementos de decisión que debería prrmar en sus

inversiones. Si el usuar¡o desea como primer elemento

de dec¡srón, entonces es probable que pertenezca al

grupo conservador. en cambio s¡ el pr¡mer elemento de

decisión es rentab¡¡¡dad. entonces es probable que

pertenezca al grupo agresivo
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6.2.3 Categoría del lnversor

En este módulo encontramos dos piezas de conocim¡ento en el

cual encasillamos al inversor en un grupo de inversor (Figura

6.17 - Figura 619), que nos servirá después para dar la

proporción adecuada tanto de renta fija como de renta variable.

Una vez que se halla el grupo de inversor al cual pertenece, se

establecen los perfiles de inversor. pero que no son util¡zados

en el proceso de recomendación. El perfil permite conocer las

cualidades del inversor que ha sido encasillado en un grupo de

rnversor

En nuestro modelo de recomendación existen tres grupos de

tnversores

: Grupo conservador

: Grupo moderado

:. Grupo agresrvo

El grupo de inversor. esta en función de la evaluación

subjetiva que se le hizo a la persona. es decir de la

tolerancia al riesgo subjetivo. experiencia en inversiones

y elemento de decisión.

6.2.3.1 Grupo de inversor
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Un inversor pertenece al grupo de conservadores

(Figura 6 17) si su primer elemento de decisión no es la

rentabilidad y a la vez posee cond¡ciones

conservadoras. Para que un inversor posea

condiciones conservadoras el riesgo subjetivo no debe

ser alto y su experiencia en inversiones debe ser bajo.

Un inversor pertenece al grupo de agresivos (Figura

6.19) si su primer elemento de decis¡ón no es la
seguridad y a la uez posee condiciones agresivas.

Para que un inversor posea condiciones agresivas el

riesgo sub.jetlvo no debe ser bajo y su experiencia en

invers¡ones debe ser alto.

Como estrategra para saber el grupo de inversor al cual

pertenece un inversor se indaga primeramente si

pertenece al grupo conservador o al grupo agresivo y

después se analiza si pertenece al grupo moderado.

S¡ el inversor no pertenece al grupo de conservadores o

de agresivos. no se puede asumir que pertenezca al

grupo moderado, ya que las piezas de conocimientos

que evalúan subjetivamente al inversor (Elemento de

decisión, Experiencia en inversiones, Tolerancia al

r¡esgo subjetivo) pueden contradecirse. Por ejemplo un

inversor puede decir que desea tomar un alto r¡esgo con

el propósito de obtener la mayor rentabilidad posible

(su primer elemento de decisión es rentabilidad), pero

al evaluar su tolerancia al riesgo subjet¡vo el asesor se

da cuenta que dicho inversor no estaría dispuesto
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asum¡r ningún riesgo (Toleranc¡a al riesgo subjetivo

bajo) lo que resulta contradictorio

Los casos que pueden pertenecer a un perfl moderado

son.

c El pr¡mer elemento de decisión de un inversor no

es rentab¡lidad. sin embargo la tolerancia al riesgo

subjetivo y la experiencia en inversiones no dan la

evidencia suf iciente para encasillarlo dentro del

grupo de conservadores. en este caso s¡ la

experiencia en inversiones es medio entonces lo

encasillamos en el grupo de moderado

:, No importando el elemento de decisión que halla

elegido si el riesgo subjetivo es med¡o y la

experiencia en inversiones es med¡a entonces

catalogamos a dicho grupo como moderado.
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6.2.3.2 Perfil del lnversor

lnversionista utilitario

EI inversionista util¡tario (Figura 6.20) es un inversor que

asume ponderación y cuidado en las inversiones. esle

tipo de inversionista no maneja el riesgo. Se deben

cumplir tres condiciones para que un inversor sea

utilitario.

Un inversor utilitario tiene que pertenecer al grupo

conservador. requerir ingresos sistemáticos y preferrr

las inversiones simples aunque obtenga una menor

rentabrlidad

lnversionista pens¡onista

El inversionista pensionistaT1 lFigura 6.2'1 ) es un

inversor conservador pero que le ¡nteresa recibir cuotas

per¡ódicamente, además este tipo de inversronista

prefrere las inversiones simples pero seguras.
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lnvers¡onista conservador sin experiencia

Un inversor conservador srn experiencia (F igur a 6.22)

es un inversor conservador. cuyo horizonte de inversión

es a corto plazo y no requiere ingresos sistemáticos.

lnversionista conservador con experiencia

Un inversor conservador con experiencia (Figura 6.23)

Es un inversor moderado y cuyo horizonte de inversión

no es a largo plazo

lnversionista cobertur¡sta

Un inversor coberturista (Figura 6.24) es un inversor

moderado que no inv¡erte a largo plazo y que utiliza

dinero no prop¡o.

lnversionista esnob¡sta

Un inversor esnob¡sta (Figura 6.25) es un inversor

agresivo que gustan probar productos financieros por

moda. Regularmente son personas 1óvenes.
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lnversionista especulador

Un inversor especulador (Figura 6.26) es un inversor

agresrvo que anda en busca de entender como

diversificar el riesgo. Otros tipos de ¡nversionistas

especuladores creen tener buena capacidad de

predicción en las inversiones y están psrcológicamente

preparados para asumir perdidas.

lnversionista estratégico

Un inversor estratég¡co (Figura 6.27) es un inversor

agresivo que planifican sus inversiones a mediano y

largo plazo. Estos inversionistas poseen buen

conocimiento de las finanzas. El asesor deberá

realizar dos preguntas básicas para saber si cumple con

las condiciones mínimas para ser estratég¡co. Las

preguntas que le puede presentar son.

: Conoce ¡as técn¡cas de análisis fundamental

: Abstrene a realizar movimientos agudos a la
cartera
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6.2.4 Evaluación objetiva de la persona

En este módulo (F¡gura 6.28) tenemos dos piezas de

conocrmiento que ayudan al asesor financiero a saber cuanto

rresgo pueden asumir con el propós¡to de obtener las melores

rentabilidades en sus ¡nversiones. Las piezas de conocimiento

son.

: Tolerancia al r¡esgo objetivo (Figura 6 29 - Figura 6 31)

' Horizonte de inversión (Figura 6 31)

El asesor financiero hará uso de la tolerancia al riesgo objel¡vo,

horizonte de inversión, y del grupo de inversor con el propósito

de hacer la recomendación de los diferentes porcentajes de

renta fi¡a y de renta variable.

6.2.4.1 Tolerancia al riesgo objetivo

La tolerancia al riesgo objetivo. nos da una referencia

de cuanto riesgo puede tomar el inversor. Hace uso del

rat¡o f¡nanc¡ero que cons¡ste en la división de la cantidad

que va a invertir para su riqueza neta.

El ratio financiero es de mucha importancia, por ejemplo

si el ratio financiero esta comprendido entre Oo/o y 2Oo/oB

quiere decir que lo que se va a invertir en comparación

con la riqueza neta es pequeña y por lo tanto el inversor

puede tomar r¡esgos altos.

' ¡WWW Docunrcntl URL hrrp:// rr§r . hcc. ohio-st¡tc.cdu/hanna,/risktrblc htnr
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Si el ratio financiero esta comprendido entre 20% y

100%e quiere decir que lo que va a rnvertir en

comparación con la riqueza neta es alto. Un inversor

cuyo ratio financiero este comprendido entre 20% y

100% no debería tomar riesgos altos debido a que la

inversión que va a tealiza( es prácticamente toda la

riqueza que posee.

Una vez que el asesor sabe que el ratio financiero esta

comprendido enlre 20o/o y 10Oo/o podrá catalogar al

inversor con una tolerancia al riesgo objet¡vo baja o

media. Si quiere saber con cetleza que trpo de

tolerancia posee el inversor tendrá que hacer uso de los

activos financieros y de la profesión.

Si los activos financieros comprenden de 0 a 3 meses

de ingresos la tolerancia al riesgo objetivo

defin¡t¡vamente será baja deb¡do a que posee menor

cantidad de activos f¡nancieros en relación con ingreso

mensual.

Sr los activos financieros comprenden 3 a 10 meses de

¡ngresos la toleranc¡a al nesgo ob¡etivo será media

Si la profesión del inversor es baja entonces la toleranc¡a

al riesgo objetivo será baja, si es alta la tolerancia al

riesgo objetivo será media.

t
IVWVW Oocument] URL htlp:// ww/v.hec.ohio-state.edu/hanna/risktable.hlm
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Horizonte de inversión

El horizonte de inversión (Figura 6.31) esta en función

del tiempo en que el rnversor va a tener su dinero

guardado, ya sea que el obJetivo del inversor haya sido

para un proyecto especifico o para acumular riquezas el

inversor poseerá un plan de jubilación.

6.2.5 Recomendación del Portafolio

Los porcentales de inversión que se recomiendan en el

presente proyecto fue basado en el cr¡terio que se tuvo después

de ver las recomendaciones que daban los diferentes portales

financieros en las cuales se presentaba un cuest¡onario con

varias preguntas y después se mostraba el perfil del inversor

lunto con los porcentajes de renta fija así como de renta

variable a invertirlo

Si el objetrvo es ahorro. las inversiones deberán ser seguras,

por lo tanto el portafolio estará conformado por instrumentos

financieros de renta fija: exrstiendo una excepción que se da

cuando el inversor pertenece al grupo agresivo y su horizonte

de inversión es a largo plazo.

'c En cl Apcndrcc Vllcncontri¡nlos un¡ nrucstrJ dc l¡ rl'co¡trcnd¡cton hccha por un ponal ñnlncrcro
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Cuando el grupo del inversor es conservador (Figura 6.35). el

porcentaje que se le recomienda en renta variable estará en un

rangoentreOy2?o/o.

Dependiendo del horizonte de inversión y de la tolerancia al

r¡esgo objetivo se le recomendara al grupo conservador los

siguientes portafol ios.

Renta fija 100% renta variable 0% : Esta combinación de

portafolro es el mas conservador

Es recomendable paÁ aquellos grupos de inversores

conservadores cuyo horizonte de inversión es a corto plazo y la

tolerancia al riesgo objetivo es el más bajo.

Justificación: En e¡ corto plazo una inversión en renta

var¡able es más r¡esgosa que a largo plazo. por otro lado la

tolerancia al riesgo nos d¡ce que dicho inversor no puede tomar

un riesgo mayor por sus inversiones. Por lo tanto en el

portafolio se debe evitar instrumentos de renta variable

Renta fija 90% renta variable 10%: Esta combinación de

portafolio es para aquellos grupos conservadores cuyo

horizonle de inversión es a corto glazo, y el riesgo objetivo es

medro

Justificación: Aunque el horizonte es a corto plazo el asesor

se da cuenta que el riesgo objetivo es a medio plazo. por lo
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porcentaje bajo en renta variable

Se debe tomar en cuenta que teniendo una tolerancia al riesgo

ob,etivo medio o bajo el inversor puede tomar un mayor riesgo

en la conformación del portafolio con el propós¡to de obtener

mayor rentabilidad.

Renta fija 80% renta variable 20%: Esta combinación de

poñafolio es para aquellos grupos conservadores cuyo

horizonte de inversrón es a medio plazo. y el rresgo objetivo es

med io

Justificación: La tolerancia al nesgo es medro por lo tanto

puede tomar un riesgo med¡ano en sus inversiones. por otro

lado el horizonte de inversión es medro plazo, y como vrmos

anteriormente a más largo plazo las inversiones en renta

variable son seguras.

Cuando el grupo del inversor es moderado (Figura 6.36) . se le

recomendara un mÍnrmo de 30o/o en renta variable y un máxrmo

de 60% en renta variable

Renta fija 7go/o renla variable 30%: Esta recomendacrón es

para aquellos grupos de inversores moderados cuyo honzonte

de inversión es a corto plazo y con un rresgo obletivo bajo.

Justificación: El hecho de ser un inversor moderado que

pertenece al grupo moderado significa que desea algo de r¡esgo

en sus inversiones por mayor rentabilidad
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Renta fija 60% renta variable 40%: Esta recomendación es

para aquellos grupos de ¡nversores moderados cuyo horizonte

de inversión es a corto plazo y con que no posean un riesgo

objetivo bajo.

Justificación : Al ser un inversor moderado significa que

desea algo de rresgo en sus inversrones por mayor rentabilidad.

Además la tolerancia al riesgo objetivo no es bajo. Estos tipo

de inversores quieren tomar algo de r¡esgo y a la vez pueden

tomar un riesgo medio.

Renta fija 50% renta variable 50% : Esta recomendación es

para aquellos grupos de inversores moderados cuyo horizonte

de inversión es a medio plazo.

Justificación : El inversor moderado acepta un mayor riesgo y

a la vez una inversión de renta variable son mas apropiadas en

el mediano o largo plazo

Renta fija 40o/o renla variable 60% : Esta recomendación es

para aquellos grupos de inversores moderados cuyo horizonte

de inversión es largo plazo

Justificación: Las ¡nversiones en renta variable cuando son a

largo plazo obtienen las mayores rentab¡l¡dades, y pueden

recuperarse de repentinas bajas del mercado
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Cuando el grupo del inversor es agresivo (Figura 6.37) , se le

recomendara un mínimo de 70% y un máximo de 90%

Aunque el inversor pertenezc€ al grupo agresivo, no se le
deberá recomendar el 'l 00% en ¡nslrumentos de renta variable.

ya que es aconsejable que posea un minimo de'10% en renta

fija

Renta fija 30% renta variable 70%: Esta combinac¡ón de

portafolio es para aquellos grupos agresivos cuyo honzonte de

inversión es a medio plazo

Justificación: Los inversores agresivos están dispuesto a

aceptar un mayor riesgo por una mayor rentabilidad

Renta fija 20% renta variable 80%: Esta comb¡nación de

portafol¡o es para aquellos grupos agresivos cuyo horizonte de

inversión es a medio plazo.

Justificación: Los inversores agresivos están dispuesto a

aceptar el mayor riesgo por una mayor rentabilidad. Teniendo

una tolerancia al riesgo objet¡vo med¡a, puede tomar un mayor

riesgo.
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Renta fija 10% renta variable 90%: Esta combinación de

portafolio es para aquellos grupos agresivos cuyo horizonte de

inversión es a largo plazo y la tolerancia al r¡esgo objetivo es

alto.

Justificación: Los inversores agresivos están dispuesto a

aceptar el mayor riesgo por una mayor rentabilidad. Si a esto

agregamos que las inversiones a largo plazo pueden

recuperarse de repent¡nas bajas del mercado

6.2.6 Recomendación r¡esgo renta fija

Una vez que se recomienda el porcentaje de renta fija y de

renta variable. se determina el riesgo de |os instrumentos de

renta fijall (Figura 6 41-Figura 6.42) y de renta variable La

recomendación de riesgo en renta fila es exitosa si el asesor

financiero ha encontrado la proporción de renta f¡ja y de renta

variable apropiada para el inversor y se puede hallar el riesgo

de los instrumentos financieros

" Basado en el criterio que tuv¡mos después de leer los artículos y documentos de los

experlos en asesoría f¡nanc¡era.
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6.2.6.1 Riesgo en renta fija es bajo

Se podrá recomendar títulos de renta fija con un nivel de

riesgo ba¡o (Figura 6.41) cuando:

El objetivo es ahorro y se cumplen cualquiera de las

siguiente condicrones. horizonte de inversión es

corto plazo, tasa requerida es baia o perfil

pertenece al grupo conservador.

o

: El objetivo es rnversión y se cumplen cualguiera de

las siguientes condiciones. conservadores que

¡nvierten a corto plazo o conservador que estando

en condic¡ones de tomar un riesgo en renta fija

mayor no lo desean.

6.2.6.2 Riesgo en renta fija es medio

Se podrá recomendar títulos de renta f¡ja con un nivel de

riesgo med¡o (Figura 6.42)

o Cuando el obiet¡vo es ahorro y se cumplen

cualquiera de las siguiente condiciones: tasa

requerida es alta o el objetivo que requiere el

inversor requiere una tasa alta con un horizonte de

inversión medro.
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o Cuando el objetivo es inversión y se cumplen

cualquiera de las siguientes condiciones. grupo

moderados o conservadores que pueden tomar un

riesgo medio en las inversiones en renta fija

6.2.6.3 Riesgo en renta fija es alto

Se podrá recomendar títulos de renta fila con un nivel de

riesgo medio (Figura 6.43) cuando:

El objetivo es inversión y se cumplen cualquiera de

las sigutentes condiciones. grupo moderados cuyo

horizonte de inversión es a largo plazo y acepta la

sugerencia del asesor financiero de tomar riesgos

altos en las inversiones en renta f ija.

o

:l El inversor pertenezca al grupo agresivo de

inversores.

6.2.7 Recomendación riesgo renta variable

La recomendación de riesgo en renta viriablel2 es exitosa si el

asesor financiero ha encontrado la proporción de renta fija y de

renta variable apropiada para el inversor y se puede hallar el

riesgo de los instrumentos financieros en renta variable.

'2 Basado en el cr¡lerio que tuvimos después de leer los articulos y documentos de los

expertos en asesoria flnancierá.
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6.2.7.1 Riesgo en renta variable es bajo

Se podrá recomendar títulos de renta variable con un

nrvel de riesgo medio (Figura 6 45) cuando.

El objetivo es ahorro

El objetivo es rnversión y el porcentaje en renta

variable es bajo. Se considera que el porcentale en

renta var¡able es medio cuando se encuentra

comprend¡do entre 10 y 40%

5.2.7.2 Riesgo en renta variable es medio

Se podrá recomendar títulos de renta variable con un

nivel de r¡esgo medro (Figura 6 46) cuando.

-- El objetivo es ¡nvers¡ón y el porcentaje en renta

variable es medio. Se considera que el porcentaje

en renta variable es medio cuando se encuentra

comprendido entre 50 y 70%

6.2.7.3 Riesqo en renta variable es alto

Se podrá recomendar títulos de renta variable con un

nivel de riesgo medio (F¡gura 6 47) cuando

rl

o
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o El objetivo es inversión y el porcentaje en renta

variable es alto. Se considera que el porcentaje en

renta variable es alto cuando se encuentra

comprendido entre 80 y 90%.

6.2.8 Recomendación liquidez renta variable

La recomendación de liquidez en renta variable es exitosa si el

asesor financiero ha encontrado la proporción de renta frja y de

renta variable aprop¡ada para el inversor (recomendación

exitosa).

6.2.8.1 Liquidez en renta variable es baja

Se podrá recomendar títulos de renta variable con un

nivel de liquidez alto (Figura 6 48) cuando al inversor se

le ha recomendado documentos con bajo riesgo.

Justificación

A los inversores que se les ha recomendado

documentos con riesgo ba1o, han sido aquellos cuyas

características han sido consérvadoras. El asesor

financiero se ha dado cuenta que existen condiciones

para que inviertan un porcentaje menor, en renta

variable a través de fondos de inversrón, los cuales les

perm¡ten al inversor recuperar su dinero en cualquier

momento (l¡qu¡dez alta)
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6.2.8.2 Liquidez en renta variable es media

Se podrá recomendar títulos de renta variable con un

nrvel de liquidez medio (Figura 6.48) cuando

El riesgo en renta variable es medio o altoo

Justificación

A los inversores que se les ha recomendado

documentos con riesgo medio o alto. han sido aquellos

cuyas características han sido moderadas o agres¡vas

Estos tipos de inversores pueden adquirir documentos

de renta variables que son negociados en las bolsa de

valores como acciones preferentes. o acciones

comunes que posean una gran demanda.
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6.3 Red de lnferencia

La red de inferencia es una representación gráfica de las reglas del

srstema. donde las premisas y conclusiones de las reglas son

mostradas como nodos y la relación de estos nodos esta se muestra

mediante un enlace.

Las figuras sigu¡entes muestran la red de inferencia para ASERINV
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Figura 6.1 Módulos del conocimiento financ¡ero
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Figura 6.2 Factibilidad de recomendación
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.l¡p._rt _r.v.l¡0r_ú'.'.1

.r.p¡-d.L'nv.rtd_.nri¿-6ú-
p.ud.ncÉ_ñ.r..do3

'^{rlo,-@-po@_p¡.ñ-tubd¿('on
.l¡pa_dll_tnsÉ-qla_dab._

¡dq!rú_rl.n_d.Jubnaa'On '.w,ro,-.c.f,¡.-¡co.r.Él¡_pl¡._Jul¡l¡c 
'on

.t¡p¡_dd-tav.'io¡ -rñ.c'¡-
m¡dur.¿_ lrbolll_p.r&n.l .1.p.-d.l_rNárú._.3,d._

c@roi'd¿c¡o._ p¡t,rmd@
6r¡p._d.l_¡ñv.rs.-.._d.-

9..tr6¡_ P¡l,'m¿n'o

Figura 6.5 Red de inferencia Obletivo inversión se puede realizar
c
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Factibilidad del objetivo

,cco@4d¡cro.r-r.v.,.lo._a¡_

r*oñ6ñd¡(,o.1_'nv.r¡ro¡_65-
rá¡t.-r',., lqlr_¡..r¡_v¡r ¡bl.-Cct

.do¡r.nó¡co¡_'ns..,ón_.r_
,..k n¡._l 0t_,o.ta_w.¡.br._mA

rÉ@.^d..'Oñ_f vüeÓ._!._
r.nr._r¡¡¿_803a.-r.^r._v¿qbb_20'* r.coñ.nd¡.loñ-'nvara'ón_.r_

r.ñl¡_n/¡_¡109a_rr¡r¿-v¡r'¡bl._6o.Á

,ñon,6ñd.cúr-'ñv.rl,on.-.i-
r.ñr¡_,,¡_ /Ora-.rnt¡_v.,'¿olo_'.loi§ r..oñ.ñd¡c'oñ_rnv.§'0ñ-..-

..rr¡_l'J¡_loL_l.nr¡-e¡r¡br._70*

Figura 6.6 Red de jnferencra: Recomendación rnversión es satisfactor¡a
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Etapas del inversor

.r.p¡_d.r_rñÉ¡¡o,_ra-d.-
con$ld.cÉn_ p¿xrñonro

!l¡p:_d.t-,^vaúo,_ca ó.-
g.st'óñ_ P.r'rño^'o

.r.r._d.l_'@r¡or_d._

Figura 6.8 Red de inferencia Etapas del inversor
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Expeíencra
en

rnversrones

Tolerancra
al fresgo
subjetrvo

Elementos
de decrsrón

Tipos de nodos de la red de inferencia

Regla primaria

lnformación obtenida de la base de datos

Pregunta al usuario

Regla secundaria
I

I

Figura 6.9 Evaluación subjetiva
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Tolerancia al riesgo subjetivo

tor.,.ñc'._.1.-n..!o_.vbl.¡6_.¡

pdc.nrnú d._r.ro¡i¡ d¿r_
.u.rdo,tr-o l0'¡

l.clq_d._r..!o-.u¡t.¡w-.r_

r¡clo, r.q¡o_5ubrél'vó_.s_0_4a ¡.-m.rli.n.-¡vcl-,n.¡Co_bJlo
pó...ór¡¡.-.c.pl¡co¡091

t¿cro,_.rE5go_sub,.rrvo(v) l.crq,¡.¡!o_r!q.rvo{v)
vr.+br<ld v(:¡tr

Figura 6.10 Red de inferenc¡a, Tolerancia al riesgo subjetivo es baja
o
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Tolerancia riesgo subjetivo

por.aór¡É-rla-pordÉ¡_d.l_
¡!€rdo-Gt_ r r _:oaa

lol.,.^{r._.1-¡Ésgo_iúbt.trvo-

ño_e_nr¿nnmr-n,v.l,r..go-o¡p ño s m¡.l'aña ñry.| n..go allo

po.c.¡l¿¡.- ¡r¡pl¿do. =?C86

O

Figura 6.11 Red de inferencia. Tolerancia al riesgo subjetivo es media
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Tolerancia riesgo subjetivo

ror.,¡Ér._rl_¡.r!o-rub|.r'vo_

pof..¡r¡J._Ú.-p.rd'd¡-d.l_
Éu.r(lo -cr,¡1_50%

F¡c.ñr¡r._¡c.pl¿do)?1!l r.cror_16¡!0_.ubl.r'@(!) v-:d¡ ¡._'n¡ñ¡.ñ.-ñrw.r_r.¡go_.r'o

Figura 6.12 Red de inferencia. Tolerancia al riesgo subjetivo es alta

I



Tolerancia riesgo subjetivo

i4lor-,'.§to_.uqá'É(v)

r..ro'_d.-ro¡.,.^cr.-.ri.-.1 n!¡9o_
¡ubl.rrÉ,f.9úñ_rd¡(,

¿='' ?O

l.clo._ó._lolü¡ñcr.-¿lr¡_al_¡.!ro_
f ubr.rvo_¡.!oñ 6.úp..ro¡

d=¡. i5

,¿clo¡_.d6¡c'óñ_pa,._
tor!.¡ñc'¡_¿n¿_.r-ndr{¡o-3uq.rvo

la.lor_da lo¡....a,.-.n.-¡l_ru¡to_
¡ú!i.nÉ-..gun-.¡r.do-ñ..r,

a:r. is
I ,.¡o I'

..r.9o,1._d._.¿up.c'ó._d_.1,a^or_.ñL.-d6r_,.ir6-
.¡t.lori.-d.-6!p.c'óñ_.._n.

.rr.do_ma¡lar_ra-ld.ñrÉ

.<r!c¡. 'óñ_6_m.ño¡_ .61

.¡r.dó_m.nl.r_6_ñ¡!.llnro
añ06_añ1..-(r.i_r.l'ro_

.d6&óñ_.É_9¡.du¡do-

.dú..ro.¡ d uñrsr.¡d¿d '

r-trz

..r.óo_o¡nl]l-.r_uñ'd6

c.l.gon¡_n._o.!p.cón-a-
ñ.<l¡a

¡aoa_a¡lr._drl-rar¡o_ .d*-ú.-.5-6sludo_

nola t.y,w.z son faclores de poñderac|on de l¿s varrables

Figura 6.13 Red de inferenc¡a factor del riesgo subjetivo
IJ
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J

Elementos de decisión

2 6

i .1.m.áro-d.c¡.ón_.¡-.n I i r.ñ.ñto_dG'.tó,r_..-¡,i .r.ñ.ñro-ddr!ró^_ét_ru .r!ñ6nro,fi..'¡'ón_..-lÉ .rañ.ñto_ó8,.'on_.._r¡l .lwn¡o_d.c[r¿¡_ar_rl.

¡

t-
pflmer_elem_decis_

€r_liquide¿

segund_elem-d€o§_
es-§egurdad

pnmer_elém_aleci§_

es renlab¡lldad
tercer_elem_decrs_

es rentab¡ldad
lercer_el6m_doc16_

es_6equndad

prm6r-elem_decis_
es_segufldad

s€gundo_elem_clecrs_
es renlab¡lidad

segund_elem_deos_
€s_liqúdoz

lercer-elem_dears_
es_lqurdez

Figura 6.15 Red de rnferencia Elementos de decisión
.¡,



Peúldel
tnvef§or

+

Grupo de
rnvefsofes

Tipos de nodos de la red de ¡nferencia

Regla primaria

lnformación obtenida de la base de datos

Pregunta al usuario

Regla secundaria

Figura 6.15 Categoria del inversor



Grupo de inversores

,ñv.r¡o¡ prn ñ..r_.r_!,!ro_

ró1..¡¡(ra ¡l-f.ioo 3uq6tE_ a¡p.¡úrc'¡_.ñ_'ñvóll,6ó¡_

to¡c.¡ñc¡¡_¡l-.rar90_$br.wo_ ror.,.E¡e_¿r_,'.rt6_iuq.t'vo-

Figura 6.17 Red de ¡nferencra lnversor pertenece a grupo conservador
C
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Grupo de inversores

'¡v.r.or_p..r.Go_.r_9r!po_

.!,ñdl.,.do_qu._ó.e¡_r.irur(¡.d

coñ¿(6.¡..ú!l_'ñÉ,sar-sñ_ñ

p¡mt-alaóañio-d.-dac'.¡ón-
m-a¡-,.ñl¡t1'ó¿ó

lÓ¡.,¿e'._¿L¡..9o_¡uqdrÉ_

, ár.m..lo_dcc,!,oñ-!¡_l.f

cl.ñ6nro d.c'!ror .s ¡rl rorcr.¡c ¡_.r-n.r9o-suDl.rr!!_
c¡peh.(,¡_.ñ_ rvds'oñ.r_ [rD!r. 6 1.

Figura 6.18 Red de inferencia lnversor pertenece a grupo moderado
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Grupo de rnversores

'¡r.¡or_p.r.n.r._¡L!r!Po-

pf @._.r.ñ.ñto_d._de'3'o.-
no_.r_r.fufd¡

@dÉÚ{¡-d.l_'ñv.r§-

.1.ñ.nro-d.r,irÓ._.s_15, .lenrc ro de¡r,on_.8_nú
iorar¡ft r¡_¿l_ra€go_§{DralMr- .to.¡.ñcr¿ .n ¡ñv.r.,or¡aa

rob,¡ñcr¡_¿l_¡d9o-.!b,.1¡!o_

Figura 6.19 Red de inferencia. lnversor pertenece a grupo agresivo



Perfil del inversor

rnv.,sr-p.ñrn.ce-.1- tol.r¡ñc'a_¡l_naa!o_¡!blarNo-

h(,,1¿o¡1._d.-'¡v.ii'0._é!_

Figura 6.20 Red de inferencia Perfil es utilitario
I
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Perfil del rnversor

p.fn-d.r_¡ñs,$¡_aa,p.ñron'¡r¿ r

9.lnarc rñt60r.._r'ñp¡a¡-
p.¡o_..9u,..

Figura 6.21 Red de inferencia Perfil es pensionista
l.J
3
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Perfil del inversor

p€,lLl_ir.r_ñv.,¡4,_a¡-coñk&¿dor-
¡'n_.rP.n.¡cr

nv.,ror_p.¡r.ne._.r_9,uPo_ ño_r.9e'.i.-'rrrato._0.¡od'co]3

hon:61._¿._'¡v.Groñ,.s,

Figura 6.22 Red de inferencia: Perfrl es conservador sjn experiencia
IJ



Perfil del ¡nversor

palrl d€l 'ñw¡¡o. .r.on.wador-.o.-€rpa¡añc¡¡

noioo¡le_d._¡n€Éó.-ño_a!-

ho.'¿oñlÉ-d._f rv..róñ_.._ ñonronla d._'¡va¡r'óñ_{r-

F'gu.¡ 6 32

Figura 6.23 Red de inferencia: Perfil es conservador con experiencia
IJ
IJ



Perf il del inversor

pafir_ó.i-'nv.,e_c¡_ cob.n!ní.

'ñvÉ,ior_p.r.ne.-.1-9rupo-
cun,!1. (ondc'o¡.. p¿,¿

ho¡a@|.-d._,n€r!'Ó¡_ño rt_r¿'9á

I'or'roñl.-d.,'ñv6.!Lóñ-.. coño,pl rD ronlc_de_'nvoErÓñ_.3_ñ.d§J,
'.ú.f r_drñ.ro_m_Jrop'.

Figura 6.24 Red de inferencia Perfil es coberturista
t.J
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Perfil del inversor

6s-Jov.ñ_q6_,ñvidrl.4_F.r_Dod¡

rñnaña-produrts¡_l'n.ñc'aro5_

Figura 6.25 Red de inferenc¡a. Perfil es esnobista
tJI
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Perfil del ¡nversor

rñv.@Jrn.^.c._¡l_rrup.
cúmpr._coñ<,'.lo.r._P¡f .-

coñoaa_l&ñrca._.ñ¡n¡il- ño_,.¿lq.- ñov m6.10r-
.godo§-d._pon¡ror'o

Iroi!¡onr6_d._ñv.6lÓn_6s_ aroru{1.-d.-'.vaÉ on-ar

Figura 6.26 Red de inferencia: Perfil es estratégico
IJ



Perfil del inversor

,ñwEr-p.n.¡..._¡l-9tutp- .uñpl.-MdEo6J.r¡-sr

pote_buóñ¡ .c.P.c,o.d- p,.¿e'o. p.,.o'ót...ñ.¡1._p¡.p.r.do_
¡s!mú_Pdrdrd.t

IJ
Figura 6.27 Red de inferencra Perfil es especulador
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Tolerancra al
riesgo obFlvo

+

honzonle de

Tipos de Nodos de la Red de lnferencia

Regla primaria

lnformación obtenida de la base de datos

pregunta al usuario

Regla secundaria

Figura 6.28 Evaluación obletiva
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Tolerancia al riesgo objetivo

ror6,¡ñ<'¡_.1_r.É0o_ob¡.rMo-

,¿clo¡.ó_0a_roa0o-.oo¡al¡r_fa._

r¡lÉ_n.¡nc'.ro_..r.ur.do_.._¡llo
¿.r'vo¡_l¡q!'dor-.o.np.úd.ñ-O-3-

rú$_d._'.e,.s
c¡tolof ,-.,._ocúp.cón_.r_0.,.

,¿ro_nr¡ñcE¡o. p..9!¡l¿do_.6-¡llo

snu¡c,o¡ nn¿nc,.¡¿ .o .'á.or¡

rq!6¡¡_nar._61_propor.ro¡¡d¿

rñw'so¡-¿s.0u.a_qu.-,.i,o_
nó¡..¡s.o s¡ ¡¡t)

nq!6¿r -ñ.1¿_ño_.5..propo..'oñar1¡ .'lu&'o. nñ¡ñt'a.a nt¡ñtanlra

Figura 6.29 Red de rnferencia. Tolerancra al riesgo objetivo es ba¡a
IJ



Tolerancia al riesgo objetivo

rora¡nc'.-.r_¡.s!o_oq.r,6_.¡-

,¿clo¡o!_d._¡ef go-obl.n{-.oñ_

r¡no_nñ.ñci.,o_c¡r.ur¿do_.s_¡rto
¡.tv6_r¡q!rd6-6.n¡..d.ó- l_ ! 0

_ñ..a. _d._'ngr.e¡

.¿t go¡¡_dc,@up..'óñ-..-m.dr._

! ¡qL.ta_ñ.|.,.1 aroF.icon¡da
¡!.,8._¿¡.9u'¡_qu._r¡to_

I ñanc,éro_.s_¡rlo

(¡r.9or¡- d. ocup¡c o¡_.¡_ñad'¿ c.lcao,l._da_ocvpixó._.._¡na l

Figura 6.30 Red de inferencia Tolerancia al riesgo objetivo es media
IJ
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Tolerancia al riesgo objetivo

ror.r¡ñ.¡.-¡r_nl¡go_obl. two_

.rqs.:._.6!¿_!i_p,ororc'oñ¡d¡ 'ñúa-...c!,¡,qu.,,¿lÉ-n.¿É r.ro-.¡-b¡¡o

Figura 6.31 Red de inferenc¡a Tolerancia al riesgo ob.letivo es alta
o
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Horizonte de inversión

ho.'¿onla_óa-rñva¡aú.-as_cor¡o ho¡roñre_ds_raverror-ar_maó'o_ rrolaoñla_da_rnva,ar0.r_a¡_lar9o

hd'r61.-,¡v.6'óñ<:2o l

Figura 6.32 Red de inferencia Horizonte de inversión
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Porceñlajes
de rñ!ersrón

Trpos de nodos de la red de inferencia

Regla primar¡a

lnformac¡ón obtenida de la base de datos

Pregunta al usuario

Regla secundaria

Figura 6.33 Recomendación
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Porcentajes de inversión

r-@rndec'ó._.horo_.._
r.¡É-nt¿-70L_,.ñt¡_v¡n¡br._3Ol

'^v.r@-p.,r.ñ.@-¡r_9f 
ú!o_ rñv.rs-p.,l cñ.(a_¡¡_grupo

'ñv..sor 
pcn.ñ.<._¿r_grupo- ñorüo^la_la_'ñw.t'00_ño_.¡_.o.¡

rrorü@re_.._ús.r!ón-.¡-r.ico-¡dr¡úI.-d._r^¡J..¡¡óñ-..- m.do-

Figura 6.34 Red de inferencia: Recomendación de ahorro
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Porcentajes de rnversión

,*oú.^i¿ar0¡_,nvo6ron_.._
r.at¡_r,¿-lo.a-.r¡r¡_v¡.¡bl._r 0!6

i.com.ñ.i¡ció^,'nv.¡.'ón ..
,. e-nl¡-OO$-r.ñr.-v¿n.bi.-2Oi

'n!rr.d-c.n.n c.-.|-g,upo-
'¡Érs,p.n.ñd._.1_9,!F._

lol..¿n.¡¿_.|-f c.!o-o!r.trc-
ro¡.¡¡ñ.¡._¡l_¡600-obpr'w_

hd'aonr.-d._'ñw.r.'on_.r_
hdúo¡r._d._¡n6rrú_.i_

ror.r¡ñcr._.1_n.¡go_obl.¡6_

hont@t.-t}l-lnv.lr'ñ-.¡-

Figura 6.35 Red de inferencia. Recomendación de inversrón -
l-



Porcentajes de inversión

f d6.ñd.c'o.r-'ñwr.'Ó._..-
r6nr¡_f r¡_704a_..ñr¡_v¿n¿br._303(

,Éú.ñd¡¡c'o^ rñvá,a'on.¡
' r.ñr¡_n¡¡-6Ot-r.nt¿-v.r.br6-4ota

'^w.r!Or-lala¡aao-¡l-!,upo_ ro¡.r¡ñc,._¡r_r.r!o_ob¡.r@- lo¡.f ¡,¡c¡.-¡r- ¡oa!o-ob¡.r¡ú-

honronla-.ta-ñvaf ró¡-6-
¡rorumt.-d.-,n{rt'on-.._colo-

tor.,¡ñ.._¿l_¡clco-o¡,.r,vo_.._.1t. tor.r¡ñc,¡_.r_ú6s9o_ob,.rrw_

Figura 6.36 Red de inferencia Recomendacrón de inversión



Porcentajes de inversión

,.com.ñd¡c'o¡ fr6,Érón ot_
r.ñ¡J-r'l¡_5¡lea.-.úñr._v.r'.Dr. 50$

,koñand¡c'on_¡^v6!..óñ aa_
,.nr.-n¡¡-{0t.-rrnr¡ _v¡¡¡0r._@96

mode.¡do_reob ir 5OI
,.nr._v¡rau¡c_5o.{

'ñv.rbr-P.n.ñ..._.r-!rupo_
hon¡oñt.- d6_rñvrr3'o¡_.._l¡rCo-

ho¡¿o¡t6_0c*úrvars,oñ_.i_ñcdro_

¡tr4¡$,_Ccrr^4..-¡r_0,út o_

Figura 6.37 Red de inferencia. Recomendación de inversrón
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Porcentajes de inversión

.*om.nd..'óñ-rñ6,¡'on-.¡-
,an6_n,¡-3otl_..¡r._v¡r'¡bla_lola

r.aqñañd.cÉn_rñvar¡'oñ_.¡-,.ñr¡_
nt._?ota-i.nr¡-Y.n.br._8016

,eoñ.nda.lóñ_'¡v.¡aróñ_.r_r.ñt.-
t l¡,loaa,..ñr._v¡¡¡bl.,l(»l

'nwrÉd_r.n.ñ...-.Lo,upo- 'ñw.¡soi 
p.r.^d. ¡r g,upo 'ñs.s-p..1d...-.1-9r!ro_

hoñrú|._d._'nsr¡'ón_.¡_ñ.do- hor¡¡6t._d.-¡.v..non...._r¡Oo_ hort¡o.rra_da-ñvara'ó._a¡_

F€ú,¡6 32

ror.f ¿.o._.1_16slo_obt.rrw_.¡-.n.

Figura 6.38 Red de rnferencra. Recomendación de inversrón
--J

I

i

I



Rresgo en
fentá ltla

Rlesgo en
renla vaflable

Lrqurdez en
reñta vaíable

Tipos de nodos de la red de inferencia

Regla primaria

lnformac¡ón obtenida de la base de datos

Pregunta al usuar¡o

Regla secundariaI

Figura 6.39 Riesgo y li uidez de la inversión
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Riesgo en renta fija

'ocúEñdrco _ó._r6.to-
..nl¿_1"¡,.._.,noi

r.co.¡.n(,¡.¡ón-d._n.3!o-

ra9o,añl¿_¡1._..-b¡to ¡.¡!o oñl._nl._..,¡llo

Figura 6.40 Red de inferencia Recomendacrón de riesgo en renta frja es exitosa
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Riesgo en renta fija

¡..0o-.ñ_i.^r._l'1._.._b¡p_ f o.0o-.n_r.ñr¡-!.-.¡-b¡lo-
p¡r¿-'ñv.rr0n

@ñd'cdé_d.-r.l!o_o-
r.nl¡-np-p.r¡_¿ho,o_

.oódÉ'6aa_(,.-.n..tlo-..-
r.nr¿-¡P_r¿,.- r.w.¡Ó.-

hoil¡o¡r._ó.-h!6óñ_.s-cdro_
'ñv.,u p.r.ñ*. .l g'úF. .¡_con.e.doi_qü._@_t@._

E¡¡o-m.d6

r.s.-r.qla¡d.-.É b¿t¿

ñv.,!o.,p.r.ñ.c._.1- 9,uro_r!é,$,_p.nEñd6_¡ _9rupo_
no _loaaa_1.ñ.r_na¡!p-m.d'o

horaoled._rnv.rron,í_coio_

hdtr@1.-d._'ñv.r¡'o¡_.._o.d'o

Figura 6.41 Red de inferencia. Rresgo en renta fila es balo
J.
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Riesgo en renta fija

"!tto_r.nr.-ll¿_6r_ñcdD

¡.r¡o_Gnr._l{._.t_m.dD-p¡,., r'..0o r.nr¡,n]._.._m.d¡o-p¡r¿

.ki¡!¡ñ_coñ'c@n.i_dc_no.!o_
ñoóD_.ñ_r.nr¡_l'J._p.¡¿_ ..rr.n .o¡d'cú.¡-(t _..¡0ó-

ñ.<r'o-.ñ,.nl¿,r,F-p.r._ ¡nv.8'oñ

ñdüonr._d._ r6r¡ón_a¡- .._co.¡.ñ.do,_qu._lñ._ rñv.r..?_Fr.ñs_.¡_!rupo_

I

t¿3¿ 'aqu. é¿,.r-¡lr¡ ñsr.o. r.n.ñx._¡r-jrupo- d.6s.-ioñ¡,_¡Er0o-ñ.do )

hor¡ro.r.-d!_'ñv.f .ón_.i_ñdE_pl

Figura 6.42 Red de inferenc¡ar Riesgo en renta fija es medio
,



Riesgo en renta f¡ja

rñ4,ro¡_9oñan ..-¿l-9,sP._

,ñ4BdJÉr.ñG._¿l_9f upo_ d.¡.._roñ.¡_n..9o_¡rro

Figura 6.43 Red de inferencia Riesgo en renta fija es alto
J.
t_)



Riesgo en renta variable

,c06.ñd..ro._d.-¡.¡ro_
r.nl¡ v.dbl. .¡r.1.

,É.!o_...r¡-v¿n¡br. _.¡_.t)

Figura 6.44 Red de rnferencra Recomendación de riesgo en renta variable es exitosa
t



Riesgo en renta var¡able

né3e.-¡6ñr._v¡r'.b¡o-..5 b¿lo

n.¡9o_tE¡1.._v¡r.bl._.s_b¡to. p¡,.

oq.rr6_.._¡horo,co¡_r.ñl¿_v.rL¡b¡.

po,..nt¡,. r«6oñd¡rro_p¡¡¡_
,6nr¿ !¿n¿brú,6r_b¡to

..coñ.ñdacloñ_.hof o,6._
r.ñr¡_ru.- /0{{ ]rñr._v¡n¡bl._3()r

,acoñañO¿c'óñ, ¡ñvar¡rOñ-..._
,..r¡ i¡l¡-roL_r.¡r¡-v.¡.br._9oL ,.nl._nl._70i-¡Gñr._v.n¡bl._3Oa

rGom.¡d*'óñ.-¡ñ!t.róñ_.._
r.nr¡_tr._@l_,.óta_v¡rabr._aol

Figura 6.45 Red de inferencia. Riesgo en renta variable es baio
J.
J.



Riesgo en renta variable

tÉr.€orJta..cromand.do- p¡,¿,
Gnr¡ .,¡r¡blo_9.-m.r,o

rcollÚd¡cÉñ_.nv.,i'oñ_.._,.¡l¡-
I'l¡-5O%_rénrJ_ra(¡br._5oaa

rÉomoñd¡r'óñ_ñvoB'óñ_.r_r.nr¡_
!a_30n_r.nr._v¡n.br._70.ó

Figura 6.46 Red de inferencia Riesgo en renta varrable es medio
.J-

t
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Liquidez en renta variable

¡e@.nd¿.'óñ_d._¡lqu'{rs¡_
r.ntJy.¡¡D1..¡nos¿

r.¡9o_..ñt._v¡¡¿t l._.1_ñ.<t'o rrsgo_r.ñr¿ v¡r¡nl._.s-.lb

.c¡Co-r.ñ1._v¡r.bL,aa_ñ6<lo

aEvr.6¡0

.o_.¡p.¡¡-l_.ño-íñ_r.torño_
ó.- !s3óñ

Figura 6.48 Red de inferencia Liquidez en renta variable
J.
-l

I

I
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GAPITULO VII

7 PRUEBAS DEL SISTEMA

7 .'l lntroducción:

En este cap¡tulo se detallan 10 pruebas realizadas al sistema, de los

cuales 8 fueron efectuadas utilizando razonamiento basado en

reglas y 2 utilizando razonamiento basado en casos, las pruebas

realizadas fueron funcionales, tomando como obiet¡vo la

recomendación que el s¡stema da en cuanto a ¡nstrumentos

financieros apropiados.

Para cada prueba realizada al s¡stema basado en reglas. se detalla

primero las entradas que se suministra al s¡stema. las salidas que el

sastema entrega como resultado. el proceso de inferencia que srguró

para mostrar cómo llegó a la conclus¡ón y al final se muestra la

pantalla de resultados que el srstema entrega al usuario.

Para cada prueba realizada al s¡stema basado en casos, se detallan

las entradas que consisten de I preguntas cuyas respuestas son

valores cont¡nuos que van desde un grado bajo, hasta un grado alto.
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Después de ingresar las entradas, el s¡stema busca casos similares

y muestra el total de ellos. El proceso por el cual el s¡stema adapta

la solución no se muestra debido a que es un proceso algoritmico

muy largo y repetitivo.

Por ultimo, se muestran las salidas y se hace una comparación con

la respuesta dada por el sistema basado en reglas

En la Figura 7.2 se muestra los nombres de los inversores

seleccionados para las pruebas en el sistema basado en casos. Se

ha eseogido a dos inversores que utilizaron el s¡stema basado en

reglas para la comprobación correspondrente.

7.2 Parámetros generales del sistema:

Los parámetros generales del sistema. son valores constantes

registrados en estadísticasr3 realizadas en los Estados Unidos y que

son usados por ASERINV, asi tenemos:

. Edad de Jubilación 60 años

. Tasa de retorno anual segura. 7%

. Tasa de retorno anual máxima. 15%

. Tasa de inflación anual..3o/o

'I lnstituto del Tercer Mundo, Guia del mundo -Uniled States of Americe - Estad¡§¡c¿s .

[\¡ú\¡/W Document] URL www.eurosur.org/guiadelmundo/paises/estados/estadistic€s. htm
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7.3 Documentación de las pruebas

Durante el desarrollo de s¡stemas expertos, se deben realizar

pruebas con el objetivo de depurar el sistema. hasta que las

conclusiones dadas por este sean aceptables. Estas pruebas deben

ser documentadas, registrando para cada una de ellas.

o Un nombre apropiado

,-. La fecha de realización

o El número de prueba

o Su objetivo

o Los datos ingresados

,r Un rastreo de los resultados intermedios

o Las conclusiones finales dadas por el srstema
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Cada prueba realizada a ASERINV tiene como propósito dar una

recomendación en la inversión para cada perfil de los inversores. en

la Figura 7.1 y 7.2 se muestran los nombres de los inversores

seleccionados para las pruebas. su perfil y grupo correspondientes.

lnversores

Grupo:

\lisuel Aldaz

Ricardo I\lorán Pensionista

Kléber Toaquiza 
]Conservador 

sin experiencia

Gabriel Romero Conserv'ador con experiencia

Luis Acuirre Cobenurista \foderado

Alex Jaranlillo Especulador Agresivo

Bolivar Torres Agresivo

Figura 7.1 Inversores seleccionados para las pruebas de ASERIi\,i\'
litilizlndo el modo de r:rzon¡miento bas:rdo en reglas

lnversores

Nombre: Perfil: Grupo:

\ lisLrr'l .{ld¿z Consen ador

Bolivar Torres Agresivo

Figura 7,2 Inversores seleccion:rdos par:r las pruebas de ASERI\\'
Utilizando el modo de r¡zon¿¡nriento b:rsado en c:¡sos

En las figuras s¡gu¡entes se muestra la documentación de las

pruebas realizadas, de las cuales las ocho primeras prueban la

funcionalidad. conseguir serv¡cio de asesoría KBR y las siguientes

dos prueban la funcionalidad: conseguir servic¡o de asesoría CBR

Est rateqico

Nombre: Perfil:

ConseruadorUtilitario

Consen'ador

Conserr ador

\ftrderado

l\f oderadolnés lzquierdo Esnobista
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Pn¡ebr: Rccomcnd¡crón ru cl in\crsor: \li I Ald¡r
I itu Ir tlcl CCIO: ASERINV

niz¡cirin: Prorccto dc lotl

D¡fos ¡nicialct:

l)0tul l'ertonele.\ -
Nombre: Ing. Migucl Angel Aldaz
Edi¡dr 27 Jños.

Estado l\farital: Soltcro
Educlción: Estuóos Supenorcs
Ocuprcrón: lngcnicro de SistenrJs

Dok¡.t I',co¡ónucos -
FluJo de Caja -

lngrcso N'lcnsual : §5{x)
EBrcsos Mcnsunlcs: S t5()
Flujo de Caja: lngcsos - Egrcsos = Sj5()
G:rstos Lanc: $5tl

RiquczJ Neta.-
ProporcionJ lx riquczi¡ Netc: si

Tolxl Ac(iros §7(x)
Tot:rl Egrcsos: $0
P3tnnmnio: Acti\os - Esrcsos STot)

Oh¡envt dcl ('henta.-

Inr crsión

l)¿k,: l¿ hty¿rrli»t -

C:ntidad r lnr enrr Sl00
Ticnrpo dc ln\crsión: I8 nrc*-s
Tosa Accptadr: 8'f i anuul

Enlrrdls

Figura 7.3.a [ntrad¡s v Salidas para La Prueb¡ I

R:rzonamiento Bas¡do en Reqlas

Fcch¡: l8/08/l(X) I \úmcro dc Prueh¡: I

Objetiro: Rccomcndar los instrumcntos fin¡nc¡cros nlás apropirdos p¡ri¡ un in\crsor curo pcrfil
sca UTILITARIO: dcpcndrcndo dc su tolcnnciJ ill ncsgo. c\pcricnciJ cn inr crsioncs. horizontc dc
inr crsión r su catr¡cid¿¡d !-conómicx.
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Titulo dcl Prorecto: ASERINV
Oryaniz¡ción: Prorccto dc on

Prctuot:rs ¡nterilclirrs;

Tolcr:rncia al ricsgo sub¡ctrr o. -
Porccnta.¡c dc psrdida cccpti¡d¡r lt"¿,

Dcsco dc tomar ricsgos ba.¡os: si

Experiencia cn inrcrsioncs. -

Conocimicnto sobrc rcntabilid¡d r r¡csgo: no
Elcmento dc dcrcisión -

Ordcn dc impoüncil grr:r la scguridad liquidez r renubilidad: S. L. R

Salidas
Debido r hs respuest¡s que usted protnrcionó sc pucdc afirmar que: Ustcd presenta una tolerlncil
ll ricsgo subjctn o baja. Una tolcr.rncia al ncsgo ob¡ctir o baja. Su crpcncncir en inr crsroncs cs

baja. Ustcd presentr canctcristicas dc un grupo dc ln\ crsionistas conscn adorcs Ustcd prcscntit un
pcrfil utilitsrio. su objcti\ o cs inversión. el porcentajc en rcnta hja quc se rccomicndJ in\ ertir cs:

lo0 'li, \ cl porccnt¡rjc cn rcnta rlrirblc quc sc reconlicnd:¡ in\cnlr es dclr 0',1 . cl ni\ cl dc ricsgo cn
renm hjir es: bajo. el ni\cl dc ricsgo cn rcnt¡ rarirblc cs: no c\istc. el ticm[n que toma cl houontc
de intersión cs: Li años. la liquidez cn rcntJ \lnablc es no dcterntinado

Figura 7.3.b Entradas y Salidas p:rra lu prueb:r I
Razonr¡miento Basado en Reglas

Fecha: l8/08/2(x) I lúmcro dc Prueb¡l: I
Objetiro: Rcr;omc¡d¡r los ¡nslrumcntos financicros mls apropiados grra un rnrcrsor curo ¡rrl.il
sca UTILITARIO: dcpcndicndo dc su tolcr¿nci¡r ¡l ncsgo. c\pcncncia cn inr crsroncs. honzontc dc
rn\crsron \ su caprcrdad cconontrce.
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Prueb¡: Rccomcnd.ución rr el in\crsor: Mi lAld¡z
T¡rulo dcl Prose(to: ASERINV
o ani¿acirin: Pro\ccto dc ron

Número dc Prucb¿; IFech¿: l8/0li/lü) I

llcmoria dr Trlb o initi¡¡l

Estado mitnlal(masculino)

lJnq 5{) )

hon/on(c inrersión( I 5)
IJSJ o 03)

n J rlCl¡ rc¡on¡ülsi)
Ratio llnxncicro(0.2E6)
actrros I idos(71)0 o)

Prciuntas dcl Sistem¡l ErDerfo parl cl inrervrr:

Toler¡¡nci¡r al riesgo ruhictiro
AGENTE Supongase quc el ünico ingreso dc su famili¡ es usted. Tiene un buen trahtjo
garantirrdo tr¡ra mantcncr ¡ su familiJ Uslcd tiene la oponunidad dc tonur otro bucn trabr¡o con
un 5t)''. dc posibilidad dc duphci¡r su rngrcso actual I cl 5()'); dc quc su rngrcso xctua¡ sc \cil
drsminurdo cn los s¡guicntcs porccntaJcs a) i'ri, b) tl'l'o c) ll)'ri, d) l0oo c) ¡io; 0 5()ob Quc opcron

tr¡r:¡ el porccnúJe dc pcrdid¡ us¡cd Jccptrrii¡ Rcspuest¡s: J. b. c. d c. f
USLiARIO: b (S9;,)

\lE\IORIA DE TRAB.AJO asscr( porccntrjc_rccptrdo( l{ )).

AGENTE: Scgún la rcspucsu sobre el canrbro de trabolo. conclulo quc uslcd tonra nsgos U¡Jos.

I pcro sus clractcristicas suEcrcn quc tomc un ncsgo mcdio Dcsca scguir tonrando ncsgos ba.¡os'
USUARIO si
\IEIIORIA DE TR.AB.AJO Jsscn( mrnlicnc_ricsgo_h{o(si)).

Erpcrienril cn inr ersioncr
AGENTE Conocc Ud. sobrc rent¿brlrd¡d r r¡cseo'
USUARIO no
lvlEl\loRlA DE TRABAJO: assen(conocc rcntabil idad_! _ncsgo( no) )

Elemeolo de tlecisién
AGENTET En cl momento de in\cnir cu¡l cs cl orden dc los pünimetros quc ustcd consid€ra
(S = scgr¡rida¿ L = liqurdez. R = rentrbilidrd) Seleccionc un¡ opc¡óI\ a) S-L-R b) S-R-L c) L-S-R
d) L.R.S e) R.S.L O R.L-S
USUARIO: a

\lElvlORIA DE TRABAJO: asscn(elenrento d€:cision(slr)).

Recomcndac¡ón:
ACENTE Dcbido a las rcspucstns quc ustcd proporciono s pucdc alirnrlr qucr Ustcd prcscntr una
rolerancia al ries8o bajo. Uslcd prcscnla caracteristicas de un grupo dc inl crsionistas conscn adorcs

Ustcd prcscnta un pcrlil utilitario- su objctivo cs in\ersión. cl porccolajc cn renta ñ.iu quc sc
rccomicnda in\crtir es: l0i) 0,/61 gl porcentajc en rentl \rnablc quc sc rc.conliendr inrertir cs dcl 0

'1". cl ni\cl dc nesgo en rcnt¡ flJ ss: bajo. cl nircl de ricsgo cn rcnt¡ ranable es: no c\istc. cl
t¡cmpo quc lomJ e¡ hon¿ontc dc inrersión cs: I 5 Jños. h l¡quidcl cn rcnli¡ ranablc cs. no
dctcrm¡nado.

Figura 7.J Proceso de Resolución para Lr Prueb¡ I
Razonamiento Basado en Reglas

c¿rdrl7 )

cducrclon( dc unr\ crsrd¡d)

ubrl;lcron(t,tl )

cJtcgoriJ ocutr¡cion{ mcdi¡ )

ingreso mcnsual(ioo)
nuio caia( ijo)

I objel¡\o clrcntcl in\ crsion )
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§Ooraros dc larc¡¡ih lIEE¡

Mo§rar documentos

Fondo Renta Fija , lnYidepro
Fondo Renta Frla , Constelallón D0lar
Fondo Bonos , 1 78,1-Clasrc
Fondo Bonos . 1784- Mar¡ Dolares
Fondo Plazo Frto en Dolares. Fond0s c

Fcndo Arumular Ahorro Dolares . F

I
cndr - Ir-

Ver delalles documemo

lmpflmf Informe CorÍinuaf

Figura 7.5 Result¡dos p¿¡r¡ [,a Prueb:r I
R¿zonamiento Basrdo en Reqlls

'uülitario

l Renta Fúa: t00 %

Ri€sgo

Í RantaY¡nable: O %

R¡esgo Renta Yarlable: .. no ex¡ste

L¡quidez Renta Füa: 1.5 años
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Pn¡eba: Rcconrcnücion ra cl inrcrsor Ricardo Nlorin
ASERINvTituL) dcl

o i¡in; Pror ccto dc

Dxaos ¡nirirl§:

l)ott¡¡ l)er¡onales.-
Nonlbrc: Rrc:lrdo I\loñn
Edxd: II i¡ños
Estado illaritalr Casado
Educación Gr¡duado de Unir eBidrd
Ocupación: Producción

l)ok¡s Eunónucos.-
Flujo de Caja.-

lngrcso Ntcnsual: $E(x)
Eg¡esos Mensuales: S780
Flujo dc Caja: Ing¡esos - Egrcsos = S2t)

GJstos Lafter Si()
Riquer¡ Nctn.-

No Proporcionada

()h.¡tttr o del ('ltente.-
ln\ crsrón

I)otu-\ d! l¡t\'¿rtit--
C¡ntrd¡d l In\ cnir 55lI)i)
Ticnrpo dc ln\crsióu: $2()
Trsa Accpadl T-qá anual

Entr¡d:rs

Figura 7.6,a Entrad:rs v S¡lidas prrn Ln Prueba 2

Razon¡miento Basado en Reglas

t'esh¿: l8/0.$/2(I) I :t..úmcm dc Pn¡rh¡: 2

Objetiro: Recomend¡r los instrumcntos f¡nancicros mcs rpropiados para un rn\ersor cu1o fErlil
sc¡ PENSIONISTA- depcndiendo de su tolcranci¡ al ricsgo. c\pcnencia cn rnvcrsiones. horizontc
dc inr crsrón r su ca¡rcidrd cconómica.
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Prucbx: R!'conrcndilcrón cl rn\crsor fucardo Morin
T¡tulo dcl Prorecro: ASERINV
o ización: Pror ccto dc o¡l

Preguntas intrructir a§:

Tolerancia al ricsgo subJctivo.-
Porccntaje dc perdida acepu¡dar I09/o

Dcsco dc tomar ricsgos bajos: si
Tolcrancia al ricsgo objetir o.-

C¡ntidrd a inlenir dilidrd.r para la riqueza ncm: alta
Ni\cl dc ricsgo a tomar si turicr¿ dinero: mcdio

Erpenencia cn inrers¡ones.-
Conocimiento sobre rcntabilidrd l' nesgo: no

Elcmcnro de dccisión.-
Ordcn dc imponancio prm h seguriüd liquidez r rentabilidad: S. R L

PerfiL-
Prcfcrcncru dc inrcrsioncs sinrplcs \ saguras sr

Neccsidrd de ingrcsos periódicos sr

Salidas
l^abido ¡ lxs rcspucstls qtlc ustcd proporcionó sc pucdc;rfirnrar qucr Ustcd prcscnta unr tolcr:lnci¡
rl ricsgo sublctiro mcdia. Una lolcri¡nciJ al ricsgo ob1ctl\o nrcdrl Su crpcncnciu cn inrcrsiones cs
bqa. Ustcd prcsenta caraclcristicls dc un grupo dc lnrcrsionistas conscncdores. Usted prcsenh un
pcrlll pensionrstJ. su ob¡cti\o es in\crsión. cl porcentale cn rcntl l¡a que sc rccomrcndr rn\€nir csl
so'rD\cl porcsnhjc cn rcnta \i¡nrble que se reconucnd¡ rnrcnrrcsd,cl 2l)'fi.clni\sl dcricsgoen
rcntl fi.1r.r cs nlcdro, cl ni\cl dc ncsgo en reom \¿nJbl!'cs bi.Uo. cl ticmpo quc lonrJ cl hon¿onle de
rnrcrsion cs I 66 años. la l¡quidcr cn ren(J \anxblc r's: ¡llto

Fiqura 7.6.b Entr:rdas y Salidas para La Prueb:¡ 2
R:rzonirmiento Blsado en Regl:rs

Fecha: l8/0ll/2(Xll Númcro de Pmeba: 2
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Prueba: Rcconrcndac¡ón rJ el rnvcrsor' fucardo l\lorin
'titukr dcl Prolccto: ASERI¡-\'
o izrcién: Pro\ccto dc ton

[st¡do marital( rc ilI

a]lcgon¿ ocupi¡cro¡r( nrcóJ )

Númcnr dc Prueba: 2

Ile mori¿ de Tr¡rb¡r o inici¡l
la c( lo)

t¿rl 0 07)

I nqu!-,,a ncta jroporcionadr(no)

cd¡d( i I )

Jubrlacion((l)) objctr\o clicnte( in\ crsron )

Hon/ontc rn\ crsront I 66)

cducacron( dc unn crsrdad)

tn rcso nrcnsu¡l(ll()() ) ,rr,o 6¡¡¡6ig161l) l))

Prq¡unt$ dcl S¡stem¿ Erpcrto ¡raru cl inrrrvrr:

Tolcranci¡ ¿l riesgo subjetirr
ACENTE: Supongasc que cl único ingrcso dc su familia cs usted. Ticnc un bucn trilbaJo
grrantirado tr¡ra mantencr a su fJmilia. Usted tiene la oponunrdad de tomar otro bucn trah{o con
ul) j091, dc posibilidad dc duplicar su ingrcso actual r cl 50-96 de que su rngrcso JcluJl sc \ eJ

di sminuido cn los siguicntes ¡nrccntajc5; x ¡ i-ozo b ) 89/o c) I09/o d ) 2t )o'i, c ) I l% 0 ,;{)'l'o Quc opción
para cl porcenta.¡e de pcrdiü uslcd JceptanJ Respuestasr i¡. b. c. d c. f
USU.ARIOT c ( ll)'l)
ñlEñlORlA DE TRABAJO asscnl porcenlqe_aceptado( ll))).

lTolerancia al riesgo objetiro
AGENTE: Comporando lo quc Ud \a a in\cnir con rcspccto su riqucra nctl- la RELACION es

.AITA O BNA"
USUARIO: alta

I UENIORIA DE T&,\B.AJO: asscn( rnrcrsor_ascgura_rnlio(rltr)).

ACENTE: Si tur rcr¡ la suñcicnlc cJpücrdJd cconomicl grn clfrcnu:r los ncsgos. su ncsgo gJnJ

i¡lto. mcdio o bajo
USU.A,RIO: mcdro
IIEñIORIA DE IRA.B.AJO asscn( prcg_usr-ricsgo_objcti\ o( nredro))

Erpcriencia en inrersiones
AGENTE: Conoce Ud. sobre renl3bilid:¡d 1 ncsgo'
tJStJARIO: no
llfE¡vloRlA DE TRABAIO assen(conocc_rcntlbilidad_\ _ricsgo(no))

Elemento de dcc¡s¡ón
ACENTE. En cl momcnto dc inrctir cu¡l cs cl ordcn dc los paránrctros que ustcd considcri.¡
(S = segund.ld L = liquidez. R = rentabilid¡d) Seleccione una opción: i¡) S-L-R b) S-R-L c) L-S-R
d) L-R.S c) R.S.L D R-L-S
USUARIO b
i\fE:!{ORIA DE TRABAJO: asscn(elemcnto dccisior(srl }).

Figura 7,7.a Proceso de Resolución par¡ La Prueb¡ l
Razonamiento Blsado en Regl:rs

(:0 )llLr oca

Fech¿: l8/()8/2(X) I
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'I'irulo dcl : ASERINV
o i¿ación: Prorccto dc on

Perlil
AGENTE: hcñcre ustcd las rnlcrs¡ones simples. s¡btcndo que ra ¡ obtefier una menor
rcntrbilidrd pero ran a ser scgurasl
USU.ARIO: sr

llENlORlA DE TRABAJO: rsscrt( prcferencia_de_in\ eRiones-simplcs( s¡ ) ).

AGE)'iTE: Rcquicrc rngrcsos g:nódicos l
USUARIO: si

NIEIÍORIA DE TRABAJO: assc n( rcquc rir_ingresos_l:c riad¡cos( s i) )

Ric:rgo ]., l¡quidc¿ del portrfolio
.{CENTE: Usled es una persona conscn.adon. sin cmbargo su horironte dc in\crsión cs mcdrl.
Puiria cscoger inrersiones con un nirel de riesgo medio en renta hja l oblener rentabilid¿des altas
cntre 7-oá ) 9o.'o . Desc¿ tonrar un nircl dc riesgo medio con cl profrsito de aumcnnr sus

rcnt¿bilidldÉs'l
USUARIO si

Nf ENIORIA DE TRABAJO: asscd( dcsc¿_tcncr_ricsgo_mcdio( si ),.

Rctonrcnd¡rcirin:
¡CE¡iTE Dcbrdo u las rcspucshs quc ustcd proporcionó sc pucdc allrnur quc: l-stcd prcscnt;: unl
tolc¡l¡rc¡a ul ncsgo Drcdro Ustcd prcscnta caraclcnslicas dc un grupo dc rrn crsronrstas
conscnadorcs Ustcd prcscnta un pcrnl pensionisla. su objctiro is rn\crsto¡t. cl porccnt¿Jc en rcnru
fi.¡r quc sc rccomicnda rn\crtrrcs ll() "o\ cl [nrccnta1c cn rcnta rantblcquc sc rccomicnda in\!-ntr
cs dcl 20'fi,. cl nircl dc ncsgo cn rcnta l¡a cs: mcdio. cl nircl dc ncsgo cn rcnlJ ranlblc cs: balo
cl trcmpo quc toma cl hori..ontc dc inrcrsion cs I 66 Jños. h liquidez cn renta rln¡blc cs: alto

Figura 7.7.b Proceso de Resolución para I-a Prueba 2

Razonamiento Basado en Reglas

Prueb¿: RccomcndJcion r¡ tl rn\crsor Rrclrdo illorJn

Fechr: l8/0ti,l(X) I ¡iúmero d€ Prucb¡: 2
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1t

Moslrar docl.lner¡tos

Fondo Bras¡l , Fondos 1784
Fondo Metaceston . PLEAiTAF

Ver dáalles docun¡erf oRlesgo RentaYartable: ba,o

Liquide¡ Renf¿ Yariabler alto lmprrnir lnforme Continuar

Figurl 7.8 Result:rdos p:rrir L:r Pruetr¡r 2

R:rzon:¡miento Basado en Reglas

Grupo Inversof: . conserYadorss .

pension¡sta

madio

Uquidez Renta Fiia: 1.68



IÓI

Prue br: Rr'co mend¡ción ra cl rn\crsor ñlóbcr T
I ituh dcl .\SE R I\ \

Ohjetiro: Rcconrcnd¡¡r los inslrumcntos financic¡os mas lpropiados par;r un inrcrsor curo pcrlil
sc¡ CONSERVADOR SIN E\PERIENCIA. dr:p:ndicndo dc su tolcrancia al ncsgo. crp-ncncil cn
rnrcrsioncs. honzontc dc inrcrsión r su cconomlc¿

f n trad¿s

DJ«ts ¡n¡cialc§:

I )oto: Ittr.¡onqles.-
Nornbrc. Kldber ToJquirJ
Ed¡d i0 años
Estado ¡ltant¡l Soltcro
Educación. Gmduado de Unir crsrd¡d
Ocuprción. Producción

Dok¡s Lct»tl»ncos.-
Flu.¡o dc Ca.¡a.-

Ingrcso lucnsuJl: § l2()0
Eg.rcsos Mensuales: S.)5()

Flujo dc Caja: Ingrcsos - Egfcsos = Slir)
GJstos Lane: §2(r)

fuqucri¡ NetJ.-
N"o proporcioncdr.

( )httttv¡ tlel ('liute -

Inversión: Desea invertir de la mejor manera el d¡nero conseguido por la
construcción de un ed rficro.

I)oh¡r tk lnytr,;tt»¡ -
C¿ntid¡d a In\cnir $lll(xl
Ticnrpo Dc lnrcrsión lll nlcscs
TJsil Accptrdir. ll'lí rnuJ¡

Fechr: l8/0tt/2(X) I I úmcro rle Pruch¡: J

Figurr 7.9.a Entrad:¡s y Salidas p:¡ra La Pruebr 3
R¡zonamiento Basirdo en Reglas

Oryanización: Pro! ccto dc grlduacrón
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Pn¡cb¿: Rccomcndación ra cl inr crsor Klcbcr T
T¡tulo dcl Pro ASERINV
o ¡niz¡ción: Pro\ ccto dc n

Númem de Prueba: J

Tolerancia al riesgo subjetivo -
Porcenulc de pcrdid¡ aceptad¡: 5-c6

Desco de tomar ricsgos bajos: no

Tolcr¿nc¡¡ al riesgo objcti\o.-
Cxntrdad a inrenir di\ rd¡d.r FrrJ ¡il riqueza neta: ba.¡a

Nircl dc riesgo , tomrr si tu\ ¡crJ dincro: mcdio
Expencncia cn inr crsioncs.-

Conocimiento sobre rent¡bili&d \ riesgo: no

Elcmento de dccrsión.-
Ordcn dc inrponancia prra la scguridad liqurder \ rentab¡lid¡d: S. R- L

Perfil. -
Prclercncia de in\crsioncs simples ) scguras: no

Itlcccsrdi¡d dc ingresos pcnódicos. no

Salidas
Dcb¡do a l¡s rcspr¡cstJs que ustcd proporcionó sc ptrcdc afirmar quc: Ustcd prcscnta una tolcranciJ
:rl ricsgo subjctiro mcdÉ. Unr tolcranci;¡ r¡ r¡esgo obJet¡\o medli¡. 5u c\pcricncia cn rn\crsloncs cs

b;r1a. Listcd prcsenta c¿ractcnslrcas dc un gupo dc in\crsiolistas conscnJdorcs. [-,st!-d prcsc[ta un
pcrñl conscnldor sin crpcncncia. su objctno cs inrcrsión. cl porccn(aJc cn rcnta l-¡l quc sc

rccornrcnd, inrertires.9006\ cl porccnujc cn rcntJ ranrblcquc*- rccouicndl in\enircsdcl lll
"u. cl n§cl dc ricsgo cn rcnh l¡:r cs bajo. cl ni\el dc ricsgo cn rcnta rarilblc cs ba¡o. cl trcmgr quc
tonra cl honu ontc dc inrcrsron cs I j años. la lrqurdcz cn rcnu \Jri¿¡blc cs: Jlto

Figura 7.9.b Entradas v Salidrs parx [,¡ Prueba 3

Rlzonamiento Basado en Reglas

Fech¡: I13/()l'li l()o l

I Preguntrs interactir ¡s:
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T¡tulo dcl Provecto: ASERINV
o aniración: Pro\ccto dc on

c&¡d( jo 
)

lacionl6o)
Estado nrariul(masculrno)
cdr¡c¡cio¡¡{ dc uni\crs¡d¿dt
ciltcgoris_ocupocron( rncdiu )

os lsttc{:l}(})
trro clicntc( rnr ersion )

Hon,/ontc ln\crsron( I i)
li¡sJ acc ch({) 0E)

nquc/¡_netJ_-proporc¡onlrü( no )

Fech¡: Iltiot/l(x) I \úmero de Pn¡eh¡: J

ingrcso mensuJl( l2(x)) ñt¡o llnuncrcro(o 0 )

fluio c¡lu(Iio)

PrcAuntJs dcl Sistemr lir¡rcño ¡rara rl inr rrvrr:

Tolerlnci¿t al riesgo subjetiro
ACENTE Supóngasc quc cl único ingrcso dc su finrrhu cs ustcd Ticnc un bucn tnrbljo
grruntirJdo F¡r¿ nr¡ntcncr ¿ su fam¡l¡a Ustcd licnc l¿ oponunrdrd dc (omar otro bucn tr¿bajo con
un ioo,i dc posrbilidxd de duplicar su lngrcso actual \ cl 5()oá dc quc su rngreso lctull se rel
drsnrinu¡docn los sigu¡cntcs porccntqcs a) 5"ib) lt";c) |0'11,d) 2()o';c).li'li, n 5{)');. Quc opcion
prrit cl tnrccnt¡Jc de pcrdld.r [sled ¡ccplrria Rcspuesus. i]. b. c. ¿ c. f
USUARIO a (seb)
IIENIORIA DE TRABAJO: asscn(porccntajc_i¡ccp(i¡do( 5 ) )-

AGENTE Scgún Ir rcspucsrl sobrc cl c¡mbio dc trabr.¡o. concluro quc ustcd tonu ncsgos ba1os.
pcro sus cañictcristicus sugicrcn quc tonrc un ricsgo mcdio. Deseo *-guir tomando ncsgos ba1os''

USUARIO no
\IEI\IORIA DE TR\BAJO: Jsscn{mrr renc ncsgo bajolno)).

Tole rmcil al ricsgo objetir o
ACENTE: Comparando lo quc Ud 1a a inren¡r con respcclo su riqucz¡ neta. lir RELACION es

ALTA O 8.AJA']
USUARIO: ba.¡a

:llEivloRIA DE T&{BAJO: assen(imersor_asegum_ñttio{baja)).

ACE\TE S¡ tu\ icrJ lx sulicientc cupacidad ccononlrcJ p¿n¡ cnfrcntar los rresgos. su ncsgo scnJ
Jlro. medro o krJo
L-SUARIO med¡o
l\fEIUORIA DE TRAB.AJO: asscn( prcg_usr_ncsgo objcti\ o( mcdro )).

Erperiencil cn inrersione¡
ACENTE Conocc Ud sobrc rcntrbilidad r ncsgol
USU.\RlO no
ivlElllORl-{ DE TRABAJO: asscn(conocc-rcntabilidrd_\ _ricsgo(no))

Figur¡ 7.10.¡ Proceso de Resolucién pxrí¡ Lr Prueba 3
R:rzonamiento Basado en Reglas

Prucba: Rccomcndación para cl rnrcrsor: ñlcbcr Toaqurzn

llemor¡a tlc Trabajo iniciul
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Prueb¡: Rcconrcndac¡ón cl rnr crsor KlcbL:r t/l¡
Titulo rlcl ASERINV
o iu rc¡ón: Pro\ !-cto dc on

Elcmento de decisión
AGEñTE: En cl momento dc inr crtrr cual cs cl orden dc los grnimclrm quc ustcd considcm.
(S = scgund¿rd L = liquidez. R = rcnu¡bilid¿d) Scleccionc una opción: u) S-L-R b) S-R-L c) L-S-R
d) L-R-S c) R-S-L l) R-L-S
USUARIO: b
i\f ENf ORIA DE TRABAJO: asscn(clenlcnto dccision(srl )).

Pcrfil
AGENTE: Prcfierc usted las inrersiones srnrplcs. sabrcndo que \a a obtencr uni¡ n¡enor
rcntabilid¡d pcro \an x scr scguñ¡s')
USUARIO. no
llEllOR¡A DE TRABAJO: assentprcfercnci¡ _de_inr ersrones_si¡nplcs( no) ).

ACENTE. Rcquicrc ingrcsos pcnódicos.)
USUARIO; no
l\f EilloRlA DE TRABAJO asscf( rcqucrir_ingrcsos-Frnódicosl no))

Rr.comrndación:
AGE)¡..1'E Dcbido a las rcspucslJs quc ustcd proporcronó sc pucdc lfimur quc Ustcd prcscnu unir
tolcra¡rcrr rl ncsgo nrcdio Ustcd prcscntu carlctcrist¡cas dc un grupo dc inrcrsronistas
consenJdorcs Ustcd prcscnta un pcrlrl conscnrdor sin c\pcricncir- su objctl\o cs in'lcrsión. el
porcenLUc cn rcnla lua quc sc rccomicndl inrcnrr cs: 9{) 'l.l, r cl porccntajc crr rcnta ranlblc que sc

rcconucnda rnrcnir cs dcl ltl "u. cl ni\cl dc ncsg,o cn rcnta fija cs bl.¡o. c¡ nilcl dc riesgo cn rcnta
\anJb¡c cs bl.¡o. el ticmpo quc tomlt cl honrontc dc inrcrsión cs l i rños- la liquidcz en rcnta
r;lr¡i¡blc cs rllo

Figurn 7.10.b Proceso de Resolución prr:¡ [,4 Prueb:r J
Rnzon:¡miento Blsado en Reglas

Iúmrro dc Prucb¡: JFrchx: I It/0lti:()O I
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§tDmxrro: oc l¡vt¡¡ih EEIE

Mo§rar documerlos

Fondo Renta Fija , lnvidepro
Fondo Renta FrJa , Constelacrón 0 olar
Fondo Bonos , 1 794-Clasrc
Fondo Bonos , 1784- Mar¡ Dolares
Fondo Plazo Filo en Dolares. Fondos c

Fr)ndo Acumular Ahorro Dolares. F

i
gnc9
rl

Ver dá¿lles docurnento

knprir¡rr lrúorme C¡ntinu¿r

Figura 7.1I Result¡dos prra [.:r Prueba 3

Rnzonamiento B:rsado en Reghs

t Renta F¡ja: .

'coñseffador sin eryedénciá

.10 . %n¡

Rlesgo RentaYariable: bajo

Liquidez Renta F¡j¿

L¡quidez RentaYariable: alto
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Titulo dcl Prorrclo: ASERI\\'
() :rnizlcir'ln: Pror cclo dc on

Ohjetiro: Rrcomend¡rr los rnstrumc¡rlos financicros mls apropiados par¡ un rn\crsor cu\o pcrlil
sc¡ CONSERVADOR CON EXPERIENCIA. dcpcndicndo dc su tolcr¡ncra al ncsgo. erpericncra
cn inrersiones- honzontc dc in\crsión \ su c¡ dad cconómica

E n tr:¡d:ts

Drkrs ¡nici:rlc\:

l)au¡s |tcrst¡rutlc: -
Nonrbrc: C¡briel Ronrcro
Eüd: l5 años
Est:¡do ñl:lntal C¡¡s¿do
Educación Unr\crsldJd
Ocupl¡ción Vcntjls

l)att¡s ll¿onti¡¡ttos -
Flujo dc Caja.-

lngrcso ¡Uensualr S-l5t)
Egrcsos Mensualcs; $37{)
Flujo dc Caja: lngresos - Egrcsos = S80
Crstos Lattc: S20

Riqucrfl Nem.-
Totill Actir os: S l2(x)l)
Totxl Egrcsos: 32500

Patrinlonio: Acti\ os - Egresos: 59i(x)

()h¡en*t del ( ltante -
ln\ crsiorl

l)ott]\ l¿ Inter.¡iin.-
Cxnrid¡d r rn\cnir Sloo0
Trcmpo Dc Inrcrsión .lll mcscs

T;:sa Accptrda: 6 ltl'r; Jnual

Pr('1luntJr intt r¡clir ls:

Tol!'rxncra Jl ncsgo subjct¡\o -
PorccnLaje dc perd¡út rccphdJ Ioob

Tolcrancia al nesgo obJcti\o -
S¡turc¡ón linlncrc¡¿ cI cl luluro crcccrJ

E\pcr¡cncia cn r¡rrcrsion,,'s -
Conoce sobrc rcntílbrhdJd \ ncsgo sr

In\ cnido cn accioncs: no
Conocinricnto sobrc productos financrcros sl

lntcrcs cn in\crtir !'¡r Jccioncs: no
llJ ¡n\cnrdo cn oro,luctos llnlncrcros dc rcntl fi ll s¡

m cl in\crsor Gabricl RorncroPruch¡: Rcconrcnd:¡ción

Fr{h¡: llti 0lt/100l \úmcro dc Prucb¿: -l

Figura 7.12.a fntrad¡s ¡'Salidas p¡ra La Prueba -l

RrzonRmiento Basado en Regl:ts
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o ¡ón: Pro\ ccto dc

Elemcnto dc dccisión:
Ordcn dc imponancia prra la scguridad liquider I rcnhbilidad: S. R. L

Perfil. -
Administnrr f¡nanzas de otra emprcsa: no
tllnqo dc caprol ajcno mediantc rn\crsroncs' no

Pucdc cspcrlr minimo un ¡rño sin rctorno dc inrersión. no

Salidas
Debido a l¿s rcspucsus que usted proporcio¡ló sc pucdc alirmar quc: Uted prcscnta una tolcrrnciu
rl ncsgo subjetr\o media Una tolerancra al ncsgo ob.¡etiro nlcdiJ. Su c\pcflcncrJ cn rn\crs¡oncs cs
mcdil. Ustcd prcscnta crrxctcnsticas dc urr grupo dc in'r ersronist¡s modcrJdos Ustcd prcsant¡ u¡r
pcrlil conscnJdor con csprencncil. su obletiro cs rnrcrsrón. cl porccntaje en rentlt IUJ quc a§

rccomienda in\cn¡r cs: 50 9(, \ cl porcentll c cn rcnu ranrblc que sc rcconricnd¡ rn\cnrr cs 50 "¡.
cl ¡rr\cl dc ricsgo cn rcnta l¡a cs nrcdro. cl nircl dc ricsgo cn rcltur \Jriilblc cs mcdio. cl ticnlfn
quc toma cl honzontc dc i¡rrcrsrón cs { 0 i¡ños. la liquidr:z cn rcnla \anJblc cs ¡lto

Figura 7.12.b Entrrd¡s v Salidas p:lrn La Prueb¿¡ -l

R¡zonamiento Brsado en Reglas

ra cl inlersor: G¡bncl RomcroPn¡eb¡r: Rccomcndación
Titulo del Pro : ASERINV

Fech¿: I ¡t/l)li/2(x) I \úmero de Pn¡eba: -l



l6lt

o iz:¡ción: Pror ccto dc lon

cstado nrantalt rc ilt

Ilemoria dr Tr¿ba inici¡l
Irttc(10)

i\o clrcntc( in\ crsron )

Hon/ontc rn\ crsiónt.l o)

nqucTr_ncu¡_!foF)rcionrda sl )

cdldt li )

ubrlacronttrtl)

cducucron(al dc r¡nrr crsrd¡d)

Pn¡rh¡r: Rccomcnd:rcrón rü cl in\crsor Cabncl Ron¡cro
.l-irulo 

dcl eclo: ASERINV

Fechr: I t'l/0li/2lX) I it úmcro dc Pn¡cb¡: {

rutro linancicro((l Il)
i¡ctr\os lr rdost l2lx)o ())

Prrguotas del S¡strm¿ E\prno ¡rura el inrcrvrr:

Tolcranci¡ al riesgo subjetiro
I AGEIITE: Supongasc quc cl unrco ingreso dc su familia cs used Ticnc un buen trabajo

I 
g:rmntizado parr mantcner J su familir. Ustcd trenc la oponunrdrd dc tomrr otro bucr¡ trrbxjo con

] un 5t)"" dc posibilidad de duplrcar su ingreso actu;rl i cl 509{¡ dc quc su ingrcso actual sc \c¿

ldrsnrinurdo cn los sigurentcs porccnt¿jcs: a) 59'o b) tl9'o c) l0% d) l0% e) ll%, D i()%. (¡c opción
lpara el porcenta¡c dc [Erdld¡r ustcd accprlri:l Rcspucsl:ls J- b. c. d c. f
USUARIO: c (lr)9/.)

I NtEÑlORlA DE TRABAJO: rss{ln( porccnt4c_aceplrdo( l0)).

I

I Tolrranc¡a d riesgo objctiro
I AGENTE: Consrdcri.¡ Ud. quc su sirución financicr¡ cn cl futuro sc mantcndrá. disnrinuirá o
,:rcccr:ir strst¡ncrllmcntc't
USUARIO: creccri
\lE\lORl,q DE TR.AB.qJO :¡sscn( srt llll futurc( crecerá ) ).

Erpcricncia en inrtrsioncs
ACENTE. Conocc Ud. sobrc rcnt¡br¡rüd \ ncsgo'
USUAPJO: si
\lE\tORlA DE TRABAJOT asscn(conocc rcnrabr Ld¡d_l_ncsgo( si ) )

AGENTE: Ha in\cñldo cn ¡ccroncs''
USUARIO no

l\lEIvlORlA DE TRABAJO: ¡ssañ(in\cnrdo cn accioncs(no))

AGENTE: Conocc Ud. sobre produclos finrncicros'
USUARIO. si
llE|UORlA DE TRAB.AJO: i¡sscn(conoccdorjr«i ñn(si))

Figura 7.13.a Proceso de Resolución para La Prueb:r J
Rrzonlmiento Basado en Reglas

I trsa acc¡ldaltt {)l,tl]
r cJlcsonJ ocurBcront mcdia)
r inqrcso mcnsuf,l{.l5tl )

Ilulo ci!o(so )
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Titulo del Pmrrrro: ASERIN\'
o izacir'ln: Prorccto dc o¡t

AGENTE: Lc intcrcsa invcnir cn acciones'l
USUAPJOT no
ItEllfORlA DE TRABAJO: ¿sscn(intercsÍ¡ inrenir en accionl.s(no))

ACENTE. Hr in\ctido cn pr«luctos llnancicros dc rcnta l-úal
USUARIOT s¡

\ IEI\lORlA DE TRAB.AJO: i¡sscn(in\ cnido_cn_rcnu_fUr( si) )

Elemento de decisión
AGENTE: En cl nromento dc inrenir cual es el orden dc los prrámetros que usted considerJ.
(S = scgund¡¡d. L = liquidez. R = renubilid.ld) Selc'ccione una opcrón: a) S-L-R b) S-R-L c) L-S-R
d) L.R-S cI R.S.L D R-L-S
USUARIO: b
itlEfvlORIA DE TRAtsAJO: ¡ssen(cle mento dccision(srl)).

Perfrl
AGENTE: Administra ustcd las Finaucs (o cl dincro) de algunil cmpresa:)
USU.A,RIO: no
MEfUORIA DE TRABAJO: ¡sscn(nrancja_fin_entprcsa( no )).

AGENTE Al nunc1ar c¡prul quc no lc pcncnccc. Lo apror cchariu mcdr¿n(c inrcrsioncsl
USUARIO: no
llEI{ORIA DE TRABAJO i¡ssct( i¡r\ r!.nc_caprul_nojropio( no)).

ACENTE Dispuesto cspcmr nrini¡no un lño sin rcromo de inrcrsion l
USUARIO: no
I\IENfORIA DE TRABAJO: Jssaf(dispucslo_cspcra r mrn anio(no)).

Recomcndaciór¡:
AGE¡-TE: Debrdo a hs respucstls quc usted proporciono s€ puedc añrmrr quc: Usted prcscnür una
to¡cranciJ i¡l nL'sgo mcdio. Ustcd prcscnla car¡ct!'nsticrs dc un grupo dc in\crsronrstas modcrcdos
Ustcd prcsr'nut un pcrfil conscn ador con crpencncia. su ob1eti\ o cs ¡nr crsión- el porccntajc cn
rcnta fúr que sc recon¡¡cnda in\enir es 50 9'o \ el porcentujc en rcntr.\anJblc que s¿ reconr¡cndJ
rn\cnir es: 50 oi,. cl n¡\cl dc ricsgo cn rcnt¡ hjl cs: mc{io. cl nircl de ncsgo cn rcntit r:rnablc cs:

mcdio. cl tienlpo que tonla cl homontc dc inrersrón cs: -l0 rños. la liquidcz cn rcntl r:¡nablc es.

alto

Figura 7.13.b Proceso de Resolucién para [,n Prueb;r {
R:rzonamiento Basado en Reglas

Prurb¡: Rcconrcndación cl in\crsor: Grbncl Ronrcro

Fech¿¡: l3/08/l(x)l Número de Prueh¡; .l
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(flDoomr ü Iñc.¡¡lo IE¡E¡

ca

M0dra doclfnerf os

Fondo Mix, EBVA Solidar¡dad

optimum COB Dolar Clase A.

Fondo CardrnalAhoro Dolares , FondoJ
Fondo FBAAhorro Dólares, Fondos c0r-
Fondo FBA Renta Dolares , Fondos con
Fondo NueYo Renta Oolares , Fondos c

r
Fondos ( ,I_ --J

¡
Ver d€(alles dor]umento

bnprinúr húorme Continuar

Fiqur:t 7.1{ Resultados para l-:r Prueb¡ {
Rlzon¡miento Bnsudo en Reqlas

Grupo lnverson

tongetvadoi cón er9eñencia

5l R.nta Y¡riabl.: %

R.nta Fú¡:'' íi8rlio

Rlesgo Renta Yar¡aDle: medio

Uquidez Renta Fúx 4.0 años

Uquidez RenA Yaríab¡c: alto
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Prueba: Rcconrcnd¡ción cl inr crsor Luis A lrrc
Titulo del Pro\ccto: ASERINV

iz¡rcióo: Pror ccto dc ton

:túmero de Prucb¡: 5

Objctiro: Rccomend.lr los lnstrumcntos ñnancieros mas apropiados F¡rr un inrcrsor cr¡o pcrfil
scr COBERTURISTA: dcpcndrcndo dc su tolcrJncrir il nL'sgo. c\pcricnctJ cn lll\ crsroncs.
hon¿ontc dc rnrcrsión r su LtononucJ

Entrldus

Dxtor ¡n¡cialc§:

l)otos Itersonales.-
Nombrcr Ing. Com. Luis Agurrrc
Edad: li años.
Estado Nlariml: Soltero.
Educ:rción: Cr¿rduado dc Uni\crs¡dad.
Ocupi¡ción Contador Publico

l)dkts L-:.onótrt.t)§ -
Flujo dc Ca¡a.-

lngrcso lvlcnsurl: $(l)t)
Egrcsos t\'t€nsualcs: Si1)
Flujo dc Caja. Ingrcsos - Egrcsos = §io
Castos Latte $20

R¡qucá Ncu -
Totrl Actr\os: Sl(x)oo
Total Egresos: § l:i50
Patnmonio Act!\os - Egrcsos §1865{)

I )h ¡t'tt*t rlcl (-htnte -

Ahorro (reunir dinero para iniciar un negocio a futuro)

l)ak¡s de lnt erstt¡tt -
Valor Actual dcl Objcti\o S6(xx)
Aponc Inrclalr $-i2 jl)
Flu.1o constantc dc rn\ crsión: S2()

Ticmpo Dc Pcrmancncrr: l0 mescs
Tas:r Acep¡adJ 6 37"o anual

Preguntirs intaritct¡r a§:

1'olcr¡ncil rl ncsgo sublctiro -
Porccnt¡Jc dc pJrd¡dJ lccptrdr l()'l;

TolcrJ¡rci3 irl riesgo objetr\ o.-
Sltuacion finuncicrr cn cl luturo crcccri

Fcch¡: I lti 03,l0o I

Figur¡ 7.15.a f ntr:rd¡s v Salid¡rs parl l,a Prueba 5

Razonamiento Basado en Reglas
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ErperÍcncia cn inr.crsioncs.-
Conocc sobrc rent¡¡bilidad I ricsgo. si
In\ etido en accioncsr no

Conocim¡cnto sobrc productos ñnancrcros si

lntcrés cn invcnir cn accioncs: no
Ha illrctldo en productos financicros dc renta lga: sr

Elcnrnto dc dcrisión:
Ordcn dc imponanci:r para la scgundad liquidcz \ rcnt¡bilidad: L. R- S

Pcrñl -
Adnrinistrar finanzas dc otm enrprcsa: sr

Sllidas

Dcbido a las rcspucsti¡s quc ustcd proporcionó se pucdc alrrnrar quc. Usted prcsantr un¡ tolcr¡¡ncia
Jl ricsgo subjcti\o nled¡a. Unr tolcrancia al ricsgo oblctiro mcdi:r. Su crpcncncir cn inrcrsroncs cs

mcdra Ustcd prcscnt¿ un pcrlll in\crsionistas modcrl«los Ustcd prcscnu un prrfil rcnta fija quc sc

rccomrcnd¡ inretrr cs l(10 "; \ el porccn(J.Jc cn rcnta rlnablc quc sc rccomiend¡ rn\cnir cs: l). cl
nir cl dc ricsgo cn rcnta fi.¡l cs mcdio. cl ni\ cl de ricsgo c'n renta r ¡n¡blc cs: no dctcrnrinado. cl
t¡cnrpo quc tonlJ cl hori/ontc dc rnrcrsión cs I tui Jños. la lrqurdcz cn rcflta ranablc cs: no
dctcrminirdo

ligura 7.15.b [-ntrrd:rs v S¡lid¡ts p¿¡ri¡ [.a Prueb:¡ 5

Rlzon:¡miento B¿ts:tdo en Reql¿s

Pn¡ebJ: Rccomcndacrón ¡urr cl in\.crsor: Luis Aguirre
Tituk) dcl Prorccto: ASERIN\'
Oryanizacirin: Pro\ ecto dc graduacron
Fecha: lS/()Bil(x) I \ úmrro dc Pruch¡: 5
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Pmcb¡: Rcconrcnüctdn r¡ cl inr crsor Lurs lrrc
Tiaulo dcl Prorrc¡o: ASERINV
o iz¡¡:ión: Pro\ccto dc ion

ubrlJc¡on((;0)

L'ducacion( duldo dc uni\ crsrdrd)
aJl nil ocu ¡on(nrcdia)
IN nrcnsurll(l)O)
fluJo_c¡jJ( lo)

\lt'mori¿ dc Trub in ic i¡¡l

hon/onlc in\ erslon( I 66)

ft uc/ii nctit rcron¡ü(sil
Rill¡o ñn¡ncrcro(0 llll )

lacti\os_!¡St(b!!,2()(x)0.0) |

edrd( I I ) cll\ o cllcnt Jhorro)

cslado mrriral(mrsculino) o const in\er(2().1))Flu
tda({) 0¿l))lusJ tcc

I úmrro dc Prurba: 5Fcch!: I8/(Ilt/2()0 |

g:lstos lxttc( l0)

Prt::unt:¡s dcl Sistrma Erpcrto ¡lurr el inrersor:

Tolcrrnci¡ al ricsgo suhjctiro
ACEñTE: Supongasc quc cl únrco rngrcso dc su fanrlr¡ cs ustcd. Trcn!'un bucn trabaJo
gi¡nntlrildo Frra ¡¡li¡ntcncr r su firnl¡lrJ. Ustcd ticnc h oponunrdad dc lonur otro bucn lrabaJo con
un 5o'1" dc posibrlrd¡d dc duplrcar su ingrcso actual \ cl il]'!'n dc quc su ingrcso actual sc r cr
drsnrinuido cn los siguicntcs porcenr{cs J) -io'; b) tt"í c) l0oir d) l()n ; c) iio'; t) j{)'ln (}uc opcron
prru cl porccnulc dc pcrdidJ ustcd JccptJna RcspucslJs J. b. c. d. c. I
L.r'SL.ARIO d (:(1".)
\lEf lORlA DE TRABAJO rss.ñ( porcenrqc_rccptrdo( l( ) ) ).

Tolerirncia rl riesg,o objclilo
AGENTE Considerr Ud. que su situJción finxncicri¡ en cl futuro sc nranlcndri. disminuiri o

crcccni sustancii¡l nrcntc''
USU.ARIO: crcccn
lllEIlORlA DE TR.{B.AJO asseñ(sit fin fulurr( crcccr¡¡ )).

Erpcriencia cn inrcrsioncs
AGENTE. Conocc Ud. sobrc rentrbrlidad 1 r¡csgol
USUARIO: si
llE\IORIA DE TRABAJO ;lssctt conocc_rcntrbr l¡d:¡d_\ ricsgo(no))

AGENTE: Hr rn\cfrdo cn accroncs'
USUARIO: no
|V|EñIORIA DE TF-ABAJO: asscn( in\ crtido cn accioncs( no) ).

AGENTE. Conocc Ud. sobrc productos ñn¡ncicros'.'
USUARIO si

IUEllf ORIA DE TRAB.AJO: assan(conoccdorjr«l_fin( si ))

tigur:t 7.16.a Proceso de Resolución párx [,a Prueb¡ 5
Rlzonamiento Basado en Reglas
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ACENTE. L€ intcrcsa in\cnir cn accioncs'.'

USUARIO: no
llfEllloRlA DE TRABAJO: asscrt(rnteres¡ rn\etir en accroncs(no))

AGE¡iTE H¡ inrctido cn productos financieros dc rcnu¡ fra''
USUARIO: sr

iUEMORIA DE TRABAJO: asscrt( in\ cnido_cn_rc n ta_fral si) )

Elemento de decisión
ACENTE: En el momenro dc in\enir curl cs el ordcn dc los parimetros quc ustcd considcru.
(S = scguridad L = liqurdez. R = renubilrdrd) Selcccione unr opción: a) S-L-R b) S-R-L c) L-S-R
d) L-R-S c) R-S-L f) R-L-S
USUARIO: d
IIEIUORIA DE TRABAJO: asscn(clcmento dccis¡on( lrs)),

Ptrfil
AGENTE: Administru ustcd lus Finanzas (o cl dincro) dc alguna empres¡'l
USUARIO: si
NIE¡UORIA DE TRAB.UO assen( mrncj|_fin_cnrprcsa{ si )).

Rt'comcndación:
AGENTE Dcbido a hs rcspuesEs quc ustcd proporcionó *- pucdc ,ñmurr quc Ustcd prcscnu una
tolcruncia al ricsgo mcd¡o Usted prcscnu un pcrfil rnrcrsronistas mo<lcr:.¡dos Ustcd prcscnu un
pcrñl rcnta l-¡a quc s,: rcconrienda inrc'nir cs ll)l)'ro \ cl porccnta.Jc cn rcntJ \ilriJblc quc sc

rccomicnda in\cñir cs: 0. el nircl de ncsgo cn rcnu h.¡r.r cs mcdio. el nircl dc ncsgo cn rcntu
\ariablc es no dclcrnrinado- cl trempo quc ¡om¡ cl honrontc dc inrcrsión rs. 1.6(r c¡ios. la liquidcz
!'n rcnta \ ariablc cs: no dctcrnrinldo

Figura 7.16.b Proceso de Resolución parx L:¡ Prueb¡ S

Razon:rn¡ierrto Basado en Reql:ts

Prueb¿: Rccomcndlción porJ cl rnvcrsor: Luis Aguirrc
Titulo dc¡ Prolecto: ASERINV
0ryanizacirin: Prorccto de grlduación
Fcrh¿: l8/()lt/20() I Númcro de Prueb¿: 5
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4 Dm-*o¡dcl¡¡r¡lh rrE¡Et

G ffi
Molrar dcurñerlos

Bono , Bono Cono¡idac¡on Deuda Prev -
Bono , Bono delTeoro 2000 Argentna
gOnO , UPERV]ELLE P
Bono . Calvel lncome A
Bono. PIMCo Real Return Bond 0
Bono , All¡ance North Amencan
{

-t
¡

Ver detdles docum8nlo

hnprim¡r lnforme Corfinuar

f igrrr¡ 7.17 Resultados para La Prueba 5

Rrzon:rn¡iento Bls:rdo en Reglas

Perñl: robedurista

t Reñta Fúü

It Rar¡ta Yrr¡ablc: 0%

med¡o

__l

Ri.sgo R.nta F-rir

1.8S

Uquidez Renta Yariable: no determinado
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Prueb¿: Rccomcnd¡ción r¿ cl inlersor: Inés ¡crdo

Titulo del Ccto:.\SERI\\.
o izarión: Pro\cclo dc

D¡rtor inicirlrr:

l)att¡' l't'rs<»¡olts -
Nombre: Sna. lncs lzquicrdo
Eüd: 2l años.
Esti¡do Ivlrriml Soltcril
Educ¡ción. Unn crsrdad.

Ocugrciónr Analistx Progr¿¡nado r

I ) a n » l'-l <-o tt ó¡t¡ t c t¡ s. -

Flu.¡o de Ca.¡a.-

Ing¡eso luensu¡l: Slj()
Egresos Mcnsurlcs Sl0{)
Flujo dc Ca1a: lngrcsos - Eg,rcsos = §150
Castos L¡ttc S-10

Riqucra NctJ.-
Total Acri\ os: S-i{){X)

Tolal Egresos: §l(x)(l
Prtrinronio: Acti\os - Egrcsos: §ll){x)

()hlenvt el ('lrcnte -
lnr crsrón

l)dk)\ ¿t l rü\ttü¡ -

Cuntrd¡d ¡ in\cnrr Sl5o{)
Ticnlpo dc Pcrnunc¡rcru. SiO nlcscs

Tasa Accpuda. 7 lt" i, ¡nu¡l

Prtl¡untas intrr¡ctir tri:

Tolcruncia ll nesgo sub1cti\o.-
Porccntrjc de perdrdr accplJda. 20'¿'i,

TolcranciJ rl ricsgo objcti\ o -
S¡tur¡c¡ón ñnlncrcru cn cl futuro crcccri

[-nt r:l(l;¡s

Figura 7.lE.a EnIrxdás y Salidas p:rr¡ L{ Pruebr 6

Razonamiento Basado en Reglas

Fech¡: l8/0lt/2(x) I Súmero de Prucb¡:6
Objctiro: Rccomcndar los instrumcntos ñnancicros mas apropiados gtn un inrcrsor curo pcrfil
scl ESNOBISTA: dcpendicndo dc su tolcrrncil ¡l ricsgo. c\pcricncil cn inrcrsioncs. hori/ottc dc
in\crsrón r su cagrcid:rd cconomica.
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Prueb¡¡: Rccomcnd¿ción r¿ cl ln\ crsor Incs crdo
Titulo drl Nto; ASERIN\'
o ¡rnización; Pro\ !-clo dc clon

E\pcriencir en inr crsiones.-
Conoce sobre rentrbili¿rd t riesgo. si
lnrcnido en acciones: si

Conocc sobre dir eniñcación. si
Elcmento de dccisión

Ordcn dc inrportanci¿ tr¡r¿ l¿ segurid.ld liqurdcz r rcntabilidad: R. L. S

Perli l. -
Adquirir productos f¡nancicros por moda: si

Factibiiidrd dcl Objcti\ o:
Disponibilid.rd dc ingrcsos adicionales: sr

Pcrll I -
Posac bucnr c:rpoc¡drd dc predicción no
Psicológcamcntc prcparcdo para Jsumrr pcrdrdrs: no

S¡lidas

Dcbido ir hs rcspucstas quc ustcd proporcionó sc pucdc añnnar quc Ustcd prescnta una lolcrlrciil
ul ricsgo sub.¡ctt\o n¡cdra Un¡ tolcrlncii] Jl ricsgo ob.¡ctro mcdra Su crpcricncia cn rn\crsroncs cs

Jllil Ustcd prcscnlx cur¿ctcnst¡crs de un grupo dc r nr crsionist:rs agrcsir os. Ustcd prcscnt¡.r uo pcrfi I

csnobista. su objcli\o cs ahorro. cl porcenta.¡e cn rcnlr lljx quc sc rccontcnd¡ rn\cfir cs 70 06 \ cl
lporccnt:rje en renll \anablc que se rcconricnd¡ inrcn¡rcsdcl. l{}9/o. el ni\el de ncsgo cn rcnta l¡:r
cs nrcóo. el nNcl dc ricsgo cn rcnm rari¿blc cs bajo. cl ticnrpo quc tontl cl honzontc dc rnrcrsión
cs I l6 ¿rlos. l;r Lquidcz cn rcnt;¡ ran¿blc cs ¡lt¡

Figur:l 7.18.b flntrad¿s ¡- Srtlidas para l-a Prueb¿r ó

R:¡zonamiento Basado en Reqlas

Fcchx: ls/{)lt/l(X) I Númcro dc Pmeba: 6
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Prueh¡: Rcconrcndac¡ón r¿ cl in.rcrsor: lnis lz ic rdo
T¡rulo d('l ecto: ASERINV
o iz¡ción: Pror ccto dc ron

Númrro dc Pn¡cba: 6

§Icmorir dc Trah¿ o inici¡l

ubilacion(6{))
csmdo mant3l(fcmcnrno) llu o const rn\cr(2ll)o)

1¡Sü (0 o71t)

n¡ ntn¡cdrl) nata nxdz( s r)

ln mcnsuxl(Jj0 ) rJtio fi nancrcro(l) Sl j)

stos lattc('ltl)

Prcauntar del S¡litcmr Erperto parl el inrermr:

Tolcr¡nci¿ ¡l riesgo subjeriro
AGENTE. Sufrnglsc quc cl ünico ingreso dc su famrlia es ustcd. Ticnc un bucn trlba.¡o
g:rnntirado tr1m nLrnlcncr J su familia. Ustcd ticnc h oportunrdJd dc tonrirr otro bucn tBb3jo con
un sl)ql, dc pnsrbilr&d dc duplicar su ingrcso aoual \ cl ii)"" dc quc su rngreso :rcturl sc \ er
drsnrinurdo cn los siguicntcs porccntrjcs i]) io6 b) tt"; c) l0'.; d) l0oó c) 3i"i, l') j{)9i,. Quc op:ión
grr.r cl porccnulc dc fErdidJ ustcd Jccptrri¡t Rcspr¡csti¡s a. b. c. d c. f
USUARIO: d ( lr)o.)
IvIEMORIA DE TRABAJO i¡sern(porcentajc_rccprrdo( 10) ).

Tolerrnci¡¡ rl riesgo objetiro
ACENTE: Considcra Ud. que su situüción ñnJncicrü cn el futuro s€ nrantcndñ¡. disnlinuirú o

crcccru susuncialmcnlc J

USUARIO: creccrii
IfEMOzuA DE TRABAJO. asscñ(sit ñn furum( crcccrr ) ),

Erperieocia en inrersiones
AGENTE. Conocc Ud. sobrc rcntJbilidrd \ riL.sgo )

USUARIO. si

lltElvlORIA DE TR.{BAJO: asscrl(conocc_rcnEbilidrd_\_ncsgo(sr))

ACENTE: Hr invenido cn Jcc¡oncs'l
USUARIO: si
i\,fE\tORlA DE TRABAJO: i¡ssct( in\etido en acciones(si)).

AGENTE: Conoce sobrc dir crsificnción'l
USUARIO. si
illEivtORIA DE TRABAJO: ass€n(conoccdor dir ersiñci¡cion( si ) )

Figura 7.19.4 Proceso de Resolución par¿ Ln Prueba 6
R¡zonamiento B¿sado en Reglas

cd¿d( ll ) objcti\o clicntc(xhorro)
hori¿onre in\crsión(.1. l())

cducacion(Jl dc unrrc¡sidad)

F!.ch¡; I u/08/2([) I

nuto cajr( 150 ) acli\os liquidos( 5(X){) o)
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Pruehr: Rccomcndi¡ción r,¡ cl in\ersor: Inis lr urcrdo
T¡rul0 dcl Prorcrto: ASERINV
o lnización: P¡or ccto dc lon

Número de Pn¡eb¡r: 6

Elcmcnto de decisión
ACENTE: En el momento dc in\cnir cual cs cl ordcn dc los grnimctros quc ustcd considcrl
(S = scgurid.ld L = liquidcz. R = renmbilidad) Sclrccionc una opción: c) S-L-R b) S-R-L c) L-S-R
d) L-R.S c) R.S.L N R.L.S
USUARIO: f
llENfORlA DE TRABAJO: rsscn(clcmenro decisron(rls)).

Perfil
AGENTE, Adquierc Ud. productm financieros por mod.r'l
USUARIO: si
lvlE\IORIA DE TRABd,O itsscñ( adqurcrclr_ ñ n _po r_modr( s¡ ) )

Facribilid¿d drl objetiro
ACENTE: Asumo quc los pagos mcnsualcs prra su inr crsión scrán hr'chos a ptrtir dc sus ingrcsos
pero con su flujo de crjr ( lngresos-Egresos) no logra cubrir dichos púgos. Tiene Ud. ingrcsos
¡dicionalcs'l
USUARIO: sr

\lEI\'IORIA DE TR{BAJO rssen(pogrr_flujos_mensuates(si)).

Pcrlil
ACENTE: Posce Ud. bucna capacidrd de prcdtccrón'
USUARIO: no

Nf ElvlORlA DE TRABAJO: assert(hrena_capac¡d.:djrcdiccaon( no) )

ACENTE Esu Ud sicolog¡cx¡ncnte preparrdo Flrrl asumrr perdidas'
L SUARIO no
\tElfORIA DE TR.ABAJO ¡sscn(p6icojrctr¡ri¡do_pcrdidas{ no)).

Rccomend¡ción:
ACENTE: Dcbido a hs rcspucstas quc ustcd proporcionó sc pucdc alirnur quc: Ustcd prcscnta unr
tolcr¿ncr¿ ¡l riesgo medro. Ustcd prcscnla cJractensticls de un grupo dc' inrcrsionistas lgrcsiros
Ustcd prcscnt;r un perlil csnobrstil- su obJeli\o cs ahorro. el porccnt¡Jc cn rcnu l¡a quc sc

rccomiend¡ ln\cnlr cs: 70')b \ cl Fnrcentajc cn rcnta \rnirblc quc sc rcconricnda in\ct¡r cs dcl. ll)
9¡. cl nircl dc riesgo cn rent¡ ñ¡a cs. mcdro. cl nncl dc riesgo en rent! \anable es. b¿Jo. cl t¡empo
quc toma cl horizontc de inrcrsión cs. .l l6 años. la liquidcz cn rcnú \anable esr Jltir

Figura 7.19.b Proceso de Resolución prr:¡ [,r¡ Prueba 6
Razonamiento llasado en Reglas

Fecha: l8/()8/20t) t
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llDooaorlcf¡s¡lh TE¡E¡

Modf ¿f documerfos

Fondo Erasrl . Fondos 1784
Fond o l\¡letaGestron , PLEAMAR

Ver delalles docum€r¡lo

Irnpfimrr lrforme CoÍlinuar

Figur¡ 7.20 Result:¡dos para L:r Prueb:¡ 6

R¡zonirnrienlo Basado en Reglas

Gnrpo Inv€rsor: agfesiYoa

lt Rcnta Fú¡,

9t Rcñta VrriaDlc: 30%

{- R¿nta F¡la

%

Rleslo RentaYartaDle: balo

L¡qu¡dez 4.14

L¡quadez Renta Yariable: alto

I
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Prueba: Rcconrcnd¡cion ra cl rnrcrsor. Alcx Jar¡nillo
I iruL¡ rlr'l ECIO: ASERINV
o ¡zrción: Pro\ ccto dc lon

Ohjctiro: Rc'comcnd;lr los instrumcntos linancicros mrs ilproprildos grm un inrcrsor curo prrfrl
sca ESPECULADOR. dcpcndicndo dc su tolcrJnciJ JI ricsgo. crp;ncncia cn inrcrsioncs. horizontc
dc inrcrsión r su ca cconooucil

E nt rndls

Dttos ¡nic¡ les:

l)ak¡¡ l)trsonol¿s--
Nonrbrc Alcr Janmillo
Eüd 17 años
Esudo \lanul. Cas¿do
Educlción. Sccundan¿
Ocupacion Emplcudo Pnrado

l.)otol. I')<unónt c'os -
Flu.¡o dc Caja.-

lng,rcso itlcnsu¡l: §55rI
Egrcsos lvlcnsu¡lcs S-l(x)
Flu.¡o dc Caja: Ingfcsos - Egrcsos = S li{)
Castos La[e: S-io

Riquczr Ncu -

No Profnrcionad¡

()h¡tttvt luI ( hr:nte.-
Inrcrsrón: hacer crecer sus ahorros
Su srtuación: Dec¡dió vender las prop¡edades que alquilaba e invert¡r los

s97000 en un fondo; no necesrtará este dinero en el corto plazo.

l)otu)s ¿¿ l»\'ersi;t¡ -

C¡nt¡dad o lniclal a in\crtir: §9701x)
Trcnrpo Dc Pcrmanancia: l-ll) mcs€s
Tasa Accptadar llot anual

Prcgun tJs inttractir ¡s:

Tolcr¿ncia al riesgo subjctiro -
Porccntljc de perdrd¡ rccplrd¡ 20-qt

Tolcrancia al ricsgo objctiro.-
i\lonto dc ¡nr crsión di\ idido para la ri<¡ucza ncta: alta
liirel dc ricsgo con suficientc rcspaldo cconónrico. meóo

Figura 7.21.a Entrad¡s l Salidas para La Prueb¡ 7

R:rzon¿miento Busado en Reglas

Fr{ha; ltl/()8/l(x) I Iúmero dr Prucb¡: 7
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Prucbx: Rccomcnd¡clon el imcrsor .{lcr J¡r¿mrllo
T¡tulo dcl : ASERINV

Erpenencia cn inr ersiones.-
Conocc sobre renlabilidad l ricsgo: si

Inr cnido en accioncs: no
Conocc sobrc productos lincncrcros: si

lntcrcs cn inrcnir cn rccioncs si

Poscc conocimlenlo sobrc dir ersiñcacionr sr

Elcmcnto dc d!'c¡sión:
Ordcn dc impoñrncra pan la scgundad liquidcz r rcntabiltd:¡d: L. R- 5

Perfil -
Poscc bucna capacidad de prediccrón: no
Psicológic¡mente prcparado Flm rsumir pcrdrdxs no

ObJctl o dc inrcrs¡ón
Rcaliz¡ Ud. Jponaciones x planes dejubrlación no
Accpta rccomcndación prrl ;rponacroncs l pllnes dc.¡ubrlacron: si

S:tlid us

Dcbido a l3s respuctas quc ustcd proporcronó sc pucde alirnrar quc: Uslcd prcscnli¡ una lolcranciJ
al ricsgo subjetiro mcdiJ. UnJ tolcrirncia rl nesgo obJeli\o mcdil Su cxpcricnc¡a cn rnrcrsionr-s cs

alta. Ustcd prescnta c¿r¿ctcrist¡cas dc un grupo dc rnrcrsionlsus ilgrcsi\os l-sted prcscntJ un pcrnl
esPcculador. su objcti\o cs in\crsión. cl porccntalc cn rcnt:: l¡a quc sc rcconliendr in\crtires l0'r,,
r cl ¡nrccntlje en rcnta \ariablc quc sc rccomrcnda Inlcnrr es dcl. ltl) o¡. cl nl\cl dc ncsgo en rcnl¿
ñ.¡a cs alto. cl nircl dc ricsgo cn rcnt0 rln¡rblc cs Jlto. cl tlcrnpo quc tonla cl hori/ontc dc
rnrcrsrón cs 20 0 años- la liquidcz cn rcnta r¡riablc cs: mcdio

t-c\ha: Ilt/08/ ll)(J I \úmero dc Pn¡eb¡; 7

Figura 7.21.b Entradas t- Sálid¡s prr:¡ l.a Prueba 7
Razonamiento Bas¿do en Reglas

Organización: Pro¡ccto dc gnduación
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Prucba: Rcco¡ncnd¡crón r¿ cl inrcrsor: Alcr Jaramillo
Titulo dcl Pro¡ t.cto: ASERINV

cstldo rl¿nt¡l{ rc

cducrcion(mcnos col

catcgori¿_ocuFrcion( mcdia )

Númcro tle Prucb¿: 7

\lcmorii¡ dr TrJb¿ in icirl

ob ti\o clicntcl inr crsión)
honrontc rn\ crslon{ 20 o)

t¡Sir (0 olt)
riqucra-ncujroporcroni¡d4t no )

Fecha: l8/08/2001

('drd( .17 ) gi¡stos latlc( j0)

JubrlJcr0n(6t))

¡tl mensuill(jjo) r¡rtio ñnancrcrO(f ).())

Prrgunt¿s del S¡stema Erpcrto para el inrersor:

Toler¡nci¡ ¡rl riesgo subjetir o
AGENTE Supongase quc cl único ingreso dc su fa¡nilia cs ustcd Tienc un bucn traba.¡o

gannti,/Jdo por¡¡ mantcncr a su famrlia. Us¡cd ticnc la oponunid¡d dc lomJr otro bucn lrubi¡jo con
un 5l)'l,r de pnsibrlidad de duplicar su rngrcso actual ¡ cl 50'l'o dc quc su ingrcso ¡ctual sc rea
dismr nuido en los srguicntcs porccnu¡Jcsr i.¡ ) 5o'í¡ b) l'l'll, c ) l{)'li' d) 20o.,; c ) i:ioi, 0 50'l; Quc opc¡ón

tr¡ra cl porcenBJc dc Frdid, ustcd accptJria Resprcstas: a. b. c. d c- [
USUARIO: d (20'.i,)
ME\,lORlA DE 

-rRABAJO 
asscñ( porccntajc-;tccptado( 20 ) ,.

Tolcr¡¡nc¡r ¡¡l riesgo objctiro
AGENTE: Conrparando lo que Ud. \x a in\enir con rcspccto su riquerr nct¿r. la REI.ACION es

ALTA O BAJA']
USUARIO: alta
\lEñlORlA DE TRA-EIAJO i¡sscn( in\crsor_rscgum_n¡tio(¡ltr )).

AGENTE Si tu\ iem lJ suf¡cientc ci¡Frc¡d¡ld económica pJra cnfrcntar los ncsgos. su ncsgo s.nJ
Jlto. nrcd¡o o bi¡jo
tlStlARlO mcdio
:VIENIORIA DE TRAAAJO Jsscrl(preg_usr_ncsgo_objctr\o(mcdro)).

f rpcrienria en inrersioner
ACENTE: Conocc Ud. sobrc rcntabilidad r ncsgo'
USUARIO si

NfENIORIA DE TRABAJO asscn(conoce_rcntabrlidad_\ _nesgo(si))

AGENTE: Ha inrenido cn xccionesl
USUARIO: no
lvtEivfORIA DE TRABAJO: asscn(in\ctido cn :rccioncs(no)).

ACENTE: Conocc Ud. sobrc productos finrncieros.)
USUARIO: si

IIEIIORIA DE TR"{B.AJO lssen(conoccdorjrod f¡n(si))

nu oca al l50)

Figura 7.22.a Proceso de Resolución para Lá Prueba 7

Razonamiento Basrdo en Reglas

Organizarión; Pro\ csto dc gndurción
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Prucba: Rccomcndacron m cl in!ersor: Ales Ji¡ramrllo
.I itulo del CCIO: ASERINV
o iz¡rción: Pro\ccto dc ton

ACENTE: Conocc ustcd sobrc dircrsificación?
USUARIO: si
ivlEltloRlA DE TRABAJO: asscr(conoccdor dil crsi6c¡cion(si )).

Elemento de decisión
AGENTE: En el momento de in\ ctir cual cs el orden de los paninretros que ustcd considcril.
(S = scguridaü L = liquidez-. R = rcntabilid¿d) Seloccrone urra opción: a) S-L-R b) S-R-L c) L-S-R
d) L-R-S c) R-S-L 0 R-L-S
USUARIO'd
NtEittoRlA DE TRABAJO: ¡s*n(clcnrcnto d€cision( lrs) ).

Perfil
ACENTE: Poscc Ud. bucna cap¿¡cidxd dc prcdicción'l
USUARIO: no
§lE\IORIA DE TRAB.AJO: rsscn(bucna,catrrcidrdjrcdrccionf no))

ACENTE. Esta Ud. sicológcamcntc prcprr.rdo grra asumir pcrdidas )

USUARIO: si
l\IEIIIORIA DE TRABAJO assct(p6icolrrcparadolxrdrdrs(s¡)).

Objctiro de inrersión
AGENTE Rculrz¡ Ud aponJcroncs il pli.¡ncs dcJubrlac¡on'
USUARIO. no
NIEIIORIA DE TRABAJO rsscn(rpotirciones .1ubrl¡rción(no))

ACENTE Su cdad csta cercanJ r lr ed:¡d dcjubilücion. lc rcconricndo rcrlrzlr ir¡nnacioncs u

pli¡nes dcjubihcion. Accpta lc sugcrcnciu'
USU.ARIO: si

IvIEMORIA DE TRABAJO: asscnlrccpta_ aponacionc!ubilación (s¡)).

Recomend¿ciór¡:
ACENTE: D:bido r las rcspucsus quc usled proporciofió se pude i]firmar qucr Ustcd prcscnta unl
loler¡¡ncia ¡l ncsgo medio. Ustcd prcscntx caracteristicas de un gru¡n dc inrcrsionistus agrcsiros
Usted prcscnta un ¡rcrfi1 espe."-uludor. su objctiro cs inrcrsión. el porcenu1e en rcnta ñ1a quc'sc
rcco¡rricnü ¡r\ cñrr cs. l() ') " r cl porccntqc cn renta \ ariJblc quc sc rcconlicndJ irt\ cn¡r cs dcl.
Eo"i,. el ni\cl de ricsgo cn rcnta fija es. alto- el nirel dc ncsgo en rcntr \rriablc cs: alto. cl (icnrpo
quc toma el hor¡¿ontc dc inrersión es: 20.0 años. l:r lrquidez en rcnta r¡riablc cs: nrcdi¿.

t igura 7.21.b Proceso de Resolución para La Prueba 7
Razonamiento Basado en Reglas

Fech¿: l8/0tl/2(X) I Número dc Prueb¡¡: 7

AGENTE: Lc intcrcsl in\.cflir en accioncsl
USUARIO: si
MEMORIA DE TRABAJO: assert(intcres¡¡ in\.eñir en ccciones(si)).
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fflDoarcr*c e r:rvtr¡ih EEE

Acc¡ones Comunes , Ac¡ndar.
Accrones Comunes . Alpargalas
Acciones Comunes . Renault
Acci0nes Comunes . Schroder Ultra lnv
Acciones Comunes , Turner Mrcro Cap '
Accrones Comunes , i4AS

(
Small C ap Gr - I-f

Rlesgo Renta YariaDle: arto
Ver delall¿s dacurner¡lo

Liqu¡dez Renta Variable: medio lmprimir lrforme Corlinu¿r

l''igurl¡ 7.23 Result;rdos ¡)¿lrit f,r Prueb:r 7

Ruzon;rnr iento Bas¿¡do en Reglus

* R.ñt¡ Fir¿u

agrgsivas

espelulador iio{if¿r documerlos

2ú%

'=:."'

t R.ñt¡ Yarilblc: %

Ri€igo R.nta Flra:

20.0 años

allo
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Prucb¡: Rccontcnd¡ción r¡ cl inrc¡sor. Bolirar Torrcs
: ASERINV'I-irulo dcl

o i¿¡ción: Prorccto dc n

f n tr¡dls

Dxtos inicixlcs:

l)etos I'crso¡t¿ltt -

,¡.¡onrbrc: Ing. Boli\ rr Torres
Ed¡d: lil años.

Estldo Manul: Clsado
Educ¡ción: Estudro Supcnorcs
Ocupi¡ción. Gercncia Producción r fucsgo

l)okr.\ l'-( onónt.0r. -
Flujo de Ca.¡a.-

Ingrcso Mcnsual Sll00
Egrcsos lvlcnsu¡lcs §«)()
Flu.¡o dc Ceju: Ingrcsos - Egrcsos = S«x)
C¿stos Lauc §¡l)

Riqucrl Neti.¡ .
No Proporcionad¡

()hlerrvt del ('hute .-
lnr crsron

l)o¡t » dt ltttcrs¡on -

C¡ntrdad ¡ lniciJl a rn\cnrr §-15{x)

Trcnrpo dc Pcnn¿ncnci¡ lt) nr,-'scs

Trs¡ Accpt:.¡d] 7 joo xnuJl

Prtl¡untls inter¡clir ¡rs:

Tolcr¡ncia al ricsBo subjct¡\ o.-
Porccntajc de pcrdrdi¡ rccptrd.l: :119.'o

Dcs:o dc scgurr tomrndo nesgos Jltos si
Tolcn¡ncii¡ al ncsgo objcti\o -

\lonto dc in\crsion dir idrdo par;r ll riquczl ncu baja
Nn cl dc ricsgo con suficicnte rcstr¡ldo económico. alto

Figura 7.2{.a Entr¡das y Salidas pxra Ln Prueb¡ 8
Razonamiento B:rsado en Reglas

Feth¡¡: l3/0li/2(x) l lYúmero dc Prueha: 8

lscl ESTRATECICO: dcpcndrcndo dc su tolcranci¡ al ricsgo. c\pericncia cn inrcrsioncs. hori¿on(c

I dc inrcrsión r su s¿grcrdad cronómrca.
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Pructl¿: Rccomcndación rr cl rnrcrsor: Bolirar Tor¡cs
'l-irulo dcl ASERINV
o ¡nización: hor ccto de lon

Erpcricncia en in\ersiones.-
Conocc sobre renubiliüd ] ncsgo: si
lnlenido en accroncs: si

Conoce sobrc dir cnificación si
Elcmento dc dccisión:

Orden dc inlponancil prr:r la scgundad liquidcz r rcntabilidad: L. R. S
Pcrfi l. -

Adquinr productos ñnancicros por modl: sr

Factibilid¿d del Objetn o:
Disponibilid;d de ingresos adicionales: si

Pcrfil -
Poscc buenr crgrcidld dc prcdrccrón. no
Psicológcamente preporado porx asunrrr pcrdidas: no
Poscc conocimicnto sobrc técnicls de aniilisis fund.rnrcnul: si

Realiza morimientos agudos de pon¡lfolio al bajrr los indiccs dc mercado cn un
Dispucsto a cspcrar mininro un rrio sin rctorno dc inrcrsión si

lo'' o no

Snlidas
Dcbrdo l lus rcspucstas quc ustcd proporcro¡ro se puedc afirntar quc: Ustcd prc*nt¡ utu tolcrancia
al ncsgo subjctrlo llla Un;¡ tolcrancia ¡¡l ncsgo obJcti'\o mcd¡a Su cxpcncncia cn inrcrsionc's cs

altu Ustcd presenta caracteristrc¡s dc un gnrpo dc rnrcrsionistJs ¡grcsi\os. Ustcd prcscnta un perlil
cstrJtcg¡co. su objcti\o cs rn\r'rs¡ón. cl porccnu.¡c cn rcnta l¡a quc sa rcconlicndr rn\cñir cs: ll) "u
r cl ¡»rccntajc cn rcnta \ariablü quc gc rccomicnd¡ in\cñir cs dcl: 7l) o¡. cl ni\cl dc ncsgo cn rcnta
hjl cs :rlto. cl nrrcl dc ncsgo cn rcnti¡ ran¡blc es nrcdio. cl trcnrpo quc toma cl horironlc dc
rnr crsion cs: I (fi años. lir hquidcz cn rcnt¡ r ¡ri¡blc cs: nrcd¡o

Figurl 7.21.b Entrad¡s ], Snlid¡s par:¡ La Pruebr E

Rrzon:rmiento Blsado en Regl¡s

Fe,ch¡: Ilti 08/2{)O I \úmero de Prueb¡:8
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I úmcro dr Prueba: 8tech.r: Itl/01'l/l(x)I

cüd(ll) stos lJttc(-11))

lJcion{ll))

ón( Jlta )CJlC na oL'u

((rx))Ilu oct

Prutbir: Rccon¡cndJcrón r¡ cl inrersor: Bolir¡¡r Torrcs
Titulo dcl Pro\erto: ASERINV
o ización: P¡orccto dc lon

)lrmori¡ dc Tr¡h:¡ o inicirl

i!o alrcntc{ rn\ crsron )

estado miinl¡l( rc horirontc in\ crs ion( l.(,(,)

n uc/J nclJ rcronld.:r(no I

ln rcso mcnsu¡l( l2o0) rutlo finJncicro{ f) {))

Prcgunlxs dcl Sistema ErDrrt¡r D¡ra tl inrrrvlr:

Toleruncia ¡¡l ri$go subjcliro
ACENTE; SuÉngasc que cl único ingJeso dc su f¿mili¡ cs ustcd. Trcnc un bucn tribajo
grrun(lrado Frra mantcner a su fanlil¡¿. Ustcd ticnc lu opolunid¡d de lom:rr otro bucn tmbcjo con
un 50'f " dc posibilidad dc duplicar su ingreso Jcturl ! cl -io9; de quc su ingrcso xctual sc \cÍr
disminuido cn los siguicntcs porcenti¡jes: a) j'r'" b) lt'", c) l0'¡,o d) ll)o'o c) llio.b D 509t í)trc opcron
grrl el porccnta.¡c dc pcrdidi¡ usted Jceptarir Rcspucs¡Js. a. b. c. d c- f
tjSUARIO: c (:i j9;)

I NlElrlORlA DE TR.ABAJO: rsscn( porccnurjc_üccptado{ i i ))

AGENTE. Scgún la respucsra sobrc cl cambio de trübajo. conclulo quc ustcd toma ricsgos altos.
pcro sus caractcristicas sugercn quc tome un ricsgo ¡nedio Dcsc¡¡ scguir tontando ricsgos lltos''
USUARTO: si
NfEIVIORIA DE TRAAAJO xsscn(mrnt¡cnc rics.r¡o rlto(sr)).

Tolerlnci¡ ¿l riesgo objetito
AGENTE: Comparando lo quc Ud. r r a in\ etir con rcspccto su riqucra ncta. la RELACION cs

ALTA O BAJA'I
USUARIO: baja
ItEMORIA DE TRABAJO: Jsscn(in\crsor_¡scgura_ntio(boja)).

AGENTE: Si turier¿ ll sulicrcnrc cag¡cidad cconómrca grra cn-frcnur los ncsgos. su ricsgo scnl i

alto. medio o ba1o

USUARIO. rho
¡ltElvlORIA DE TRABAJO: asscn(preg-usr-riesgo-objetiro(alto)).

Erpcricncia en inrersioncs
ACENTE: Conoce Ud. sobrc rcnt¿bilidld t ricsgol
USUARIO: si

llfEilfORIA DE TRABAIO: rsscn(conoce_rcntabilidad_\ _ncsgo( si) )

Figura 7.25.:r Proceso de Resolución p¿r¡ [,:r Prueb¿l 8
Razonamiento Bas:rdo en Reglas

cducacion( gaduado dc unircrsid¡d) usJ rccphd¡(o 07j)
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o izrcirin: Pror ccto dc oo

AGENTE: H¡ inlenido cn accroncs?
USUARIO si

ñfEfvlORlA DE TRABAJO asscn(in\enido cn rcciones(sr)).

ACENTE: Conocc sobrc dircrsificación l
USUARIO: si

ñfEivloRfA DE TRABAJO: usscn(conocedor di\ crsillcrcion( si) )

Elemcnto de decisión
AGENTE En el mo¡nento dc inlenir cual es cl orden de los panimctros que ustcd considera
(S = s.gundad t- = liquidez. R = rcnbbilid¡d) Scleccione una opción: a) S-L-R b) S-R-L c) L-S-R
d) L-R.S C) R.S.L O R-L-S
USUARIO; d
llEl\IORIA DE TRABAJO: ¿sscn(clcmcnlo dccision(lrs)).

Perfil
AGENTE: Posce Ud. bucna capacidad dc prcdicclon'l
USUARIO: no
llE\,fORlA DE TRABAJO: asscrr(bucní¡_crprcidrd_prcdiccion{no))

AGENl'E Esta Ud sicologicanrcntc prcFlndo para lsumir pcrdtdls'
USUARIO: no
:!f Ei\toRlA DE TRABAJO: rsscntpsico_prcF i¡rado_pcrdidas( no) ).

ACENTE: Conocc Ud. sobrc tccnicls dc arralisis fr¡nd¡ment¡|.)
USUARIO sT

l\lEñlORlA DE TRABAJO: rssct(tctrucns analisrs fund(si)).

ACENTE S¡ presicntc una baja dc los indiccs cn cl mcrc¡do dc un ll)o.'o- Rcalira Ud. mo\imicntos
agudos dc ponafolio.)
USUARIO: no
itlEN'IORIA DE TRABAJO: ¡ssen( rcrlir_mor _aguJrcn¡folio (no)).

AGENTE. dlspuesto cspcrar nuninro un año sin retonlo dc inrcrs¡ón'!
USUARIO si
tIEMORIA DE TRABAJO: asscn(dispucsto_csperi¡r_min_anio(si)).

Rccomendación:
ACENTE Dcb¡do a lls rcspucstJs quc uslcd proporcionó sc pucdc alimrJr quc. Uslcd prcsanh unJ
tolcrancia al ricsgo allo Ustcd prcscnta caraclcristicas dc un I,ruFn dc in\crsionistas agrcs¡\os.
Ustcd prescnta un perfll cstratégrco. su objctn o cs inr ersión. cl porccnujc en rcntl fija quc sc

rccomicnda in\cnir cs ir) o'o \ cl porccnhjc cn renta rariablc quc sc rccomicnd:r in\cnir cs dcl: 7l)

"¡. el n§cl dc ricsgo cn rcnta l¡a cs: alto. el nirel dc ricsgo cn renn rariable es: medio. cl ticmpo
que tonra cl horizontc dc inrcrsión cs: I 66 ¡rios- h liquidcz cn rcnta ranablc cs: nlcdro

r¿ cl in\crsor Boli\xr TorresPrueb¿; Rccomcndación
-fitul¡r dcl Pro ecto: ASERINV

Fecha: l8/01t/2tx) I :i'úmero dc Pn¡eb¡:8

Figura 7,25.b Proceso de Resolución para La Prueba 8
Razonamiento Basado en Reglas
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xEEDmro¡dcl¡¡v¡¡lh

v_' R¿nta Fila

Molrar doclnnerfos

Pagares , R

Fonfo Renta FIa , de Suecia
Fondo Loñbard Ahorro en USD , 1 78
Pagare , Fondos.com.ar
Bono , R

Bono . de Suecra -l
_{-

Ver dslalles docurner¡lo

lmpr¡mir lnforme Corfinuar

Figura 7.26 Result¡dos p:rr:r L:r Prueba 8
R:rzonanriento Basado en Reglas

aqfasM¡s

estateg¡co

30

Ri.sgo Reñta Fija:

Renta Yarlable: med¡o

¡

t

tr

L¡quidez Renta Fija: 1.66

L¡qu¡C"z Rent¡ Yariablc:
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Prueb¡: Rccomcndación m el rn\crsor: Nli cl Ald.L,
'fitulo dcl Prorerlo: ASERINV
o izrcirin: Pro\ccto d€ on

Ohjetilo: Rccomenú1r los rnstrumcntos f¡nancicros mas apropiados parr un inr crsor curo grupo dc
inr crsor cs CONSERVADOR

Entrad¡s
D¡tos inicilles:
l)o¡os Penonol¿s.-

Nombrc lng. llligucl Angcl Ald:rz
Ed¡d: l7 ¡ños.

f-leut:nto de lec¡¡ttit- -

Elemento de Decision: Segurdad Lrqurdez Rentabilidad

Segurid¡d
Liq u id.z
R.nl¡brlrd¡d

'lltleronua ol nesgtt Sublenvt -

Sagu,id¡d
Eent¿bilid¿d
Lrquidrz

\lonep lel Ri*BLt.-

Liquid¿a Liqu.d.: Reñl¡bitid¡d R.nt¡bitid¡d
S esufldrd R.ntrbalidád S?ouridád Liquidez
Fi ent¡brl¡d¡d S.ru¡d¡o Lrquioe: S.0únd¡d

No lolera nesgo

Tolera flesgos Gusta correr riesgos Gusia coner riesgos

moderados por 5¡n manejarla y las maneia

mayorrentabilidad adecuadamente adecuadamenle

Manejo

No tolera riesgo

alguno por mayor

rentabilidad

§úmero de Pru€h¿: IFech¡t: I E/0tl/2001

Figura 7.27.a Entrad:¡s y Salidas para La Prueba I

RazonRmiento B¡sndo en C¡sos

T¡ene un buen

trabajo qafanttado para mantener

ce tomar otro buen trabajo con un 5B0/6 de pos¡bil¡dad de dupllcar su ¡I}

greso actual y el f!0% de que su ingreso actual se vea dsmlnuido. Oue

pcrcenta.,e de perdida usted aceptaria como máximo? I0 %

,,i, L t i-. .1 i, i t
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Prueba: Rccomend¡crón r¿ cl inrcrsor lrf i I Aldrl
Titulo dcl Prorc{to: ASERI\\'
o i¿¡ción: Pror e-cto dc n

Objetir o: Rc.comcndi¡r los ¡ nstrumcntos fin, ncicros mJs Jpropiados trrra un in\ crsor cu\ o grupo dc
inr crsor cs CONSERVAD()R

Entr¡dls. con tin u:rc¡ón...

l'.s¡tntntto en Inverstt»te: -

Exp eriencia en lnversiones: Bala

\l
No conoce diferencia

enhe fenlabtltda y

ne sgo

( oru<tcrisnco tlc lo tn¡eru¡in o reolt:or.-

Total seguid...

Total segun-

dad a menor

rentab¡lidad

I I<¡n t¡nte de In¡ ars¡ón--

1 51 años Hedio

CorbMed¡o

trf .5 1.5-4

l'ikul lel Inrer¡or -

2t 031

Prorecto

es p ecífc o

lryversrones

s¡mples y

se9uras

Conoce dferencia

ent e rentabrlidad y

r¡e590 y n0 se han

adquirido rr¡rersiones

Conoce diferencia entre ren-

tab¡lidad y riesgo, conoce

sobre diYersficación y ha

¡nYertldo en ecciones.

Obtener rngre- lrecimrento de Crecim¡ento

sos regulafes ir¡yersrones a agresivo de

y capital largo plazo inyersión con

seguro c¡erto riesgo

r8 20 25 30 35 40 15 50 55 60 65 70 75

Largo

4-20 años

Fieura 7.17.b Entr:rdas r S¡lidas p¿¡rr la prueb:l I

Ri¡zonamiento l];¡s¡tdo en (lasos

F€chr: llt/08/2(x) I Númcro de Pn¡eb¿: I

Canct ristica. dc l¡ lnyersion a r.d¡zar:

E
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o ¡nización: Prorccto dc

Entradas, continuación...
Rour» Jinonuero -

28.6 %

\.,/
0% 10% 20% 30% 40% á0% 60% 70% 80% 90% 100%

I c t ¡ \-t )'i I i d ut th) \. -

1.1 meses

0 I ,ID

ltt\d tlr rubrno DeLes¡ti¿d -

Tasa alc Ratomo flcceslt¡da
\./

0% 5% 10% 15% ?O%

I001

25% 30%

Recuperlción de Casos

El sistema ha encontrado seis casos similares en la base de casos

Salidas
El inversor penenece al urupo consenvador. El algoritmo genético adapto los ó
casos recuperados y le ha dado al inVersor las siguientes recomendaciones

Porcentaje en renta lija: 99 I %
Porcentaje en renta variable 0 196

Riesgo en renta tija bajo
Riesgo en renta variable. bajo
Liquidez en renta variable: bajo

f iqura 7.27.c Entr¿d:rs v S:tlid¡s para la prueba I

R:rzon¿¡¡nien to Brs¿rd<l en Casos

6

Prueb¿: Rcconlcnd¿crón pon cl in\ crsor. lvliguül .AldJ,,

Frrh¡: lS/0lt/200I Númcro dc Prueb¡: I

Titulo dcl Pro ecto: ASERI\\'

Objrtir o: Rccomcnd:¡r los instrumcntos ñnancrcros mas apropiados gtra un inr ersor cur o grupo dc
rnr crsor cs CONSERVADOR.

graduac ion

Rato Ftnanclero:
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x@ Dmrr*o Oa f rvr¡Ih EE

EM
irostrar documerfos

Fondo Renta Fiia . lnvidepro
Fondo Renta Fqa, Constelación Oolar
Fondo Bonos . I 78¿-Clási.
Fondo Bonos . 178d- Maxr Oolares
Fondo Plazo Frio en Dolares, Fondos cr

Fondo Acumular Ahorro Dolares . F ondr - I, __J

¡
Ver de(alles documedo

lmprrmrf lrlforme Conlinuar

Iigur:r 7.28 Result¡dos para l,:r Prueb¡ I

Razonan¡iento Basado en (-¡sos

Grupo lnversor:. aon6enr¿dof

100 0 %

x R.ntz Y¡rtablc: 0,0 %

I

R¡esgo Rent¿Yariable: baio
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Prueba: Rccomcnd¿cron r¡ cl in\crsor: Bóln lr Torrcs
Titulo dcl Prorecto: ASERINv

llntrad¡s
Dutos inicirhs:
l)nk.r I'rr\t)¡túl(\.-

Nombrc Ing. Bolirrr Torrcs
Edrd li:j años

l"l¿n¡¿¡tt¡ ,b d¿t t¡tt¡n -

Elamerúo dé Dec¡3lon: uqurdez Rentabil¡dád Seguddad

S e€un d¿d S.gur¡d¡d Liqu¡dez
L¡{ u¡d.z R€nt¿brlid¿d Seglrd¡d
R.nt¡brlid:d L¡qurdE2 Reñt brÍd¡d

'lbleron<io al riesgrt,\uh1en*t -

L¡quid.2
R.nt¡bilid¿d
S.0uíd¿d

Re ñt¿brlrd¡ d
Se€uÍd¿d

R.nUbrlrd¡d
Liquidez
S.O,J,id¿ d

porcentaje

30% 40% 50%

Tolera riesgos ousta correr riesgos Gus'la correr nesgos

moderados pol sin manaiarla y las maneja

mayorrenlabilidad adecuadamente adecuadamente

rl l,

\htnelo lel Rrcsgt -

10%

No tolera rjesgo

alguno por mayor

renlabilidad

F'igura 7.2E.r fntr¡das y Salidas par¡ [.a Prueb¡ 2

Rlzonamiento Basado en Crsos

Fccha: ltl/08/lm I l\úmero de Prueba; 2
Objetiro: Rccomcnd¡r los instrumcntos ñnancicros mas apropiados F¡m un inrcrsor curo grupo de

in\ crsor cs ACRESM

Organización: Pro\ccto dc gruduaclón

Supongase"que el un¡co ingreso de

trabajo qarantf¿ado para mantener a su famllla. Usted

de tomar otro buen trabajD con un 50% de positjilidad de duplbar su irF

greso actualy el 50% de que su rngreso actual se vea disminuído. Oue

33.0 %

20%

t-l
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Prueb¡: Rcconrcnd¡ción r¡ el inrcrsor; Bólirar Torrcs
Titulo dcl Pro\cclo: ASERIN\'
o iz¿cirin; Pro\acto dc ¡on

Objetilo: Rccomcnd¡r los instrumcntos f¡nancieros mas apropiados prra un inr ersor cur o gru¡n dc
inlcrsor cs AGRESI\O.

f ntrad¡s, continuacién...

l'--rpe n e nc r a en I ntt rt one s. -

Fech¡: l8/08/21)0I N úmero de Pruch¡: I

No conoce diferencia

enue renlabilida y

riesgo

Conoce d¡ferenc¡a

entre rentabrlidad y

riesgo y no se han

adquirido iÍvers¡ones

Conoce diferencia entre ren-

tabilidad y riesgo, conocB

sobre dHers¡f¡cac¡ón y ha

inYertdo en acciones.

('orerlerislrca de Io tnters¡ón o ret¡h:or.-

P royeclo

específco

Total segun-

dad a meñor

rentabrl¡dad

lnYe rsiones

simples y

seguras

l{,¡r¡ L¡¡tt: tl¿ lnrerti¡t¡ -

V
Obtener inqre- lrecimiento de Crecimiento

sos regulares rfivers¡ones a agresrvo de

y caprtal lafgo plazo rntersrón con

seguro cierto riesgo

I 66 años MediocH

CorbHedro

G1_5 15-¡
Largo

4-20 años

Iilol lel !ntersor -

Edad del inversoE 27 034

Figura 7.28.b Entradas y Salidas para la pruebl 2

R:rzonlnriento B:rsado en Casos

Exparisncia cn lnYcri¡ono¡:

18 20 25 30 35 10 15 50 55 60 65 70 75
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Prueb¿: Rccomcnd¡ción r¿ cl ¡nrcrsor Bóli\rr Torrcs
'l ituk| drl Pror(.ck,: ASFRI\\'
o ¡niz¡rcirin: Pror ccto dc on

llutro Jinanctero.-

Reti o

Entradas. continuación...

33.0 %

\,/
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% t00%

le nrr»; liqrulot -

¡.035 meses

0 4 6 I 10

'l'o¡a lt rcktrnt¡ ¡ecesiktlo.-

Tasa da Retorno N€cesitadr: 7 5

1)*, ,'$ I 0 ¡i 1 ! 1b j¡lb 1, "b lr- ¡l

Recuperación de C¡sos

El sistema ha encontrado dos casos simiiares en la base de casos

Salid¡s
El inl'ersor penenece al grupo agresivo El algoritmo -senético adapto los 2 casos

recuperados v le ha dado al inversor las siquientes recomendaciones:

Porcentaje en renta fija. ó9.99 9;
Porcentaje en renta variable: 30.019¡
Riesgo en renra lúa . alto
Riesgo en renta lariable: medio
Liquidez en renta variable. medio

t ieurr 7.28.c Entradas y Srl¡drs pr¡ra ¡a prueba 2

Razonamiento B¿sado en C¡sos

Ferh¡: l8/01i/2(X) I \úmcro de Prucba: I

Ohjetivo: Recomend.lr los instrumcntos financicros mas apropiados pan un inrcrsor cur o grupo dc
in\ ersor es ACRES¡VO
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(!Dm-roc ac fnYcrr¡ah EEE

EM
iloslrar documentos

Pagares, R

Fonfo Renta F¡Ja, de Suec¡a
Fondo Lombard Ahorro en USO , '1784-

Pagare , Fondos com.ar
Bono, R
Bono . de Suecia -l)r

Ver detalles docünenlo

Liquidez Rent Yariable: medio lmpr¡mir lnfof me Cont¡nu¿f

Figura 7.29 Result¿dos pnrit 1,:l Prueba 2

R:rzon:rm iento llasado en Casos

@tragresiYo

3,1 ?3 %

65.71 %

t

allD

medio
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Conclusiones. -

Los obJetivos propuestos en este proyecto de investigación se han cumplido.

La evaluación del inversor se Ia cons¡gu¡ó encasillando al inversor en grupos

de inversores. conservador, moderado. agres¡vo.

En el presente proyecto no hay que confundir el uso de lógica difusa para

los modos de razonamiento empleados, debido a que en el modo de

razonamiento basado en reglas las safidas son valores d¡scretos en

cambio en el modo de razonamiento basado en casos el grado de

variación de las variables están dadas por la utilización de un algoritmo

genétrco que hace uso de casos similares.

o

o

o

Las técnic€s de razonamiento son muy bien utilizadas para áreas como

las finanzas. debrdo a que se pueden modularizar las diferentes piezas de

conocim¡ento que un experto en un dominio determinado posee.

El proceso de extracc¡ón del conocimiento es el factor mas importante en

el desarrollo de un s¡stema experto. toma mucho tiempo desarrollar la

habilidad para extraer todas las piezas de conocimiento y coordinarlas

adecuadamente

Un factor critico para el rngenlero del conocimiento es escoger la técnica

de razonamiento adecuada; en nuestro caso escogimos Backward-

Chaining << encadenamiento hac¡a atrás >> en donde el asesor

establece la hipótesis Recomendación exitosa (Figura 6.1), y se prueban

las premisas (piezas de conocimientos) que soporten Ia hipótesis
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o Las dos alternativas de razonamiento (RBR y CBR) enfocan dos modos

de operación totalmente distintos, pero con el mismo objetivo que cumplir

o El Sistema basado en casos (CBR) ofrece un mejor modo de

mantenimiento y crec¡miento, por lo tanto esperamos que en un futuro no

muy lejano, aparez?an nuevas formas de razonamiento con mejores

características.

Una de las mayores ventajas del razonamrento basado en reglas es la

interacción que existe entre el usuario y sistema experto.

o Una de las mayores ventajas del razonamiento basado en casos, es la

po€ necés¡dad de expertos para resolver problemas como el

asesoram¡ento financiero.

Si comparamos los resultados de la prueba de la página 147

(Razonamiento basados en reglas) y la prueba de la página 186

(Razonamiento basados en casos) veremos que los resultados son

similares, lo mismo ocurre si comparamos las pruebas de la página 176

y de la página 190.

o

o

o

o

Una vez que se inicializa el motor de inferencia, el sistema no perm¡te

modificar los valores in¡ciales del inversor.

Nuestro sistema ofrece una sola solución a un problema dado a través de

un camino de la red de rnferencia.

o Al realizar este proyecto nos hemos dado cuenta que una vez definida la

red de inferencia en donde se encuentra el conocimiento del experto,
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pueden aparecer casos no usuales en los cuales los humanos pueden

resolverlas creativamente, sin embargo el sistema experto no.

Uno de los problemas que se t¡enen con los sistemas expertos es el

tiempo para extraer el conocim¡ento de los espec¡alistas humanos.

Hay que tomar en cuenta que algunos expertos humanos pueden estar en

desacuerdo entre ellos mismos a la hora de tomar las mejores decisiones

para la resolución de los problemas.

EL lenguaje nalural del sistema es un prototipo que reconoce un lim¡tado

conjunto de oraciones y no da al usuario el porqué de una pregunta

determinada.

El sent¡do común en nuestro sistema experto no se encuentra implantado

debido a que no se pueden tener las heurist¡cas necesar¡as en el poco

t¡empo de adquisic¡ón del conocimiento (1 año aproximadamente).

Un problema que se tuvo fue el proceso de extraer, estructurar y

otganizar el conocimiento de las var¡as fuentes. este fue un cuello de

botella para la realización de este proyecto.

Un problema que se tuvo al consultar la documentación de varios

expertos fue las opiniones d¡ferentes que tuvaeron algunos expertos en

una determinada área del conoc¡m¡ento.

Cuando un inversor no pertenece a un grupo determ¡nado el ststema le da

a saber que no pertenece a ninguno de los tres grupos posibles pero no

establece el porque no pertenece a dicho grupo.

o
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Recomendaciones. -

Recomendamos aquellos que están interesados en desarrollar sistemas

de razonamiento basados en reglas, no codificar la base de conocimiento

hasta que el equipo de ingenieros del conocrmiento esté seguro de que la

red de inferencia esté totalmente elaborada y probada aunque esto

demande pac¡enc¡a.

o Para el motor de lnferencra se recomienda, leer y tener muy claro el

contenido del manual del usuario, este ayudara a reducir los errores de

consulta a las bases de conocimiento y por lo tanto un retardo en la

presentación del proyeclo.

La elección del experto es de vital importancia, debido a que la mayor

parte del conocimiento en el dominio restringido del tema debe ser

aceptado por otros expertos.

o

o El uso del razonamiento basado en casos mejora el desempeño cuando

se drspone de una gran cantidad de casos.

o Se recomienda el uso del razonamiento basado en casos para aquellos

problemas cuyas variables t¡enden a ser cont¡nuas.



20,.i

APÉNDICE A

a) ASESORLIIIEn-TO PARr\ INVERSIONES

a.1. Asesor Financiero

El asesor financiero es aquel que brinda a las personas las mejores

decisiones financieras, de tal manera que puedan alcanzar sus

metas en esta área. Existen asesores que se especializan en

diferentes ramas del asesoramiento, por ejemplo, algunos se dedican

a administrar y analizar las inversiones. Otros. llamados

Planificadores Financieros. se dedican a poner las frnanzas

personales en orden, planificar un plan de ahorro para la jubilación,

educación de los h¡jos, etc.

Por lo visto, los servic¡os que puede ofrecer un planificador financiero

son muchos y dependen de múltiples factores como su

especialización o sus áreas de conoc¡m¡ento.

EI buen asesor financiero posee conoc¡miento de todos los productos

que s6 pueden adquirir. pero no tiene nrngún interés en recomendar

productos, cuya venta le otorgue algún beneficio. Es bien sabido que

algunos empleados bancarios solo recom¡endan sus propros

productos financieros 14.

II
IWWW documcnt I URL http //urr$ c¡p6.com arlplJf I hlm
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La recomendación que hace un asesor financiero depende del

med¡o en el cual se encuentra, por eJemplo la persona que recibe un

asesoramiento en Ecuador va a obtener algo diferente a quien

solic¡te una asesoría en Estados Unidos. La diferencia de

recomendación se debe a diversos factores, entre ellos tenemos.

Existenc¡as de mercados financieros más sól¡dos en Estados

Unidos que en Ecuador.

o

o

ü

!i

Mayor negociación de instrumentos f¡nancreros en los mercados

bursátiles norteamericanos

lv'layor cred¡bil¡dad en las rnvers¡ones realjzadas en Estados

Unidos que en el Ecuador

Horizonte de ¡nvers¡ón diferente, Por eJemplo, en Ecuador el

horizonte de corto plazo es de meses'5 mientras en Estados

Unidos es de dos añosr6.

Mayor cultura financiera en Estados Un¡dos que en el Ecuador

Las personas en Estados Unidos poseen una cultura de ahono

mayor.

En Estados Unidos los inversores adquieren instrumentos

financieros a largo plazo de una manera segura, en cambio. en

Ecuador son pocás las personas que ¡ñvierten a largo plazo

C

'" Encuesta reál¡zadá a persones involucradas en inversiones de la Bolsa de Valores y de
Bancos como el Pecifico de Guayequil.

" Frank Armstrong. Setting Your Goals: lnvestment Strategies for the 21st Century
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a.2. Proceso para la recomendac¡ón de Inversiones

Una de las lareas más importantes del asesor financiero es la de

añalizat bien a su inversor. tanto en el aspecto personal como en el

económico, para poderle recomendar los mejores ¡nstrumentos de

inversión, ya sea que qurera cumplir una meta determinada por la vÍa

del ahorro, o sr desea acumular riquezas

El modelo que un asesor financiero debe seguir para asesorar a

un rnversor consta de los sigurentes puntos r7

o Determ¡nación del objetivo de inversión.

: Factibilidad del ob1etivo de inversión.

o Evaluación subietiva del inversor.

"" Categoría del inversor.

: Evaluación objetrva del inversor.

.- Recomendación del portafolio

o Riesgo y liquidez de los instrumentos recomendados

El modelo mencionado ha sido hecho en base a lo menc¡onado por Mariana Montalvo en
su lrbro 'lntroducción al mundo de mercados cap¡tales". y lo mencionado por Frank
Armstrong en su libro online "lnvestment Strategies for lhe 2.lst century" .
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a.2.1. Def¡nición de los objetivos

Es importante saber si el producto de la inversión está

destinado o no para un proyecto específico, ya que de esto

depende el t¡po de recomendación que se le dé al inversor.

La mayoría de personas que depos¡tan su dinero en algún

instrumento financiero consideran que ahorrar es lo mismo

que invertir.

Existe una diferencia fundamental entre ahorro e inversión18.

y es que los ahorros proveen fondos de emergencia gara

hacer compras específicas en un futuro cercano, en cambio. la

¡nvers¡ón se da cuando la persona. por lo regular, posee un

plan de ahorro generalmente para su jubilación, y lo que se

desea es acumular nquezas.

Antes de ver la importancia del ahorro en la vida de una

persona. mostraremos la teoría del ciclo v¡tal El escenaro

más simple es el establecido por Mod¡glianire que divide la

vida de un individuo en dos partes: antes de la jubilación y

después de la jubilación.

En la primera etapa, el individuo ahorra parte de sus ingresos.

con el fin de aumentar su riqueza. En la segunda parte, utiliza

lo ahorrado con el propósito de consumirlo. Este escenario

asume que los ingresos a lo largo de toda la vida son

constantes y que no rec¡be ninguna riqueza extra.

'8 1Joi"" E. Jones, Ph.D. (Julio 1999). Saving and lnveling. Cooperative Elension
Service. Oklahoma State University.)
'n Rudiger Dornbusch . Macroeconomia sexta edic¡ón, pag. 340
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Existe, por otro lado, un escenar¡o más real que toma en

cuenta la tolerancia al riesgo del individuo y que nos dice que

un indrviduo comienza la etapa de acumular r¡quezas a cierta

edad, y es a partir de esta edad en la cual sus ingresos

comienzan a crecer hasta llegar la etapa de jubilación A

part¡r de la etapa de jubilación los ingresos llegan a un mínrmo

que no es suf¡c¡ente para vivir con dignrdad. En la etapa de

jubilación el individuo utiliza parte de sus ahorros con el

objetivo de consumirlos y vivir de una forma óptima el resto de

su vida

En consecuencia, el ahorro es fundamental en la vida de toda

persona, ya que permite cumplir con las metas financieras

trazadas para el futuro. Existen distintas metas financieras,

cada una con diferentes parámetros. Por e.jemplo. una fam¡lia

Joven puede ahorrar para una casa o para gastos de

educación de sus hijosrc.

:D Frank Armstrong . Setting Your Goals: lnvestment Stralegies for the 211century
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La meta de invertir es generalmente ¡ncrementar la riqueza

neta, generalmente, a largo plazo. El invertir involucra riesgo

es por eso que el asesor financiero debe saber que muchas

veces las ganancias no son garantizadas y se podrían perder

algunas de las inversiones principales.

Cuando el objetivo es ahorro, el asesor debe ser muy

cauteloso en recomendar los posrbles instrumentos financieros

que le brinden al inversor una tasa adecuada. Y con el menor

riesgo posible.

La mejor manera de que la persona pueda lograr adquirrr una

meta financ¡era es que utilice el flujo de cala mensual. en la

adquisición de ¡nstrumentos financieros. Los instrumentos

financieros adqu¡r¡dos deben permitir la captación de dinero

per¡ódicamente y ofrecer una tasa que perm¡ta alcanzar la

meta financiera.

Existen diferentes t¡pos de metas financieras para las cuales

una persona puede ahorrar en el futuro. Entre las más

importantes están.

: Adquisición de un bien

o Educación de los hijós

c Plan de jubilación.

Si el inversor desea ¡nvert¡r debe establecer la tasa que quiere

obtener por su inversión y el t¡empo en que va a tener su

dinero invertido
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a.2.2. Factibilidad del objetivo de inversión

Una vez que el inversor ha definido sus objetivos, el asesor

financrero deberá observar si la persona cumple con las

mínimas condiciones para acceder a una recomendación. Es

por esto que Frank Armstrong señala que después de definir

los obletrvos se debe hacer lo siguiente 21 
.

o Añadir un apropiado ajuste por la inflación

: Determinar la mínima tasa requerida de retorno para

satisfacer la meta.

. La tasa de retorno debe ser factible y accesible. sin

tomar en cuenta la toleranc¡a al riesgo. Si la tasa de

retorno no es posible. es mejor que el inversor reflexione,

y haga un ajuste apropiado a su estilo de vida o

rncremente su plan de ¡nversión

Basado en el conocrmiento que Armstrong tiene sobre los

retornos a largo plazo, una estrategia de ret¡ro se Ia puede

consegurr con una tasa de retorno de 1 5%.

Podemos decrr que para que un objetivo se pueda realizar, el

flujo de caja del inversor debe ser mayor que los flujos

constantes de inversión: y la tasa de retorno debe ser

aceptable en el período en que se quiere obtener la meta.

-' Frank Amstrong. Setling Your Goals : lnvestmenl Slrateg¡es for the 21st century
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En el caso de que un objet¡vo no se pueda cumplir es deber

del asesor tratar de que el inversor pueda alcanzar la meta.

una posible recomendación sería tratar el "factor Latte".

El factor Latle 2 es la habilidad de convertir los gastos inútiles

en acumulación de riquezas. Por elemplo, las compras como

c¡garrillos, CD's, revistas y algunos otros artículos pueden

hacer la diferencia entre Ia riqueza acumulada y vivir

s¡mplemente del pago de un sueldo.

Por ejemplo si una persona de 23 años ahorrase los 5 dólares

d¡arios que gasta en promedio. en un año tendría $2000. Este

dinero, puesto en una cuenta anual con una taza razonable.

crecería hasta llegar a los 2 000 000 a la edad de 65 años.

Msmoney.com nos dice textualmente

"En el momento en que el ¡nversor no pueda tener un flujo

positivo para llegar a ahorrar, este puede reduc¡r sus gastos

utilizando los gastos Latte. es decir, reduciendo sus gastos,

aunque Ia otra manera es incrementar sus ingresos, pero

debemos ser conscientes que más control tenemos sobre

nuestros gastos que sobre nuestros ingresos"

-- Budget Management "[WWW document ] URL http://msmoney.com
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Por otro lado, Mariana Montalvo señala. a

"La deuda es útil solo si está or¡entada a un bien productivo,

que genere la suficiente renta para enfrentar los pagos futuros

y brinde una tasa de rentabilidad mayor al costo del dinero"

De las citas anteriormente mencionadas, podemos extraer

que. como asesores fjnancieros, debemos estar al tanto de los

gastos superfluos que tiene el inversor. con el propósrto de

recomendarle que dichos gastos sean utilizados para

incrementar el flujo de caja.

Cuando el objetivo es inversión, el asesor financ¡ero debe

tomar en cuenta la existencia o no de un plan de jubilación por

parte del inversor, ya que, de no tenerlo, lo más saludable es

que le dé la sugerencia adecuada.

Aquellos inversores que no tienen un nivel deseado de activos

financieros para cubrrr emergencias no pueden estar en

posición de invertir en accaones o en otros activos riesgosos.

Una edad adecuada para ahorrar en.un plan de jubilación.

antes de ¡nvertir algún dinero es cuando el inversor ¡nicla su

etapa de madurez. tanto personal como laboral, es decir. a

partir de los 35 años.

rr Mariana Montalvo. lntroducción al mundo de mercados caprtales, pag. 79



a.2.3. Evaluación subjetiva de la persona

Esta etapa consiste en analizar qué tanto riesgo puede tolerar,

un inversor sin considerar su condición económica actual. Se

centra básicamente en tres conceptos ¡mportantes:

c Elemento de decisión

c Tolerancia al r¡esgo subjetivo

o Experiencia en inversiones.

a.2.3.1. Elementos de decisión

Las personas cuando invierten relacionan variables

¡mportantes. tales como la seguridad. liquidez y

rentabilidad. Estos factores son llamados por Mariana

Montalvo elementos de decisión. Cada grupo de

¡nversores le da más importancia a un tipo de variable

que a otra, por ejemplo. un inversor conservador le

dará más importancia a la seguridad de sus

¡nversiones, en cambio, un inversor agresrvo da más

importancia a la rentabilidad.' A continuación. se

aclarutá el significado de cada elemento de decisión:

Seguridad.- Es tener la certeza de que la inversión

elegida va a ser recuperada, incluyendo la tasa de

retorno paclada, aunque la rentabilidad de dicha

rnversión sea pequeña
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Rentabilidad.- Significa obtener la mayor utilidad

esperada por nuestras inversiones. involucrando un

riesgo mayor. Se debe tomar en cuenta una relación

fundamental que involucra la seguridad. la liqu¡dez y

el riesgo2a

Liquidez.- Está relac¡onada directamente con la

solvencia. Quiere decir que un ¡nstrumento f¡nanciero

puede ser convertido en dinero en efectivo en

cualquier instante. Las personas que desean obtener

liquidez tendrán que sacrificar algo de rentabilidad.

El elemento de decisión es importante para tener una

idea del grupo de inversor al cual la persona

pertenece. Un inversor conservador. por lo general,

desea seguridad como su pr¡mer elemento de

decisión, en cambio. en un inversor agresivo pr¡ma la

decisión Ia rentab¡lidad.

Ex¡ste una relación importante en las finanzas que

tiene que veT con el elemento d'e decisión. Esta es,

"A mayor segur¡dad, menor rentabilidadi y. a menor

seguridad, mayor rentabilidad"

:" Mariana Montalvo lntroducc¡ón al mundo de mercados capitales, pag.28
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a.2.3.2. Tolerancia al riesgo subjetivo

La tolerancia al r¡esgo consiste en medir el riesgo que

una persona está dispuesta a soportar, con el

propósito de tener una mayor rentabilidad.

Resumiendo tenemos'

La tolerancia al riesgo de un inversor depende de 5

.,- Su hab¡lidad sub.jetiva de tomar riesgos

.: Su habilidad ob1etiva de tomar riesgos

financiero

La habilidad subjetiva es el riesgo que el inversor

quiere tomar y que está en función de la personalidad.

carácter, conoctm¡ento, experiencia de la persona

mantenida a lo largo de toda su vida. Malkier sugirró

que el riesgo que un ¡nversor está dispuesto a tomar

está relacionado con su situac¡ón financ¡era. su ciclo

de vida y factores subjet¡vos

Por lo v¡sto, existen muchas maneras para descubrir la

tolerancia subjetiva de la persóna26, sin embargo. las

más interesantes son las que tienen que ver con

preguntas hipotéticas y con factores relacionados a la

tolerancia al riesgo.

15 Fabian Wenner PhD Student Slanford Universily. Econometric Assessmenl of Risk
Av ersio n
:uA Theory Based Measure of Risk Tolerance pag.2-17
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Medida basada en escenarios h¡potéticos para

medir la tolerancia subjetiva. -

Barsky, Juster, Kimball y Shapiro (1 997) presentaron

una med¡da exper¡mental basada en presentar un

conjunto de preguntas hipotétic€s con el propósito de

medir el n¡vel de tolerancia al riesgo, esta medida

coincidió con el estudio realizado por las encuestas

basados en el concepto teór¡co de aversión al riesgo:;

hecho por la SFCa

El cuestionamrento realizado fue el siguiente

"Suponga que el único ingreso de su familia proviene

de usted. Tiene un buen trabajo paa poder

mantenerlos. Pero. se le presenta la oportun¡dad de

tomar otro buen trabajo con un 50% de posibilidad de

duplicar su ingreso actual y otro 50o/o de que su

¡ngreso actual se vea disminuido en los siguientes

porcentajes a) 5% b) 8o/o c) lOo/o d) 2Oo/. e) 33% f)

5Oo/o.

¿Qué opción para el porcentaje de pérd¡da usted

aceptaría?".

' Aversión al riesgo es lo contrar¡o a la toleranc¡a al riesgo, por ejemplo. decir que una
persona tiene una alla tolerancia al riesgo guiere decir que posee una avers¡ón el rieslo
Psja-" SuNey of consumer Finances
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La pregunta presentada está relacionada con la teoría

de la ut¡lidad esperada l¿,,(2(')+ l¿,'(i-(')>¡'((') en

donde la función util¡dad es constante.

De la funcion de la utilidad esperada se obtuvo la

s¡guiente relación a:

/ 1r'.r\,',i=V_- t
en donde ¿ es el porcentaje que el ¡nversor acepta

(0< l, <1) y A es el grado de aversión al riesgo.

Como conclusión de la relación mencionada. lo que

debe hacer un asesor financiero para medir la

tolerancia al riesgo es formular la pregunta anter¡or

La medida de tolerancia al riesgo estará dada por lo

sigu¡ente.

Tolerancia al riesgo subjetivo bajo -- 0 < 0baceptado: l0

Toleranc¡a el riesgo subjetivo medio -- l0 < 9oaceptado: 20

To¡erancia al riesgo subjel¡vo alto -- 20 < o,¡ aCeptado < 50

Sin embargo, el asesor financiero debe tener en

cuenta que algunas persoñas pueden dar un

porcentaje no confiable, es debido a esto que tendría

que reforzar el método de la pregunta hipotética con

los factores relacionados a la tolerancia a¡ riesgo.

tt' Sherman Hanna and Michael Gutter (1998). A theory Based Measure of Risk Tolerance
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Factores relacionadas a la tolerancia al riesgo

Las variables que relacionan la tolerancia al riesgo del

individuo han sido estudiadas por diversas

personal¡dades entre ellas tenemos.

(Fredman, 1996). quaen nos drce que la "habilidad de

un inversor para tomar r¡esgo está relacronada con

características individuales como Ia edad. horizonte de

tiempo. necesrdades de liquidez. tamaño del portafolio.

ingreso. conocimiento de inversión" r.

Sherman Hanna hizo un estudio de las variables

financieras y características individuales del individuo

que afectan a la tolerancia al riesgo. Esta investigación

se centró en la recopilacrón de datos del famoso

Survey of consumer Finances (SFC), el cual desde

1983 realiza preguntas relacionadas a la toleranc¡a al

riesgo, rncluyendo a 2.695 personas, comprendidas

entre 16 y 70 años. Las personas encuestadas

pertenecían a distintos estratos sociales.

Sherman Hanna encontró que' existen variables que

t¡enen un efecto sobre la tolerancia al riesgo. En el

grafico A1 se muestra el porcenta.ie de las personas

que poseen alta tolerancia, de a cuerdo a las

diferentes variables.

r Sung, J. & Hanna, S. (1996). Fectors related to risk tolerance, F¡nancial Couseling and
Plann¡ng, 7, 11-2O.



VARIABLE PORCENTAJE (7C

Act¡vos liqudos > a 3 [ieses cte rEresos n2
Actrvo6 liqu¡dos < a 3 r¡€Ées cl€ hg.esos 57 1

Actrvos flnanc€ros no liquúos > a 6 meses de rngresos 7.1 1

ActNos finarrc¡eros no liqudos < a 6 ñeses de rñgresos

Años esp€rados añles del retrro

Relrro dentro cte Gg años

Retrro dentro de 1G19 años 5S5

Relrro clentro de 2G29 ¿ños 619

Retrro dentro de I años o mas 61 1

Ecad

Menor a ?5 años

Edad entre 2134 años il

Edad enlre 541años @3

Edád entre .{954 años 590

Edád mas de 56 años

Educácón

Meñcr á escuela supenor

Graduado escuela supenor 5:1

Algunos coleglos m7

Estud,os Supenore5 763

Stalus l!4¿r al

Pa/elas ü5
Soliero 700

Sonera €9
Ocupacron

AdmrnÉtradore3'protes@nales

f ecnEosrenlasJsoporte adrhtntsilalr!os

Selvrcros

Operadores

Fuenle fhe Survey of Consumer Frñances. 1992 (N=26e)

IIIIII

IIIIII

Grafico Ai : Porcentaje de personas que tienen un alto
porcenta,e al riesgo según las diferentes variables
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a.2.3.3. Experiencia en inversiones

Es de vital importancia saber la exper¡encia en

inversiones que ha tenido o tiene el invers¡on¡sta antes

de recomendar algún producto financiero, ya que,

como ¡ndica Mar¡ana Montalvo. 3'

"Si la persona tiene terror al r¡esgo y no posee

ninguna experiencia en acciones, más vale que le

aconseje según ello y direcciones a papeles de renta

fi¡a"

Para saber la experiencia en inversiones. se le puede

hacer al inversor algunas preguntas básicas sobre

inversiones, de tal forma que se lo pueda encasillar

con una experiencia bala. media o alta.

Por ejemplo:

,-. ¿Conoce la diferencia entre rentabilidad y

rlesgo?.

o ¿Ha invertido en acciones?.

: ¿Ha ¡nvert¡do en renta fija?.

,: ¿Conoce el concepto de d¡versif¡cac¡ón?

t'Mariana Monlalvo. lntroducción al mundo de mercados capitales. pag. 69
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a.2.4. Categoría del inversor

a.2.4.1. Características de los grupos

Una vez que evaluamos al inversor subjetivamente.

podremos encasillarlo en grupos de inversores.

Existen grupos conservadores, moderados y

agresivos32. Una buena práctica consiste en ver si el

inversor pertenece al grupo de conservadores o

agresivos (extremos) y si no cae en unos de estos

grupos. se observa si cumple las condiciones para ser

moderado

Características de los grupos

Conservadores.- Generalmente, el primer elemento

de decisión no es la rentabilidad. el flesgo subjetivo no

es alto. y la experiencia en inversrones es baja

Agresivos.- Generalmente, el primer elemento de

decisión no es seguridad. la tolerancia al riesgo

subjetivo no es baja y la experiencia en inversiones es

alta.

ri Mariana Montalvo. lntroducción al mundo de mercádos capitales, pag. 38-53. 146, y les
recomendaciones que daban portales f¡nancieros como Skandia.com.es, Patagon.com.
Safeco.com, Masa.com cuyas direcciones electrón¡cas completas las encontrará en le
bibl¡ografia.
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Moderados.- Son inversores que poseen parte de

características conservadoras y agresivas. Entre ellos

tenemos.

. Primer elemento de decisión no es

rentabilidad (caracteiíst¡cá conservadora) su

riesgo subjetivo es bajo. pero su experiencia

en inversiones es med¡a.

. Desea rentabrlrdad (característica agresiva).

el riesgo sub¡etivo no es alto, y la

experiencia en inversiones es medra.

. Tanto el riesgo subjetivo como la

experiencra en inversiones es media.

a.2.4.2. Características de los perfiles

Mariana Montalvo hace una clasificac¡ón más extensa

del tipo de invers¡onista y lo clasifica en siete grupos

': lnversionistaut¡litario,

o lnversionista pens¡on¡sta.

. lnversionista conservador sin experiencia,

: lnversronista conservador con experiencra.

¡ lnversionista coberturistb,

o lnversronista esnobista,

:, lnversionista especulador,

,-. lnversionista estratégico.

13 Los perfiles de inversores se encuentran detallados en el l¡bro de Mar¡ana Montalvo

lntroducción al mundo de merc€dos c€p¡tales, paq. 38-53
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Cada tipo de perfil t¡ene sus características propias y

pertenecen a un grupo de inversores mencionado

anter¡ormente.

lnversionista utilitario.-

: Pertenece al grupo conservador

.: La tolerancra al riesgo sub¡etivo es baja

: El honzonte de inversión es a corto plazo

lnversionista pensionista.-

,: Pertenece al grupo conservador

: Prefiere las invers¡ones srmples y que le

bnnden total seguridad

,- Prefiere ingresos sistemát¡cos

lnvers¡onista conservador sin experiencia.-

Pertenece al grupo de conservadores

lnvierten a corto plazo

: No requieren de ingresos sistemáticos

lnversionista conservador con experiencia.-

Pertenece al grupo de moderados

¡ No invierten a largo pla)o

lnversionista coberturista.-

o Pertenece al grupo de moderados

o No invierten a largo plazo

o lnvierten con capital que no les pertenece

(generalmente manejan las f¡nanzas de

empresas)



22i

lnversionista esnobista.-

o Pertenece al grupo de agresivos

,: Por lo general, son personas jóvenes

c Les gusta probar productos financieros por

moda

Inversionista especulador.-

.: Pertenece al grupo de agresivos

c Posee características de especulador pasalero.

por lo regular. son personas ¡óvenes que tratan

de entender cómo diversificar el riesgo

.r Se jactan de tener buena capacidad de

prediccrón.

,: Están ps¡cológicamente preparados para

asumir pérdidas

lnversionista estratég¡co.-

c. Pertenece al grupo de agresrvos

: Por lo general, inv¡erten a largo plazo

-' Conocen técn¡cas de análisis fundamental

: Se abstienen de realizar mov¡mientos agudos

al portafolio



Evaluación objetiva de la persona

Esta etapa consiste en analizar qué tanto riesgo puede tolerar

un inversor, considerando su condicrón económica actual y

analizando el tiempo en que su inversión es manten¡da. La

evaluación objet¡va se centra básicamente en dos conceptos

importantes.

r Toleranc¡a al riesgo objetivo

¡ Horizonte de inversión.

a.2.4.3. Tolerancia al riesgo objetivo

La persona encargada de dar un asesoramiento al

inversor tiene que preocuparse del potencial de

inversión que trene el inversor. No es suficiente con

saber si el inversor posee una alta tolerancia al riesgo

subjetivo o si no t¡ene capac¡dad económica para

realizar una inversión.

La toleranc¡a al rresgo objetivo quiere decir la

capac¡dad económica que tiene el ¡nversor para

afrontar riesgos. Se la puede obtener

cuantitativamente, según la relación entre lo que se va

a invertir y la riqueza financiera neta, llamada también

ratio frnancieros.

'Sherman Hanna and Peng Chen. (1997). Subjeclive and Obiective Risk
" Oeterm¡ning Your Risk Tolerance. IVWVW documenl]. URL htlp:/^,vww. hec.ohio-
state.eduihanna/risktable. htm



tt )

S¡ el rat¡o financiero es menor a 0.2 quiere decir que lo

que se va a ¡nvert¡r es poco, comparado con la riqueza

neta. y, por lo tanto, la tolerancia al riesgo objetivo es

alta

Con una toleranc¡a al riesgo objet¡vo alta, el inversor

podrÍa asumrr un mayor riesgo en la compra de

¡nstrumentos f¡nancieros con el propósito de obtener

mayor rentabilidad.

Si el ratio flnanciero es mayor a 0.2 quiere decir que lo

que voy a ¡nvertir está cerca de mi riqueza y por lo

tanto la toleranc¡a al riesgo objetivo puede hacer baia

o media.

Un recurso que tiene el asesor financiero para

catalogar al riesgo objet¡vo como bajo o medio son los

factores objetlvos

Los factores objetivos nos ayudan a definir de la melor

manera la tolerancia al riesgo objetrvo. Entre estos

tenemos.

o S¡tuación futura financ¡era.

,, Meses de ingresos, que comprenden los activos

líquidos

o Situación profes¡onal del empleado.
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Si el ratio financiero es alto para catalogar la tolerancia

al riesgo objetivo como baja. deberá suceder lo

siguiente: que los activos líquidos comprendan de 0 a

3 meses de ingresos, la situación profesional del

empleado sea baja, o bien que su situac¡ón futura

decrezca.

Si el ratio financiero es alto para catalogar la tolerancia

al rresgo objetivo como alta. deberá suceder lo

siguiente. que los activos líquidos comprendan de 3 a

10 meses de rngresos, la situación profesional del

empleado sea media o alta o su situación financiera

sea baja, o bien que su situación financiera fulura

crezca.
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a.2.4.4. Horizonte de tiempo

El horizonte es el transcurso de tiempo en el cual se

mantiene una inversión. Comienza cuando se

adquiere un portafolio y termina cuando se liquida el

portafolio.

El horizonte de t¡empo es un factor crÍtico en el

proceso de planeación, pero, a menudo. no entend¡do

apropiadamente. El hor¡zonte de inversión varÍa de

acuerdo a drferentes metas de inversión. Por ejemplo.

una meta de rnversión de 20 años es apropiada para

una persona .1oven que ahorra para su retiro. un

horizonte de un año para quienes su consumo

depende del portafolio. un horizonte de inversión de 5

años es conven¡ente para inversores con metas

rntermedias. como por ejemplo el pago de una casa $.

Una conclusión. ¡mportante a la que llegó Hanna and

Peng Chen es que si el horizonte de invers¡ón es

mayor que 20 años, y los act¡vos financieros divididos

para el total son menores que el 20%. entonces. se

puede decir que el inversor po'see una alta tolerancia

al riesgo. Si el ratio es mayor gue 0.2 se podría

considerar que posee una baja tolerancia al riesgo

objetivo, siempre y cuando el horizonte de inversrón

sea menor que los 20 años.

tu Sherman Hanna and Peng Chen. (1997). Subjective and Objective Risk pag. 20
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a.2.5. Recomendación del Portafolio

Una vez que se ha analizado al inversor tanto subjetivamente como

objet¡vamente (cuanto nesgo qu¡ere tomar y cuanto riesgo puede

tomar) se le recomienda el porcentaje tanto de renta fija como de

renta vanable según el grupo de inversor al cual pertenece, al

honzonte de inversión y a la tolerancia al riesgo objetivo. Al

consrderar el grupo de inversor se está considerando los espectos

subjetivos de la persona.

Antes de presentar la manera de asignar el porcentaje tanto de

renta variable y de renta fUa se mostrara los s¡guientes conceptos

que el asesor frnanc¡ero deberá considerar de v¡tal rmportancra para

recomendar los diferentes porcentajes de renta fija como de tenta

vanable.

'Las acciones han ten¡do una tasa de retorno mayor que
los bonos a lo largo de la historia de los Estados Unidos.
Por elemplo desde 1926 y finales de 1997. después de
los a]ustes hechos debido a la inflación un dólar invertido
en acciones significó S2O3 dólares comparados con S6
correspondientes a bonos corporativos '

-Charles Dow establecró que los mercados poseen tres

tendencias primara, secundaria. terciana de la cual la tendencra

primaria es superior a un año, con frecuencia de varios años, y

dónde los inversores deben ignorar las fluctuaciones

secundarias y terciarias y mantenerse hasta ver terminada esta

tendencia Esta tendencia es recomendada para inversores con

mentalidad en el largo plazo"
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'La mejor manera de repart¡r los recursos, es tomar como

guÍa los objetivos del inversionista, en cuanto: a liquidez.

ret¡ro o jubilación, adquisic¡ón de activos fi¡os (casas,

aulos, etc.), edad, salud. tamaño familiar y grado de

tolerancia al r¡esgo. "

''As¡gnación de activos s¡gn¡fica elegir Ia correcta mezcla de

inversiones, y lograr un balance con el nesgo que se está

dispuesto a corref'

"Los inversores con una to¡eranc¡a al riesgo subjetivo muy bajo

y con un horizonte de rnversión largo, podrían poder tener

portafolios agresivos.'

Gracias a los conceptos mencionados anteriormente el asesor

financiero esta en capactdad de dar la melor recomendación, estas

son las siguientes

Si el objetivo es ahorro, las inversiones deberán ser

seguras, por lo tanto el portafolio estará conformado por

instrumentos financieros de renta fia. Existe una

excepción a la regla que se da cuando el honzonte de

inversrón es a Iargo plazo y el grupo de inversión es

agresivo.

Cuando el grupo del inversor es conseruador, se le

recomendara un máximo de 20ok en renta variable, que

dependerá del horizonte de inversión y de la toleranc¡a al

riesgo ob.letivo.

o
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Cuando el grupo del inversor es agres¡vo, se le

recomendara un minimo de 7Oo/o y un máximo de 90o/o

Aunque el inversor pertenezca al grupo agres¡vo, no se le

deberá recomendar el '100o/o en instrumentos de renta

vanable, ya que es aconseiable que posea un minimo de

100/o en renta fiia.

a.2.6. R¡esgo y Liquidez de los instrumentos financieros

Una vez que el asesor financiero ha recomendado los diferentes

porcentajes de renta fija y de renta vanable deberá establecer el

tipo de nesgo y el grado de liquidez de los títulos. El riesgo y su

aceptación como nos d¡ce Juan Manuel Maza37 es un tema centrado

en la s¡cologia y personalidad del inversor y que se la consiguró a

través del grupo de ¡nversor. se debe establecer que el riesgo de los

d¡ferentes títulos también está en función del horizonte de inversión

Uno puede asumir un riesgo mayor s¡empre y cuando el horizonte

de inversión de su portafolio sea grande.

r; Juan Manuel Maza es un Asesor de lnversiones en USA que posee excelentes articulos
en su pagina http://www. jmmaza com

Cuando el grupo del inversor es moderado, se le

recomendara un mínimo de 300/o en renta vanable y un

máximo de 600/o en renta vanable. El porcenta.ie

dependerá del horizonte de inversión y de la tolerancia al

nesgo objetivo.
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Cuando el objetivo del inversor es ahono el riesgo de los

instrumentos financieros deberán ser el más bajo posible. Estos

¡nstrumentos financieros con bajo nesgo se lo puede conseguir a

través de fondos de inversión.

Cuando el obJetivo es para acumular nquezas y el grupo es

conservador el riesgo en renta fija que deberá correr el inversor no

podrá ser alta.

Cuando el grupo de ¡nversor es agresivo, entonces el nesgo en sus

invers¡ones en renta fiJa será alta.

Cuando se trata de recomendar el nesgo en renta variable, el asesor

deberá recomendar un riesgo en renta variable baja en el caso de

que el obletivo del inversor haya sido ahono. EI portafolio cuyo

porcentaje en renta variable es menor del 40% deberá tener un

riesgo en renta vanable baja, deb¡do a que estos porcentajes han

sido recomendados a personas conservadoras.

Cuando el porcentaje en renta variable sea mayor a 50 y menor a

70, entonces el riesgo en renta variable deberá ser med¡o

Cuando el porcentaje en renta var¡able sea mayor a 20 y menor a

90, entonces el riesgo en renta variable de sus deberá ser alto
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APENDICE B

b) SISTEMAS DE RAZONAMIENTO

b.1 . lntroducción

Un sistema de razonamiento está diseñado para resolver problemas

imitando la forma de razonamiento de un ser humano. Este capitulo

tratará dos formas de razonamiento. basado en reglas y basado en

casos.

b.2. Razonamiento basado en reglas

Los sistemas de razonamiento basados en reglas se fundamentan en

los s¡stemas de producción. Desde el punto de vrsta de la sicolog Ía

cognitiva la "producción" descr¡be la relación entre s¡tuac¡ones y

acc¡ones. a esta relación se la conoce como "regla"s3.

Una regla t¡ene básicamente dos partes'

Un antecedente que describe las condicrones o situac¡ones actuales

del problema y un consecuente que describe la acción que se tomará

en caso de satisfacer el antecedente.

t'John Burking, Expert Sygem Design and Development, Prentice Hall 1994. pag.167
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Figura 2.1 Regla de Producción.

b.3. Obtención del conocimiento

Para obtener el conocimiento se deben seguir los sigu¡entes pasos3

Colección.- Es la tarea de adquirir el conocimiento del experto.

para lo cual se neces¡ta una comunicación interpersonal con el

m¡smo. El proceso se inicia recolectando información general

para luego ir profundizando dicha recolecc¡ón de conocimiento

en campos más especificos.

lnterpretación. - Es la tarea de revisar la informacrón

recolectada e ¡dentif¡car las piezas clave de conocimiento

Durante la etapa inicial se debe enfocar el interés del trabajo en

definir las especificaciones del problema, las metas.

restr¡cciones y alcances Luego, se usárán métodos formales

para encontrar los tipos de conoc¡miento encontrados durante Ia

sesión.

Coo<tr¿ioo¿s

ylo
So:acion¿s

t'John Burking. Experl System Des¡gn and Development, Prentice Hall 1994, pag. 523

Ac¿ionas
a segrú
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Análisis.- Es la tarea de encontrar las estrategias gata la

estructuración del conocimiento, para lo cual se deberán buscar

los conceptos importantes y determ¡nar las relaciones de esos

conceptos e investrgar cómo el experto los utiliza.

Diseño.- Es la tarea de buscar el diseño respectrvo bajo el

entend¡miento del problema, replantear nuevos conceptos y

estrateg¡as de resolución de problemas que se necesitan para

futuras exploraciones.

b.3.1. La entrevista como herramienta para la obtención del

conocim¡ento

La entrevista es una poderosa técnica de extracción del

conocimiento que se utiliza en los sistemas expertos. Consiste

en extraer el conoc¡miento del experto a trávés de una serie de

preguntas bien formuladas y en un orden determinado. La

entrev¡sta debe ser hecha con mucho cuidado, con el

propósito de evrtar información pobre.
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Existen varios tipos de preguntas que se pueden realizar

durante la entrevista, algunas de ellas son mostradas en la

Figura2.2

Drrecta

Oué oprnrones son consrderadas
pata '7

Oué es lo que usted observa cuando
)

Puede usted explrcar ?

Puede usted drscutrr 2

Puede usted drscutrr ?

Puede usted resar a ?

Figura 2.2 Tipos de preguntas utilizadas en entrevistas

b.3.2. Diseño de una buena entrevista

Las sigurentes instruccrones trenen el objetivo de lograr una

buena entrevista 41.

Para escoger el tipo de pregunta se debe defrnir

exactamente el tipo de rnformacrÓn que se qurere

TIPO PROPOSITO FORMA
Obhene rnformac¡ón
especrflcá sobre algún
con@rm¡ento emr¡do

Oué es lo que srgnlf¡ca ?
Es verdad?
Cuál es el valor de ?

lnd¡recta Obtiene informac¡ón genera¡
sobre conceptos y
estrateg¡as pata resolver
problemas

De sondeo Explora
dentro de
establecrda

profundamente
una oprnón

Oe
suqerencra

Dir¡ge una entrevrsta dentro
de una nueva área

o

o

o

Evite preguntar varias cosas al mismo tiempo. Ejemplo.

¿ Cómo se da cuenta de que el riesgo subjetivo y objet¡vo

es bajo? .

Evite preguntas guiadas. Elemplo: ¿Será la tasa de interés

importante para la recomendación que se le hace a un

inversor?.

" John Burking, Expert System Design and oevelopment, Prent¡ce Hall '1994. pag. 548.
'' John Burking, Expert System Design and Oevelopment, Prentice Hall 1994. pag. 549.
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o Ev¡te preguntas negat¡vas. Ejemplo. ¿Será falso suponer

que el ahorro es lo mismo que Ia inversión? .

¡ Evite preguntas universales. Ejemplo: ¿Usted siempre

puede obtener el perfil del inversor? .

: Evite términos técnicos. Elemplo. ¿Ullliza alguna heurística

para encontrar algún perfil determ¡nado?.

La secuencia de preguntas es importante y una técnica muy

utilizada es la secuencia del Embudo (McGraw and Harbinson-

Briggs 1989). Esta técnica sugiere ir de lo general a lo

específico para extraer el conocimrento
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b.4. Razonam¡ento basados en casos

Antes de describir los s¡stemas de razonamiento basados en casos.

se consrderará en este documento a un caso como la dupla

conformada por el problema y la solución. Cons¡derando que el

problema descrrbe las caracteristicas de resolución al ambiente

presentado por el problemaa2.

El objetivo de desarrollar un sistema CBR (Case Base Reasoning) es

mejorar el desempeño de los srstemas basados en reglas.

"r (Dav¡d W. Aha, Noviembre 1994. Case-Based Reason¡ng.Volumen 1 . Navy Center for
Arlificial lntell¡gence, Washington DC, pá9ina 3)
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Para describir un sistema CBR, debemos tomar en cuenta las

característ¡cas que lo hacen diferente a cualquier otro sistema de

razonamiento. Dichas c¿racterísticas se enlistan a continuación:

a) Recuperar el caso más similar o casos más sim¡lares,

cons¡derando que nuestro problema es un caso sin solución

que puede parecerse a uno o más problemas que ya han

recibido solución anteriormente.

b) Reut¡lizar el o los casos recuperados para utilizar sus

solucrones y proponer una a nuestro problema

c) Adaptar y revisar la solución propuesta. si es necesario.

d) Retener la solución f¡nal si se lo considera necesario y

almacenarla junto con nuestro problema, a fin de que pueda

colaborar en la solución de problemas similares en el futuro€.

b.4.1 . Recuperación

El objetivo pr¡ncipal es almacenar los casos en la memoria e

registrarlos de acuerdo a la representación de conocim¡ento.

Es común utilizar para tales fines:

:r Modelos de memoria dinámica.

r: Modelos ejemplares.

c Redes neuronales4.

" lcodigo, lN756C, año 2000, Case-Based Reason¡ng, lntelligent Agents Course 2OOOIaOO1
Lecture #8 Theory Programme. Polytechn¡que Federale de Lausanne, Volumen 1, página

q 
Maria Malek, Bernard Amy. A Preprocessing Model for lntegrating CBR end Prototype-

Based Neural Networks. Volumen 1 . páginas 1 - 5.
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b.4.2. Reutilización

El objetivo principal es reut¡l¡zar las soluciones de problemas

pasados.

Los casos almacenados se recuperan para resolver el caso

actual dependiendo de la similitud, pudiendo presentarse

cualquiera de los siguientes casosi

Presenlamos al sistema un caso sin solucrón y el srstema

nos retorna un caso solucionado, cuyo problema es muy

similar al nuestro

Presentamos al s¡stema un caso sin solución y el sistema

nos retorna dos o más casos solucionados. cuyos

problemas son muy similares al nuestro€.

Presentamos al sistema un caso srn solución y el sistema

no nos retorna ningún caso solucionado.

Las soluciones retornadas por el s¡stema son adaptadas con el

fin de proporcionar una solución aceptable a nuestro

problema.

"t lAndrés Gómez De S¡lva Gaza and Mary Lou Maher. Envolv¡ng Design Layout Cases to
Sal¡sfy Feng Shui Constra¡nts. University of Sydney, Sydney Auslralia. Volumen 1 . página 1-
11)
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b.4.3. Revisión

El ob,etivo principal es proveer la posibilidad de modaf¡car los

valores de la solución recomendada por el s¡stema, el cual se

logra por medio de una interactividad con el usuario.

b.4.4. Retención

El obletivo principal es dec¡dir si el sistema debe aprehender el

caso al que se está dando solución para poder ser utilizado

con los siguientes fines.

Obtener nuevas experiencias (nuevos casos)

Mejorar la similitud

Proveer al sistema un mayor conocimiento para Ia adaptación

de soluciones.

Facilitar la adaptación con nuevos casos.

b.5. Formas de almacenar el conocim¡ento en un sistema CBR

Un sistema CBR almacena el conocim¡ento en.

El vocabulario

o En la base de casos

c En la valoración de similitud

r¡ En la adaptac¡ón de la solución6

* 
lRatpt' Bergmann, Dr., año 1998-2000. lntroducl¡on to Case-Based Reason¡ng. Centre

for Learning Systems and Appl¡cations Univers¡ty of Kaiserslautem, Alemania, Vol. 1. página
27)
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b.6. Ventajas de un sistema de razonamiento basado en casos

Las pr¡ncipales ventajas de un sistema de razonamiento basado en

casos son.

El conocim¡ento puede estar almacenado en cualquiera de los cuatro

contenedores mencionados en 2.Sai .

El conocimiento en la base de casos puede ser actualizado

fác¡lmente.

Se reduce el esfuezo de la adquisición de conocimiento€

Se mejora el desempeño en la resolución de problemas a través de

la reutilizacrón.

Se mejora en el tiempo y se adapta a los camb¡os en el amb¡ente

Necesrta menos conocimiento general.

El conocimiento de un caso es más fácil de adquirir

' lRatpn Bergmann, Dr. año 1998 - 2OOO. lntroduction to Cese-Based Reasoning. Centre
for Leaming Syslems and Applications Univers¡ty of Kaiserslautem, Alemania. Volumen 1,
página 27)*t B.H.Far. año 2000, Advanced Leclures on knowledge Engineering. IVWWV Document]
URL http://www.cil ics saitama-u.ac.jpl-farlLeclures/KEZke2-061



En contraste con los sistemas basados en reglas tenemos.

Las bases de conocim¡ento basadas en reglas son difíciles de

mantener.

Las reglas de las bases de conocimiento a menudo son difíciles de

entender para quienes no se encuentran en el campo de la

lntel¡gencia Artificial

Los efectos en los cambios de las bases de reglas son difíciles de

predecir.

El mantenimiento por parte del experto en el domrnro es casi

imposible.
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ANEXO I

Encuesta real¡zada para util¡zar en las pruebas de ASERINV

Encuesta realizada a personas de nivel medio y alto con el propósito de
saber el perfll del inversor. Esta encuesta sirve para hacer las pruebas
correspondientes del sistema ASERINV

1 - ¿Cuál es mi situación actual?

Edad

Estado marital Casado( ) Soltero( ) Unidos ( )

Ocupacrón

2.- Datos Académicos ?
( )Menos que Colegio ( )Colegio ( )Universitario ( )Superiores

3 - Realiza Usted aportac¡ones dejubilación ?
Si( ) No( )

4.- Por cuanto tiempo invertiría los $2000 antes mencionado ya sea para
acumular riquezas o para cumplir un objetivo?
Mi horizonte de inversión es de...............meses / años

5.- Suponga que el único ingreso de su familia es usted. trene un buen
trabajo garant¡zado para mantener a su familia. Usted tiene la oportunidad
de tomar un buen trabajo, con un 50% de posibilidad de ganar el doble y

50% de que sus ¡ngresos se vean disminuidos en los srguientes
porcentajes. 5oA, 8o/o. 1 0o/o 2oo/o. 33o/o. 5OoA.

Hasta que porcentaje usted aceptaría que sLs ¡ngresos se vean
drsminuidos para aceptar el nuevo traba¡o? (5o/o, BYo, 1Oo/o,ZOok.33%,
50% )
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6.- Señale con una x dos caracterÍsticas que usted crea poseer al momento
de invertir?

Posee terror a perder su dinero
()
Busca Permanecer con una estrategia siempre

()
Gusta correr riesgos, por una mayor rentabilidad
()
Maneja adecuadamente la palabra riesgo
()
Trata de entender como diversificar el r¡esgo
()
Posee Ud. Buena Capacidad de Predicción al momento de invertir
()

7.- En el momento de invertir cual es el orden de los parámetros que usted
considera?

(Lea por favor el concepto antes de contestar)
Seguridad. Significa que su dinero no sufra perdidas o variaciones. por
ningún motivo, aunque los intereses que se obtengan sean ba.jos.

L¡quidez: Hace referenc¡a a lá pos¡bilidad que tiene un inversor de vender su
invers¡ón lo más rápidamente pos¡ble sin que tenga que aceptar una sens¡ble rebaja
del precio de le m¡sma.

Rentabilidad: Es la tasa de interés que el emisor del titulo ofrece al
inversor y que va de a cuerdo con el riesgo del producto. Si usted
desea mayor rentabil¡dad deberá aceptar mayor nesgo

lmportancia de Elementos de Dec¡sión

Ma or lntermedia Menor iO cron
SRentabilidad uridad Li uidez

Se ur¡dad

a

c

e L'

Li uidez Rentabilidad

uidez I S u rrdad
Rentabil¡dadd Se u ridad Li uidez

Rentabilidad
Lr uidez Rentabrlidad uridadS

b) Rentabilidad Liquidez Seguridad

f)
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B - La caracterÍstica de la inversión que usted realiza¡ia con los $2000 es?
Total Seguridad F¡nanciera aunque obtenga menor rentabilidad

()
lnvers¡ones Simples pero Seguras

()
Obtener lngresos Periódicos y Capital Seguro

()
Crecrmrento de las inversiones a largo plazo

()
Crec¡miento Agresivo de mi inversrón

()

9.- ¿Qué rentabilidad anual mínima le parecería razonable?
(a) A un año no espero nada, podría asumir una pérdida
()
(b) Superar la tasa de inflación me parece correcto
()
(c) Entre un 3% y 6% (Baja Rentabilidad, pero inversiones muy
seguras ( )
(d) Entre un 7o/o y 8% (Variabilidad media en su inversión
()
(e) Entre un 12 y 15% (acepta un riesgo considerable por mayor
rentabilidad ( )

10.- Experiencia en lnversiones.

Renta Fija: Son Obligaciones. que se negocian en la bolsa de valores. o en fondos de
¡nversión, cons¡stentes en pagares, bonos, etc.)

10.1 Ha invertido usted alguna vez en acciones?
sr( ) No ( )

10.2Conoce usted Ios productos financieros (pagares. acciones
bonos, etc. )?sr() No ()

'1 0.3 Le interesa invertir productos financieros que ofrece la Bolsa de
Valores?sr() No( )

1 0 4 Le lnteresa lnvertir en Acciones?sr() No( )
10 5Ha inveñido en Productos de Renta Fija alguna vez?

sr( ) No( )
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'1 1 - Condiciones Necesarras para saber el pelil.-

11.1 Sabe usted la relación existente entre rentabilidad y riesgo?
sr( ) No( )

1 1 .2 Adquiriría Ud Productos Financieros por moda?
sr( ) No( )

11.3 Posee Ud. Buena Capacidad de Predicc¡ón al momento de invertir?
sr( ) No( )

11 .4 S¡ por cosa del destino, sus inversiones llegaran a
decrementarse. EstarÍa

Psicológicamente preparado para asumir perdidas?
sr( ) No( )

'1 1.5 Es usted de las personas que ¡nvierten con el objetivo de
entender como divers¡f¡car el riesgo?

sr( ) No( )

1 1.6 Usted realizaría cambios bruscos en su portafolio si presiente una
ba.¡a de los índices en el mercado de un diez por ciento?

sr( ) No( )

1'1 7 Se fija en el Crecimiento de la compañía antes de invertir en
acciones?

sr( ) No( )



ANEXO II
Vector de Entrada del Sistema de Razonamiento Basados en Casos

. Co.to Prá¿o lO1 5 r\61 (r)
ill6 -hcr:c|te de l.lersicñ 'M.doPr¡tÉ(15_4*1o!) (b)

(l,o.z-nt) ' Lá¡po Pl'2o (4'2O á/1o!) (cl

- lr¡o rord. n.{6.lgtrm po. r¡¡yú rír¡ür'(,¡ó (á)
. Io¡.r€ n..go! ñod.r.do! po. ñ .y!r lldsrlrd¿d tb,
. Go.r¡ co.¡!. ñ.{o3 rñ ñ.¡qf,i. .ó.c!.de..llr ic)
-qrll¡ co.r.r n.t!p y r¡ ñ-q. tÉ¡dmúr. !d)

' Poy..ro Elp.crfico l.)
- Tdd S.grrd¡d Éñürc¡6..w'.ñ.k' ñiÚ rñ¡5rl(¡¡ró (b)
. rúdrr...r.ñ!4.¡ / r.9Jr6 l.)
. Oüú.r r{f!.o. R.O!¡r!. , C.od.¡ !qu! {01
. c¡üñ'dno o. ll¡r rE .!'o.r! . Lrlp P'.¿o (.1
, c@'f,tto Al'l do d. ñ' ,ñdú aúú'@ c,a.ro ñ'val 0a rúr9o 1l)f

Variables entrada
Recomendacion

lnversor

. Ed.ó hlo.r ó.r ,rv.i!s (1&25 alloú) (a)
{o.nüE¡ . ..!§r cs! ¡rud.ño¿.¿t 16 ñr!¡ao¡ (2}35 ,lorl ibt
. lñlcto ó. hdJ..¿ r¡¡úd , r.rlond f35¡5 ¡b3) ic)
. Eó.d co.nor¡(!.c'o.1 (br Pú!ñon6 l¿5§5 r1o!) ldl
. €0¡d acnv¿ G..r¡..r (bl Párñño.!'o {5565 rlor) (.,
. Juo'rr¡o.i i ' 65 .r.r) (r) .

'8.. (.)
Rla folerencra al RÉsgo Oaje! !o - ¡¡.ó¿ (ó,

(lol-ñ.{o-qb) 'A¡t' (c)

il- 'EJ¿C lf.e s,

R I - fasa de Relc,no Ne.esrlaoa
(1.!€_.rr_r\.c.s,

. R.r'L Moí.l.na r Éoñdo3 R.ntá F,to S.!u.as 016€%) (l)
-Rír€ Frt. ( Fo¿Éo',ftr¡ FLt. Rr.roo M.rro ¡ 6&79{) (b)
- Ríra É,t.,ncruro. Eo.ro.l7.9qa) fc)
- A.ñ!¡ vo¡.or. 8d,¡,ñ,tr¡óo! oo. ro.!óos (10 4115 66!6 ld)
,Fdn V-.oi. @r p.rróo rc'ñ! lt 5 SIO @1( l.r



Vector Solución
Recomendacion

ln versor

2{S

Vector de Salida del Sistema de Razonamiento Basados en Casos

RIS I - Trpo lnversor
- Conse adoa siñ pcrfil dGtcnñ¡nádo (a)

- i¡hderado srn p.rfildetenñhado (b)

- Agres¡w srn p€rfil dáermhado (c)

Rl32 - Porcentate Renta Frla
(po.c_.trl|-n¡.)

0100.,6

RlS3 - Porcenta,e Renla Vanable
lpo.r_Ml-e¡.)

G1000Á

Rl54 - Rresgo Renta Frja
lnárl.l)

- Bata (A+. A,A-) (a)
- f\¡€dra lB+,8. & ) (b)

- AJra (C+.C.C-) (c)

Rr55'Rresgo R¿nta Várraore
(ñ..fLt!.rr-t)

- aqa (A+. AA) (a)
- Medra (B+,8 &) (b)
- Axa (Cr.C.C, (c)

Rl56 - Lrqurdez Renta Varable
(lltllnl-v.r)

- Alta. fond6 qr¡e dmrñrstrañ po.tafdr6 de
acc¡oi€s b¡en dr\érsficádas. coo atta hquide¿ (a)

- ¡¡edÉ. Accroñes Preferentes coñ pagG c,e

dMóendc (b)
- Bqa: Acc@nes Cornunes (c)
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ANEXO il¡
Tasas de interés logradas en fondos de inversión

Rentabilidades esperadas a través de fondos (Datos Logrados a través de

fondos.com.ar) en los siguientes años.

3.1 .1 o 1997
Renta F¡ Bonos Renta Variable

Rentabilidad
acumulada

6,2Yo 6,1o/o 13.8%

Medida de r¡e o o.40/o I70/o 23,0%
Ratro rentabilidad /

17,2 06 06
nes o

3.1.2 A o 1998
Bonos Renta Variable

Rentabilidad
acumulada

7,1Yo 3,30/o -32.5o/o

Medida de riesgo 0.4To 16,30/o 44,9%
Ratio rentabilidad /

riesgo
lb ¡ 02 -0.7

Renta F i a

3.1.3 ANO 1999
Renta FUa Bonos Renta Variable

Rentabilidad
acumulada

7.37o/o 11 52Yo

8.57Yo

36 0204

35 16%Medida de ries o 0.30%
Ratio rentabilidad /

tes o

Rentabilidad
acumulada

O 4Yo

Ratio rentab¡lidad /

247 a) 10

7.35Yo 10 91%o -17 450/o

I

Renta VariableBonos
3.'t.4 A o 2000
Renta F i a

20

5 4o/o 20.5o/o

-09te o
19 5

Medrda de riesgo
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ANEXO IV

Tasas de interés históricas de renta fija y renta variable

Tasas que un inversor pudo lograr en los diferentes fondos de renta fija y
renta variable (Argentina Fondos.com.ar)

Renta F¡la Bonos Renta Variable
1994 10.40o/o 4 000a 26.90To
,100A' 10 80% 16 50% s 100k
1996 6 20%o 13 80% 10 60%
1997 5 80% 5 00%
1998 6 50% 2 000k -32.50o/o

1999 6.60% 10 60% 28.20To
2000 6 90% 9 30% -21 .50o/o

Renlab¡l¡dades Renta F¡ja y Renta Variable (1994-2000)

30.00%

20 .00v" .

10 000,,0 .

Tasa
0.0 0o/o

-10.00%

-2Q,QOYO

-30 00%

-4 0.000,/o

o R enta Fija

tr Bonos

O Renta Variable

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Años

IItl
a

I I

13 80%

I

dhd t

I
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ANEXO V

Documentación de las Reglas

El objetivo de documentar las reglas es facilitar el desarrollo y

manten¡miento del sistema experto. Para este propósito se incluye

información para cada pieza de conocimiento y como estan

relacionadas.

En Ia documentación, las reglas

alfabéticamente por su nombre.

información.

se encuentran ordenadas

conteniendo la sigu¡ente

o Un nombre descriptivo.

c Su origen. quién y cuando la codif icó

: Una referencia a la red de inferencia apropiada y el conjunto de

reglas al que pertenece.

c La regla en lenguaje natural y su respectrva codificación en

Prolog.

: Descripción del propósito, restricciones y cualquier comentario

adicional.

Las figuras s¡gurentes muestran la documentación de las reglas

usadas por ASERINV
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I itu lo rlr:I ASERINV
o izirción; Prorccto dc n

Codilicada pror: Franciro. Jose. Takeshi
Fecha codillc¿ción: 2 l/o8i 2(x) I

R!-d dc infcrcncri.¡ Fr ra()i
Vcnión en [,enguaje Natural:
Sl el in\crsor no rpoí, J plants dcJubilacrón.
Y csur cn unr clag¡ cn la quc dcbc h;rccrlo.
Y s¡ accplr la sugcrcncia dc rcJlir¡r aportcs J pllncs dc jubihción-
E:{TONCES El ¡n\crsor accpt, h rd\crtencir dcJubilacron.

Nombrc dc l¡r ¡ tcc ra la ubiluciónsu ¡

Obtcnida dc : Trarri¡rión
Trascripciónr F¡ctrbrlidad de r!'comcndJcron
Con ulllo rc ¡s F¡ctibrlrdrd dcl \o

Versión Codific¿da:
edvertenciaJubil(s¡) :-

realiza_aporlacjubil(X).
X=no.
etapas_edquiriaubil(sl).
inversor_acepte_sugerencia0l.
Y=si. !.

Dercripción:
Si cl rnr crsor ticnc una cdJd cercana a la ed¡d de jubrlacton. sc dcbcri sugcrir un plan dejubtlactón
l, xccptación por prrtc dcl usurrio es inrponante plra quc cl obJcti\ o dc inr crsión sc pucda rclltzar

Figur¡ \'.1 Docunrcntlción de regl:rs: Acept:l sug€rencir prra la jubillcitin.

Nomhre de la Rt'r¡l¡: ac¡resr./c r,:.-.4 !1 a 50. renta variable 50-
Titul0 dcl Prorrrto; ASERI\\'
C)r.l niraci{io: ProT ccto dc du¡cron
Cod¡ñc¡da ¡nr: F rlncisco. Josó. T¡kcshi
Fcchu codiflcación l l/o$/l(x)l

Obtcnida dc: 1'ruscripción
Trrscnpción R!'comcndJcrón

Rcd rlc rnlcrcnc¡¿ Fr r¡l (¡ 17 Cor¡ unlo i¡s Poracnll dc rnrcrsrón
Vcrsirin en Lcnguajc i\atural:
Sl cl ¡n\crsor pcncnccc ll gru¡» rgrcsno
! cl hor¡ronlc dc inrcrsron cs cono pl;rzo
EYI O\( ES Sc rcüonrcnd¡ra inr icr¡ un i0'li, cn rcnta hja ¡ cl rcsta4c'cn E!t,Jl4C!!g
Vrrri¡in Codifitlrl¡r:
agres(50.50):-

perfil_grupo(agresivos),
horizonte codo), !

Dcscripcirin:
( uJndo al l¡\
!lL¡a da§t¡nc cl

Figura \'.2 Documentación de reglas: Agresivo renta f¡ja 50y.
renta vt rir ble 50Yo.

ersor cs agrcsiro ¡ prctcndc in\enir a corto pl&(o. una rcco¡ncnd¡rción apropiadr es

5o9i, dcl n¡onto dc in\crsión J docun¡cntos dc rcnta fr¡4.

I



\omb rc dr: l¡r la. a rte mensual se Lr ede .r j i:

Culiñcad.r por Fr¿ncisco. Jose- Takeshi
F!'cha codificación: 2Ilr)8i20o I

Rcd dc rnfcrcnci, Fi ra6J

Obtcnida dc: Tnrripción
Truscng:rón Factibr lidad dc rr'conlcndlcion
Con unto ¡s Factibrlrr,l¡d dcl lt\o

Versién en LeÍguajc N¿tural:
SI cl flu.¡o dc ca.¡l cs mx\or que cl pogo constantc dc rn\crsron
O cl inrcrsor ascgur¿ quc pucdc cübnr los grgos.
E\TONCUS lor llu os nrcnsu¡lcs sc ¡l r

Verción Cotlific¡da:
fl ujos_mensuales_pagables(si)

fluio_caia(X),
fluio_conl_inver00,
x>Y,!.

flujos_mensuales_pagables(s¡) :-
inversor-puede-paga(X).
X=si. !.

Desc ri pc ión :

El flujo mcnsual dc inr crsión. cs la cantid¡d dc drnero que debe scr in\ crido mcnsualmcntc- cs
dcnonrinado tlnrb¡én fl constlntc dc inr c¡sión

I igur¡ ].J Documentación de reqlas: Aporte mensuirl se puede plg:rr.

\omhrc dc la Rtal .l qar aportes nensu a I es
Titulo dcl Prorcct¡r: ¡\SER¡NV
org ¡rniz¡¡ción: Pro\ccto dc lon
Codrlicada por Fr¿ncrsco. Josd- Tlkcshi
Fech¡ codilicación I l/0lt/2(x) |

Obtcnida dc Trascnpción
Trlscripción Füctibilidrd dc rcconrcnd¡ción

cll\ oRed de inlcrcnci¿r: Fi ¡.¡ rr J ('on unlo rc as: F¿¡ctibilidad dcl ob
Versión en Lenguajc ltaturll:
SI cl flujo dc caJa cs rncnor quc cl aponc mcrsuJl dc inrcrsión
Y si mlnilicsta dc quc pucdc cubnr dichos lponcs nlcnsu¡lcs.
E\TONCES cl rn\crsor ¡scgur¡ quc pucdc pugar los aponcs nrcnsu¡lcs
l'ersión Codific¿¡d¡:
inversor_puede_pegar(si) :-

fluio_caja(X),
fluio_const_inverCO,
x<Y,
pagar_flu_men(Z).
Z=si.l.

Figura \'.{ Docunrent:rción de reglas: Asegur:r que pl¡ede
prgar :rporles mensunles.

I Titulo del Pmlecto: ASERINV

I Ortrnización: Protc.cro dc gndu¡oón

lDescripción:
En el clso de que el flu.¡o dc c:rja rto se¡ suliciente FBra apnnar los trtgos (inlcrsiones) nlcnsu:]lcs-
sc dcbc prcgunmr al rnrcrsor si csta cn c¡tncid¡d dc pagi¡rlos.



o ¡zac¡ón: Pro\ ecto dc du¡cron
Codilicad¡ por Fnncis€o. Josc. Takcshi
Fccha codillccción: 2 l/0ll/200 I

Obtcnida dc: Tmscripclón
Truscripción: Er aluacion objctrr a

Rcd dc infcrcncia. Fi rJ () i0 Con unto rc Js TolcBncia ¡l
Versién rn l¡ngu¡je Natur¡rl:
Sl ll catcgorir dc ocuprción dcl inrersor cs mcdi¡
O la cJtcgoria dc ocugrción cs alta.
ENTONCIS sc la dcnomina nrcdia-alta.
Versión Codific¡rla:
sit_emp_media_alta(s¡) :-

cátegoria_ocupación(med¡a), !

srl_emp_media_alta(sr) :-
c¿t ona ocu n a lta

De *-. ripción:
Sr ll c:ttcgonl dc ocuÉrclon dcl ln\ crsor cs nrcdr:l o llt¡. sc la dcno¡Il¡¡lll ntcdlJ-altJ

Figura \'.5 Docu¡nentación de reglas: Crrtegoria de ocupnción es medi:t alt¡.

rc dc ll Rtgla : - : :.. .

!

del inversor son agresivas

Nombre de ¡r Regl¡: categoria_de_ocupación_es_medra_aLta
Titulo dcl Protrrto: ASERINV

o irniz¡cirin: Pro\cclo dc clor¡
Codilicada por Francisco. Josc. Takcshi
F!'cha codillcilción: 2 l/r,ll/lr)() I

Obtcnidr dc: Trascnpcrón
Trrscripción. Catcgori:¡ dcl in\ crsor

Rcd dc ¡nfcrcncrl F r¿ 6 l,) ('un t¡nlo rc (i n¡ dc in\ crsorcs

Vcrrión t'n Lcnguxje Naturll:
SI poscc unl tolcr¡nci¿ ¡l ncsgo subjctrr o no ball
Y su c\pcncncri¡ cn inrcnroncs cs tlla
ENTO¡iCES cl i¡rrcrsor ticnc condrc¡oncs u t\ J5

Versión Codificadl:
cond¡c¡ones(agresivas) :-

to lera nc¡a_riesgo_subJetivo(no_baiá)
expefiencie_¡nversiones(x),
X = alla. !.

Desc ri pc ión:
Una cJr¿cteristici¡ imponante que pos{f cl gn¡po dc inrcrsorcs aglesiros. cs la alfJ crpcricncia en
in\ crs¡ones.

Fiqurn \'.ó f)ocu nren tlcitin de reglas: Contlicioncs del inrersor son :tgresirar.

fitul¡r rltl Prll\rtli): 1\l RI\\
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\ombre dc l¡ l¡: condicignes del invelsor son conservadoras
Tilulo dcl Prolecto: ASERINV
o izacirin: Pror ccto dc on

Codiñcada por. Fr,¡ncisco. Josó- Takeshi
Fcch¡ c«Iñc:rción 2 ll)lt/2(x)l

Obtcnid¡ dc; Tr.rscripcion
Tmscnpcron CJtcBonJ dcl rn\ crsor

Rcd dc rnl'crcncia: Fi r¡ 6 17 Con unto rc ¡s. Cru dc i¡ll crsorcs
Ven¡ión en kr¡gurje Nrtur¡¡l:
SI poscc una toler¿ncia al ncsgo subjeti¡o no irltJ.
l su erpcrrcncra cn rnr crs¡oncs cs ba,¡a.

f NTOr-CES cl in\crsor ticnc cond¡cioncs conrn¡dor¡s
l'rrririn Codific¿tl¿:
condiciones(conservadores) :-

tolerancia_riesgo_subietivo(no_a lta).
exper¡enc¡á_inversiones(X),
X=ba a, !.

Descripción:
Un¡ cilractcristica impon:¡ntc que poscc cl grupn dc inrcrsorcs consenldorcs. cs la baja
c\ cnc¡J cn r¡l\ crsloncs

Figura \',7 Documentación de reglas: Condiciones del inversor son
consen ador:¡s.

\onrhrr dt lu Rtllu
T¡tul(, dcl Pro\ !'cto: ASERI\\

Rcd dc rnlcrcncu Fi r¡ 6 ls ('on Lrrlo as Cru dc r rtr crsorcs
! crsirin tn Lcnquajr \ltural:
5l cl inrcrsor poscc unr lolcn¡¡rcir ¡l ncsgo sub¡('tr\o nrcdril.
Y su crpcril-ncir crr in\crs¡oncs cs nrcdil.
ENTONCES el in\crsor ticnc cond¡c¡oncs nlodcn¡das
Vcniión Codific¡rla:
condiciones(moderadas) :-

tolerancia_riesgo_subjetivo(media),
experiencia_invers¡ones(med¡a). !.

Drrc riptirin:
Unil oructcrist¡cl imponilntc quc poslr cl grupo dc in\ crsorcs nlodcrados. cs ll erpericncru mcdil
cn inr crsioncs.

I-igur¡ \'.8 Docunrentación de reglas: Condiciones del inrersor son nroder¡rd:¡s.

Organización: ho) crto dc g,r¡duecron

I Codifict¡d:¡ pnr. Frrncisco. Jod. Trl,-'shr Obtcnida dc Trrscnpcion
Fccha codiiicacrón. I l/{)ttil(x)l Trlscnpción: Cltcgoria dcl in\crsor
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Nombre de la Rtgla: conoce_productos_ f i nanci e ros_e_
rnteresa a; c i ones

T¡tulo dcl Pr0recto: ASERIN\'

Versión en l,ettgü¡¡je N¿rtural:
SI el inlcrsor conoce los diferen¡cs produclos fin¿ncicros.
Y lc inlcrcsa in\enir cn accroncs.
E:ITONCES conocc los fln¡ncicros r lc inlcrcs¡ r¡rrcñir cn accroncs

Vcn¡ión Codific¿dl:
int_inv_acc(si) :-

co no ced o r_p_fi n (x) ,

X=s¡,
¡nterese_invertir_en_acciones00,
Y=s¡,!.

Descripción:
Sr ul rnrcrsor lc intcrcsa rn\crlir cn lccroncs. dcbc ¿l nrcnos conoccr los fi n¡ncrrros

Figura \'.9 Documentación de reglas: Conoce productos financieros e

inleres¿l ¿tcc iones.

Organización: Pro! ccto da gtJdu:¡clón

CodificJd¿r por: Francisco. Jod- Takcshr
Fcch¡ corlihc¿ción: 2 l/08/?(x) I

Rcd dc infcrcnci¡: Fieur¿ 6 l.l

Obtcnid¡l dc Tnscripción
Trascripción Er rluación subjctir a

Conjunto reglis: Erpcricncir cn inrcrsioncs

l'tionrhrc dc l:t la ,: ur: 1e condi ci cnes ara se! coberEurista
T¡tul0 drl Pr0\ccto: ASERI¡-\'
Oñ:rnizacitin: Pror ccto dc lon
Cqhllclda por. Francisco. Josi. Tlkcshr Ob(cn¡d:l dc Tnscripción
l;cchu codrñcacton Il (ls lllol Tr;rscnp:ron Catcgonl dcl rnr crsor
Rcd dc infcrcncr¿ Fr ru f).l-l Con unlo rt las Pcrlll dcl inr.-rsor
Vcrsión cn l-cnguaje Natu ral:
Sl cl hon/onlc dc rr\crsron no cs hrgo pluzo
! si i¡\ icnc el capilal quc no lc pcflcnÉcc.
E\TOICES cl ¡nr crsor ¡unr con l¡s conr.l¡c¡oncs ru s¡r cobcturrsü.
Vrrrión Codilirad¡:
cumple-minimo-coberturista(s¡) :-

horizonte (no_la rg o),
¡nvierte d¡nero no to si), l

Destri¡xióo:
El in\ crsor con p;rÍrl cobenunsu. procura ¡pror cch¿rr cl dr ncro no propro quc nune.iJ o ¡dminrstñ
dc llgunl cmprcsa. nledii¡ntc li¡ in\ crsión. El rn\ crsor cobcnunslr. ¡ro inl i!'nc a IJrgo pla/o. dcbido

r¡c csc ,lrncro ptrcdc scr rcr,lLrcrrdo ¡rr lr cntp rcsatconoo¡¡rcüo llrlo.l

Figura \'.10 Documentación de reglas: Cumple condiciones p:lrn
ser cobertu rista.
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-l irul0 rlcl P ecto: ASERINV
o ¡z¡¡t¡ón: Pro\ ccto dc n

Codific¡da por: Francisco. Jose- Talicshi
Fecha codifi c¡ción: 2 I /0E/200 I

Rcd dc infcrcncia: Fi 627
Versión en Lenguaje Natural:
Sl cl in\crsor cs espcculador temporal
O cs un c'spcculador e\pcno.
E\TOli(-ES trcnc cur¡clcrisucrs ñ¡ 9Cr C l¡dor

caracteristic¿s_ser_especulador(s¡) :-
caracterislicas e ulador ex rto I

Dc'.-ripción:
En cienos monrcntos cl rnr crsor agrcsir o- cn sus ctap¡s inici¿rlcs. lratl dc cntcndcr como
dircrsiñc¡rr cl riesgo. cs dcbido a csto que sc \ucl\c un espccuhdor tcmporll.
Eristen otros in\ ersorcs quc crcen scr e\petos cn in\ crsioncs. por lo cual son consider¡dos
cspcculadorcs

Nombre dc l.¡ Regl¡ 1e cond¡ ci ones ecu l ado rcu ala ser es

Obtenidr de Trarripción
Tmscnpcron Cutegorir del ¡nr crsor
C nlo ls Perlil dcl inrcrsor

Figura V.l I Documentación de reglas: Cumple condiciones para
ser especul:ldor.

l{ombre de h Regla. cumpie condi:r-ones
l-itulo drl Pr(,\cclo: ASERI\\'

Codific¡da pnr: Francisco. Josc. Takcshi rObtcnrda de: Trascri¡non
Fcchrcodificación:2|/oR/2(xll iTr;rscrr6rón:Catcgoriadclinrcrsor

ara ser estraté 1CC

Vcrsión cn l,€nguaie N¡¡tur¿l:
Sl conocc sobrc técnic¡s dc análisis fundilmcnui.
Y no acostunrbra ¿ rcrli¿¡r mo\ imicntos agudos dc su porti¡folio dc inrcrs¡on-

'E\TO\CfS cl r n\ crso r cu nrplc con las condrcroncs pJ r;r scr cstrrtógrco
Vrrsión Codific¿rl¿:
cumple_min_estrat(s¡) :-

tecn¡c€s_a nalis¡s_f und(X),
x=s¡.
real ¡za_mov_agu_porlaf olio00.
Y=no,!.

Dcscripcién:
L¡s tdcnicls de análisis fundamcntal haccn rcfcrcncir ¿l conocimicnto quc cl inrcrsor ¡nsca sobrc

o rcndcr-- las ¡ccioncs o documcntos dc rcnt¿ \¿nablc"cuundo conr

t'igura \'.1 2 Docunrent¡¡ción de reglas: Cumple condiciones pxra ser estr:rtégico.

!'crsión Codificada:
caracleristicas_ser_especulador(sa) :-

cáracleristicas_especulador(temporal) ). !

Onllr¡iz.teirin: Pr,l,',t¡ .t' !.ir!iL¡.1-r\'i:

Rcd dc rnlercncia FigurJ 616 Conjunto rcgl¡s: Pcrñl del in\crsor
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Codilicada pnr: Francisco. José. Takcshi
Fccha codifi cación: 2 I /0E/2(x) I

Rcd dc infcrcncre Fi uru {i li
Vcrsirin en l,engueje Natural:
SI cl primcr elcmcnto de drcisrón es liquidcz-
V cl scgundo elcmcnto de dccisión cs rcnt¿b¡¡id¡rd
Y el tcrccr clcmcnto dc d('cisrón cs scguridrd-
E:{TONCES El clcmcnto dc dccis¡ón cs lrs
Vrnirin Codifir¡da:
elemento_dec¡s¡on(lrs) :-

primer_elem_decis(liquidez).
segundo_elem_decas(f enlabilidad).
tercer elem U

l)ct ri¡rcirin:
El clcnlcnto dc dccls¡ón cs us¿do rJ J\udJr J dctcrnlinar cl ¡l cl inr crsor

Figura V.l3 Documentación de reglas: Elernento decisión es lrs.

Nombre de la Regh: elemento decislón es lrs
Tituh del Prolc(ro: ASERI¡*\r
Oryanizlción: Pro] ccto dc graduacrón

Oblcnid.l dc: Trarnpcrón
Trrscnpcion E\alu:rción subJcti\ J

Conlunto rcgl:rs Elcn¡cntos dc dcc¡srón

Nombre de h ReBla. elemento decision es lsr
T¡tul) drl Prorrcto: ASERI\\'
Orl lni¿ación: Pro\ccto dc ui.tcr0n

Codiflcad¡ por Francisr-'o. Josc. T¿kcshi
Fccha codiñcacrón: 1 lrls,'ll)l) I Tr;rscnprrón

Con unlo rc
E\ xluilcion subjctr\ a

:¡s Elcnlcntos dc dsc¡sión

Obtcnida dc: Trascripción

Rcd dc rn[crc¡rcn Fr ru l' li
l trsirin en l-tngua.jr: Naturrl:

Sl cl prirner clcnrcnto dc dccrsron cs liqurdc,/.
Y cl scgundo clcnrcnto dc dccis¡ón cs s¿gundad
V cl tcrcer clcmcnto dc dccrsron cs rcntabilidrd.
E\TONCES E¡ clcnlcnto dc dccrs¡on cs lsr
Vcn¡ión Codific¿tla:
elemento_decision(ls0 :-

tefcer_elem_decis(rentabil¡dad),
primer_elem_dec¡s(liquidez).
segundo_elem_dec¡s(seguridad)

Dcsc riptión:
El clcnrcnto dc dc-c¡sión cs usado ra arud¡r ¡¡ detcrminar cl ¡l uc cnccc el inrcrsor

Iigura \'.lJ Docunrentación de regl:rs: ].len¡ento decisión es lsr.
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Nombre de la Regle: elemento decisión es rls
f itulo drl Pr0\(--to: ASLRI\I'
o ¡¡nización: Pro\ecto dc

Vcnión e¡ l,cnguaje Nuturul:

Sl cl primcr clcmcnto dc dccisión es rentabilid¡d

I Y cl scgundo clcmento dc dccisión es liquidcz

i Y el tercer elcmenlo de d('crsrón cs scgurid.ld
I ENTONCES El elcmcnro dc dccrs¡ón cs rls

Ottcnid¿¡ dc: Trascripción
Trascripción : Esalurción subietirr
Con unlo rc s: Elcmcntos dc dccisión

Codilicada por: Fr¿ncisco. Josc. T¿kcshi
Fcchr codiñc¡ciónr 2 ll)lt/2()l) I

Rcd dc infcrcncia: Fi ra 6 li

Ve n¡ión Codilic¡d¡:
elemento_decision(rls) :-

segundo_elem_decis(liquidez),
tercer_elem_decrs(seguridad),
óflmef elem decas(rentabil ¡dárl\ I

Dcx ripcirln:
El clcnrcnto dc dccrs¡ón cs usado ra trr¡d.ar r dclcr¡rrr¡ur cl rl uc ncnccc cl ilr\ crsor

Figura \'.lS Document¿ción de reqlas: Elemento decisién es rls.

Orylnizatir'ln: Prorccto dc grldulción
Codificada por Francisco. Josc. Takcsh¡
Fccha co«liñcación: I l/otl/l(x) I

Rcd dc infcrcncra Figurl 6 15

@
Trrscnpcion E\:¡luJcton sublcu\ J
( onJunlo rcglJs tlcnrcntos dc dccrs¡ón

Vrrsir'ln cn l-rnguajc \atu ral:

Sl cl pnnrcr clcnrcnto dc dccisrón cs rcntab¡lid¡d.
Y cl scgundo clcmcnto dc <Jccision cs rgundad.
Y cl tcrccr clcmcnto dc dccisión cs liquidcr.
f :\TOi\CES El clcmcnto dc dccision cs rsl

Vcrsirin Co¡lifi c:¡¡l¡:
elemento_dec¡sion(rsl) :-

segundo_elem_decis(seguridad),
lercer_elem_decis(l¡quidez).

mer elem dec¡s rentábrlrdad I

Dt'rcripción:
El clcmcnto dc dc'cisión cs us¡do rl urud¡r ¡ dctcr¡rinrr cl rtt rl e nc¡rccc cl rnr crsor

Figura \'.16 Docunrentación de reglas: Elemento decisién es rsl.

Nombre de l¡ Regla: e).ener.:o Ce,:lsror: es rsl
T¡Irk del P.r. ecto.ASERlNV
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Nombre de la Regl á: elemento decisión es sIr
Titulo dcl Pro\€clo: ASERINV
o ni¿ución: Prorccto dc uaclon

Vcnii(in eÍ kngu¿je Natural:

Sl cl pnnler clcmcnto dc dsisión cs segund:¡d
Y cl *-gundo clcnrcnto dc dccision cs liquidc,/.
l' cl tcrccr clcnrcnlo de dccis¡ón cs rcntabllrüd
E\TONCES El clcmcnto dc de'c¡sron cs slr

Ob(enida dc: Tnscripción
Trascripción: Er aluación subjctir a

Con unto rc Elcmcntos dc dccisión

Codilicad¡ pnr: Francisco. Josc. Takcshi
Fcchr codific¿crón 2l¡)ll/l(l) I

Rcd dc rnfcrcncu Fi rt I' li

Versirin Codificittl¿:
elemento_decision(slr) :-

primer_elem_dec¡s(seguridad).
segundo_elem_decis(liquidez),
tercer elem decis rentabilidad

Dcscripción:
r El clcmcnto dc dccisión cs usado grru lrud¡r a dctcrmr¡r¿r cl rrupo:rl quc pcrtcnccc cl i¡rrersor

Figura !'.17 Documentación de reghs: Elemento decisión es slr.

\omhrc dc l¡ Rttlr¡ ..-:';:,:: :''....:i -,i ::-
Tituk, del Pro\ccto: ASERI\-\-
o ilnizlción: Prorccto dc lon

Codiñcadr por Francisco. Josc. Trkcshi
Fcchit !-odiñc¿cron 2Iiolt/l(n) I

Rarl dc rnl'crcn.r] Fl urr r¡ l)
Vcrririn cn l.t,nguajc \ atu ral:

Sl cl prrnrcr clcnrcnto dc decrsión,.'s s:guridrd-
Y cl s:gundo clcmcnto dc dccisión cs rcntabilidad
Y cl te'rccr clcnrcnto dc decisión c's liqurdcz.
E\TOICES El clcmcnto dc dcc¡sron !-s srl
Vcrsión Codific.rd¿:
elemento_decis¡on(sr1) :-

primer_elem_decis(seguridad).
segundo_elem_dec¡s(rentabil¡dad),
tercer elem decis uidez). !

Dcrc ripc irin:
EI clcmcnto dc dNrsró¡r cs us¡do ra lr ud¡r a dctcnn¡nJr cl ¡l ncnccc cl rnr arst¡r

Figura \'.lE Docun¡entación de reglas: Elemento decisión es srl.

j Obtcnida dc Trascripción
Trascn6ron E\ a¡urción sub1ctl\lr
Con¡unto rcglus Elcnrcntos dc dccrsrón
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Titulo rlcl Pro\cct(,: ASERINV
o ización: ho\ cclo dc on
Codificada por: Francisco. Jose. Takeshi
Fcch:¡ codific¡ción: 2 l/08/200I

Obteniü de: Trascnpción
Tnscripción: Ricsgo l liquidcz dc la inr crs¡ón

cn rcnt¿ f-lRcd rlc rnfcrcnci¡: Fi rl('.ll Con urlo tc as: Rlcs
Vcniión en knguajc Natural:
Sl cl in\crsor petcne'cc ll grupo dc in\ersorcs conscnadorcs-
!' su horizonte dc rnrcrsión cs cono plazo.
ENTOICES cs conscnador a cono o
Vcrsión Codifitad¡t:
con se rv ad of_corto (si) :-

pedi¡_grupo(conservadores).
horizonte co rto

Dcsc ri¡rcirin:
Crun nc dc los in\crsorcs conscntdorcs ¡¡l\ ¡cñcn a corto

"tt 
o

Iigura \'.19 Document¡ción de reglas: Es consenldor { corto pl:rzo.

\omhrc d¡: l:r ,l tona Eiesgo nedlo
Titulo {lcl Prorcrto: ASERI\\'
o niz:rtirin: Prorccto dc ton
Cod¡llcada por Francisco. Jos,"r. Takcsh¡ . Obtcnid:l dc: Tr:rscripcron
Ftcha codillc¡ción: I l¡)lli l0f) I Tmscripción: fucsgo \ liquidc., dc la inr crsión
Rcd dc rnfcrcncra. Fi (¡6.11 Con unto rc cn rcnlx li J

Vcrsirin cn Lengulje N¡¡tur¡l:
S¡ cl rn\ersor pefcnccc al grupo dc in\crsorcs conscn adorcs.
Y su horr¿ontc dc rnr crsión cs nrcdio pl:r,ro.
l nunificsia quc no dcscr tonur ncsgos nl('dros.
E\1O\('ES cs conscn ¡dor t¡c no lonla ncs nlcdios
Vcrsión Codificad¡:
consefvadof_r_medio(no) :-

perf il_g ru po(conse rv edores),
hor¡zonte(medio).
desea_tener_riesgo_medio(X),
X=no, !.

Dex'ripcirio:
Er¡slcs inr crsorcs conscn ¡dorcs rnr rrl¡cndo l mcdro dcs¡¡n lonrar b¡

Figura !'.20 Document¡ción de reglas: Es consen'ador que
no toma riesgo nredio.

Nombre de la Rcgla: es conservador a corto La¿o
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o ización: horccto dc on

Obtcnidr dc: Tnscripción
Trascripción Ricsgo r liquidcz de la in\crsión

cn rcnta fi iiCon unlo rc ¡s Rics

Ven¡ión en l.enguaje Natural:
SI cl inrcrsor pcncncce al grupo dc inrcrsorcs conscn¡dorcs
Y su horizontc dc inrcrsión cn nrcdio pll,lo.
Y nlaüñestr que dcsea tonur riesgos ntdros.
E¡iTOñCES cs consc^ Jdor uc tot¡tt ncs t¡rcdtcrs

Versirin Cotlific.rd.¡:
conservador_r_med¡o(si) :-

perf il_grupo(conservadores).
horizonle(med¡o),
desea_tener_riesgo_medio(X).
X=si.r.

Nombrc de l¡ la: es conservador que toma riesgo med.i-o

Titulo del Prolecto: ASERINV

Codificada por: Francisco. Jose. T¡keshi
Fecha califioción: 2 l/l)tt/200 |

Rcd d!- rnfcrcncla Fr rl l¡ .12

Descripción:
E\istcs ln\crsorcs conscn adorcs quc ll rnren¡r a rncdro pluo. cstan drspucslos J tonrar ncsgo
mLüos.

\or¡¡brc dc l¡ R l.r

Oryan ización: Prorccto dc ton
CoJñcad¡ f,or Francrsco. Josc. Tukcshr
Fcchu codrñcacion I liott/ll){) I

Obtcnrd¡ dc -f 
ruscnpcion

Trts-npcron Clrtcgorru r.lcl inrcrsor

Titulo tlcl Prortrto: ASERINV

Rcd dc rnl'crcncrx Fr r'¿ 6 )7
vcrrión cn knguaje N atural:
Sl cstJ cl la ctapa dc inrcrsron rn¡c¡tl.
Y rl in\cnrr tratr dircrsiñcar los ncsgos
ENTONCES Al rnr crsor si lc cons¡dcrl

Con unlo rc l¡s Pcrtl I dcl rnrcrsor

lJdor tc

Vrrririn Codific¡rrl¡:
caracteristicas_especulador(temporal) :-

etapa_¡nverso(¡nicial).
trala entender d¡v r¡e si). !

Descripción:
La caracteristica dc cspccuhdor tcmporal. s€ prcscnh con frccucncia cn los ln\ crsores quc cstin cn
l¡ ct:¡ dc inrcrsión inic¡¡|. rl cnder entcndcr conro dir crsiflcar cl nes

Iigurl \'.22 Docunrent:lción de regl:rs: Iis cspccul:tdor tenrpor:rl.

Fiqura \'.21 Document¡ción de reglas: Es consen:rdor que tor¡r¿r riesgo nredio.
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Codificada pnr: Francisco. Josc. Takcshi
F.chi.r c«liñcación: 2 I l)lJ/2lx) I

Obtenida de Trascnpción
Tnrrripcron Cirtcgorir dcl rnr crsor

Rcd dc ¡nlcrcncir Fi (, l5 Con unto ls Pcrll I dcl inrcrsor
Vcrsión er¡ kngu¡rjc Itaturrl:
Sl cl inrr-rsor cs¡or cn.
Y acostunbrJ a in\cnir cn productos Inancicros por moda.

ro\ rcna r ¡¡txLr
Vtrririn (-orlifitltl:r:
loven_que_inviertenJror_moda(si) :-

inversoLjoven(si),
¡nv iene_productos_f¡na ncieros-po r_m oda (X),
X=si.!.

Dr:scripcirin:
.\l tn\ ürsorcs ór cncs acostunrbr¡¡r a inr cñir r nlod:l

Figura \'.2J Documentación de reglas: lis joven qu€ invierten por nroda,

Nombre de l¿ Begle. es joven que invlerten por moda
Titulo dcl Pror{:cto: ASERINV

Nombre de la Regla: es moie r¡co
Titul0 drl Prolecto: AStiRI\\'

e desea ren t ab i- I idad

o ni¿lcirin: Pror ccto dc JCtOlt

Codificad:¡ por: Francisco. Jose. T¡rkcshr
Fcch:r codiñcación: I l¡)tt/2(x) I

Obtcnid¡ dc: Truscripción
Trlscripcrón: Catcgoria dcl inr ersor
Coniunto rcelas: Crupo dc inrcrsorcsRcd dc rnlcrcncrar Fi!¿ura (r ls

Vcrsi(in cn Lengu¡j¡: Iaturrl:
Sl cl pnnrcr clcnrcnto dc dc\:rsión cs rcnt¡brli&¡d
! tr.'¡rc cr pcricncil mcdir cn inr crsroncs
Y poscc un:r tolcrancra al ricsgo sub1cti\o quc no cs alu
EYfO\(-ES cl lr\crsor cs considcrxdo nrtxlcr¡do dc*-r rcntebrlrd¡d
Vcrsién Codifirad¡:
moderado_rentabilidad(si) r-

primer_elemenlo_dec¡s¡on(es_rentabil¡dad).
experienc¡a_invers¡0nes(media),
tolerencia rie OSU etivo no a lta). !

Desc ri pc irio :

Eristen inrcrsorcs quc prcficren rentabilidJd en sus inrcrsiones. pero no pcncncccn Jl grupo
l\o

I"ir¡r¡r:r \'.2-l l)oruntent¡tcirin (le reglas: [.s n¡odtr:ttlo qlre dese:l renttthilid:td.

I Oryanización: Pro\ ccto dc graduacrón

E¡{TO\Cf S cl rnrcrrcrcslorcn quc
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Obtcnida dc: Trarripción
Tmscripción: Cotegoria dcl inr crsor
Con unlo tc sCru dc rnr crsorcs

Veniión en [xrgu¡je Netural:
Sl cl prinrcr clcmcnto dc dccisión no cs rcnlabrlidrd.
l trcnc crpcncncr:t mcdrt en inrersioncs.
Y poscs una tolcmncrJ ¿l ncsgo sub¡ctiro baja.
E¡iTONCES cl rnrcrsr'¡r r's consrtlcr¡do nrqicrado uc dcscl¡ sc rr,.Ltd

Versión Codiñc¡rli¡:
moderado_seguro(si) :-

primer_e¡emenlo_decision(no_es_rentabil¡dad).
experiencia_¡nversiones(media).
tolerancra rie osu tiv ba

Descripción:
Eristen inrcrsorcs cu\o pnmcr alcmcnto dc dccisrón. hJcc suponcr quc son conscntdorcs. ¿l
analizar su crpcncncia cn inrcrsioncs r su tolcrirncla al ncsgo sub¡cti\o. $ los considcr.rn FEne dcl

dc inrcrsorcs modcrldos

Figura \'.25 Documenl¡cién de reglas: Es moderado que desea seguridad,

\ ¡rn¡h rc rle l¡ R(.::lx
f-ilul{r (lcl Prolccto: ASIRl\\
o anizacirin: Prorcclo dc lon
Cütificadr po| Frrncisco. Josd- Tukcshi
Fcch:r codific¡cion I l/os,':(x) I

Rcd dc inlcrcncru. Fr

Obtcnida dc: Tra«:npcrón
Truscrr6rón: Ricsgo r lrquidcz dc l¡ inr crsion
('on r¡nto fc us Rics !)r rcnlJ ñ

uc to¡t¡it nc5 ir ll(l

rJ ()-ll
Versión cn lrnguaje Natural:
Sl pcncnccc ll grupo dc inrcrsorcs nrolcr¡dos.
!' cl hori¿ontc dc inrcrsioncs cs hrgo pluo.
Y mlnilicsu quc dcscl tomJr ricsgos ¡ltos.
ENTONCES cl inrcrsor cs considcrirdo mo{lcrudo
Ver:iión Codific¿d¡r:
moderador_r_alto(si) :-

perf¡l_9rupo(moderados),
horizonte(largo),
desea_tomar_riesgo_allo(X).
X=si. l.

Nombre de la Regla: es mode r ado_que_des ea seguridad
Titulo dcl Prol rtto: ASERINV
Organización: ho¡ctto dc graduación

Codificad¡ por: Fmnciro. Jose. Takcshi
Fccha codilicación: 2 l /0lt/:00 I

Rcd dc rnfcrcrcia Fi 6 lli

Descri¡rción:
E\istcn in\crsorcs rlodcrudos. quc al in\cnir a largo pl:vo. pucdcn lomar ricsgos ültos cn sus
inl ersiones.

F igura \'.2ó Documentrción de reglas: Es moderado que tom{ riesgo alto.

I
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Vrrsión Codificad¡:
conscienteju_prox(Si) :-

eta pa_¡nv ersor(inicia I), !

consc¡enteju_prox(s¡) :-
etapa_inversor(entra_con_prudencia_a_mercados). I

conscienteju_prox(si) :-
realiza_aportacjubil(x),
X=s¡, l.

conscienteju_pfox(si) :-
adveTtencra u brl

Dcscripcién:
Si cl inrcrsor sc encucntñ cn hs ctJpJs inici:ll o \J poscc un plrn dc jubilación- sc considcra quc
cslr co¡'rsicntc dc la prorimidad r su jubilación.

Figura \'.27 Documentación de reqlas: Está consciente <Ie prorimid:rd de
j u hilación.

Nombre de la Regla: e s tá_con s ci ent e_de_p rox imidad_
de jubilacron

Titulo del Prorrcto: ASERIN\'
Oryirnización: Pror ccto de gradrucion

Cülilicrd¡ por: Frrncisco. Jo*. Takcshi
Fcchl codificacrón I l¡)ltil(x) I

Rcd de infercnc¡a. Frgura 6 5

Obtcnida dc: Tmrripción
Trascripción: FJctibilidrd dc rc'comcnd¡ción
Conjunto rcglas: Eupls dcl inrcrsor

Vcrsién en l¡nguaje Naturll:
SI cl inrersor cstá cn la ctatrr dc inrersión ¡nicial
O cstá cn la ctaF¡ que cntru con prudcncil a los nrcrcados.
O rcrliza lpon::cioncs a phncs dcJubihción.
O accptl la sugercnci¡ dc conrnbuir a plancs dcjubilacrón.
ENTONCES El !n\crsor cstá consicntc dc su pro:imidad l la jubihcion
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jubi"lación
I itu lo drl : ASERINV
o iz¡ción: Pror ccto de ón

Versión en Lenguaje N¿tural:
Sl la edad dc in\crsor cs ma\or a 61) años.
E\TONCES cl r¡rrcrsor ecc a ¡a ctJ dc l¿cron

Vcrsión Codific¡rla:
etapa_inversorúubilación)

edad(X).
X >= 60, !.

Desc ri pc ión:
En esu ctagr. el inrersor h¡cc uso de los rccursos obtcnidos cn toda su \ idJ. para pcrmitirsc tcncr
una r rda ügna.

Fiqurrr \'.28 Documentnción de reghs: Etapa del inl'ersor de jubilación.

Itombrc dc l¡ etapa deI inversor de

I itulr dcl Prorrcto: ,\SilRl\\
o ani¿¡cirin: Pror ccto dc IQI]

Codificlda por Fri¡¡rcisco. Jose. TJli.cshr
Fccha cod¡fi cacrón. 2 l Í)lt/l(x) I

ObtcnidJ dc Trrscnprrón
Truscnpción Fi¡ctibrl¡dJd dc rcconrcnürcron

R-cd dc infcrcncia Fi ra 6.7 Con unlo tc s: Ert s dcl rn\ crsor
Versitin cn Lenguajc Natural:
Sl l¡ cd¡d dcl inrcnor cs maror o i¿u¿l x li Jrlos.
Y nlcnor c ji er'ios.

ENTONCES el inlcrsor pctcnccc a la clag,r cn la cual cntru con prudcnc¡¿ a ¡¡rcrc¡dos

Codificada pnr: Franciro. Josc- Takeshi
Fccha codificación: 2ll{)8/2(x) I

Rcd dc infercncia. Figurr (, 1l

Obtenid.l dc: Trarripción
Trascnpción Fagtibilidad dc rctomcndación
Conjunto rcghs Etrpos dcl rrrrcrsor

Veniión Codific¿rla:
etapa_inversor(enlre_con_prudencia_a_mercádos) :-

edad(X),
X >= 25,
x<35. !.

Desc ri pc ión:
El cso ctapo. el inr crsor coloca los pnnrcros ahorros cn un fondo dc inr crsión: t¿nrbicn h¡cc

Figura \'.29 Documentación de reglas: Etapa del inversor entr¿¡
con p rudencia merc¡dos.

J comprits cn h bols¿ productos de un r¡lor scguro. por minlnro quc sc¿¡
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Nombre de la Regla: et apa_de I _l nve! so r_es_de_
consolidación atr-imonio

Titulo dcl octo: ASERINV

Vcrsión en l.cnguaje Natu ral:
Sl la cd¡d cs nruror o igull 115
Y nrcnor x 5a ilrlos.
E\TO\CES cl rr\ crsor cnccc J l¡ clit dc consolrd¡clón dcl tnnronlo
Vcrsión Codific¡d¡:
etapa_¡nversor(consol¡dac¡on_de_patrimonio) :-

] eoao(x).
i X>=45,

Oryanización: Prot ccto dc graduación
CuJiñcada por: Francisco. Josc. Tilkcshi
Fcch¡ codiñcación: 2 l/01'ti 2ix)l
Rcd de infcrcncia: Figura 6 8

Obtcnid¡ dc: Trascnpción
Trascripción F¿ctibilidad dc rccomend¡ción
Conjunlo reglas: EtaF¡s dcl in\crsor

x<55, 1

Drx ri¡rcirin:
En cstu ctlpr cl ¡n\crsor. \i¡ hr cubrcno ulgunrs deudJs \ hJ illcJnlJdo unJ ctcll¡ cittcgoria laborul

Figura \'.30 Document¡ción de reglas: Etapa del inversor es

de consolidlción patrimonio.

\onrhlc rlt lil R(alir .- ,: , i . r

esticx pa:rimcnio
'l ¡lulo dc¡ Prorctto: ..\StrRI\\.
o aniz¿rcirin: Prorccto dc rirdul¡cron
Codiñcada pnr: Francisco. Josr. T¿¡kcshi dc: frascripcion

rón Flctibrlrdad dc rccomcnd¡cron
rcqlas Etltr-rs dcl inr crsor

Fccha codrllclcrón I I 'l)x,'l(n) I

Rcd dc rnfcrcncir: Figura fi 3

Obten¡ü
Trascnpc

iCon¡unto
Vtrsión cn l.cnguaje Ixtur l:
Sl la cd¡d dcl ¡n\crsor cs nr¡ror o rgurl a 5i.
! nrcnor J 6l años.
EITO:r..CES cl rn\crsor pancnccc J IJ cuoa cn lil cual qcstrona su Dülnnronlo
Vcrsión Codilicad¡:
etapa_¡nversor(gestion_de_patrimonio) :-

edad(x),
X >= 55,
x<60,!.

Desc ri pc ió n :

En csta cuF¡. los h¡os dc los inrcrsorcs ncccsitan a¡uda purr iniciar su propia rid¡- se cobran
hcrencils. los ingrcsos sclúrialcs suclc¡¡ sc los nr¿s a¡tos dcl riqlo r itll

ligurr \'.31 Docunrent:rción de reglas: Etapa del inversor es

de gestión pairimon io.
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Titukr dcl to: ASERINV

Ortcnid¡ dc: Trascripción
Tnscripción. Factibilidad de rccomcndación
Con nlo EIJ del inrcrsor

Versión en [*nguaje Natural:
SI l¡ cdad dcl inrersores ma¡oro igual a ii
l' mcnor a J5 años-
EITONCES cl inr ersor nclc ¡ lJ cn l¡ cu¡l rnlc¡¿ la madurcz laboral
Ver:rión Codiñc¡d¿:
etapa_inversor(¡nic¡a_madurez_laboral_personal) :-

edad(X).
X >= 35.
x<45.!.

Descripción:
En csta ctapr¡. el inr ersor posee unos minimos clmientos Frtrinroni¡lcs. por lo tanlo cs cl nlomcnto
nlJS cro aunrcntar los ncs de ¡nrcrsroncs r ll dircrsiñcac¡ón nlon¡Jl

Figura \'.32 Documentacién de reglas: Etapa del inversor inici:r
nr¡d u rez laboral penonal.

e t apa_de I
Iaboral

inversor i.nicia madurezl{ombre dc la Rcgla
ersonal

izacién: Pro\!'cto dco
C«lilicada por: Fmncisco. Josc. Takcshi
Fcchr codiñcrcióll: ] lÁ)Si2(x)l
Rc'd dc infcrcncra. Fi 61

¡'iomhre de la Rcgla: e:apa el. il1verscr inicial.
'l itulo drl Pro\erto: ..\SERI\\'
o niz¡rcirin: Pror ccto dc l\rll
CorJilicada por Francisco. José. Tlkcshi
Fcchr codrllcación I li0ll/:tx) I

I Rcd dc infcrcncr¡: Fi rJ(,7
Versión en Lcnguajc ltatural:
Sl la cdld dcl r¡11!-rsor cs mlror o rgual l li't lrios.
l' nlcnor a l5 años.

Obtcniü dc Trascnpción
Truscng;ion: F¡ctibilid¿d dc rccomcnd¿cion
Con nlo rc S: E dcI r¡trcrsor

EI{TO¡'Cf.S cl rn\ crsor ncnccc a la ctJ t¡ttc¡¡l
Vcrsiírn Codificarl¡:
etapa_inverso(¡n¡cial)

edad(X),
X >= 18,
x < ?5.l.

Dcscripcirin:
En cs¡J ct¡Dr¡. cl in\ crsor conlrcnrJ ¡ ¡n\ ert¡r u¡l Dorcenule de sus ingrcsos

ligura \'.3J I)ocu nren tacir'ln de regl:rs: [)t:rp:r dcl inversor inici¿rl.

I
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Nombre de ltr Regla: e t a ga_de I_i nve rso r_que_Cebe_
aC lan de ubiLaci.ón

T¡lu¡r) del Prolecto: ASERINV

Vcrsión cn l,cnguaje llatural:
SI cstá cn la ctapo de inlcro dc mudurcs lilboral r pcrsorul.
0 cn la ctrpc dc consolrdJcrón dc piltnnlonio.
0 dc gcstión dc potrimonro.
ENTONCES cl inrcrsor debc adquinr un plan dcjubil:rcion

Orgirnización: Provecto dc gradu¡ción
Codilicadr pnr: Francisco. Josc. Talcshi
Frch¡r c«lificación 2 l/otl/2(x) ¡

Red dc infcrcncia: Figura 6.5

Obtcnidi¡ dc. Tmscripción
Trascripcion FactibilidJd dc rccomend¡ción
Conjunto rcgjJs Frctrbrlrdad dcl objctiro

Versión Codific¡d¿:
etapas_adqu¡rirJUbll(s¡) :-

etapa_inversor(¡n¡c¡a_madurez-laboral_personal), !

etapas_adqu¡riÜubal(s¡) :-
etapa-¡nversor(consolidac¡on_de_petimonio), !.

] etapas-adquiriliubil(si) :-

! etapa-inversor(gest¡on-de-patrimonio),!

lDr:xriprión:
' A punrr dc los ¡i rños. st rJcburi cnr6'rlr I tponrr u phncs dc iubrlucron

l'igura !.3{ Documentación de reglas: Iitapa del inversor que debe
adquirir phn de j ubilación.

\r¡r¡ l¡ ¡ r rlr lrr Rc,:l¡

'l'ituk¡ dcl Pro cck): ASERI\\

Vcrsión en Lengui¡je Natur¿rl:
SI cl rnrersor cs nr«Jcr:rdo quc lonra ncsgos lltos
O pcnr.'nccc ll grupo dc rn\ cfsorcs Jgrcsr\ os.

ENTONCES c istcn condic¡oncs dc ncs

ara Inverslon

o alto cn rentl fi ¡ rJ rn\ crston
l'ersirin Codiñc¡d¿:
cond_r_allo_¡nve(si) :-

moderador_r_alto(si), !

cond_r_alto_¡nver(si) r-

lir ru a resrvos
Dcscripción:
Eristc rnr crsores nrodcrados quc descan ton)¿r ricsgo allo cn documcntos dc rcnta ñ1a

Por otro lado los i[\ crsorcs x sr\ os. cStJn rlrlos ra inr cnir cn rcntl fl iI con ncs

Figura \'.35 Documentación de reglas: Eristen condiciones de
riesgo rlto en renta fija plra inversión.

0ryanización: Pror ccto dc gradulcion
Codificadi ¡nr Francisco- Jo*-. Takcshi
Fcchu codillcación: 2 I /{)lt/2(x) I
Rcd dc infe¡cnci¡ Figura (r .lli

Obtenidr dc. Tnscripción
Trascripción: Ricsgo r liquidcz dc l¿ in\crsión
Conjunto rcglas: Riesgo en renta l¡a

s ¡.¡ ltos
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Versirin en lxnguaje Ni¡lural:
SI cl honzontc dc in\crsrón cs cono pla/o.
O la ursa rcqucrida por cl inlcrsor cs ba1a.

O cl inrcrsor pcnenccc ul grupo dc conscnadorts.
EN'[O\CES crrstcn condrcroncs dc c¡r rcntr ll ;¡horro

Dcscripción:
Eristcn invcrsorcs conscn ¡ldorcs. quc inr icncn a coño plJro \ h ti¡sa dc retorno r!'qucnd! pxril
satisfirccr ulr objctiro cs bajr. raroncs suñcicntcs parl rcconrcndarlc docunrcntos dc rcnla h¡u con

['igura !'.36 Documentnción de reghs: Existen condiciones de
riesgo bujo en renta fija para ahorro.

Nombre de la Regh: exi s ten_condi c i ones_de_ r j.es go_ba j o_en_
renta fi ara aho r ro

Ob(cnida de Trascripcrón
Trilscnpción Riesgo r lrquidcz dc l¿ in\crsrón
Conjunto rcgls: Ricsgo cn rcnta fi¡r

Codiñcada por: Fnncisco. Josc. Takcshi
Fcch¡ c«liflcación: I l/01't/l0o I

Rcd dc infcrcnci¿: FiguB 6..1I

rU conservadores
cond_r_baio_ahono(si) :-

Versir'rn Codific¿da:
cond_r_bajo_ahoÍo(si) :-

horizonte(corto), !

cond_r_bejo_ahono(si) :-
tasa_aceptada(beje). !

I Titulo dcl Prorecto: ASERINV

ncsgos bajos
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Titulr¡ rltl Prortctr,: ASERINV
o iz¡ción; Pro\octo dc rón

C«lñcada por: Fmncisco. Joe:. TJkcshi
Fccha co<liflcaciónr 2 I /{}lt/2(x) I

Rcd de inlcrcncri¡ F rir () -l I

Versión en Lenguaje Natur:rl:
§l cl in\ersor cs conscnrdor con rn\crsion r coto plll/o
O conscnador quc no tom:r ncsgos mcdios.
F,NTONCES c\rslcr condicioncs dc nes hr o c¡r rcnt¿ ñ
l't rrión Codificada:
cond_r_bajo_inver(si) :-

conservador_corto(s¡), !

cond_r_bajo_inver(si) :-
conservador r medio no

J ln\ crStotl

,!
Descripción:
Por rcgla gcncra. un consenador prcllcrc inrcni¡ a colo pl:t ro ¡ con htjo ncsgo cn docum!)rtos dc
rcntJ ll lir

:existen
!enta f1

condi ci ones_de_r iesgo_ba j o
a para inversión

f§ombrc dc l.r Rcgla en

Obtcnid¡ de. Tr:tscnpción
Trascnpcion Ricsgo ¡ liquidez dc lJ in\crsión
Con Junlo rc Rir-^s cn fentJ ll

Figura \'.37 Documentación de reglns: fristen condiciones de
riesgo bajo en rentfl fija para inversión.

Tiruk, dcl Pror ecto: {SF. R l\ \
o anización: Prorcclo dc dulcron
Codrñcud¡ por Frrncisco. Josc. Txkcshr
Fcchu Codrfic:rciolt I l/t)3,ltnll
Red dc infcrcnciJ: Fi ril (, -ll

Obtcnid¡ dc Tnrscripcrón
Trascripción Ricsgo r lrquidcz dc la inrcrs¡on
Con rc it5 cn rcrrlil fi il

Versión en Lenguirje ¡{Jtur¡l:
Sl cl horizontc dc inrcrsro¡r cs a mcdio plJ-.o
O cl honzontc dc inrcrsrón cs largo plazo.
ENTONCES crrstcrr condrcroncs dc rrcs rl!-dro c¡r rcntJ fi ¡ rr ahor¡o
l'trsirin Codifi c¿d¡¡:
cond_r_medio_ahono(si) :-

horizonte(largo), !.

cond_r_medro_ahorro(s¡) :-
ob medio_plazo(si), !

Descriprión;
Al inr cnir a l;rrgo phro. sc pucdcu rdquirir docunrcntos dc rcnta fij:r corricndo ntaror ricsgo. con cl
ob i\ o de obtcncr ma\ or renub¡lrd:rd

Figura \'.38 Docunrentrción de reglas: Eristen condiciones de
riesgo medio en renta f-rj a prra ahorro.

\onthrt rk l:r l{r":l.r
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Nombrc de l¡ Regla: exi s t en_condi c ione s_de_r j. esgo_med i o_en_

'Iirulo dcl ecto: ASERINV

Versión en Lenguaje Natural:
Sl cl rnrcrsor cs conscnrdor que tonla ricsgos nledios
O si pcnenc'ce ll grupo dc in\crsorcs mo<.lcr¡dos.
EITONCE§ cr¡stcn condicioncs dc rics

ara I nve r510n

nrcdio cn rcntl tl fil tn\crs¡on

renta f i ja

Vcrsiriin Codificud¡r:
cond_r_medio_inver(s¡) .-

conservador_r_medi0(si), !

cond_r_med¡o_¡nve(s¡) :-
t¡l o runol moderados .!

Descripción:
; Esistcn inrcrsorcs conscnJdorcs. quc preficrcn to¡nar ncsgos r¡ra! orcs por obtcncr ¡lra\orcs

] renúbilidadcs. Es dcbcr del ¡scsor linrir¡r el nü\inlo ricsgo quc pucdr (onlitr cl rn\ crsor
A los in\ crsorcs quc pcncnecen al grupo dc nlodcrados. sc pucdc rccomcnür documcntos dc rcntir
t1 l con un nir cl dc mcdlo

Figura \'.J9 Documentarión de regl¡s: Eristen condiciones de
riesgo medio en rentr fija para inversión.

Organización: Prorccto dc gnduación
Codiñcada por: Francisco. Jor. Takcshi
Fccha codific¡crón 2 l/olt/200 I

Rcd dc infcrcncil: Figura 611

Obtcnida dc: Tmscnpción
Trascripción: Riesgo ¡ hquidcz dc la r¡ncrsión
Conjunto rcglas: Rrcsgo cn rcnta f-rja

\rrntltre rlc lu Rr'glu

fitul¡l rlt'l Pro\l:cto: ,\SFRf \\
o irni¿¡rcirinl Prorcclo dc duación
Codifimda por Fmncisco. Josi. Takeshi
Fccha codifi cación. 2 I /0lt/2(x) I

Rcd dc infcrcncn: Fr m() l-l

Obtcnida de. Trrscripción
Trascripción: Er alu:rcion sublctir a

Con un lo ils E\ ncncrJ cn lo\ crsroncs
I ve*¡ó
SI ha

n cn Lcnguajc N atural:
inrcrlido c¡r lccrr¡ncs.

l corrocc sobrc rcntilbrlrdrd \ ricsgo.
l conocc sobrc dir crsrllc¡cró¡r.
f NTO¡{CES la erpcricncra cn in\crsroncs cs Jllr
Versión Codificatla:
experienc¡a_inversiones(alta) :-

c_c_rentabilidad_de_rjesgo(X).
X=si.
¡nv ers¡ón(acciones).
conoce_sobre_d ivers¡ f ¡cac¡ón00.
Y=si. !.

Drsc ri ¡rr ión:
Se consrdcra quc un in\ crsor ticnc altir c'rpcricncir c-n in\ crs¡oncs. si conocc l¡ rclilcion !.ntrc
r!'nlJbrlrd:¡d 1 ncs go ttnlbicn sobrc dr\crsilic¡ción r ¡dcnris Ic inlcrcsr ¡nrcnrr cn acc¡oncs

Figura \'.{0 Docunrent:rción de reglas: l-xperiencia en inversiones es alta.
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Versión en l*nguaje Natural:
Sl cl in\crsor no conocc sobrc rcntabilidad r ricsgo.
O no conocc los productos fimncieros.
O no lc intcrcsa inrcrtir cn los productos mcncionl¡dos.
U\TO\('US lrr c., cn ln\crsroncs cs bJ .t

Venión Codificad¡:
experiencia_invers¡ones(baja) :-

c_c_renta bi lidád_de_riesgo(x).
X=no.!.

experienc¡a_inversiones(baja) :-

conocedof_p_f¡n(x).
X=no. l.

experienc¡a_invers¡ones(baja) :-

interesa ¡nv men no

Iiqunt \'.{I Document:rción de regl:rs: Experiencia en inversiorres es b jr.

Nombre de la Rtgl¿: erperiencia en inversiones es baja
T¡tulo dcl Prolecto: ASERINv
Oryanización: Pro\ccto dc grlduacron
Codrñcada por: Fr¡ncrsco. Josc. Takeshi
Fccha codilicaciónr 2 l ()3/200 I

Rcd dc Infcrencia: Figura 6.lJ

Obte nid¡ dc: Tr,rrn¡rión
Trascnpción Er aluación subjcti\ 3
Conlunto rcglas: Erprericncir cn inrcrsronr.'s

Descripción:
Conoccr lc difcrcnci¡ cntrc rcnl¡biliüd ¡ ricsgo. cs cl mininro conocimicnto quc in\crsor dcbe
posccr pun consrdcri.Ir quc trcnc c\püncncir cn inrcrsioncs
Si no conocc los productos ñn¡¡ncicros sc considerr tcn¡biin quc ticnc unr erprricnci:r baja cn
inr crsioncs.



o niz¿ción; Pro\ccto dc lo¡l

Obtcnrd.r dcr Trascri pció n

Trlscripción : Er aluación subjctir l
Con u nl0 rs Er tt cn tn\crstoncs

Versión Codificada:
experiencia_inversiones(media) -

invJcro_f¡n_no_acc(si), !.

expenenc¡a_invers¡ones(media) .-
¡nteresa inv men S¡

Dcscripción:
La crpcricncia cn inrcrsroncs rcsulto scr mcdia. curndo hr inrcñido en productos finlncieros quc
no se¡n :rccioncs

Figrrra V.{2 Documenaación de reglas: Erperiencia en invers¡orres es n¡edir.

I

I§omhrt dt' lr la e:< eriencia er¡ inversiones es medi.a
'I itulo dcl ccto: ASEfu¡-\'

Codiñcad¡ pnr: Franciro. iosc. Takcshi
Fccha codificrción 2l/()8/2(x) I

Rcd dc infcrencia Fi rr 6 l-l

Titulo rltl Prorccto: '\SERI\\'
O r'.: a n iz:rc iri n : P¡orccto dc lo¡l

Codilicada por: Fruncisco. Josc. T¿ke-sh¡

Fcch, codrfic¿crón. 2ll{)lt/l(x) I

Obtcnrd:¡ dc l-rascnpcron
Trlscrrpcron Er alulcrón sublctrr r
Con¡unto rctlus Tolcr¡¡ncr¡ ¡l ncsqo sublRcd dc ¡nlcrcnc¡a Flguru (' ll

Vcrsirin Codific¡d¡:
factores_sub_alto(s¡) :-

f actores_subietiv o(\0.
V >= 64. !.

factores_sub_allo(si) :-
man_r_alto(x).
X=si.!.

l)trc ripcir'rn:
Cuando nra¡or sca cl lactor de ricsgo subjetiro. nulorcs scrin los ncsgos quc pucdc tonlar cl
rr\ ersor

Figura V.lJ Docun¡entación de reglas: [':rrtor de riesgo subjetivo es alto.

I Ve ruión en knguajc N¡tur¡l:
I SI ha rn\cnido cn productos financicros quc no scln accioncs.

I O lc intcrcsr inrcrsa in\ cñir cn productos lln¿ncicros mcncrouados.
I ENTO¡{CES h cr¡nricncia cn inrersioncs cs mcdia

\omhrrdr¡ll Rcgla :: -: : :-. : -: -:'r,,. ,-:

! crsirin en Lcngu:rje ltatural:
Sl cl ftrctor sub.¡ctiro cs nlrror o iguill il (,-1.

O sr cl ¡nrcrsor nutnrñcsta quc *- ¡llJr¡ticr¡c tonrarrdo ncsgos lltos.
ENTONCES cl factor dc nr'sqo subtctrr o cs ¡lto
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Collihcadr por: Fr¿ncisco. Josc. Takcshi
Fcch¡ codilicación: 2 l/r)8i2ln) I

Rcd dc infcrcncia F r¡ 6.10

!'ersión Codific¡da:
factores_sub_bajo(s¡) :-

f aclor_toleranc¡a_riesgo_subiet¡vo(baja). !.

factores_sub_bajo(s¡) :-
man_r_bajo(x).

Obtcnid.l de. Trarripción
Trascnpción. Er alurción sub.¡ctir a

Con unto fc Tolcrancia al r¡c's

X=si

l'igur:r \'.-l-l Document:¡ción de regl:rs: Factor de riesqo subjetivo es bajo.

\lmlrrt rh. l¡ Rr,:1.¡

Titulo rlcl Pror crto: ¡\SERINV
Organización: Pror ccto dc gradulc¡on

Vcrsión en [,eogu¿je Natural:
Sl cl factor dc tolcmncia al ricsgo subjetiro cs bo.¡o.

O si el inrcrsor manifiesta que se manticnc tonrando riesgos ba1os

i\ocsbaEiVfONCES EI l¡ctor dc

Descripción:
Cuando mcnor s¡ra el fJctor dc ricsgo subjctr\o. mcnorcs scrjn los ncsgos quc puede tonur cl
rnvcrsor.

I
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Nombre de la Regla: f actor_de_toleranci a_a L ta_aI
riesgo subjeti.vo según edad a=w'.20

'I-itulo dcl Prorccto: ASERINV

Ven¡ién en Lenguaje Nrrrural:
Sl fJIt¿ dc f) a 9 años para la ¡ubrlacrón. lienc pesode5l.
O entrc l01 l,) años- el pcso cs dc 5i.
O si l¡llt¡ nras dc l9 años prru la.¡ubihción. t¡c¡rc un pcso dc 7-i

E¡{TONCES cl f¡ctor de tolcrJrcia altJ Jl ncs sub cll\ () n la cd¡rd cs ¡ I a :o* so

Ven¡ión Codilic¿rJ¡:
tol_riesg_alta_segun_edad(W :-

an¡os_antes_rel¡roA(0_9_años).
W is 51. !.

tol_riesg_alta_segun_edad(VU :-
anios_antes_retiroA(1 0_1 9_años),
W is 53. !.

to¡_riesg_alta_segun_edad(VV) :-
an¡os_antes_fetiroA(mayor_1 9_años),
Wrs75 I

Descripción:
La cd¡d dcl in\crsor cs uno dc los ¡spcctos considcrados paru dctcmrinar su tolcrancil ll ricsgo

Figura \'..15 Documentrción de reglas: l'¿ctor rle toleranci:t tltx xl
riesqo subjet i!'o según ed:rd.

Organizecirin: Pro\ccto dc gnduacion
Codific:rü por Fr¡ncisco. Josd. Takeshr
Fecha codiñcación: 2 I /()ll/?(x) I

Rcd dc infcrcncia: Figura 6. li

Obtcniü dc. Tnscripción
Tr:lscripción: E\ aluaciórt sub1cti\ I
Conjunto rcglas: Tolerancil ¡l ncsgo subj

I subjctiro.



?7't

l\ombre de la Reglir f acror_de tole¡ancia_
educa c.i ón briesgo sub e t.L vo se li;l

f it¡rkr del ASERINV

Obtcnid¡ de: Trascripcrón
Tnscrrpción. Er aluación sub.¡ctir a

Con unlo rs TolcrancrJ ill rics su

Vcrsión en t-ergüaje N¡tural:
Sl trcnc cduc¡cion mcnor a unirersid¡d tiene un pcso dc 1l
O si cstudil cn la unirersidad cl pcso cs dc 52.
O sr prsce estudios supcnores. tlcnc un pcso dc 7().

E\.'l-O\CfS cl hctor dc tolcrrncru ¡lta rl sub tl\ O 5r' n l:l cducac¡ón cs i ¡ :o'
Vcrsión CDdific¡da:
tol_riesg_alte_segun_educación(x) :-

datos-academicos(menos_que_universidad),
X is 33. !.

tol_riesg_alta_segun_educácion(X) .-

datos_ecademicos(universidad).
X ¡s 52, I

tol_riesg_elta_segun_educ€c¡on(X) :-
datos_academicos(graduado_de_un¡versidad),
xis61. !.

tol_riesg_alta_segun_educac¡on(X) :-

datos_academ¡cos(estudio_superior),
X is 76, !.

Dcscri¡rción;
L¡ cducación dcl inrcrsor cs uno dc los i¡spcctos considcrrdos pJra dclcnnin¡r su lolcruncri¡ Jl
ncsgo subjctiro

l igura \'.{6 Document¡ción de reglas: I'-actor de toleranci:r :rlt¡ :rl

ricsgo sr¡ bjet i!'o según eductción.

iz¡rc¡ón : Prorc\.-to dco oll
Codrlicada por: Fr¿nc¡ro. Josc. Takcshi
Fecha codificacion. 2 l/08/200 I

Rcd dc infercncia: Fi m6.li
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I ituLr rh'l ASERINV

Vcnirin Codific¿tl¡:
to l_riesg_alta_seg_eslado_ma rita I (Y)

estado_marital(f emen¡no).
Y is 46. !.

tol_ries€_alta_seg_estado_marita lCr) :-
eStado_marilal(un¡dos),
Y is 52. !.

t0l_riesg_elta_seg_elado_mar¡tal00 :-
estado_marital(masculino).
Y is 70. l.

! igurn \'.{7 Documentlción rle regl:rs: Fxctor de toler¡nci:r alt:r ¡l
riesgo subjelir o según eslado maritxl.

Nombre de la Regh: factor_de_toIer¿ncia_
riesgo sub etivo se ún estado marital

a I ta_a 1_
c=y +.15

Codrficadr por: Francisco. Josc. Takeshi
Fschá codlficación 2108/2(x) I

Rcd dc inferencia: Figura (r.l i

Obtcnid.r dc. Tr¿scripción
Trascripción Er aluación subjctir l
Conjunto reglas: Tolcrancia al rie'sgo subj

Versión en Le[gu¡je Natur¿l:
Sl cs soltcra tiene un peso dc J6.
O si cstá unido/a el pcso cs dc 52-

O si cs soltcro. tienc un peso de 7().

ENTONCES cl facror de tolcr¡ncia i¡lla i¡l ncsgo subjctiro scgún cl cstado ¡nrrital iguul i¡

. I i*pcso.

Descri¡rción:
El cstudo nurit¡l dcl rnr crsor cs uno dc los Jspcctos considcrudos prra dctcrnrinar su lo¡crancll al

ll\ oncs osu

Or1:¡nizacióo: Pro\ cr(o dc graduación
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Versión en l,enguaje Naoral:
SI la cltcgoria cs bala- ticnc un pcso dc.lo
O si cs media- cl piso cs dc (l).
O sr c's bo.¡a. licne un pcdo dc 80

E§TOICES cl lactor dc tolcr¿ncia alt¡;rl
Vcrsión Codific¡d¡t:
tol_riesg_a lta_seg un_ocu pación(z)

calegoria_ocupaci0n(baja),
Z ¡s 40, !.

lol_riesg_alta_segun_ocupac¡on(Z) :-

categoria_ocupac¡on(media),
Z ¡s 60. l.

tol_riesg_alta_segun_ocupacion(Z) :-
categoria_ocupacion(alta),
Z is 80. !.

\o h ocu ncsl I r lrlr

acion
de t o]e ra n cia

rres o sub etlvo se
_a I ta_a I
d=z*. 35Lln ocu

l\ombrc dc l¡ Reil¡ f a -i,cr

Codrhcada por: Frilncisco- Josc. Takeshi
Fcchx codrficrciónr I l/()lt/2(x)l
Rcd dc infcrencia: Figur.r l> l-i

Obtcnida dc: Trascripción
Trarripción. Er aluación subjctir r
Conjunto rcglas: Tolcr¿ncia al ncsgo sub.¡

Dcscripción:
Ll crtegoria dc ocugrción dcl ¡[\'crsor cs u¡ro dc los lspcctos considcrudos parl deterntin;rr su

tolcrincrJ ul ncs suh ll\ o

Figura \'.J8 Documentación de reqlas: Fi¡ctor de toleranci:t :rlta al
riesgo subjetir o segrin ocupxción.

I Titulo del P¡orecto: ASERINV

lOrBaniz¡cióo: Protccto & gr¿d¡ación 
,
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Nombrc dc ln a: factor riesgo subjeti-vo(v) v=a+b+cid

Obtenida dc: Tr¿scripción
Trascripción: E\aluación sub.,cti\a
Con unto rc ¡s: Tolcrancra al n !l

Versión en l,engu¡je Natural:
El ricsgo subjctivo cstá dldo por Ia suma dc h toler.rncia al ricsgo dc los siguicnte's factorcs
edi¡d. cducilción. cstado mantal r ¡on

Versión Codificad¿:
faclores_subietivo(V) :-

tol_rie€_a lta_segu n_edad (VV),

A is W'.20.
tol_riesg_a lta_segun_ed uca c¡on(X).
B ¡s x'.30.
tol_riesg_alta_seg u n_estado_mar00.
C is X'.15,
t0l_riesg_alta_segun_ocupacion(Z),
D is X'.35.
VisA+8+C+D,!.

Drscri¡rción:
Sc dctcrminari cl [cctor d€ ricsgo subjcti\ o. cn función dc aspcctos conro cdad cduc;¡ció¡r. cstado

tigura \'.{9 Documentación de regl:rs: Iactor riesgo subjetiro.

Ti¡ulo dcl Prorcct0: ASERIN\'
Ory;rnizirckin: Pro\ ccto dc grJduJaion

Titr¡lo rlcl Pn)\ r¡ck): \SERI\\

Codiñcada por: Francisco. Joser- Trkcshr
Fcchr codiñcacion 2 I¡)3/2(x)I
Rcd dc rnfcrc¡rcr¿ fr ra 6 lo

OFlir ni¿¡rción: Pror ccto dc dr¡¡ari¡¡t
Obtcnidr de Trascripción
Trascripcion: E\ lluJción subJclr\ J
Con u nlo

Vr:rsi¡in en Lcnguajr: ){atural:
SI cl t¡ctor subJcli\o cs rnJ\or quc 0

!' mcnor o iguJl ¡ lX
Ei\TO\CES cl lac«rr dc ric tno cs hl
Versión Codificad¿:
faclo r_tolera ncia_riesgo_su bjet¡vo(beie)

factores_subjetivoM.
v>0.
v =< 48. !.

Dcscripción:
Cui¡ndo mcnor sca cl f:rctor dc ricsgo subjcti\o. menores scriin los ricsgos quc puede tonl¡r el
inr crsor.

['ieurr \'.50 Docunrent:rcién de regl:ts: Factor riesgo subjet¡\'o es 0 - J8.

fco<urrcaor poi: Fr¡nc¡sco. Josc. Íikeshi
I Fr.'cha codilicxcrón: 2 l/0tl/l00 I

I Rcd de inferencia, Figura 6 I i

I mrrital ) su ocupoción.

-l-olcr;lnci¡ ll ncsgo subj
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Vcniiírn Codificad¡t:
fact_riesgo_obj(bajo) :-

activos_liquidos(X).
ingreso_m ensua lCl).
x>0,
x<3'Y.!.

facl_r¡esgo_obj(balo) :-
sit_l¡n_sin_fu(s¡), !.

facl_nesgo_ob)(bajo) .-
a .t

Dc s,c ri pc ión:
Los fuctorcs dc ncsgo objcti\o- son rmporu¡ntcs Frr¿ dctcmr¡¡rar cl ni\cl dc ncsgo quc cl in\crsor

cr,lc tonr¡r

Iieur:r \'.51 l)oc u men t:rcirin de reghs: Fi¡ctores de riesgo objetiro son bajos.

\onrhrr rlt l¡ Rr'tl.t :, : : : : : r i

ERINVII itu ASrlt It)

Oryirnización: Prolcrto dc gmduación

Codificada por: Fr¿ncisco. Jose. Takcshi
Fcch¿ codihcación: 2 I /08/2(X) I

Rcd dc infcrcnci¡: Fi-g,ura 6.29

Obrenida dc: T rascripcrón
Trascnpción: Er aluación objetir a

Conjunlo reglas. Tolcrancia i¡l ricsgo obj

Vcrsión en l,eoguajc N:¡tural:
SI los actiros Iiquidos comprenden hasu i rcccs cl vi¡lor dc su ingrcso mcnsurl.
O sr la s¡tuac¡ón financicra no crcccri.
0 si la catcgoria dc ocutrrrón &l inrcrsor cs bo.¡a.

ENTONCES los factores dc ncsgo obietivo son b.tios
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l ¡tulo dcl erlo: ASERINV
o izac¡()n: Pro\ ccto dc

Versión en Lcngu¡rjc N atur¿l:
Sl los rctr\os liquidos comprendc dc :i a l{) \cccs cl ralor dcl ingrcso mcnsull
O la crtcgori¡ dc ocutrlción dcl inrersorcsalta.
0 sr lu srluacro¡r ñn¡lncrcr¡ dcl rn\crsor crcccri.
E\TONCES los hctorcs dc r o son nrcdros

Versión Codifirada:
fact_riesgo_obj(medio) :-

act¡vos_liquidos(X),
ingreso_mensual(Y)
x > 3 'Y.
x < '10'Y. !.

fact_riesgo_obj(med¡o) :-
sit_emp_media_altá(si). I

fact_riesgo_obl(medio) :-
sit_fin_fulura(Z),
Z = crecera, !.

D r:'t- ri pc ión :

Los fJctorcs dc ricsgo objctiro. son rmpoñantcs parl dctcrnrinJr cl nilcl dc ncsgo que cl ¡nrcrsor
lo¡¡lar

I igur:r \'.52 Docurnent¡ción de reqlas: Factores rle riesgo obj€tivo son ntedios.

\omhrc dc l¡ Rrgl¡ : - .

n

o de caia exisie
I itulo (lcl P ccto: ASIRl\\'
o izr¡cirin: P¡or ccto dc oIl

Codrficada por Frlncisco. Josri. Takcshr
Fcch¡r c«ificac¡ón: 2ll)lt/llxl I

Rcd dc i¡rlcrcncr¡ Fi ril () 5

ve rsi<io cn l.cngua.ic lrrtural:
SI cl l)u¡o dc cql cs r¡rl\or quc 0.

l:\TO\CES ll l)u1o rJc cu¡r cristc

Obtcnida dc Trascnpción
Trascripcion FJctibilid¡d dc recomcnd¡cion
Cor t¡nlo rc s Flctibr l¡d¡d dcl cll\ O

l enión Codificarl¡;
existe_f lujo_cájá(si) :-

f¡ujo_caja(X),
x > 0.0. t.

Descripcirin:
Iil flu rlc cs cstJblccido h di[crcncir dc los r nrc¡rsualcs dcl inr crsor\c

\0m h rr dr l¡ R(*'l ¿. factores de o objetivo son medios

Obtenidr dc: Trascripción
Tmscripción: E\ aluación objeti\ a
Conjunlo rcglas: Tolcmnci¡ al ricsgo ob¡

Codilic¡dl por Francisco- Josc. Takcshi
Fgcha codificación: 2 l/08/2(x) I

Rcd dc itfcrcncia Figura 6.i0

l igura \'.53 l)ocume ntlcir'rn de regl:ls: Hujo de cuj:t eriste.
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Nombre de l¿¡ Regl¡: ha_inve rt ido_en_productos_f !nancie ros_
ero no en acclones

Titub del Protc.cto: ASERINV

Codificadr por: FrJncisco. José. Trkcshr
Fccha codrficación: 2lioltl2lx) I

Rcd dc infcrcncia: F (, l1

Obtcnida dc. Tmscripción
Trascnpción: Er aluación sub1"'tir a

Con 1() rc cnclt cn rn!crsloncs
Versión en lrnguaje fiatural:
Sl conocc la rclición entrc rcntrbilidad \ ricsgo.
Y hil in\cnido cn rcnh ñJ¿.

Y no hu inrcnido en Jccioncs.
tNTO\-CES cl rnrcrsor ha iurcnido cn os Iln:rncrcros ro n(,) cll Jccroncs

Versión Codificada:
inv_pro_f¡n_no_ecc(si) :-

c_c_rentab¡lidad_de_riesgo(X).
X=si,
h a_inv e rl id o_re n t e_Rje 00 .

Y=si,
¡nvert¡do_en_ecc(Z).
Z= no,l.

ización: P¡orccto dco ton

r) una c\ cnci¡ mcdla rlorc lar solo in\ icncn cn rent¡ ll

Figur:r \'.5{ Docunrentrción de reglas: Ha inrerlirlo en productos lin:lncieros
pero tlo en acciones.

\r¡nrh rr dc lu l.r

T¡tuk) drl Pro\ccto: ASERINV
o niz:rción: Prorccto dc
Codiflc¡da por. Fruncisco. Jos.. T:rkcshi
Fcchr cod¡ñclción. 2 l()lt/21)l) I

Obtcnid, dc Trrscnpcion
Trlscnpcion: Er rluación subjctir a

Rl'd dc in[crcncir Fi urr l, l.l Con nlo rc S: E ncocrJ cn In\crstoncs
Vcrririn en l-crlgurje N¡türrl:
Sl nraniñcsu quc ¡J hr rn\cnido cn rccioncs.
O ntrnificsu quc lc intcrcs¡ inrcrtrr cn uccio¡rcs.
ENTO¡{CES cl rnrcrsor hJ ¡n\cnrdo o rnrcnirú cn rccroncs
!'ersirin Codific¡d¡:
invers¡ón(acciones) r-

¡nverlido_en_acc(X).
X=si.!.

invers¡ón(acciones) :-
int ¡nv acc(s¡). !

Descri¡rción:
Puru quc un in\ersor posca una crpcriencil :llta cn inrcrsio¡rcs. dcbc habcr inrcnido cn accioncs o
ill nrcnos dcbc inlcrcs¡rlc' ¡n\ cnrr cn accioncs

Figura \'.55 Docunrentacién de reglas: lla invertido o invertir:i en acciones.

Drscripción:
Los
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Titukr del ASERINV

Versión Codific¿rtla:
horizonte(corto) :-

horizonte_inversion00,
X >= 0.0.
X =< 1.5. l.

Desc ri pc ión:
El hori¿ontc de inrcnión cs cono pluo. cu¡ndo el tiempo dc inrcrsión csLi comprcnd.rdo entrc o t
l¡l mcscs.

Figura !'.5ó Documentación de reglas: Horizonte de inversión es corto plazo.

\rrmhrt rlc l:r Rt'tlrr . -.

o

.inve rs ión es co!to plazoNombre de la Rcgl¡. ho!izonte de

iz¡ción: Pror ccto dc du¡cron
Codificada por: Fr¿ncisco. Jose. Takeshi
Fecha codiñcación: 2 l/08/200 I

Rcd dc infcrencia: Figur¡ 6.:ll

Obrcnida dc: Trascripción
Tr¿scripción: Elaluación objetir a

Conjunto regj¡sr Horirontc dc ¡n\crsión
Veniéo en l,rnguaje N¡aur¡l:
Sl cl ticmpo dc ¡n\crs¡ón cs m('nor o igual l un año ¡ nrcdro.
E¡I-TONCES cl horizontc dc rnrcrsión cs coño plJro

I itulll rlcl Pr{,\rcto: .\SFRl\\
o ¡ni¿rtirin: P¡or ccto dc 10 rl

Codiñcada por. Fnncisco. Jo$. T¡keshi
Fccha codific¿ción: 2ll)Bi 2(x)l
Rcrl dc infcrcncia: Frgura 6 il

Obtcnida dc Truscripción
Trascripción Er aluacrón objctir u

Conlunto rcglls Honzontc dc inrcrsión
!'ersión en l-engurjc N¡tur¿l:
Sl cl ticmpo dc inrcrstón cs mü\or ¡ J Jños.
Y cs nrcnor o igual i¡ :(l Jños.

I ENTONCES cl horirontc dc inrersrón cs li¡rgo pla/o
Versión Codific¡tl¿:
horizonte(largo):-

horizonte_inversion(X),
x > 4.0.
X =< 20.0. l.

Desc ri pc ión:
El horizonte de inrersión es l¿rgo pl&ao. cu¡ndo el rienlpo de inr ersión cstá comprcndido cntre -ltt ¡
2{0 meses

Figura \:.57 Docunrentación de regl:rs: Horizonte de inversión es l:rrgo plÍrzo.
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l-itu l(, (ltl cclo: ASERINV
(.) izacióo: Pror c'cto dc
C«Lrhcada por: Fmncisco. José. Tokeshi
Fcch;r codificación. 2 li08/?(x) I

Titu kr dcl Prorqcb: ASt'-RI\\'

Obtcnida dc: Tns.ripcion
Trlscripción E\ Jlu¡ción objctr\:l

Rcd dc infcrcncra Fi ra 6 'il Con unlo fc as Horizontc dc inrcrsión

\ rrsirin Codific¡d¿:
horizonte(med¡o) :-

horizonte_¡nvers¡on(X),
x> 1 .5.
X =< 4.0. !.

Desc ri pcióo:
El hori/.ontc dc inrersión es lrrgo pliuo. curndo el tienrpo dc inlcrsión estii comprcndido entrc l3 )
+8 mcscs.

Figura !'.58 DocumentAción de reglas: Ilorizonlc de inrersién es medio pluzo.

Nombrc de la e: hori?onte de inversión es medio Iazo

Verrión en Lr:nguaje N¿túr¡rl:
SI cl trcmpo dc inrersión cs m or l un año \ mcdio
Y cs nrcnor o igual a { rños.
ENTONCES cl horizonte dc inrcrsión cs mcdio

C«iilicada por Fri¡ncisco. Josd. Takcshr
Fcch¡ codilic¡ción I l^)ll/2(xll Trlscnpcron Rccomcnd¡cron

Obtcnid¡ dc Trrscripcion

Rcd dc rnlercncr¡ Fi ril h lJ Con un(o rc ls. Porccnu dc tn\crsro|l
Vcrsirin en ¡-cngu¡ic Ndtural:
Sl cl houontc dc in\crsión cs mcdro plazo.
O cl honrontc dc inrcrsión cs ¡"-s largo plauo
ENTONCES e'l horizontc dc inr crsión no cs cono llr./o
Vcrsión CotJific¿ttla:
horizonte(no_corto) :-

honzonte(medio). !

horizonte(no_corto) :-
hoflzonte la 0 I

Descripción:
El hon¿ontc dc in\ersión no cs cono pla.zo- cuando cl tiempo dc inrcrsión cstá comprcndido cntre
lS \ 210 mcscs.

Figura \'.59 Document¡¡ción de reglls: Horizonte de inrersión no es corto plazo.

\onrha( rlr: lx Rt:l:t r r r'

Oryrnización: Prol ccto dc gndur¡ción
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Codilicadr ¡nr: Francisco. Josc- T¡keshi
Fcch¡ codilic¡ción: 2 l¡)lt/2(n) I

Obtcn¡d¡ dc Trascripción
Trascnpcrón Cltcgori;r dcl rnr crsor

Rcd tlc inlcrcncr¡ Fi 6 l.i Con unto l¡s Pcrflldcl rnr crsor
Versión en Leogu¡jc N¡rur¿¡l:
5l c¡ hon.,ontc dc rnrcrsion cs coño pluo.
O cl honzontc dc inrcrsion es cs mcdio pll,/o.
EñTO\CES cl horit ontc dc rnrcrsron no cs hr
!'ersión Codificldr:
horizonte(no_largo) :-

horizonte(corto), !

horizonte(no_largo) :-
honzonte medro I

Dc*ripción:
El horizonte dc inrersión no cs largo pluo. culndo cl ticmpo dc in\crsión csu¡ comprcndido cntrc o
1 .¡8 mcscs.

Iigur:l \'.60 Documentación de reglas: llorizonte de inversión no es lxrgo pl:rzo.

\ombrc de l¡ ;l roductos f inanci. e ros
Titulo del Pro\ccto: ASERI\\'
Oryanizucirin: Pro\ L\to dc ilc¡on
Codiñcxd¡ por: Francisco. Josd. T;rkcshr
Fcch¡r codiñcac¡on I L;r)s,'lrnrI

I (»tcnidr dc Tr¡¡scripcion
Trlscnpción Er lluacron sub.¡ctir I

Rcd dc ¡nltrcncr¡ Fr ra tr l-l Con unto ra las Er cnctJ cn tn\crsroncs
\ crsión en L€nguajc l\¡tur¡l:
Sl conGc sobre h rcl¿cron cntrc rcntabrlrdad ¡ ncsgo
\ cono.-'c los dr[crcntcs prorJuclos llnJnilcrol
l' nunrficst¡ rntcrcsarsc por rnrcrtrr cn productos ñnlncicros.
ENTOICES cl rnrcrsor sc tntcrcsJ cn roductos llnanclcros
Vcrsirin Codific¡rl¡:
interesa_¡nv_pro_men(s¡) :-

c_c_rentabilidad_de_riesgo(x).
X=si.
¡nteresa_tnvertir_p_f (Z),
Z= si
c0nocedor_p_fin(X),
X=si.!.

Descripción:
El inrcrsor. antes de inrcnrr dcbc con(rer los productos llnancicros \ cntcndcr l¡r rcl¡ción cntrc ll

Nombre de l¡ Regla: hori:onte de inversión no Ia rgo plazo
Titulo drl Prorccto: ASERI\\
Organización: ho\ccto de gnduacrón

Figura \',ól Docr¡nlentación de reglas: lnterest¡ productos financieros.

I rcnt¡bild;rd ¡ r¡csgg_
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'f irul) drl c.clo: ASERINV
ización: Prorccto dc

Venirln cn Lenguaje N¡rlur¿l:
Sl inr icnc a nrcdio pla,,o.

O sr in\icñc a largo plx,ro.

EI{TONCES cl rnr crsor
Versión Codifir:¡tl¡:
adqu¡ere_fut(si) :-

hodzonte(medio), !

I]

[utu ro

Dcst ripción:
Un ln\ cfsor uc rn\ icflc a mcdio o lu l¡zofuturo. r"-s

Figura V.62 Documentación de reglas: Inversor adquiere futuro.

itomhrr dc l:t l.r

o niz¡ción: Pror.'cto dc duac¡on
Codific¡da por: Fruncisco. Josc. Takcshi lObrcnida dc: Trascripcrón
Fechacodificrción:2l/i)lt/l(x)l'Tr$cripción:CategoriJdclrn\crsor
Rcd dc infcrcncr¡ F ra (, 17 Con unlo rc s l)crlll dcl rnrcrsor
!'crsirin cn Lrngu¡je N rtur¡l:
Sl poscc bucnx cilpacidrd dc prcóccion dc l¡s inrcrsioncs
O si cstá slcológcamcntc prcparrdo para rsunrrr pcrdidas.
ENlONCES rnrcrsor cs considcrrdo cr no
Versión Codific¡d¿;
€racteristicas_especulado(experto) :-

posee_buena_capacidad_pred¡ccion(X),
X=si,!.

ceracleristacás_especulado(experto) :-
psicologicamente_preparado_asumir_perdidas(X).
X=s¡.!.

Drscripción:
Un rnr crsor cspcno. dcbc cstar prcpundo srcológc¿¡ncntr- p0rJ cnfrentrr perdidrs cn lx in\ crs¡ón \
dcL¡- r btrcn¡ id¡d dc rcdicción

l"igura \'.63 l)ocunrentación de reglas: Inversor es considerldo erperto.

Nombrc dc h a: inversor ad uiere fuE u ro

Codificadr por: Fr¡ncisco. Jose- T¿ücshi
Fc.cha codificación: 2 l/0E/2(x) I

Rcd dc infcrencia. Figur-.}6 6

Obtenidr dc : Trascripción
Trrscnpoón Categoria dcl inrcrsor
Conjunto reglas. Perfil del inr crsor

I

adquiere_fut(si) :-
horizonte(larqo). !.

fitrrlo drl Pnrrr!ti): \SI f,.l\\
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o an¡zac¡én: Prorccto dc ión
Obrcnída de : Trarripción
Tmscnpción: Catcgoria del inr ersor
Con unto rc ¡s: Pcrfll dcl inrersor

!'ersión Codific¿d¡:
tnversoaoven(s¡) :-

eta rnvelS0 ¡n¡c¡al). !

Desc ri pc ión :

El inr crsor cs en si su cd:rd es mcnor J 2i r¡ios

Figura \'.6{ Documentación de reglas: lnversor es joven.

\ombrc dc l¡ Rcgl¡ : :r'-'-.:i. r ! j
.fitulo 

dcl Prolecto: ASERI¡¡.-\'
o niz¡cir'rn: Proricto tlc on

Codificlü por. lirancisco. Josc. T¡kcshi
Fcchr cod¡tlcrcrón. 2 I¡)lt/2(xr I

Rcd dc infcrencia. Frgurr 6 2l
Versión cn Lenguaje Natural:
Sl prcflcrc lnrcrsioncs simp¡cs pcro scgurils
! rcquicrc dc ingrcsos pcriódicos.
EITONCES cl rnr crsor cs

l'ersión Codific¡d¡r:
inversor_pas¡vo(s¡) :-

pref e re ncie_de_i nversiones_s¡ mples(X)
X=s¡.
requerif_¡ngresos_s¡§ematicos00,
Y=si.!,

Obtenida de: Trrscripción
Trascnpción. Categoria del inr crsor
Con uttlo s. Pcrfil dcl inr crsor

Figura \'.é5 Documentación de reglas: lnversor es pasivo.

Nombre de l¡ Rcgl¿. rnversor es loven
Titu¡o dcl Pro\eclo: ASERINV

Codificada por: Fr¿ncisco. Jose- Takcshi
Fccha codilicación: 2 l¡)E/2001
Rcd dc inlcrcncra. F¡ ra 6.1i
Versión cn Lengu¡¡je Natural:
Sl sc cncucntr¡ cn la ctapa dc inrcrsor inicirl.
F.NTONCES el inrcrsor cs cn

Dc*-ripcir'tn:
El rrlrcrror cs ¡\o sl icrc dc ¡¡r sos frccucntcs
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Verrión Codific¡rla:
pelil_grupo(agresivos) :-

primer_elemento_decrs¡on(no_es_segu ridad),
condiciones res¡vas). !

Descripción:
Sr cl primcr elenrcnto de dccision cs scgundad cntonccs por ningun nrotrr o pucdc pcncncccr al
grupo dc inr crsorcs rgresr\ os.

El rn\crsor debc tcncr condicioncs agrcsi\'cs. pür¿ pcncncccr al grupo agrcsilo

Iigura V.66 Documentación de reglas: lnversor pertenece al grupo agresivo.

\onrhrt rlr l¡ Rcgl:¡

Nombre de la Re¡¡la: inversor pertenece_al grupo ¿9reslvo
Tiruh rlcl Provecto: ASERINV
0ryirnización: Prolccto dc gruduxcron

Codificada por: Francisco. Jose. T¡keshi
Fecha codificJción: 2 l/08/2{X) I

Rcd dc infercnciir: Figura 6 l9

Obtcnid¡ dc; Tmrripción
Tr.rscnpcrón Catcgoria dcl rnr crsor
Conjunto rcglas: Crupo dc in\crsores

Vcr$¡ón en l-enguaje N¿tur:tl:
Sl cl primcr elcmcnto dc dccrs¡ón no es seguridad-
l hs condicioncs dcl inrcrsor son aglcsiras.
INTO¡¡CES cl inrcrsor prtcnccc;rl grupo dc inrcrsorcs agrcsiros

o ¡/ittirin: Pro\ !-cto dc ron

C«lilicada por; Francisco- JoÉ. Takcshi
Fc'ch¡ codific¡ción: 2 l/ott/2l)t) I

Rcd dc rnfcrcnci¡r Figura (, l7

Obtcnid¡ dc: Tr.rsr'npción

, Trlscrr6ron. CJlcgonJ dcl in\ crsor
, Coniunlo rcglJs Grupo dc inrcrsorcs

! ersión en Lenguajc liatural:
Sf cl pnnrcr clcmcnto dc dccisión no cs rcntlbilidad
Y cl rnr crsor ticnc condrcioncs cor¡scn :¡dorits.
f N1'0\CES cl ncnccc:ll dc conscn adorcs
Vcrsirin Cod¡lic¿d¿:
perf il_grupo(conservadores) :-

primer_elemento_dec¡s¡on(no_es_rentab¡lidad).
condic¡ones(conservadores), !.

Drscripción:
Sr cl pnnlcr clcnlcnto dc decrs¡on cs rcntJbilidld cntonccs por ningun motiro pucdc pertcncccr al

I grupo dc rnr ersorcs conscn ¡dorcs
El in\ crsor dcbc tcncr condrcroncs conscn'ador¿s. para pencmccr al gnpo conscn ador

Figura V.67 Docunrentación de reglas: lnlersor pertenece:rl grupo
con§ervrdor.

fitr¡lo ¡lel Pr(,\ ccto: \SFRI\\
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Obtcnid¡ de : Trascnpción
Tmscnpcior Cltcgoria dcl inr crsor
Con unto re G dc inr crsorcs

Descripción:
Eristcn inrcrsorcs quc dcscln scgundail r otros quc dcsc:¡n rcntabilidad pcro. quc no sc los pucdc
clls¡hc:¡r como conscnadorcs \ agrcsiros rcspectir lnrcntc. debido r quc posla-n caructcr¡sl¡cJs
rlrl('rnrcd¡¡s cntrc conscn tdorcs r ugrcslr os
El inrcrsor dcbc tc¡rcr conücioncs modcradls. rit ncncccr ill ntr cr;r¡lo

f igura \'.ó8 Docunrent¡ción de regl:rs: lnversor pertenece al grupo moderxdo.

Nomhredcla Rcgla rnv.::sor Dr:rtene.:e ¿I qaupo mocie!¡dc
Titulo dcl Prolecto: ASERIN\,
Organización: Prorccto dc gnduación
Codificada por: Francisco. Jose. Takcshi
Fcrha codificación. 2 l/0Ei 2(x) I

Rcd de inferencia: Figura 6 l8 rjunto reglas. Grupr
Versión en Lenguaje Natural:
Sl poscc caÉctcristicas modendas \ desea scgurid¡d
O si posce caractcriticas moder¿dJs \ desc¡ rentabrlidad
O ticnc condlciones modcradJs.
E¡iTONCES el inrersor pcnenoce J¡ grupo dc nrülcrJdos
Verción Codific¡¡d¡:
perfil_grupo(moderados) :-

moderado_s€guro(si), !

perfil_grupo(moderados) :.
moderado_rentabilidad(s¡). I

perf il_grupo(moderados) .-
cond¡ciones(moderadas). I
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Versión en knguaje N¡tür¡l:
Sl maneja o ldministn el capir3l dc rlguna cmprcsa
O mi¡neJa capitrl quc no cs propio.
u\To\( ES rn\ crfr r itrl no

Vcn¡ión Codific¡d¡:
invierle_dinero_no_prop¡o(s¡) :-

maneia_ñn_empresa(X).
X=s¡.!.

Invierte_dinero_no_propio(si) :-
maneje_c¿p¡tal_no_propio(si),
X=si.!.

Dcscri¡rción:
Algunos administradorcs dcl cJpit¡l dc cmprcsJs. Ilcnc¡l oponun¡dJd dc aprorcchrrlo mcdiuntc
rnr crsiones

Figura \'.69 Documentr¡ción de reqhs: lnr ierte capital no propio.

Oryanización: Prorccto dc gr¿du¡ción

Codificada por: Firnqsco. Jose. Takcshi
Fccha culifi cación: 2 I /08i200 I

Obtenid.l de: Trascripción
Trascripción: Catcgorir del inrersor

Rdd dc infercncii¡ Fi ra 6 l-l Con u¡rto rc s Pcrftl dcl rn\ crsor

\(,n¡hrr d( l¡¡ Rc{la , r uides es alta
I itulo del Pro\crtír: r\SER f \\
Org:rn¡rircirin: Pro\cclo dc c ton
Codiñcaü pnr: Fr;:ncisco. Josri. T¡kcshr
Fcchu cod¡llcación l ll)ll/lrx) I

RJd dc Lnt¡rcnciJ Fr urJ 6 .ll{

!'crsión en Lenguaje ltalural:
Sl cl ricsgo cn rcntlt rarrablc cs bl.¡o.
O csistc liquidr,'z alta con ncsgo nrcdio
[]ñTOl( CES La i¡r r'rs¡ón t¡cnc li idc'z- altl
!'crsión Codific¿d¡:
l¡qu¡dez(alta) :-

riesoo_rv(bajo). !

liqu¡dez(alta) :-
uide arm SI

(Jbtcnid¡ dc; Truscri¡rión
Trascripcrón Ricsgo \ liquidc/ dc k inrcrsión
Con unlo fc Js Lr idc¿ cn rcnt¿ r ¡n¡blc

.!
Drsc rilrción:
L'uirndo sc rcconlicnd¡ un ricsgo cn rcnlJ \ariJble bajo. srgnlllcx quc ¡l ¡r\crsor sc lc dcbc sugcrir
los docunrcnlos dc inrcrsión nrás liquidos posiblcs. Eslos d,xunrcutos sc cncuc¡rlrun 3l ill\crtir cll
lbn¡jos dc inrr-rsion

Figur:r \',7(l Docunrentrrión de reglas: l,iquitlez es altl.

I Nomhrc de la Reflla: invierte capital no propio i
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Versión Codificada:
liqu¡dez_erm(s¡) :-

ries€o_rv(medio),
d ispuesto_esperar_mi n_a n io(X),
X=no,!.

Dcscripción:
Otro Qmctro I ¡lc a nc del ri cs lJ li dcz dc los linJncrcros

Figura \'.71 Documentación de reglls: Liquidez es alta con riesgo medio.

o ani¿¡ción: Pro\ccto dc tl

Codiñcada por Frrncisco- Josc. Takcshi
Fccha c«hl¡cacion 2llr)|t/2(n) I
Iicd dc rnfcrcncr¡ Fr rJ () -18

Vcrsién cn Lenguajc Natural;
Sl cl ricsgo en rcntl ran¡blc cs nrcüo
O cl ncsgo crr rcnt¡ r¡lnJblcs cs ¡lto.

!'ersién Codific¡tla:
liquidez(media) i-

riesgo_rv(medio). !.

l¡quidez(media) :-

fre orv airo

Obtcnida de Tmscflpción
Trascn6ión Rrcsgo r liquidcz dc ll ¡nr crsión
Con unlo rc as [.i idcu cn rcntl ranablc

I

l'igura V.72 Documentación de reglas: Liquidez es n¡edia,

Nombre de la R€gl¡: tiquide¿ es aIEa riesgo medÍocon
Titulo {lcl Pro\ecto: ASERINV
Organización: Pro\ cclo dc grudurción

Obtcnidr de: Trascri pción
Tnscripción: Ricsgo v liquidcz de la inrersión
Conjunto reglas: Liquidcr en rcnta \arirhlc

Codificada por: Fr¿ncisco. Jose. Takcshi
Fccha codific¡ción. 2 l/0E/2fi] I

Rcd de infcrcnci:r: Figun 6.13
Vcrsión en Lsoguaje Natural:
Sl cl ricsgo cn renta \anab¡c cs medio-
Y está drspuesto á cspcrar minimo un año s¡n obtcncr rctorno de la inrcrsion
ENTONCf,S la invcrsión tienc liquidcr alta ] ricsgo mcdio

Nombre de l¿ Regh: Ilquidez es meciia
Titulo tlt l Proreclo: ASERINV

Descripción:
CuJndo s¡: rccomicnd¡ un ricsgo en rcnta rari¡blc medro o alto. signiñca quc al inrersor sc lc dcbc
sugcrir documentos quc son negociados cn el mcrcado secund¡rio Estos documentos dcbcrán scr
dc n dcmrnd¡ (lr uldc/ mcdrr)

ENTONCES L:¡ in\crsrón ticnc liquidcz nrcdi:r.
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Versión en l,€nguaje Natural:
Sl cl inlcrsor pcfcnccc al gruFn dc modcmdos.
Y cl honzonte c's mcdio pla,ro.

E ¡i TON CES sc lc rc-co¡nicnd¡ in\ cnir 5( )9'o cl c:rprtal dc ¡n\ crsrón cn rcntl l-rja ¡ i( )" " cn rcnrJ
\Jriirblc.
Vcrsirin Cotlific¡d¡¡:
mode(50,50):-

p€rfil_g ru po( moderad os).
horizonte med¡o .!

Desc ri pc ión:
Cu¡ndo el in\crsor rrs modcmdo \ pretcnde inrcrtlr r mcdio pliuo- unJ rcco¡rrcndJclon aproprad:r cs
quc dc$inc cl j09/o dcl monto dc inr ersión a documcnlos dc rcntr f¡a.

Figura \'.73 Documentación de reglas: Iloderado rerrt:r hja 50'%,

rent¡ varinble 50r7o.

\lrrrhre r[. l;t l{t:ll,r

Nombredeh Regla. moderado renta fi.ja 50- renta variabLe 50:
'f itulo tlcl Prorccto: ASERtNI'
Organizacirin: Pro\ ccto dc gnduación
Codificada por: Francisco. Josc. Takeshi
Fcch¡ codrficrcrón 2 I/0lt/2(X) I

Olrtenid;r dc i Trascripción
Trascnpcrón Rqromcnd¡ción

Rcd dc infcrcncir: Fi ra6i7 Con dc tnrcrsronunlo f§ us: Porccnta

1 ¡tulo drl Prorecto: ASFRINv
o ¿ni¿¡ción: P¡orccto dc dr¡¡¡cron

Codiflcad¡ pnr: Fmncisco. Josc. Tlkcshi
Fccha codilicación I l/l):{/l(X) I

Obtcnid:¡ dc Trlscnpcion
Tmscripcion E\Jluación subjctr\ u

Rcd dc infcrcnci¡ Fr rl (r l.l Con unto fc ¡s. E tlclil cn ln\ crStoncs
Versión e¡ l-enguajc l{aiural:
SI cs conoccdor de ¡os difcrcntcs pr«luctos linancicros
V no lc intcrcs¡ ln\cntr !.¡r cllos
ENTONCES al inrcrsor no lc inlcr¿sa tn\cntr c¡r roduclos fin¿¡tcreros
Veniión Codiñc¡da:
interesa_inv_pro_men(no) :-

conocedor_p_fin(»,
X=si.
interese_invert¡r_p_f 00.
Y=no.!.

l)cscripc irin:
[--rrsle'rl rrrrcrs,rrr.s t¡ucroncxrcntlo los prrxluetos fin¡nc¡cros ll0 lc.! r¡rlrrcll rn\crlrr cr) cll()\

Fieur¡ \'.7J Document¡ción de reglus: \o interes¡r inrerlir en
producto§ fina n cieros.
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flomhrc dc lu

I

a: objetivo ahorro se puede realizar
Titu¡o del Prorccro: ASERINV
o iz¿cién: Prorccto dc duJcion
Codiñcrda por: Fnncisco. Josc. Takeshi
Fc'cha codificrción. 2 li08/2001
Rcd dc infcrcncra Fr ra6-l
Versión cn tJngu¡je Natur¡¡l:
Sl los aponcs mensualcs pucdcn scr cubictos.
Y sc logrr obtencr la lasa intcrna dc retorno rcqucrida
fITO\CES cl ro ahorro se rc:¡ lilJr

rar ti Si

Obtcnida dc: Trascripción
Tnscripción: Factibilid¡d dc rccomcnd.ación
Con (¡nlo rc as. Factibilid¡d dcl ct r\ o

Desc ri pc ión :
Los ob.,cti\os que lcnga un inrcrsor @rin satrsficcrsc solanrcntc cu¡ndo
cntrc son nccc§tr¡ils fJ oblcncr l! l¡ls¿ inlcnra dc fclonro uc cl

las nrcnsualidadcs quc
uicrc

Figura \',75 Documentación de reglas: Objetivo ahorro se puede rexlizar.

\omhrc tlc lx Rcgl¡ -:i ' - :r : , . es a medio plazo
T¡tuk) dcl Pror ccto: .{SERI\\'
o ¡niz¡rión: Pror ccto dc clotl
Cod¡ ñc¡da por: Fmncisco- Josc. Trkcshi r(Jblcnrdr dc Trascnpcrón
Fecha codif¡crción: 2l¡)ll/2(X)l lTrascripcrón Rrcsgo r liquidcz de li¡ inrcrsión
Rcd rlc rnfcrcnc¡a Fr rJ (, -ll Con r) to Js Rrcs an rcntJ ll J

Vcrsión en Lenguajc liirturll:
Sl l¡ tas¡ rcqucridx cs allu.
Y cl hori,,ontc dc r¡rrcrsión cs nrcdro plazo
UI'rO\CES cl cti\o cs i¡ lrcdlo lu¿o

Versión Codificad¡:
obj_med¡o_plazo(s¡) :-

tasa_aceptada_alla(s¡).
horizonte medio !

Dcsc ripción:
Lirrslcn oblcl¡ os olrc solo sc DUcdcn alcanzrr si l¿ usa dc rctorno dc.ll rnrcrsión cs alu

Figura l'.76 Docunrent¡ción dc reglas: Objetivo es a medio plazo.

I Vcrrión Codific¿d¡r:

1 objetivo_ahono_seJouede-realizar(s¡) :-
flujos-mensuales-pagábles(si),
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'f ituft) dcl Pro \eclo: ASERINV
¡z¡ción: Pro\ ccto dc ton

Obtcnidr dc: Tmscripción
Tmscripción: Ricsgo r liquidez dc h ¡nr crsion
Con nlo rc Rlcs cn rc¡rm \ Jnablc

Versión en [,coguaje Natural:
SI cl ob.¡ctiro cs ahono
t cl iooi1 dcl monto dc inr crsión sc dcstina ¿ rcnta r ¡ri¡blc
ENTO\CES cl ir o cs ahorro con rcntt \ Jn¡blc
Vcrsión Codificad¡:
ahono_rv(s¡):-

objetivo_cliente(ahono)
ahono(X,Y),
Y >= 0.'1. I.

Descripción:
Cuado cl objctiro cs ahorro cl porccntauc nrJ\¡¡¡ro uc dc(^L dcstrllllr r rcntJ \ Jr¡rblc cs io",,

Figura \'.77 Documentación de reglas: Objetivo es ¡horro con rent¡ variable.

Nombrc de lir Rtala or-.-e::.,r: inversion se puede realizar

Codificada por: Francisco. Josc. Takcshi
Fech¡ cod¡ficrción: 2l()tt/2(x) I

Rcd dc inl'crcncia Fi 6li

Tituk) dcl Pror(.c1(,: ASERIN\'
o ¡tnirlcirin: Pror c'cto dc c rorl

Codiñcad¡ ¡nr Frrncisco. iosi- TJkcshi Obtcnida dc Trascri¡:ron
Fcch¡ co«hñc¡cion 2 l /0ll/lor)I Trascnpcion F¡ctrbrlrdad dc rcconrcndJcrón
Rcd rlc ¡nlcrcncr¡ Fr (irn nlo rc r l let rbr lrcl¡d dcl ctt\ o
l'crsirin cn Lenguaje N aturll:
Sl cstil conscicnlc dc3ubrllcron prortnrl
l' cl llu-¡o dc ca¡l cristc.
I_ \'IO\ ('ItS cl Clt\ O t¡l\!'rSlOll 9l rc:¡ ltz:r r
I'enirin Collifi c¡¡dl:
obiet¡vo_inversion_se_puede_real¡zar(si) :-

consc¡enteju prox(si).
existe flu oca a Sr

Dcscri¡rción:
Para que un rnrcrsor pucda rcal¡ror lu inrersión. ncccsitl analrzar sipst¡ ccrcx dc ¡i¡ cdad dc
jubilacrón r también dcbc posccr un flujo d. ccJJ poslti\o (dlfcrcnci¡ co¡tsidcr¿]blc cntrc sus
¡tl sos \ sus c

Iigurl \'.78 f)ocunrentación de regl:rs: Ohjetiro irrrersió¡r se pl¡ede rr:rlizur.

ru(ri

\r¡mb¡-r'rlr ll Rt:l¡
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Titulo del Pro\ectr): ASERINV
o aniz¿ción: P¡or ccto dc lon

Obtcnida de : Trascripción
Tascnpción Catcgonu dcl rnr crsor
Con rc s: Pcrfil dcl in\crsor

Versión en [:nguaje Natural:
§I pcncnccc al grupo dc inrcrsorcs modcrldos.
Y cumplc con las condicioncs minimas pora scr cobenunslr.
t.\ I o\( ts cl I dcl inrcrsor cs cobsrtunsu
Versión Codificarl¿:
peff ¡ l(co berlurista) :-

perfil_grupo(moderados).
CUM le m¡n¡mo coberturista SI I

Descripción:
Un inrcrsor con pcrfil cobcnunsta. no pucdc pcncncccr al g.rupo conscn ador ni al grupo agrcsrro
\J lIlilr)c rI nc rir cncclcntc al ¡lJ c nlodcr¡dl¡ncIla

f igura \'.79 Documentlción de reglas: Perfil del inrersor es coberluristár.

\on¡hrt rlr l¡ Regl¡ , :: : -:

I-itulr dsl Pro\ccto: \SE RI\ \

Codillcada por: Fr:tncisco. Josri. Tukcshr
Fcchr codificrción 2l¡)s/llx) I

Rcd dc i¡rfcrcncir Figuru 6 Ji

Obtcnida dc. Trlscripcion
Trlscrrpcron. Cllcgonl dcl rnr crsor
Conjunto rcgli¡s Pcrlll dcl inrcrsor

erfil del inversor es coberturisEa

Codificad.: por: Fr¡ncisco. Josc. Takeshi
Fccha codrñcac¡ón 2l^)E/2(x) I

Rcd dc infcrcncia Fi f¡ l-l

rnizución: Pro\ccto dco

versir'in cn Lengu¡¡¡c ñ..¡¡tu r¿¡l:
Sl pcncnccc al grupo dc nrodcrldos.
Y cl hori¿ontc dc su rnrcrsiór'r no cs largo
t-\T()\CES CI

l'crsión Codificada:
perf ¡¡(conseñador_con_experiencia) :-

perf ¡l_grupo(moderados).
horizonte(no larqo). !.

rñl dcl rn\ crsor cs co¡lx-n udor con c\ nanctit

Descripción:
Conscn ador con c'rperiencia. cs aquel quc pcncnccc al grupo n¡oderado ] además su horiTonle d!'

Figura \'.80 l)ocunrentaciórr de reglas: Perfil del inversor es co¡rsen'ador
con er Perielrci:1.

Itombrc dc l.r Regla r

lfrfrlrtlgl ,g:¡!qqq h¡sta el mcdio plazo.
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T¡fulo del ASERTN!'

Versirin Codific¡¡d¿:
perfil(conservador_s¡n_experienc¡a) :-

perf¡ l-grupo(conservadores),
horizonte(corlo),
f eq uerif_ingf esos_s¡stematicosco,
Y=no, !.

Figura V,8l Documentación de reglas: Pe.rfil del inversor es consenrdor
srn efperlencr:¡.

Nombre de la Regla: pe r f i l_del_inve rso r_es_con.se!vado r_

o rTilcron: (&r_

s1n e erlencla

Codificada por: Fmncisco. Jose. Takeshi
Fcch¡ codiflc¡ción. 2 l/08/200 I

Red dc inferencia: Figun 6 22

Obtcnida dc: Trarnpción
Trascripción Catcgoril dcl inr crsor
Conjunto rcglrs: Perfil dcl inrcrsor

Versión en l¡ngu¡je N.lturd:
Sl penenece al g,rupo de consenldorcs.
Y cl honrontc dc su inrcrsión cs cono.
Y no rcqurerc dc ingresos penülicos.
fNTONCES cl pcrfil dcl inrersor cs cons¡ln ador sin crpcricncia

Dercripcién:
Conscn ador sin e\pericncia. cs aqucl quc petcnccc al gnrpo conscn ador. su horizontc dc
rn\ crsión cs dc corto ¡zo r no nr,-ccsita dc r

gnduación

I
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Nombre de la Regla pe r f i I de )- Ínversor es esnobista
1¡rulo del ecto: ASERINV

¡niz¿ción: Pro\ c'cto dc

Versión Codificrdl:
perf¡l(esnobila) :-

perfil_9ru po(agres¡vos),
oven ue ¡nvierten r moda S¡

F'igura \'.82 Document:rción de reglas: Perfil del inversor es esnobist:r.

Codificadr ¡nr: Francisco. Jose. Takeshi
Fcch¿ codificación: 2ll0tt/2(x) I

Rcd de infercncia. Figurx 6.2-i

Ol](cnida de: Tmscripción
Trascripción: Categoria dcl in\ ersor
Con¡unto reglas: Pcrñl dcl inrcrsor

Versién en l,etrguaje Natural:
Sl pcrtcnc'cc al grupo de agresiros.
!' cs.¡ovcn quc inricrte por moda.

ENTONCES cl perfil dcl inrcrsor es csnobista

Destripción:
El rnr crsor con pcrfil csnobista, son .1ór cncs solr cntcs que por lo rcgular in\ rcñcn cn productos
ll nt ncrcros

liombrc dc la Rcgla
l itulo rlcl Prorc('to; .\SI.-RI\\'

e!fiI del inversor es es ecu L acc r

o izaririn: P¡orccto dc ¡on

C«liñcada por: Francisco. Josc. Takcshi Ob(cnrd;r dc: Truscripción
Fcch¿ codrllcación 2 l/olJi100I TrJscnpcron CJtcgoriJ dcl rn\crsor
Rcd dc ¡nlcrcncia Fr url {) l7 Con ut)lo as: Pcrfil dcl rnr crsor
\ er¡irin tn 1-cngu¡ir \lturi¡l:
Sl p:ncnccc al grupo dc rnrcrsorcs agrcsiros
Y ticnc caractcristiclrs grra ser cspccuhdor.
EI\'I'ONCES CI I dcl rnrcrsor cs c ulrdor

Dcscri¡rtióo:
Los inrcrsorcs con pcrfil espcr:ul¡dor. gusun corrcr ricsgos altos r sc¡acbn dc p:seer una bucn;:

¡drd d¡-' on

Figura \'.E3 DocumentÍrción de reglas: Perlil del inversor es especulador.

Vcrsii')n Codifi.tl¡ln:
perfil(especulador) :-

perf ¡l_grupo(agresivos),
caracteristicas .lsef es eculado Sr

por mo<j¡
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o iz¡ción: Prorecto d,c on
Obtenida dc: Trascripción
Trrscnpción Catr'goria dcl inr crsor
Con nto Pcrñl dcl inr crsor

Desr: ri pc ión :

Los inlersorcs con pcrfil cstmtégJco. son pcrson¿s que sobrc todo adquicren futuro I ticncn
conoc¡micntos fi nancicros como unalru ur sus rnrcrsioncs

Figura V.8.1 Documentación de reglas: Perlil del inversor es estratégico.

Nombrede la Regl¡: perfil deI inversor es estraté 1CO

Tirulo dcl ecto: ASERINV

Codific¡d¡ por Fr¡nc¡sco- Jos¿. Takcshi
Fcch¡ codific¡ción. 2 l/01t/2(X) I
Rcd dc infcrcnci¡. Fi r¡626

Nombre de lr Rrtsla: pe:fiL deL:oversor es ensionista
Titul{) drl Prorecto: ASERINV
o uniz¡cirin: Pro\ ccto dr' on

Codificada pnr: Francisco. Josc. T¡keshr
Fcchr co<llicrción 2Ill)¡li2(x) I

Obtcnida dc: Truscripción
Trascripcion: Catcgorir dcl inr crsor

Rcd dc rnfc¡cnci¡: Fi 6lt Con unto rc s: Pcrfll dcl inr crsor
!'crsión en Lenguaje Natural:
Sl pcncnccc:rl grupo dc conscnadores
Y el rnr crsor cs pxrsir o
tN I O\( t:S cl rfil dcl rnrcrsor cs tont§l:I

Vcn¡ién Codificada:
perfil(pension¡sta):-

pe rfil_g ru po (co n se rv a d o res) .

rnvefsor SI

Figrrra \'.85 Docu ¡rren (:rción de reglls: Perfil del inrersor es pensionisl;r-

I

Versión en Leogu¡j€ N¡tur¡l:
Sl pcncnctc al grupo dc inrcrsores agrcsr\os.
l' si el inr crsor adquiere futuro.
Y cumplc con l¡s condicioncs nrinlmJs pi¡n scr cstrutégrco.
ENTONCES cl pcrfil dcl rn\ crsor cs estntigrco.
Versién Codificada:
perfil(estrategico) :-

perf l_grupo(agresivos),
adquiere_fut(s¡),
cumole m¡n e§rat(st), !.

Dcscripción;
I El in\ crsor con pcrlil prnsronrsu. cs una pcrson¡ quc rcquicrc dc ingrcsos pcriódicos
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Obtcnid¡ de: Trascripción
Tnscnpcrón Catcgoria dcl in\ crsor
Con untO Pcrñl dcl inrcrsor

['igura \'.86 Document¡ción de reghs: Perfil del inrersor es utilitrrio.

\'rmhre rlt lrr Rr'.¡l.r ,

Tituh dcl Prorcct0: ASERINV
o ¡¡n iz¡¡ción: Prorccto dc duacion
Codificaü por: Francisco- Josd- Takcshi
F'cch¡ co<illc:rción 2ll)lti 2(x) I

Obtcnrda dc Tr:rscripción

i Rcd dc infcrcnci:r: Figura ó. lr)
Truscripción. Er aluacion sub1ctrr :t

Con¡unto rcglls: Tolcnnciir al ncsgo sub.¡

t

Nombrc de la Regla. perfil del inversor es uEilitario
Tiluft) del Proreüo: ASERINV
Oryanización: Pro¡ c.cto dc graduación

Codifierda por: Fr¡ncir¡. Jose. Takeshi
F!'cha codificación: 2 l/0E/2001
Rcd dc infcrcncia: Figum 6.21) Uunto rcgh:
Versión en knguaje Naturul:
SI pencnccc al grupo dc conscnadorcs.
Y si in\ iL-ne a corto pliyo.
Y su rolcnncir al ricsgo subjcriro cs baja.
ENTONCES cl perfil dcl inrersor cs utilit¡rio
Versión Codific¿r.l¿:
perf¡l(uti¡¡tario):-

perfi l_9ru po(consefvedores).
horizonte(corto).
tolerancia riesoo subiet¡vo(ba¡a), !

Vrnirin cn [.tnguaje N:rtu ral:
SI cs nrr\or 0"i,.
\ ¡ncnor o igu:¡l i¡l l(P..
EYI O\( US ct NI¡ Jaa do cs dcl 0 al ll)",,
Vrrsión Codific¡d¿:
pofcentaje_aceptado(0_'l 0) :-

porcentaje_aceptedo(x),
x>0.0
x<0.11.!.

Figurl V.E7 Docunrentación de reglas: Porcentnje de perdida del
sueldoes0-l0%.

Dr:scripción:
El porccntajc accpt!¡do dc (l a 109,o. sign¡licil quc cl in\crsor acepúria cambiarse dc tmbitjo con un
Souro dc probabilid¡d quc su sucldo sca cl doblc dcl ¡¡ctuirl ] con un ioo/; dc probabil¡drd dc quc su
sucldo sca dc un 90 a l{x)9i, dcl sucldo ilctuxl

I

Desc ri pc ión :
El rnrcrsor con pcrfil utilitario. son conscnadorcs quc solo inr rcncn a cono pl;rzo 1 su tolcmncia al
ncsgo subjctiro cs boia..
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Nombrc d€ l¡r ReSh: po rcen ta j e_de_pe rdlda_
del. sueldo es 11. 20'

Veniirin Codificarla:
pofcentaje_aceptado(1 1 _20) :-

porcentaJe_aceplado(x).
x > 0.10.
x < 0.21 , !.

Dcscripión:
El porccntJjc xcept¡do dc I I a lo'l'". slgn fci¡ quc cl in\ crsor accptJrir cambirrsc dc trrbalo con un
509,i, dc probabilidad quc su sueldo sea el doblc dcl actuill \ con un 509; dc probtbilidad dc quc su

sucldo s.! dc un 8() a 899'0 dcl sueldo cclual

Figura !'.88 Documentación de reglas: Porcent¡je de perdida del
sueldo es ll - ZO9','.

Titulo drl Prolecto: ASERI]"V
Oryanización: Prolccto dc gndu:rción
C«lificada por: Francisco. Josc. Takcshi
Fccha codifi cación: 2 l ¡)lt/2(x) I

Rcd dc rnfcrenci;r: Figuñ 6 I I

Obtcniór dc: Tr.rscnpción
Tmscripción E\ Jlui¡ción subjcti\ ¡
Conjunto rcglx: Tolcrancia al ricsgo subj

Venión en kngu¿je N¡tu rrl:
Sl cs nllror looo.
Y nrcnor o igurl al lo",-
E:ITONCES cl porccnt4c nccptado cs dcl l0 ¡l lo""

\onrhrr' rle la Ru¡lu :

l'itu l0 rlcl Prr¡1ctt0: .\51:RI\\
o anizlción: Pro\ cclo dc ton
CodrlicJd¡ f,or Frilncls.-o. Jos.:. T¡kcshl
Fcchr cxllficrción I l¡{)Si ll)o I

Obtcnid¡ dc Trlscnpcrón
Tr¡scripclon. E\ xluilción subjcti\ x

Rcd dc infcrcnci¡ Fi ra l, ll Con unlo rc s I r¡lcn¡rcil ll ncs
Vrrsirin cn l,enguajc l{ltural:
Sl cs nr¡\or:(1"".
Y r¡rcnor o igu¡l al 50'o.
[\TO\CES CI rcc|ltJ JCC do !5 dcl lo Jl j()"o
Vcrsirin Codific¡rla:
porcentaje_aceptado(21 _50) :-

x > 0.21 ,

x < 0.51, !.

Desc ri pc ió n:
El porccnt¡rjc accplado dc 22 ¡ 5oo¡. significa quc cl inrc.rsor lccpturia cumbiarsc dc lrubajo con un
509i, dc probJb I drd quc su sucldo sca cl doblc dcl 3c(ual \ con un i{,9i, dc probübilrd¡d dc quc su
sucldo sel dc un i0 a 7tt% dcl sucldo actual.

Figura \'.89 Documentación de reglas: Porcentr¡je de perdida del
sueldo es 2l - 5O"l'.
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Nombrc de h Regh: po r centa j e_recomendado_pa !a_
renta va riabLe es a1to

Tirulo drl : ASERINV

Vcrsión en [,€nguaje Natur¡¡l:
Sl la rccomcndación cs 20'ri, en rcnu lua \ 809'ó cn rcnta lJnuble-
O 109i, cn rcnta lúa t 907o en rent, r ariablc.
E\TO\CE§ CI rcconrcnd:rdo rJ rcntJ \rrisblu cs alto
Vcrsirin Codific¡rd¿:
propofcion_N(alta) i

invers¡on(20,80), !

proporc¡on_rv(alta) :-

Descripción:
Cu¿ndo sc rcconricnda inr cñir cn rcnta r ariablc un 80 o 9{)%. s¡J considerJ quc cl !,orccnt¿Jc pi¡r:¡
renta \i¡riablc es alto.

Figura V.90 Document¡ción de reglas: Porcenlaje recomend¡rdo parir
renta v:rri¡ble es alto.

Organización: Pro] ccto de gr¿du:¡ción

Obtenida de: Trarripción
Trlscripciónr tucsgo r liquidez dc la inrcrsión
Conlunto rcglasr Riesgo en rcnt, rariilblc

Codificá&l por: Fr¿ncisco. JoS. Takcshi
Fecha codihcación: 2 l/l)lt/2(x) I

Rcd de infcrencia: Frgun fi.{7

¡nvers¡on(10.90), I
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Versión Codific¡¡da:
proporcion_fv(baia) :-

inversion(90,'10), I

ProPorcion_rv(ba,a) :-
invers¡on(80,20). !

proporc¡on_rv(baja) :-
inversion(70,30), l.

pr0porci0n_rv(baja) :-

tnversron ,4

Figurl \'.91 Docunlent:¡ción de reglas: Porcentaje reconrendado para
renta vrr¡able es bÍrjo,

Nombre de l¡ Regh: po rcen ta j e_ recomendado_p¿ r a_
renta variable es ba jo

Titub del Provecto: ASERINV
0ryanización: Pror ccto dc gnduación
C«jrñcada por: Fr¿ncisco. Josc. Takcshi
Fcclu codificación: 2 l/{)lt/2(X) I
Rcd dc infcrcnct¿r Figun 6 +5

Obtcnida dc: Trascripción
Truxripción: fucsgo Y liquidcr de la inrcrsión
Conjunto rcglas: Ricsgo cn rcnta rarirblc

Vcrsión en l¿nguaje N¡tural:
SI la rccomend¡c¡ón cs 9()oi, cn renn l¡a r l()ob cn renm tanablc.
O ll0o'o cn rcnta ñja ¡ 2()o./o en renta \anab¡c.
O 7()'2, cn rcntl fija ¡ i{)9{, cn rcnta \¡n¡¡blc.
O (l)n; cn rcnu fi.ja ¡ .10o,; cn rcnta \¡ni¡blc.
ENTONCES cl ¡nrccnta.¡c rcrcomcnüdo ¡xrra rcnta rariablc cs bc.¡o

Desc ri pc ién:
CuJndo se rcconlicnd:] in\ ctir en rcnta \Jriublc cntrc lo \ l0o,¿. sr considerr quc cl porccntajc pxrrl
rcntu \ xriüblc CS bir 0
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Obtcnid¡ dc: Trascn¡rion
Truscripción: Rrcsgo r lrquidcz dc h in\crsron
(-o re Rics cn rcniJ \an¡blc

Ve rsión en l¿nguaje N¡¡tur¿l:
Sl h rc'comcnd¡sión cs 500/6 en renta l¡a ¡ 509i, cn rcnlJ \rnJblc.
O -l()-q,i, en rcnt¡ fÚa \ 609'0 cn rcnt.e ranablc.
O i()o,; en rcnt¡ fr¡ i 7()oi, cn rcnu¡ r¡¡riablc.
ENTONCES cl rccntl rcconrcnüdo renta r rriablc cs mcdro

Versión Codificad¡:
proporcion_rv(media) :-

¡nversaon(50.50), I

proporcion_rv(med¡a) :-
invers¡on(4o 60), !

pfoporcion_rv(media) :-

rnverston 30,70
Dexripción:
Cu¡ndo s¡: rccomienda inrcnrr cn rcnta rariable enlre j0 \ 7O'fi,. sc considera que el porccnt¡lje F¡ra
rcnti¡ \anablc cs n¡cdio.

Figurl \'.92 Documentación de regl:rs: Porcentaje reconrendrdo p:rril
renta varixhle es medio.

,!

Nombre de l¿ Regl¡: porcenta j e_ recomendado_pa ra_
renta variable es medi.o

Titu lo drl Prolr'ct(): ASERINV
Organización: Provceo de gnduación
C«lificada por: Fr.rncisco. Josc. Takcshi
Fcch¡ codifi cación: 2 I l)8/200 I

Rcd de inferenci¿: Figura 6.Jó njunto reglas: Ricsgc
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Versión en L¿r¡gulie NJturel:
Sl cl elcmcnto dc dc.cisión cs rls.
O clenlcnto de d€rrs¡ón cs rsl.
E\TONCES cl clcmento dc decisión cs rcntabilidrd.

Figurn \'.93 Documentación de reglas: Primer elemento de decisión es

rentabilidad.

a-D .IiSI,O¿

Nombre de l¿ Regla; p r j.me r_e L emento_de_deci s i ón_
es rentabilidad

Titulo ¡lel Prorecto: ASERL\.-\'
Organización: Prorccto dc gñdurción
Codillcaü por: Francisco. Jos¿. Takcshi
Fcch¡ codrñcación 2ll08/2lx) I
Rcd de infcrcnci¡. Figum 6.l8

Obtcnida dc: Trascripción
Trrscripcron: Cetcgoria dcl rnrersor
Conjunto rcglas: Grupo de inr ersorcs

Vcrsirin Codificar!¿:
primer_elemento_decis¡on(es_rentab¡lidad) :-

elemento_decrsion(ls). I

primer_elemento_dec¡s¡on(es_rentabilidad) :-
elemenlo_decision(rsl), !.

Descripción:
EI pnmer clcmento dc dc:cisión (quc pucde scr renurbrlidad lrquidcz o scgundad) cs imponantc
prra detcmrinar el ni\cl dc riesgo subJcti\o dcl in\ersor

)t

_/
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Vcrsión en Lenguajc :r..atural:
SI cl clcmenlo de dccision es slr
O clcmcnto dc dccisión cs srl-
C) clcmcnro de dccrsión es lsr
O cl!-nrcnto de dccisron cs lrs.
UITONCES cl mcr clcnrcnto dc dccisión no cs rcntabrlid¿d
Versión Codific¿d¡:
primer_elemento_dec¡sion(no_es_rentabilidad) r-

elemento_decis¡on(s10. !.

primer_elemento_dec¡sion(no-es_rentabilidad) :-

elemenlo_decision(srl), r.

pr¡mer_elemento_decision(no_es_rentab¡lidad) :-

elemento_decision(1s0, !

pr¡mer_elemento_dec¡sion(no_es_rentabil¡dad) .-

Descripcióo:
El primcr clcmcnto dc dccisión (quc pur-'dc rr rcnubilidad liquidcz o scgurid¡d) cs imponantc

ra dctcrnrrlur cl nl\ cl dc ncs sub ti\ o dcl in\ crsor

F igura \'.9-l Documentación de reglas: Prinrer elemento de decisión no es

rent¡bilid:td.

Nombre de la Regl¿: p r ine r_e Iemento_de_deci s ión_
no es ren tab i.I idad

Titu¡o del Prorecto: ASERINV
Organización: Pro¡"coo de graduación

Codificada por: Fr¿ncisco. Joi. Takeshr
Fccha codificación. 2 l/08/2(x) I
Rcd de infcrencia: Figun 6. l7

Obtcnide dc: Tnscripción
Trascnpcron Categoria del in\ ersor
Con¡unto rcglas: Gru¡rc dc inrersorcs

I

elemento_decision(lrs). !.
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Versión en t engu¡j€ Natur¡l:
Sl el elemento de dcrisión cs lsr-
O elcmcnto dc &cisrón cs lrs.
O clcnrento de dacisrón es rsl.
O elcmcnto dc drcisión es rls
ENTOICES CI clamcnto dc dccrsron no cs

Versión Codificadr:
pr¡mer_elemento-decision(ño_es_segundad) :-

elemento_deosion(lsr). !.

primer_elemenlo_decision(no_es_seguridad) :-
elemento_dec¡sion(lrs). r.

primer_elemento_decision(no_es_segurjdad) :-

elemenlo_decisron(rsl). l.

primer_elemento_dec¡sion(no_es_seguridad) :-
elemento decision rls I

Desc ri pc ión :
El pnmcr clemcnto dc dccisión (quc puedc scr renbbilid:rd Lqurdcz o scguridad) cs imfnnant¿

dctcrnrinar cl nir cl dc ncs ctr\.o dcl in\crsor

Figurl V.95 Documentación de reglas: Primer elemento de decisión no es

seguridád.

Codificada por: Fmncisco. Josc- Takcshi
Fccha codificación: I l^)8/2(X) I

Red dc infercncra: Figun 6.I9

Obtenida de: Trarripción
Truscripción: Catcgoria del in\ crsor
Conjunto reglas: Crupo de inlcrsorcs

I nombre d€ la Regla: p r ime r_e lement o_de_dec i s ión_ 
|

I no es seguridad I

Org¿niz¡ción: Pror ccto dc qraduacrón
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o ización: Provccto dc 0n

Vcnión en [¿ogu.je N¡tural:
Sl cl in\ersor protnrciona la riqucza neta.

Y si lo que !u a in\cn¡r comprendc dc un 10-96 a lllll'lí dc su nquera nclr.
EN rONCES cl nt¡o finJncicro crlculJdo cs allo
Versión Codilicad¡:
calculo_ralio(alto) :-

riqueza_neta_proporcionada(s¡).
ratio_fi na ncie ro (X) ,

x > 0.2,
x < 1.0. !.

Dtrc ri ¡rc ión :

El rat¡o tlnanciero sc lo obticnc ¡¡l drr tdrr cl nronto dc ll t¡rr crston nhrr ncl¡ dcl ¡nr crsor

tiigura V.96 Documenlacién de reglas: Rltio fin¡nciero crlcul¿do es alto.

fiomb rr de ll
Titulo tlcl Proi(.clo: ASF RI\\
o izacir'rn: Pror ccto dc

lrt

I]
(»rcnid¿ dc: Trarripción
'f r:rscripción : Elaluación oblctir a
( tttt¡ unro rcqhs Tolcruncia ncsgo ob¡

El\TONCES cl r¿tio finJncicro calculado cs bo

Venión Codificad¿:
cálculo_rat¡o(baio) :-

riqueza_nete_proporcionada (si).
ratio_financ¡ero(X).
x > 0.0,
x < 0.2, !.

Desc ri pción:
El r¿tio linanciero se lo obtiene al dir id¡r el monto dc lj] inYcrsión r¡ l¡ rr a ncta dcl inrcrsor

['igurl V.97 Docun¡ent¡cién de regl:rs: R¿tio fin¡nciero cnlcu¡ildo es bxjo.

l{ombrc dc la l¡: ratio financiero calculado es alto
Titulo dcl Pror.,ecto: ASERINv

OUcni¿1 dc : TÉscripción
Tr.rscripción: Er aluación ob.¡ctir a

Con un lo Tolcrancl¡ ncs

Codificadr por: Fmncisco. Josc. Takcshi
Frcha codificación: 2 l/0ll/2(x) I

Rcd dc infcrcncia: Fi (, 19

Codiñcada por. Francisco. .losc. Takcshr
Fccha codillc¡cion ? ll)ll/lor) I

Rcd dc infcrcncr¡ Fi ri¡l! ll
Vcrsión en [rnguajc Natural:
Sl cl inrcrsor proporciona la nquczl ncta.
Y si lo que \a a inrclir contprcndc hJsta un 20u,, dc §u nqucri¡ nctJ.

I
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Nombre de la Rcgl¡: ratio financiero es alto
-f ¡tuh dcl Pro\eclo: ASERIN\'
o izacióo: Pro\ L¡L'lo dc

Codificad: por: Fr¿nosco. José. Takesh¡
Fccha codiñcación: 2 liolll2(I) I

Ohenid¡ de: Trascnpción
Trascnpcrón. Er aluación objetila

Rcd dc rnfcrcncia: Fi n¡ (¡ l9 Con unto rc as. Tolcnnci¡ ¡l ncs
Versión en L€ngu¿je Nrtural:
Sl cl ratio lln:rncrcro calculado cs ¡lto.
O cl rJtio financrcro prcguntldo cs alto
ENTONCES cl mtio financicro cs Jlto
Versión Codificrd¡:
ratio_f inanciero_alto(si) :-

calculo_ratio(alto), !

rátio_f¡nanciero_allo(si) :-
pregunta_rat¡o(X),
X = alto. !.

Figura V.98 Documenlación de reglas: R¡tio financiero es alto.

i{ombrc dc la Regla rarrc financiero es ba o
'f ¡tulo del Prorecto: ASERI\\'
o niznción: P¡orccto dc r¡durción
Codiñcrd¡ por FrJncisco. Jos¡-. Takcshr
Fcchl codificactón: 2Il0ll/l(x) |

R.cd dc rnlircncrJ I:r rxo il
Venrión er tangu¡je N¿aur¡l:
Sl cl rJt¡o f¡nancicro calculrdo cs bajo.

0 el mtro financicro prcguntJdo cs bajo.
ENTONCES cl mtro lin¡lncicro cs ba

l'ersirin Codificad¡:
ratio_flnanc¡ero_bajo(si) -

calculo_ratio(bajo). !

rat¡o_financ¡ero_bajo(s¡) :-
pfegunla_rat¡o(x).
X=ba

I Obtcnid¡¡ de Trascnpcrón

] 
Tnscnpción: Er alurción oblctir a

Con u¡tlo as Tolcr¡nci¿ al rics

I

Dcsc ripción:
El ratro ñnancicro (relac¡óu cnlre rnonto dc lJ inrcrsión r la riqucza nct¡ del in\crsor). pucdc ser
calcul3d¡¡ si 9: di ncn los drlos o sc dcbcm dctcrminar nrcdirntc un¡ nla ¡l usurno

Í'igura \'.99 Documentación de regl:rs: Ratio fin:rnciero es bajo.

rDescripción:

I El ratro financicro (rclac¡ón cnlrc monto dc Ia inrcrsion 1 la riquelJ ncü¡ dcl in\crsor). pucde scr
calculud¡ si sc drsponen los d¡tos o se deberi dctcrmin¡¡r mcdiante un¡ prcgunt¡ ¡l usuano.
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Veniión Codific¡d¿:
pfegunta_fat¡o(alto) :-

riqueza_nelaJrroporc¡onada(no).
inversor_asegu re_ratio(X).
X = alto, !.

Dcsr:ripción:
Al no scr proporüonados los d.rtos quc permrtcn calcular cl r¡tro fin¡ncicro. sc lc prcgunm al
tusuano. si I;r rclacion dc lo ln\ lcnc rr 5u ncu cs llta o bo

ligura V.100 Documentación de regl:ts: Ratio fin¡nciero preguntado es alto.

o ¡niu rcirin: Pror cclo dc lorl
Codificada por: Francisco. Josc. Takcshi
Fcch¡ codiñq¡ción: 2 l/oll/200I

Ohcnid¡ dc Trascnpcion
Tnscripcrón Er.aluación objetn a

Rcd dc rnfcrcncia. Fr ra 6.i l Con t¡¡llr) us: Tolcranci¡ ll

Ven¡ión Codific¡tl¡:
pregunta_rat¡o(bajo) :-

riqueza_neta_proporc¡onada(no),
inversor_asegura_rat¡o(X),
X=ba o, !

Dercri¡rión:
Al no scr proporcionados los datos quc pernritcn calcular el mt¡o financiero. se lc pregunta al
usuilno. si lJ rclaclon dc lo rn\ lcnc su nctr¡ cs ¡lta o ba

Fiqur:¡ \'.101 Docunrentación de reglas: R:rtio fin¿rnciero preguntado es bajo.

Nombre de la Regl¡. rati-o f j,nancj-ero preguntado es alto
T¡tulo del Pro!ocro: ASERINV
Organización: ho\ccto de graduaclon

Cod!ficadr por: Fr¿ncisco. Jose. Takcshi
Fcch¡ codifi c¡ción. 2 l/0v2m I

Rcd dc infercncia] Figura 6.29

Obtenid¡l dc: Trascri pción
Tnscripción : E\ alu¡ción objcti\ a
Conjunto rcglas. Tolcrancia al ricsgo ob¡

\onrhrc dc ll Rrgl:r : t' -: : : ::. :. : r : : --- .r. :i' bajoES

f itukr (lcl Prr)rrrto: ASERI¡,;\'

lVcnión en Lcnguaje Natural:

I St la nqucze ncu no es proporc¡onad¡.

' Y cl inrcrsor manrliesu quc el nrtro cs alto.
I ENTONCES cl mtro financicro prcguntado cs alto

Vcrrión en Lrngu¿je \aturxl:
Sl la rrqucza nctJ rlo cs pro¡nrcionlda-
Y cl rnrcrsor m¿lil-lcstx quc el ratio.-s bu.¡o.

ENTONCES el rrt¡o flnancrcro prcguntrdo cs balo



lll

Versión en l¡ngu¡je Natur¿]l:
Sl cl objctivo es ahorro.
Y el objetilo r prcde realüar.
Y la recomcndación dc ahono es s.rtisfactona.
ENTONCES la recomend¡lc¡ón dc ahorro cs c¡itosa
Ve niión Cor.lificad¡:
rec_ahono_exitosa(s¡) :-

obiet¡vo_cl¡ente(ahono).
obietivo_ahono_s€_puede_realizar(si),
recomendac¡on ahofTo Satisfactono I

Devc ri pc ión :

El intersor obtendr:i una rcconrcndación c\itosa cn ,horro. si cl objeti\o cs rmlizrblc ]., la
rccomcn&¿ción es satisf¿ctoria.

Figura !.102 Documentación de reglas: Recomendaciórr ahorro es eritos¿t.

Nombre de l¿ Rcgla: recomendaci-ón ahorro es exitosa
Titulo dcl Prorecto: A-SERINV
Organizacirin: Pro! crto dc gndui¡ción
Codificada por: Francisco. Josc. Takeshi
Fc'cha codlñc¡ción: 2ll0E/2(x) I

Ohenida de : Trascripcrón
Toscripción: Factibilidad de rccomenüción

Rcd dc infcrcncia: Fi ftb'j Con unto rc s DctcrminJcion del t\ o



Vcrsión Codific¡da:
ahono(100.0) :-

p€rfi l_grupo(conservadores), !.

ahorro(100,0):-
horizonte(corto). !

ahorro('100.0) ;-
I

Descripción:
Cuando cl ob.¡ctiro dc un in\ersor lr sc¡r conscn¡dor o modcrado es ahorro. sc le debeni
rcconrcnd¡r dcstin¡r cl total dc la inrcrsión a rcnta f-rja.

.{qucllos quc inr icncn a cono plrzo r cl objctn o cs ahorro. L¡mbiin sc les rccomcnüra dcstinar cl
l(x)"/o dc la in\ersión a renti¡ fi

Fieura \'.1Of, Documentación de reglas: Recomendación ¡horro es

renta fija 100'7o rentn vari:rble 0"1¡.

Nombre dc l¡ Regla: recomendación ahorro es
renEa trj¿ 100' renca v¿riabie 0l -

T¡tulo d€l Prolecto: ASERINV
Org¡niz¿ción: Pro\ ecto dc graduación

Codificada por: Fnncisco. Jose. Taleshi
Fecha codificación. 2lioEi2(x) I

Rcd de infcrcncia: Figud 6.31

Obtcnid¡ dc: Trascnpcrón
Trascripción : Rc'comcnd.rcion
ConJunto rcgl§: Porccntirjes dc in\ersión

Versión en l.crigu¡je Natural:
Sl cl in\ersor pcncnece al grupo dc inrersorcs conscn adores.

O cl horirontc dc inrcrsión cs coto plazo.
O pcncnccc al grupo de in\crsorcs moderados.

ENTONCES dcbc in\enir I (x)"/o cn rcnla fur.
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Nombre de la Regla: recomendación ahorro es
renta fi a 70- renta variable 30:

'f¡tul0 dc¡ Pro ecto: ASERINV

Venirin cn l*nguaje Naoral:
Sl pcncnccc cl grupo de rgrcsnos.
Y' cl honzontc dc in\crsion no es cono pla.,,o

Et..TONCES dcLrc rn\cnir 7r)"" cn rcnrJ ll \ j0',. cn rcn(x \ ¡riublü

Dcscripción:
Cu.ando cl objetl\o dc un ln\crsor agrcsiro as Jhorro l su horizontc dc in\ersron cs medio o largo
plij,ro. generrlmcntc se le rccomienda d!'slinJr cl 7l)9',' de la In\crsión ¡ renkl fUJ \ el l0oa rcs¡antc
cn documentos dc rcnla r ilnJblc.

Figura V.104 Documentación de reglas: Recomendación ahorro es

renta fijá TOol' renl:r variable 307o.

Organización: Pro¡ ecto dc grrduación
Codificad¿ pnr: Francisco- Josc. Takcshi
Fccha codificación: 2ll)8/l(x) I

RL:d dc infercncia: Figura 6.i.¡

Obtcnid¡ dc. Trascnpción
Trascripción Rcconrendación
Con¡unto rcglas Porcenulcs dc inrersión

!'ersión Codific¡d¡:
ahono(70,30) r-

pel¡l_grupo(egresivos).
horizont no corlo

Nombrc dc l¡ la; recomendacion ahorro es satisfacEoria
I irulr drl Pí) ccto: ASERINV
o ¡roiz¡ción: Pror ccto dc ron

Codifrcada por Francrsco. Jos:. Takcshi
Fcch¿ c«lificrción. : I /03/l(x) I

Rcd dc ¡nfcrcncr¡. Fi rl () i
Venión en Leogu¿jr Ntturtl;
Sl sc lc sugrcrc inrcnir cl lr)r)úi,cn rcnm lUJ.
O 70'l; cn rentl [rj:r ¡ cl ¡{l',,cn rcntl rariablc.
ENTONCES h rccomcnd¡cion dc ¡horro cs srtisfactoria
Veniión Codific¿da:
recomendacion_ahorro(satisfaclofio) :-

ahoro(100.0). !.

recomendacion_ahono(salisfáctorio) :-
ah 7 0.30

obtcnid¡r de: Truscripción
Truscripcrón: Frctibilidi¡d dc rccomcnd¡ción
Con unto rc s Dclcrminxción dcl tt\ o

I

Dtscripción:
La rccomcnd¡ción cn xhorro cs s¿tisfactona. si sc puedcn cstablcccr los porccnurjcs dc Ia inrcrsión
t¡nto cn rcnu fi J conlo cn rcnlt \ anlblc

t'igura V.105 Documentación de reglas: Recomendació¡¡ ahorro es s¿rtisftctori:¡.
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Nombre de l¿ ll: recomendación l iquidez renta variab.Ie exi.losa
Titulo del ecro: ASERINV

dc lon

Codiñcada por: Fmncisco. Josc. Takcshi
Fccha codil¡cación: 2l108/20() I

Rcd dc infcrencia. Fi í).lS

Versión Codific:rda:
recomendac¡on_lrv_exitosa(si) :-

recomendacion_exitosa(si).
fecomendecion_rrv_exitosa(si).
recomendac¡on lrv sr

Desc ri pción :

Las sugerencia pora h in\crs¡ón en prod¡clos d€ rcnta \ i¡nxble dcpcndc de la liquidcz de los

mismos.

Obtenidr dc: Trarnpción
Truscripción: Ricsgo,'" liquidez de l¿ inrcrsión
Con cn rcnt¡ r ¡n¡blcnlo rc t_i

Versión e¡ l¿nguaje Natural:
SI la recomcnd¡ción cs exitosa.
Y Ia recomcnd¡ción de ricsgo dc rcnta vanablc cs c:ritosa-
Y c\itc recomend,:ción dc liquidez dc renu lariablc.
ENTONCES la recomcndacron de I cn rcnt¡ \Jnablc cs c\rtosJ

Figura V.106 Documentación de rep¡las: Recomendación de liquidez
rent, variab¡e es eritos¿r.

l\omhrc de la l¡: recomendacion liquidez renta variable eÍ!ste
T¡tul0 dcl Prorccto; ASERI\\'
o iz¿c¡rin: ho\ ccto dc lo tl

Codificada pnr. Francisco. Josc. Takcshi
Fccha codiñcación. 2 li0l'l/2f x ) I

Rcd dc rnl¡rcncil Fi ra t -lll
Versién eo l,enguaje Natural:
SI h lrquidcr es J¡ta.
0 la liqurdcz cs rnctlia.
0 la Lqurdcz es ba.¡a

ENTO\CES l¡ [ uide¿ c¡r rcnt¡ r ¡nablc crrstc
Vtrsirin Codiñcadr:
recomendec¡on_lrv(s¡) :-

l¡quidez(alta). !.

recomendacion_lrv(s¡) :-
liquidez(med¡a). I

recomendacion_lN(si) :-
u¡dez

Obtcnid¡ dc Tñscnpción
Tr;rscripción. Ricsgo ] liquidez de la rnrcrsión
Co¡r utrto rc as Li idcr¿ cn rcnLr \ Jrii¡b¡c

a a I

Desc ri pción:
La rccomcndación cn rcnla r ariablc tcncr trcs nirclcs rlc I idcr all¡. mcü;r o ba

Figura !'.107 Document{ción de reglas: Recomendación de liquidez
rentr varirble existe.
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Dc*-ripción:
El asesor ¡ecomiend:¡ cl ricsgo en rcntJ fúa de los documcntos de in\ersion. sicn¡pre \ cu:¡ndo sc h
rccomcnd¡cior seJ c\rlosJ

Figura V.l0E Documentación de reglas: Recomendacién de riesgo
renta hja es eritos¿r.

Nombre de l¡ Regla: recomenda ción_de_ r iesgo_
renta fija es exitosa

T¡rulo del Prolcrro: ASERI\.lV
0rganüación: Pro\ccto dc gmdu¡clón

Obtenida dc: Truscripción
Trascripción: Riesgo I liquidcz dc l¡ inrcrsrón
Contunto regl¡s: fuesgo cn rcnu frla

Codilicada por Francisco. Josc. Takcshi
Fccha codificación: 2 l/0lli 2o0I
Red dc infcrcncia: Figur¿ 6.{)
Versión en L,€ngu¿rj€ Netural:
SI l¿ rocomcndación cs c\ilosa-
Y cristc rrtomcn¿'¡ción dc rcnn fua.
ENTONCES la recomenücidn dc ncsgo cn rcnta l¡a es exitosa.

\omhrt rlc l¡ Rql¡ : - r, : : r.' i

f itulo del Prorrcto: AShRI\\'
o ización: P¡orccto d¿ on

Codilic¡da por: Francisco. Josc. Takcshi
Frcha codificrcidn: 2li()tti2(x) I

Rcd dc rnfcrcncr¡ Fr () -ll )

Verrión en Ler¡gu¿jc N¡tural:
Sl cl ncsgo cn rcnta h1a cs ba.¡o.

O cl ncsgo cn rcnu ñ1a cs medro.
O cl ncsgo cn renta lr.¡u cs rlto.
EITONCES l:.¡ rccomcndación dc ncs
Versirin Cotlificad¡:
existe_recomendac¡on(riesgo_ó :.

riesgo_rf(balo). !.

existe_recomendacion(riesgo_O :-
riesgo-rf(medio), I

exisle_recomendacion(riesgo_ó : -

rf a lto

Obtcnid¡ dc: Trlscnpcion
Trirscnpcion: Rrcsgo r lrr¡ridcz dc la inrcrsión
(on unto rc s. Rics cn rcnu ñ J

c¡r rcnta r ¡ri¡blc crislc

I

Figura \'.109 Documentación de reglas: Recomendacién de riesgo
rentr l-rj ¡ existe.

Descripción:
Par¡ cl rnrersor cs dc utilidrd conoccr el nlrcl dc ncs ue corre al in\eniren rcnu fl J

Versirin Codificad¡:
recomendac¡on_rrf_ex¡tosa(s¡) :-

recomendecion_exitosa(s¡),
exisle recomendacion(riesqo ó I
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Nombre de le Regla: recomendaci ón_de_riesgo_
renta variable es e:{ i tos a

T¡rulo del ASERINV

Versión en tengu¿jc Naturrl:
SI la rccomendación es c\itosa.
Y c\istc rccomend;¡crón dc riesgo cn rcnta ran¿blc
ENTONCES ll rcconrcnd¡c¡on dc ncs cn rcnta r rriablc cs eritos¿
Venión Codific¡tl¿:
recomendacion_frv_ex¡tosa(si) :-

recomendac¡on_exilosa(si).
recomendacton sr

Dertripción:
El ¡sesor recomicnd¡ el nesgo cn renta \ariablc dc los docunlcntos dc inr crsión. sicrnprc 1 cuando
se la recomcnd¡ción s!:a c\¡tosll

I

Orgaoúacón: Prov€rto dc gmdu.ación

Obtcniü dc: Trascnpción
Trascripción: Ricsgo ¡ liquidez dc la in\crsión
Conjunto rcglas: Ricsgo en renta \ariablc

Codillcada por: Fr¿ncisco. Josc. Ti¡keshi
Fech¡ sodil¡cación: 2 l/08/201) I

Red dc rnfcrcncia: Figura 6 -u

Figura V.l l0 Documentación de reglas: Recomendación de riesgo
ren tr variÍ¡ble es eritos:r.

\r)nrhrr rlr lx R('.Jl¡ : : : ,

Titulo dcl Pr0rerto: ASERINV
o niz¡ción: Pror ccto dc ron

Codific:rda por: Francisco. Josc. Takcshr
Fc'cha codilic¡ción. 2l^)8/2lx) I

Obtcniü dc. Tmscnpcion
Trascnpcion Ricsgo r liqurdcz dc ll inrcrsrón

cn rcnt¡ r ¿¡nablcRcd dc rnfcrcnci¡ Fi ra (i l-l Co¡r u¡rlo rc
Versión en Lenguaje Natural:
Sl cl ricsgo cn rcnú \ariable cs büJo.

O cl ncsgo cn rcnla tanrblc nrcdro.
O el ncsgo en rcnu r¡riable alto.
ENTONCES li¡ recofi¡endJcrón dc nesgo cn rcnlJ \rnJblc c\istc
l'ersión Corlific¡tla:
recomendácion_nesgo_rv (si) :-

riesg o_rv (ba,o). !.

recomendacion_riesgo_rv(s¡) t-
riesgo_rv(medio), !

recomendacion_riesgo_rv(si) :-
TI a lto I

Dcscripción:
Pi¡ra el ¡n\crsor- cs dc utrlrdJd conü,-cr cl nnel dc nes cn rc¡rta r¡n¡blc uc corrc ¡l inrcnrr

Iigura \'.1I I Documentación de reglas: Recomend¡ción de riesgo
renta v¿¡riá ble eriste.
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Nombrc de l¡ ¡: recomendación es exi tos a

Titulo dcl Prorrcto: ASERINV
o ión: Prorrcto dc on

Codihcrda por: Francisco. Josc. T¡licshi
Fcchr codiflc¡ción: 21i08/2(x) I

Ohenid.r de: Trascripción
Tmscnpción: Faclibilidad de recomendación

Rcd dc infcrcncia: Fi 6i Con unlo rc Dctcrminacrón dcl ll\ o
Versión en l*nguaje Natural:
Sl la recomcndación dc ahoro es c\¡tosa-
O la rccomendaclón dc inrcrsron cs cr¡tos¡
ENTONCES l¡ recomcnd¡ción ús c\rto{i¡.

recomendacion_exitosa(si) :-
fec inver exitosa S¡

Derrripción:
El ln\ersor obtcndñi una recomcnd.lción c\¡tosa. si pucdc lognr su mela. )"4 scx pnra ahorro o
inr ersión.

.!

Iigura !'.1l2 Documentación de reglas: Recomend¡ció¡r es exitos¡.

\ o¡nbrc dr: l¡ l¿t: recomendación inversion es eKiEosa
Titulo drl Prorecro: ASERIN\'
o iz¿ción: Prorccto dc rl¡l

C«liñc¡d¡ For Fr¡ncisco. Josó. TJkcshr
Frchr codificacron: 2 l/oll/21)() I

Rcd dc infcrenci¡: Fr r¿ () i
Vrrsión en Lcsgurje ¡{rtural:
SI cl oblctiro cs inrcrsrón.
Y cl obJcti\o sc puctle rcllrzar.
Y la ¡ccomendación dc rn\crsión cs sa(rsfactonr.
EITOICES lir rcconlcndJcrón dc rnrcrslon cs c\rtos¡
!'erririn Codificrrl¡:

' rec_inver_exitosa(s¡) :-
objetivo_cliente(inversion).
inversor_puede_acumuler_riqueza(s¡),
recomendacion rnvers¡on satisfactoria

Obtcnida de: Trascripción
Trascnpción: F¿ctibilidrd dc rccomendrción
Con unto as Dctcmrinlción dcl ctt\ o

I

Descripción:
El inrersor ot'tcndrá una rcconrcnd¡¡ción c\itoti¡ cn in\crsion. si la in\crsrón cs rc¡lizablc r la
rccomcnd¡¡crón es s¡lislacloria.

Figura \'.1 l3 Documentlción de reglas: Recomendrción inversión es eritos¡.

Versión Codific¿ldá:
recomendacion_exitosa(si) :-

rec_ahoÍo_exitosa(si), !.
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Vcrsión en Lcngu¿je Nxtu rxl:
Sl cl rn\crsor pcflcnccc al grupo dc rgresrros.
Y cl horizontc dc in\crsión cs largo plivo.
Y l¡¡ tolcr¡ncia al ricsgo objetiro r.x ulu-
E¡¡TONCIS dcbc inrenir l()q'o en renta ñ \ 9()oo !'n rcnta \rnablc

Figura !'.1lJ Documentnción de reglas: Recomendación inlersién es

renaa fijt 109/o rentIr varirble 909/o.

\o¡¡hrc rlc l.¡ Regll i - r I

:,:. : .,

Nombrc de la Regla
renta f -ila

recomendación_i nve rs rón
10- renta variable 90-

Titulo del Pro¡"ecro: ASERINV
0ryanización: Pro\ ccto de er¿du¡ción

Obtcnida dc: Trascnpción
Tnscripción Rccomcndación
Coniun¡o reglas. Porccnujcs dc inrcrsión

Codificadl por: Francisco. Jose. Takeshi
Fecha codifi c¡ción: 2 I /08/200 I

Rcd dc inferenciJr Figum 6.3E

Vcrsión Codific¡¡da:
¡nversion(10.90) :-

perril_g rupo(agresivos).
horizonte(largo),
tolerancia_riesgo_obletivo(X).
X = alta. l.

Desc ri pc ión :
Un inrersor por mas agresiro quc sca, cs rccomend¡ble que posca por lo minimo un lo-'ri, de rcnta
l¡a r dc gran liquidcz.

iz¡cirin: Pror ccto dc tono
Tituk' dcl Prolccto: ASERIN\,'

CodiñcrdJ por Francisco. Jos,§. Takcshi
Fcchu codiflc¡¡crón. I l¡)xi l(x) I

Obtcnid,r de lrlscripcrón
Trascri g:ron Rcconrcnd¡cion

Rcd dc rnl¡rcncra Fi ru ().]i Con unlo rc as: Porccnta
Vrn¡ión en Lenguaje ll:rtural:
Sl cl in\crsor pencnccc al grupo dc conscnadorcs.
Y cl horizontc dc invcrsión cs cono pllvo.
Y l¡r tolcrl¡ncil cl ricsgo ob.¡etir o cs boja.-
ENTONCES dcbc in\ctir ll)oil;cn rcntr li u I 0'r¡ cn rcnt¡ r lriablc
Versión Codific¿da;
¡nversion(100,0) :-

perfi l_g ru po(conservadores),
horizonte(coflo),
tolerancia_riesgo_obiet¡vo(X),
X=ba

s dc rnr csron

I

Figura \'.1l5 Documentírción de reglas: Recomendación inversión es

renta fija l00oá rent¡r variable 07o.

Drscripción:
St lu pcrsonr es conscn ldora r su tolcrancia al ricsgo subjcli\o !'s baJa. ¡ si cl horizonte de

livo. no st' lc dcbtrá rccomcndaf ¡¡l\cnrr cn rcnu lanablcln\ crsron cs cono
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T¡tuh dcl €CtO: ASERIN!'

ENTOi\CES dcbc in\cnir l0oi cn rcntr ñ \ Sf )''; cn rcnt3 \antblc
Versión Codilic¡rl¡¡:
inversion(20,80) :-

perf¡l_9ru po(ag res¡vos),
horizonte(largo),
tolerancia_riesgo_ob,etivo(X),
X = med¡a. !.

Descripción:
A los inrcrsorcs agrcsnos sc le debe rrcomcndar dcstrnar conro minimo un ioo'o t como má\inlo
9f)%o del monto de inrcnión. a documcnlos de rcnt, vanablc.
Si cl honzontc de in\crsión cs largo pliLro ) la tolcrirncia:¡l ncsgo objctr\o cs mcdia. sc rccomicndJ
in\cflir en re¡ro ranuble un 8096 de h ¡n\crsión total.

Figura V.l ló Document¡ción de reglas: Recomendación inversión es

renla fij a 207o rent:r vxriable E0'7o.

!ecomendac i ón_inve r si ón
20. renta variabLe 80"

iz¡rción: Prorcrto dco

renta fi 3
Nomhre de la Regla

Obrcnid¡ de: Tr¿scripción
Trarri pción RL'comcnd¡ción
Conjunto rcglas: Porccnutcs de ln\ crsión

Codificada por: Fnncisco. Josc. Takcshi
Fccha codilic:rción: 2ll08/2(X) I

Red de rnfcrcncia: Figur,¡ 6 i8

\onrhrr rlr l.r Rcgla :

' :'. | :

Titulo drl Prorrcto: ASERI\\
o aniz¡ción: Prorccto dc lon
Codillc¡dl por Francisco. Josc. Takcshr
Fcchl codrlic¡ción: 2 I l)tl/2(x) |

Obtcnid¡ dc: Trascnpcron
Trascripción: Rccomcndación
Con unlo as: Porccntl cs dc- tnr crs¡o¡RcJ dc lnl¡rcnari¡ Fr (, iE

EI-fO\CES dcr(u rn\c11rr ¡()"..n rcntJ li ¡ r 70o',, cn rcnl¡ I anable
Vcrsión Codificada:
inversion(30,70) :-

perf¡l_grupo(agres¡vos),
horizonte medio I

Dcscripción:
-A los inicrsores agfesi\os se le dcbe recomend¡r destinár conro minimo un 5ooá \ conro má\imo
gou,i, del monto de in\crsión- a documcntos dc rcnta lariablc
Si cl horizontc de inrersión es medio pLuo. s¿ rccomiend¡ inrcnir cn rcnta \¿nable un 7oo,.; dc la
inl ersión totll

tigura V.l l7 Documentación de reglas: Recomendación inversión es

renta fij a 307., renta variable 7070.

Venién en l,enguaje Naturel:
SI cl in\crsor pcncncce al grupo dc agrcsrros.
Y cl horirorte dc in\cBión es larB,o plaro.
Y la lolcrancr¿ al ricsgo objcti\o cs mcrdia.

! crsión tn Lenguaje Nrtural:
SI cl rn\ersor pcñcnccc ül grupo de Jgrcsr\os.

I Y cl hori,,ontc dc in\crsrón cs mcdio plaro.
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'f itulo dcl Proreclo: ASERINV

I

Obtcniü dc : Trascripción
Trarnpción Recomendación

Porccn dc rnrersio¡r
Versión en l,enguaje Naturel:
Sl cl rn\crsor pcrtcnccc ul grupo dc nrodcrldos
!' cl horizontc dc in\ersión cs largo pllro.
ENTONCES dcbc in\rnir -¡{)qo cn rcnla Ir J \ (i{)oo cn renu rlnablc
Versión Codific¡da:
inversion(40,60) :-

perfi l_grupo(moderados),
honzonte

Dercripción:
Los invcrsores moderados que int iencn ¿ largo pl:r,ro. deben destinar má\rmo cl ól)9'o de lJ
inr c¡sión a renta lari¡blc

Figura \'.1l8 Documentación de reglas: Recomendación inversión es

rentl fija {07o renta varirble ó09l,,.

recomendación_inversión
40- renta variable 60-

es
renta fi .l

Nombrc de la Regla

iz¡ción: Pro\ cclo dco
Codiñcaü por: Francisco. Josc. T¿kcshi
Fecha codiñcaciónr 2l¡)8/2ü) I

Rcd dc inferencia. F 6 l7

\{rnhrc (lr lrr Rr,:l.r :

T¡tulo drl Pro\ccto: ASI'.Rl\\'
o niz¡ción: Prorccto dc lon

Codr ñcad¡ tnr: Frirncrsco. iosó. Takcshi Obtcnid, dc. Tnscripción
Trascnpcrón Rccomcnd¡ciónFcch¿ c«liflc¡crón: 2 I /0lt/ll){) I

Rcd de infcrcnc¡i¡. Fi urJ 6. i7 Con unlo usr Porccn dc inr crsion
Versión en Lcngulje lrtural:
5l cl rnrcrsor pcncnccc ul grupo dc nrodcrldos
0 pcncnc'cc ll grupo dc agresnos.
ENTONCES dcbc rn\enrr 50''o cn rcntir fi \ 5()oi cn renta r ariablc
I'en¡ién Codific¿d¡:
¡nversion(50.50) :-

mode(50.50), !

invers¡on(50.50) :-

50,50). I

Desc ri pc ión:
Un inrersor modcrldo. culo honzontc dc in\,crsión es ntcdio plaro. se lc puedc reco¡llctldlr in\crlrr
un 509i¡ en renu lariablc
Si cl inr crsor es agrcsir o ¡ su horizontc de inr crsión es medio plaro. urmbién sc le rcromiend¡
inrcnir un 5096 cn rcnu \anablc

Figura !.1l9 Documentación de reglas: Recomendación inversión es

renta fija 509/0 renla variable 509/".

Contunto rcelas
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Dcscripción:
A los inrcrsorcs modcr¿dos sc lc dcb: rc-comcnú¡r dcstinar como minimo un -109í, r como mi\i¡no
6{)"h del monto dc invcrsión. a documcntm de rcnta \ariable.
Si c[ honzonte de inrcrsión es cono plazo \ la tolcruncia al ricsgo objctilo no e: ba.¡o. sc

rccomicnda inrcnrr cn rcnt¿ \anablc un +(106 dc la inrersrón total.

Figura !'.120 Documentación de reglas: Recomendnción inversión es

renta fÚa ó07o renta variable ¡07o.

Nombre de l¿ Regle: recomenda ci ón_i nve rs i ón_es_
renta tÍja 60' renta variable 40.

Titulo dcl Prorecto: ASERINV
Organizacién: Prol ecto dc gr¿duación

Obrenida de: Trascripción
Trascnpción: Recomcnd¡ción
Coniunto reglas: Porcenuics de inrersión

Codificadr por: Fr¿ncisco. Josc. Takcshi
Fcch¡ codificación: 2l108/2(X) I

Red de infcrercia: Figun 6 i6
Versión cn Lenguaje Natural:
Sl cl inrersor pcncnccc al grupo dc moder¿dos-
Y cl honzontc de rnrersión es corlo plazo.
Y h tolcrancia al ricsgo objcti\o no cs baji.l.

ENTONCES drsbe inr en¡r ll)9/o en rcntr l¡a 1 -l{)q; cn rcnt¿ \ anable
Vcnión Codificad.r:
inversion(60,40) :-

perf¡l_gru po(mode rados),
horizonte(corto).
riesgo_objetivo(no_bajo), !.
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Nombre de ll Regla: recomenda c j. on_r- nve r s j. on_es_
renta fi a ?0- renta variabLe 30"

Titulo dcl : ASERINV

Obtcnid: dc: Trascripción
Tnscripción Rccomcndícion
Con unlo rc Porccnta dc inr cnrón

Versión en l¡rguaje N¿turd:
Sl cl inrersor pcncnece al grupo de moder¿dos
Y cl horizontc de in\esión cs cono plJ-¿o.

Y la tolemncra al ricsgo oblctiro es bala.
ENTONCES dcbc rn\cnrr 7l)¡r'i, cn rcnta fl a t j()9/o cn rcnm r¡riablc
Versión Codific¡da:
inversion(70,30) :-

perfil_grupo(moderados),
horizonte(corto).
toleranc¡a_riesgo_obJetivo(X),
X= ba I

De*ripción:
A los in\ersorcs moderados sc le dcbe rccomend¡r dest¡n¡r conro mi¡lrmo un ioo/o \ conro mi\imo
6()ui'del monto dc in\crsión. r documentos dc renu ran¿blc.
Si,:l hon¿ontc dc rnrcrsrón es cono plaro )- !J tolcrancil ll ricsgo objctiro cs b¿jJ. sc rcconricnü
inrcnrr cn rcntJ rJni¡blc un -i0oo dc l¡ in\crsion totJl

Figura V.l2l Documentación de reglas: Recomend¡ción inversión es

renta frj a 70"/" renta variable 309/0.

iz¿ción: Prorcsto dco
C«lificcd¡ pnr: Francisco. losc. T¡kcshi
Fccha corJillcac¡ón. I I/olt/l{x) I

Red de infercnci¡. Fi ra (r. -i(r
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Nombre de la Regla recomendación inversj.ón es
renta fi a 80. renta variable 20-

Vcrsión Codific¡da:
¡nvers¡on(80,20) :-

perf l_9tu po(conservadores),
honzonte(medio),
tolerancia_r¡esgo_objetivo(X),
X = med¡a. !.

Descripción:
Si cl inrersor cs conscnrdor s ¡ldcmi¡s su horüontc de in\ersión es mcdio plazo \ ticne una
folcr¿nci¡ al ricsgo objcti\o media. se lc recomicnda invefir un 207. dcl monto de la in\crsión cn
rcnta rariablc.
A los in\ ersorcs conscnadorcs sc les recomicnd¿ un m¡irimo de 20-9lo en renl, \ariable.

Titulo del Provecto: ASERIN\'
Oryanización: Pror c.cto dc graduación

Codillcad¡ por: Francisco- Josc. T:¡kcshi
Fccha codific¡crón: 2ll)tt/2(x) I

Rcd dc inferencia: Figura 6 .i5

Obtenid¡ de : Trascri pción
Trascnpaión: Recomendrción
Conlunto rcglas: Porccnt¡jcs dc inrcrsión

Figura \'.122 Documentación de reglas: Recomendación inversión es

renta fija E07o renta variable 20'7o.

I

Versión en t-€ngu:rje Naturd:
SI cl invcrsor f,eñen!'ce al grufn dc conscnadorcs.
Y cl hon¿ontc dc inrcrsrón cs mcdio plazo.
Y la tolcnncri¡ al ricsgo objctiro cs nrcdia.
ENTONCES dcbe in\cnir 80o'; cn rcnu fila ¡ ll)"i, en rcntJ ranrblc
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Nombre de la Regla: recomendación i.nvers!ón es
renta f.i a 90- renta variable 10'

T¡tulo dcl : ASERINV

! ersión en l-engü¡je Natural:
Sl cl inrcrsor pcncnccc ul gru¡n dc conscnadores
Y cl honzontc & rn\crsión cs cono plaro.
Y la tolcranc¡a al ricsgo objctrro cs nrcdi:r.

ENTONCES dcbc in\cnir go'li, cn rcnta fi a r l0'l/o c'n renla \¿nablc
Venión Codific¡rrl¿:
inversion(90,10):-

pef ¡l_g rupo(conserv adores).
horizonte(corlo),
toleranc¡a_riesgo_ob,etivo(X),
X = media, l.

Descripcién:
A.lgunos in\ersores consenadores quc rnrictcn a cono plazo- posccn una tolerancia al ncsgo
objetiro mcdia. por lo quc se lcs recomicnda destinar un ll)oi, dc l¿ in\ersión a documcntos de rcntl
variable.

Figura !'.123 Documentación de reghs: Recomend¿lción ¡nversión es

renta fij¿¡ 90yo rentl v¡riable l0ol,.

Organización: Pro\ ccto de gr¿durqón
Obtcnida dc: Tr¿scripción
Trarnpción: Rcco¡ncndrción
Contunto rcglas: Porccntajcs dc inrcrsión

Codificada por Fr¡nosco. Josc. Takeshi
Fcch¡ co¡lificación: I l/03/200I
Rcd de infcrcncia: Figura 6.3J

\onrhrc rlc l¡¡ Rt'glrr recomendacLon i"nversión es sacisfaccoria
'tirulo dcl Pro\ccto: ASERI\\'
() izlcién: Prorecto dc on

Codiñcarj¡ por Francisco. Josi. 1:¡kcshi
Fu-chr cod¡ñclcrón I l/olt/lrn) |

R,,-d dc rnlcrcncr¡ Fr

OblcnrdJ dc Trascnp:ron
Trlscripcion FilctibrlrdJd dc recomcnd;¡cron

rr66 Con u nlo s. Frcrrbr lrdJd dcl ob t\ o

Vers¡ón en Lengu¿je Nrtur¡l:
SI sc logro csu:blcccr un o'o paru inrcnir cn rcnt:r l¡a 1 cl oo rcsuntc para rcntl \xnablc
EI-TONCES h recomc¡rdación cn inrcrsión cs srrisfJctorir.
Versióu Codific¿r.l¿:
rccomcndacion inlcrsion(satisf¿ctorio)

in\ crsión(X.Y)'.
cssert( inrcrsión( X.Y )). !.

De*ripcién:
r Lx rcconlcnd¡ción dc inr crsión cs considcrada sJtisfactonJ si sc hJ dctcrminado unr duph 1X.1'):
dondc X rcprcs:nu cl porccnta1c dc la in\cn¡ón dcstinado a rcnu fuu c Y cl porccnbjc rcslantc quc
será invcnido en renta r ari¡blc: las duplas pucden ser:
(l(x).0).(90.lo).(6{).20).(70.:i0).((.{l)).(50.50).(.10.¿'{)).(i0.70).(20.E0).(lo.9{)).

Figura V.l2J Document¡ción de reglas: Recomendación inversión es

sátisfactoria.
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Nombre de la Regh: ri-esgo_en_renta_tija_
es ba o pa ra aho r ro

Titulo del Protr.clo: ASERINV

Veniión en [.enguaje l{atural:
SI cl objcti\o dcl ¡nrersor cs ahono.
Y sr: cunrplcn las condrcioncs dc ncsgo ba.¡o en uhorro.
ENTONCES cl en rcnu ll ¿csh¿ r:¡ Jhorro
Ven¡ión Codific¡da:
l_baio(ahono) :-

obietivo cl¡ente(ehono).
cond r ba o ahofro SI I

Descripción:
Cuando el objetir o del inr ersor cs ¿horro. ¡ cumple con hs cond¡c¡ones Frra que el ncsgo en renta
ti¡u *-a ba¡o. el jscsor rcconlcndrr.i documcnlos cn rcnta fii¡ con ncsgo bato.

Figura V,125 Documenteción de reglas: Riesgo en renta fija es bajo para
¡horro.

¡{ombrc dela Regla. riesqo en renta fija
es ba o oarS lnveislon

I ¡ruh) drl Pro\rcfo: \SIIRI\\
o iz¡ción: Pro\cclo dc ttr t¡

Codificeda por: Fr:]ncisco. Josi. T¡kcshr
Fccha codific¡ción. I l/03/2(x) I

Obrcn¡da dc: Tr.rscnpcion
Tr.rscnpcion. Rrcsgo r liqurdcz dc l¡¡ ¡nrcrs¡on

Organización: ho\,cclo dc gradurclón
Codiñcada por: Fr¡ncisco. Josc. Takeshi
Fccha codificacrón 2 ll)lt/200 I

Rcd dc infcrcnci¿; Figum 1,.-l I

Obrenrda dc: Tnscnpción
Trascripciónr Ricsgo r liquidcz dc la inrcrsión
Conjunto rcglas: Riesgo en renu hja

Rcd dc rnfcrcncil. F r ur¡ (, -l I
Versión en l,enguxje N¡tur¡l:
SI cl ob.¡etrro dcl inrcrsor cs ¡¡rrcrsión.
Y sc cumplcn lrs condicioncs dc ricsgo ba¡o cn inrers¡ón.
ENTONCES cl riesgo cn renta lúa es b¿Jo par¡ inrcrs¡ó¡r

Con nlo as: Rics cn rcnt¡ ll il

Vcrsión Coditicada:
f_bajo(inversion) :-

objetivo_cliente(¡nvers¡on),
cond r o rnver 5ta I

Desc ri pc ión:
Cu¡ndo el objetiro dcl in\.crsor cs inrcrsión. ¡ cumple con las condiciones poru que cl ricsgo cn

hr

Figura \'.126 Documentacién de reglas: Riesgo en renta fija es

bajo para inversión.

rcnu f¡ju sc¿ bajo. cl ascsor rccoforcnd¡ñi dogqmgntos c¡t qü¡llllgl
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Titulo dcl Pro : ASERINV
o ¡rnú¡cióo: Prorccto de

Codific¿dr por: Francisco. Josc. Takeshi
Fr.'ch¡ codifi cación. 2 l/{)lt/l(x) I

Red dc infcrcncia: Fi rJ 6 -11

Venión en kngu¿je Natur¡¡:
Sl cl ob¡etiro dcl clicntc cs inrenión.
Y c\istcn condrciones dc ricsgo rlto cn rcnt¡ fijl prra inrcrsioncs.
EN'IONCES cl ncs cn rcnl¡r fi a cs ¡lto
Versión Codific¡da:
nesgo_l(alto):-

objetivo_cliente(inversion)

Descripción:
Solo ¡ los inrcrsorcs curo objetno cs ¡n\crs¡on. sc lc pucdc rcco¡¡tcndrr documcntos con un nr\cl
dc r¡cs cn rcnt¡: ñ rlto. sic¡n r cuando s,g cunr con c¡enas condrcioncs de nes rllo

Figura \'.1!7 Document:rción de reglas: Riesgo renaa fija es alto.

ñ"ombre dc la la: riesgo renta fija es alto

Obtcnida dc: Trarripción
Trascripción Ricsgo r liquidcz dc la inrersión
Con Jurlto tc us R¡cs en rcnt¡ ll

Oryanización: Pror ccto dc gruduacion

Codiñcada pnr Fnrncisco. Josc. T¡kcshr
Fcch¡ codrñcación: : l/l)lt/llx) I

Rcd dc infcrenciil: Frgur.l () -l I

Obtcnida dc: Trascripción
Trascripción: Rrcsgo r liquidc.t dc la inrcrsión
Conjunto rcgl:rs: Rrcseo en rcntl l¡a

Vcrsión rn t engu¡rje N¡¡turul:
Sl cl ricsgo cn rcntl ñ.¡i.r cs bo.¡o par¿ ¡horro.
O el ncsgo cn renta llJx cs b¡Jo paril In\crsron
EITONCtS cl ric cn rcnt¡ ñ cs b¡

riesgo_rf(bajo) :-
fba rnvefsro n I

Descripción:
El ncsgo en rcnla fúa cs bajo. curndo cl ricsgo en rcnu l¡a cs ba.¡o prra ¡horro o ¿l ncsgo en rcntr
ll Jcsba r n\ c¡sto¡l

Iieurl \',tlll Docun¡ent¿rción de regl:rs: Ricsgo renta fiju es h:rjo.

: cond r atlo ¡nver(s¡). !.

I Nombre de le Regl¡¡: rlesgo renta fija es bajo 
I

:' Titulo del Pro!ecto: ASERINV

Vcn¡ión Cotlific¿tll:
riesgo_rf(bajo) :-

l_bajo(ahono), !
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Nombre de la Regla: riesgo renta fija es medÍo
T¡tu¡o del Pro!ecto: ASERINV

Codiñcada por Fr¿ncisco. Josd. Takesh¡
F,"'cha codiflcrción: 2 l/0:i/2(x) I

Rcd dc infcrenciü Fieurr 6 -¡2

Obtcnrda dc: Trascripcióo
Trascripción: Ricsgo v liquidez dc la inrcrsión
Cofliunto rcqlas: fuesso en rcnt¡ ñia

o ¡rnización: ho\ ccto dc on

Vcruión cn l,enguajc N¡tural:
Sl cl nesgo cn rentJ frr cs medro grra ahorro-
O cl ncsgo cn rcnta lrjr cs mctlro purr rn\crs¡on.
ENTONCES cl ncsgo cn rcnta lila cs mcdio
Ver¡ión Cor.lilicada:
riesgo_rf (medio) :-

rf_medio(ahono), !

riesgo_rf(medio) :-
rf medio rnvelsron I

Dtsrcripción:
El ncsgo en rcnta l¡a cs nlcd¡o curndo cl ricsgo cn rcnti¡ ñJa cs mcdio grn ahoro o cl ricsgo cn
rcntr ll x cs mcdro (l ln\ crsron

Figura V.129 Document¿ción de reglas: Riesgo renta fija es medio.

l oo¡ bn¡ dc l¡r a::i-ei o ren:a fi a es medro ara ahor ro
Titukr dcl Pro\crto: ASERI\\'
o ¡rnirüririn: Pro\cqto dc rJduxr:ion
Codificada por Francrsco. José- Tokcshr
F!'chJ codillcación: I l /()ll/200 I

Obrcnida de: Tritscripción
Trascnpción: Rlcsgo \ liquidcr dc li¡ rn\crsión

Rcd dc ¡nfcrcnc¡l F rJ r, -ll Con unto rc Rt cn rcnta fi
Vcrsión en Lenguaje Natural:
Sl cl ob¡etir o cs lhorro.
Y sa cump¡cn lxs condicioncs drc ricsgo mcdio para ahorro-
EYI O\( US cl cn rcnt¡ fl J cs nrcdro rl uhorro
Versirin Codiliclrl¡¡:
rf_med¡o(ahono) .-

ob,et¡vo_cl¡ente(ahono),
cond r medio aho s¡), !

De .r- ripcirin:
Cu¿ndo cl trro dc ¡nrcrsor cs ahorro cl cn rc¡rt¡¡ ll mil\rmo tontr cs nrcdro

Figura \'.13O Docunrentacirin de reglas: Riesgo rentit fija es medio p:lr:t:rhorro.

I
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Cod¡fcada fDr: Francisco. Josc. T¡keshi
Fr'cha codificución 2ll()ll/2(x) I

Obtenida dc Tmscnpción
Trrscripción Ricsgo v liquidcz dc lr in\ersión

Rrcs en rcnu llRcd dc rnfcrcncra Fr 6.ll Con un to

Versión en [.enguaje Natural:
Sl cl ob1etno cs inrersión.
Y sc cumplcn las condiciones dc ricsgo mcdio para inrersión.
E\TOICES cl rr cn rcnt.¡ ll cs mcdro m tn\ cñ;¡on
Vcrsirin Codificld¡:
rf_medio(¡nvers¡on) :-

objetivo-cliente(invers¡on),
cond r med¡o inve SI I

Figura \'.lJ I Document¡cií¡n de regl:rs: Riesgo renta fijl es medio para
rnr erslo n-

Nombre de la Regh: riesgo renta fija es medio para j-nversioo
Titulo del Proreclo: ASERINV
Organización: Pro¡ crto de gr¡duación

Dcscripción:
A los in¡crsorcs curo ob.¡ctiro cs inrcrsión r cunrplcn con las condicioncs dc ncsgo mcd¡o en rcnu¡
ll a. sc lcs rccomrcnd¡ documcntos dc ncs nlcdlo

Nombre de l¿ Regla: ri-esgo rent¿ variable es alto
T¡tulo del Prorcrto: ASERI\\'

Cod¡licad¡ pnr Francisco. José. T:rkcshi
Fc-cha codif icación: 2 l/)ll/2rx) I

Rcd dc infcrcncia Fi rr ()-17

o anizaririn: Pror ccto dc duJCion
Obtcnid.r dc : Trascripción
Trascripción: Ricsgo r liquidcz dc lr rn\crs¡on
Con unlo rs Rrcs cn rcnti¡ \rnJblc

Vcrsión cn l,crlguxic Nrturtl:
Sl cl ob1etiro cs inrcrsión
l' cl porcent{c dcstrnJdo J rcnta \ani¡ble cs ¡lto
E\TONCES cl ncs cn rcnb \;¡ni¡blc cs Jlto
Veni¡in Codific¡da:
riesgo_rv(alto) :-

objet¡vo_cliente(inversion),
fcron rv alta), !

Descripción:
El ¡nrersor corrcni un ricsgo alto en los productos dc renu v¡riable. cu¡ndo su objctno s¿a

tn\ersrón r el c de rcntr \ JriJble cs illto

[-igur¡ \'.1J2 f)ocu nrcn t:¡ción de regl:rs: Riesgo rent¡r l'rriahle es alto.

I
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Nombre de la Regla: riesgo renta varj-abIe es bajo
Tituh del Prolecto: ASERIN\'
Organización: Pro¡ ecto dc g¡aduación

Codificada por: Fr¿ncisco- .lose. Takeshi
Fecha codificación: I l^)E/2(x) I

Rcd dc inferencia: Figura 6.1,i

Obtcnrda de: Trarripción
Trascripción: Riesgo 1' liquidez de l¡ inversión
Conjunto rcglas: fucsgo en rena \ariablc

Versión cn l,e¡lgu¿¡je Naturd:
Sl cl obJcti\o cs ahorro con rcnt-lt rrnable.
0 sr cl ncsgo en rcnta r¡n¿blc cs bc.¡lt pun rnrcrsion.
ENTONCES el nc'sgo cn rcnl¡ \ anablc cs bajo.

Versión Codific¿d¿:
riesgo_rv(bajo) :-

ahono_rv(si). I

riesgo_rv(balo) -
n ba a rnve st .!

Figura \'.1J3 Documentación de reglas: Riesgo renta vr¡riáble es brjo.

Nombre dc la Rcgla: rresgo_renta_va r iab le_es_
o para LnversLon

'I'¡tuk) dcl Prorecto: ASERIN!
o aniz¡¡cién: Pro\ecto dc t¡

Codificed¡ por. Francisco. Josi. T:rkeshr
Fcch¡¡ codiñcacron: 2 ll)ll/l(x) |

Obtcn¡da dc: Trascripción
Trascripcion: Ricsgo r liquidcz dc lr an\ersión

cn rcntJ \ JnitblcRcd dc irfcrcncu Fi rJ a,.15 Co oto rc
Vtrririn en l-cnguajc i\.'irtural;
Sl cl ob1ct¡\o cs r¡lcrsrón.
Y cl poc'cntrjc dc rcnta \an¡blc cs boJJ.

IEIfONCE§ 4 "csgo 
cn rcnu¡ \rnablc cs bojo paru rnrersrón

Vcrsión Codific¡da:
riesgo_rv_baja_inver(s¡) :-

objet¡vo_cliente(¡nversion).
rcton fv ba .!a

Dcsripción:
Cuando el ascsor reconliendl un fnrccntajc bajo en renu variable. cs debrdo a que se hr cncontmdo
que el inr ersor cs uni} pcrson¡ conscn odora o moderud¡. por lo u¡nto se debc sugcnr d<runrcnros

Figura !'.13{ Documentación de reglas: Riesgo renta variable es

bajo para inversión.

lDescripción:
I Sr cl obietn o es ahorro r sc rccomienü documcnto dc rcnu r ariable. cstos documcntos debcñ¡n
i oosccr un riesso baio.

L.
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Nombre dc l¡ R

Codificada por: Fr¿ncisco. Jose- Takeshi
Fccha codiñc¡ción: 2l/0E/2(x) I

a: riesgo renta variable es medio

Obtenid.r de: Trascripción
Tr¿scripción: Riesgo r liquidcz de l¡ in\ersión

Rcd dc ¡nfcrcnciJ Fi o +() Co¡ nl\) Ri cn rcnl¡ r:¡ri¿blc

ENTONCES cl ncs cn rcnl¡ rari¿blc cs mcdio
Vcrririn Codific¡d¡:
riesgo_rv(medio) :-

obietrvo_cliente(inversion).
0n rv mediá

Descripción:
El ricsgo cn rcnta \anablc cs mcdro. solo cu¡ndo el ob¡cttro cs tnrcrston r cl porccnulc dcstinudo;.t
rent¿ \ ¿rirble cs mcd¡o. lo quc signillcl quc cstos tiDos dc rn\ersores son modemdos

Titulo del Pro\ecto: ASERINV
Orgr-nización: Provcr'to dc gr.rduacron

Figura !'.1J5 Documentación de reglas: Riesgo renta vrriable es medio.

lr¡Nombrr de l! Rcg

T¡tulo del Prorr.cto: ASERI\\'
o :rnizacirin: Pro\ !'clo dc orl

versirin cn Lcnguajc li tur¡¡l:
SI su srtuacron lin¡¡crcr¡ dccrcccr¡

I O su situación fin¡ncicrt sc nrantcnd¡in igulll
E¡iTONCES lu s¡tu¡ción ñnuncicra dcl inrcrsor no crcccri
Versión Codific¿d¡:
s¡t_fln_s¡n_fut(si) :-

sit_f¡n_futura(Z),
Z -- decrecerc. | .

sit_fin_sin_fut(si) :-
sit_fin_futura(Z),
Z = mantendra. !

Desr ripción:
La cx¡rctatira de l situación ñnJncicr¡¡ en el futuro. a¡uda a delermina la tolcrancr¡ ¿l ricsgo
obictiro dcl ¡nr crsor.

Figrrrl \'.1J6 Documenlación de reglas: Situacién fin¿nciera no crecerii.

] Versión en l,engurjc N¡tur.¡l:

] Sl cl objcrr\o cs rn\crsion.
Y cl porccnta¡c dcstrn¿do r rcnta r¡nuble cs nrcdio

Codificada por: Fmncisco. Jose. Tckcshi
Fcchr codifi cación: 2 I i()tl/2()() I

Rcd dc infcrcncn: Figura 6.29

Ohenid¡ dc: Trarripción
Tr¡¡scnpción E\ aluJción objc(i\ :l
Conjunto rcglas: Tolcrancia al ricsgo obj
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Nombre de l¡ Regla: tasa_espe rada_a_co rt o-pl. a zo_
se uede L ¡ar

Titu¡o del Proveclo: ASERINV

Obtenidr dc. Trascnpción
Trascripción: Fcctibili&d de rccomcndación
Con unl0 Factibilid¡d dcl ctl\ o

Vcrsión en knguaje Naturrl:
SI cl horizontc cs cono plivo.
Y la tasa cspcra&r cstá cntrc 0 \ 7'1,-

ENTONCES h t.rsr radit I cono o9i
Vcrsión Codific¡d.r:
tasa_acepteda(corto) :-

horizonle(corto),
tasá_acepteda(x).
x > 0.0.
x < 0.07. !.

Des,r;ripción:
La tasa dc rctorno má\lma sc unJ ln\cfsron 3 corto cs de 79o JnuJl

Figura V.137 Documentación de reglas: Tasa esperada a corto plxzo
se puede lograr.

iz¿ción: Pror e¡--to dco
Codificad.r por Fmncisco. Jose. Takeshi
Fr.'cha codiñc;rción: 2 li08/2(x) I

Rcd dc infcrcncia: Fi (, .l

Nombrc de la Regla. t a s a_espe rada_a_l a rgo_p I a zo_
se puede logra r

'firulo drl Pror erto; ASERI\\'
o izacirin: Pror ccto dc acton
Codificad¡ por: Fmncrs€o. .losrt. Tllcshi
Fcchx codifiqrción 2 I/olt/2ln) I

Red dc infercncia; l'i rJ(rJ
Vers¡ón en Lcnguaje !iatural:
SI cl hon/ontc cs largo pluo.
l l¿ usa cspcri¡d¡ cstJ cntrc () \

Obtcnida dc: Trascripción
Truscripción: Factibrlidad dc rccomcnd¡ción
Con unl() as: Factrbilrdad dcl clr\ o

15.o.
E\TOI\('ES I¿ tasr rJdJ a lar Ox- lo
Veruión Codiñc.rda:
tasa_aceptada(largo) :-

horizonte(largo),
tasa_aceptada(X),
x > 0.0,
x < 0.15. !

Drx riptirin:
La tas¿ dc rctomo nll\inu uc sa ctlc ra unl inrcrsrort ¡ hr Iiyo cs dc l5'rl, ilnual

Figura V.138 Documentación de reglas: Tasa esperada a largo plazo
se Puede lograr.

I

oucdc log¡irr
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Nombre de la Rcgla; ta sa_espe rada_a_medio_p L a zo_
SE uede 1o

.f 
irul0 drl ecto: ASERINV

C«lificada por: Fnncisco. Josc. T¡kcshi
Fechl cotliñcación l I/{)tt/2(I)I
Rcd dc infercncia: Fi (iJ
Versión en l,enguaje Natural:
Sl cl honzonte es medro pluo.
Y ll usa cspcnda csui cntrc l) \ 90;
EITONCES h trs¿ J nrcdio os{
Versión Codific¡da:
tasa_aceptada(med¡o) :-

horizonte(med¡o),
tasa_ecepteda(X).
x > 0.0,
x < 0.09. !.

Obtcnida dc Tnscnpción
Trascnpción Factibilidad dc rccomcnd¡ción
Con l¡nlo rc Factrbrlrdad dcl ¡\o

ión: Pro\c-cto dc no

Desc ri ¡rc ión :

LJ t¡so de rctorno márinu

Titulo dcl Prorerto: ASERI\\'
0ryanizacirin: Prorccto dc graduacron

f

ue ri-da es alta

n un:t rnrcn;¡ón ¿ nrcdio cs dc 90o ¿nuJ¡

Figura !'.1J9 Documentación de reglas: Tasa esperada a medio plazo
se Puede lograr.

Nomhre tlr la

Codiñcada por: Fmncisco. José. T¡kcshi
, Fcchx codi llcación: 2 li()tt/2lx) I

Rcd dc rnfcrcnci;l: Fi n(, ll
Ve n¡ión en [.€nguajc Natur¿l:
SI la tasa rcqucrida csú cntrc 6 r 159o.

E\TONCIS l¡ tas¿ nd¡ sc cons¡dcra ültu
Venión Codificarl¿:
tasa_aceptáda_alta(sa) :-

tasa_aceptada(X).
x > 0.06.
x < 0.15, !.

Drsr ripción:
U n¿ tas¡

Oblcnrü dc frrscnpcron
Tri¡scnglion Rrcsgo r liqurdcz dc l¡ inrcrsro¡r
Con u¡rto rc s Rrc cn rcn(a ll

cntrc l; \ I io o anuJl- cs considcrad¡ alu

Figura V.l.l0 Documentación de reglas: Tasa requerida es alta.

I



JJJ

Codiñcada por: Francisco. Josc. T¡kcshi
Fechl codificación: ? lil)8/2(x) I

Rcd tic infcrcnc¡¡.r Fr (;.ll

Vcrsién Codific¿da:
tasa_aceptada(baja) ;-

tasa_aceptada(R,
x > 0.0.
x < 0.06. !.

Descri¡rción:
Lna tas¡

'I itul(| del Pr0\crto: ASERINV
o ¡niz¡cir'ln: P¡or c'cto dc c ron

Codillcada por: Francisco- Josc. Takcshi
Fccha codific¡cion I l/08/21)0I
Rcd de id'ercnci¡r Fi r¡61
!'e niión en Lcnguitjc :\¡¡turrl:
SI lJ ta$ csper¡dr ¡ cono phro 9c pucdc lograr.
O I;r Usa cspcrada i¡ mcdro plivo se pucdc logr¿r
O la usa cspcrada i¡ l¿rgo plil(o sc pucdc logr¡r.

I qIIONCES la rasa inrcrnc de rerorno se pucdc logar

cntrc 0 \ 6'r o anu.i¡l- cs consrder¿d¡r ba

Fiqur:r \'.lJl Dorument¡ción de reglas: Tasa requerida es haj:r.

Nombrc tlc lir Regl:t : r : se ,ró¡6 I ^^,f -

Obtcn¡d¡ de: Trascnpción
Tri¡scnpción: Factibilidi¡d de rccomend:¡ción
C uolo rC s. Frctrbilidrd dcl ctr\ o

es bajaNombre de la Regla tasa reqL¡errda
Titulo del Pmtecro: ASERINV
Organización: Pror ecto dc gnduación

Ohenida de: Tmscripción
Trascripción: Ricsgo r liquidcz de la inlersión
Conlunto rcglas: Ricsgo cn rcnta ñ1aguril

Versi(ir eo [,engu¿je Nrtural:
SI la rasa rcquerid, csú cnlrc {) \ 6q;.
ENTOIiCES la tasa rcqucridl sc considcn bo.¡a

Vrrsirin Codific¡¡d¿:
lograüi(si) :-

tasa_aceptada(corto), !

lograr_tir(si) ;-

tasa_aceptada(medio), !

lograr_t¡r(si) :-
tasa ace ada a o). !

Descriptión:
ParJ cild, horirontc dc inrcrsión- c\istc unJ lJsJ márima quc sc pucdc logr.rr a trarés de
docunrcntos de inrcrsión.

Figura \'.1'12 Documenlacién de reglas: Tir se puedc lograr.

I

I



Titukr dcl ASERINV
o tnrzacton: dc

Versión en l,enguaj€ Natural:
Sl cl rrtio ñnancrcro cs ba.¡o.

ENTONCES Ia toler¿ncia al oh li\o cs alta
!'enión Codific¡da:
tolerancia_riesgo_0bjetrvo(alta) :-

ralio flnanciero ba o S¡

on

I

Descripción:
EI inrersor posoc un¿ tolcr¿ncia alta a¡ ricsgo objctrro. si cl ratio financrcro es bo1o Elm(io
financiero cs la rclación dc la ci¡ntidad J inl'ctir \ la riqucza ncta dcl in\ersor.

Figura V.l{J Doctrmentación de reglas: Toler¡nci:r al riesgo objefivo es alt¡.

i\ombre de l¡
T¡tulo dcl Prorccto: ASERIN\'
o ni¿¡ción: Prorccto dc
Codificada por: Fr¡nc¡sco. Jo*. Takcshi
Fccha codific¿rción. 2l l)lt/200I

a: toleranci-a a1 riesgo objetivo es baja

()n

Obrcnid¡¡ dc Tr scripción
Trascripción Evaluación objcri\r¡

Nombrc de la ¿: ¡olerancia aL r ies oob etivo es al.ta

Codificarb por: Fr¿ncisco. Josc. Talicshi
Fc-cha codiñcación. 2li01i/2(I) I

Rcd dc infcrcnci¡: Figura 6.1I

Obtcnida de: Trascripción
Tr.rscripción: Elaluación oblctira
Conjunto rcglis Tolcrancia rl ricsgo obj

Rcd dc infcrencu Fi ra619
Versión en Lenguajr Naturll:
Sl cl mtio fin:rncicro cs alto
l los faclores dc ricsgo objct¡\o son bajos
ENTO\CES l;¡ tolcrancrl al
Vtrsi¡in Codificad¡:
toleranc¡a_riesgo_ob,etivo(baja)

ratio_f inanciero_alto(si)
facl n o ob ba

Con unlo rc ¡s Tolcr¡ncr¿ ¡¡l rics

l\o cs bo

o I

Dertripción:
Sr l¡ rclacrón dcl monto dc inrcnion r la nqucra nct, cs alta i sus ftlctorcs dc riesgo objctno son
botos. g: considem quc la tolcr;rncia ;rl riesgo obic¡r\ o es baiJ

Figura !.1{J Docunrentación de reglas: Toler¡ncia al riesgo objetivo es bxj¿r.
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Codificada por: Francisco. Josc. TJkcshi
Fccha codificación 2l108/2ü) I

Rcd dc rnfcrcncra Fi r¡6i0
Verrión en l,cogua¡e N¿tural:
SI cl raÚo fin¡ncicro cs alto.
Y los fi¡ctorcs de ncsgo objetno son mcdios.
ENTONCES la tolcrancia rl

Oüenid¡ de: Tnscripción
Tmscripción: E\ alu¡ción objcti\ r
Con unto ¿s: Tolcmnci¡ ¡l

no cs nrcól
L'errión Codificada:
toleranc¡a-riesgo-objetivo(media)

ratio_financiero_alto(si),

f-igura !.115 Docun¡entación de reglas: Tolerancia al riesgo objetivo es medix.

fact ob medio I

Nomhrc de lu ,l cb elivg no es ba

o iz¿ción: Pror ccto dc lotl
Codilicadr por Fmncisco. Josó. Takcshr
Fccha codiñcrcrón: 2 l/08/200 I

Obtcnid¿ dc: Truscripción
Trascnpción: Rc'comendJcion

Rcd dc rnfcrcncra Fr ra616 Con unto rc ils Porcentr dc rn\ crsion
' Versión en Lcnguajc Naturrl:
Sl Ia lolcr¡lncra al ricsgo ob1clr\o cs Jlt¡.
O l¡ tolcr;¡ncir ul ricsgo objctrro cs nrcdra.
f NTONCES li tolcnncra al ncs ¡ro no cs ba
Venión Codific¿rd¿:
riesgo_objet¡vo(no_baio) .-

tolerancia_riesgo_objetivo(X)
X = alla, !.

riesgo_objetivo(no_bajo) :-
tolerancie_riesgo_objet¡vo(X).
X = med¡a

Dt's,cripción:
Sr lJ ¡olerirnci¡ al ncs lr\ o cs m('dri¡ o Jltr. lr tolcrancri¡ i¡l ncs t¡\ o no cs bu

Figura \'.146 Documentacién de reglas: Tolerancia al riesgo objetivo no es btjx.

Nombrt de l¡ Regle; tolerancia al rlesgo objetivo es media
Titulo del Prorecro: ASERINV
Organización: hotc'cto dc gnduacrón

Desc ripción:
Si la rclación dcl monto dc in\crsrón \ ¡a nquczl¡ net¿ cs altl r sus factorcs dc ncsgo objcti\o son
medros. sc consrden la tolcmncra J¡ tir o cs mcdir

-Iitulo drl Prote(to: ASERINV
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Dcscripción:
Sr cl in\ crsor i¡nte una probabrlidad dc -i(t'b de ganar cl doblc ¡ una probobiliüd dc Sooh dc pcrdcr
cntrc :l \ 5()9i,. accpu cr¡nblarsc dc trlb.rjo r adcmiis si firctor dc ricsgo subjctilo cs Jlto, cntonces
h tolcranc¡a al nes st¡ r'tr\o dc dlcho inrcrsor cs olt,

t'igura V.l{7 Documentación de reglas: Toleranci:r al riesgo srrbjetivo es alta.

lombrc dc la lrr ': , o subieEivo es ba l
fitulo del Pro\cttr): r\S ER I¡iV

Nombrr de la Regla: tolerancla aI riesgo subleEivo es alta
T¡tuh del Pmlecto: ASERINV
Org:rnizacién: Pro).,ccto dc gr¿dü.ación

Otxeni¡J. dc: Tmscnpción
Trascripción: Evllulción sub.jctira
Conjunto rcglls. Tolcrancir al ricsgo subi

Codilicada por: Fmncisco. Josc. Takshi
Fcch¡ codincación: 2 I /08/2lx) I
Red dc infcrcncia. Figura 6 l2
Venión en l.€trgu:rje Natural:
SI accph cl cambio dc tmbojo con un posiblc sucldo disminuido cntrc un 22 ) 5()91)

Y cl factor de ricsgo subjctiro cs alto-
ENTONCES la tolcr¿ncia ¿l ricsgo subjcti\o es alto
Versión Codific:rda:
tolerancia_riesgo_subjetivo(alta) :-

porcentaje_aceptado(21_50).
factores_sub_a¡to(si). l.

() ¡ni¿¡cién: P¡orccto dc ron

Codilic¡da por: Fruncisco. Josc. T:¡kcshi
Fcch:l codiñc¿cron 2 I/l)lt,l(x)I

Obrcnid¡ de. Tmscripción
Trascripcron E\ rlultcro¡r subJctl\ J

Il.d dc r nlcrcnerr F-¡ ri¡ 6 ll) Con unlo rc s Tolcrrncir al rics sr.rb

Verrión en L€ngu¡¡je N¡¡turi¡l;
SI ;rccptu cl cambio de lrabaJo con un pnsiblc sucldo drsminuido hJsti¡ un ll)u,..

i\ o cs bajo
¡l ncsgo subjeti\o cs bsj¿.

Versión Codificad¡:
tolerancia_riesgo_subjetivo(baja) :-

pofcenláje_eceptado(0_1 0).
factores sub ba SI

Drscri¡rción:
Sr cl inrcrsor ¡ntc una probabrliüd dc jl)yo dc g¡nar cl doblc \ un:r probobilid:¡d dc j0-9i, dc perdcr
hasu un l0o,';. acepta cambiarsc dre rmbojo ) rdemás s¡ f:rcror dc nesgo subjet¡\ o cs alto. enronccs h
tolcrancn ll iro dc dicho inrcrsor cs alt¡

figura \'.1{8 Document:rcién de reglas: f'olerrncia al riesgo subjetivo es b¡jx.
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Nomhrc dr la ¿: toLerancia riesgo subjetj.vo es medj.a

Codilicada por: Fr¿ncisco. Jos:- Takeshi
FcEha co«lilicación 2 liolti 2tX) I

Rcd dc rnfcrcnala Fi raf¡ ll
Versión en l,cngurje Nltural:
SI lccpta cl crmbro dc trrbo.¡o con un posiblc sucldo disminurdo cntrc un 22 \ 5{)"'".

O si no desc¡ mantcncr un nl\cl dc ncsgo biuo.
O sr no dcsc¡ mrnlcner un ni\el dc ncsgo xlto.
E)ITONCES el ncs i\o cs mcdio
Venión Codific¡rla:
tolerancia_riesgo_subjet¡vo(media) :-

porcenlaje_aceplado(1 1 _20). !

toleranc¡a_riesgo_subiet¡vo(media) :-
man_f_baio(x),
X=no.!.

toleranc¡e_riesgo_subJetivo(med¡a) :-
mán_r_alto(x),
X=no,!.

Dcscripción:
Sr cl rur crsor ante una probübilidrd dc 5091, dc grnar cl doblc r una probabr[dad dc 5()'1,, dc pcrdcr
cntrc ll \ l0d,. c¡nrbi:rrsc dc traba o cl rn\crsor dcscJ tomrr un nncl dc rics nrcdio

ligura \'.1{9 Documentlcirin de reqlas: Tolemnci:r al riesgo subjetiro es mrtli¡.

\onrlrrr rlt' l¡ Rt.:l:r
T¡tulo drl Pn¡rrcto: ASF-Rl\ \'
o iz¡ción: P¡orccto dc uilclon

!'cniión c¡ Lenguaje latural:
Sl ll tolcranciu al ricsgo sub.¡ctrr o cs ba.¡;r.

O h tolcrunc¡a ll ncsgo sublctrro cs mcdil
EIl O\('ES I¡ lolcr:rncr¡ ¡l ri st¡ clrr o no cs altl
!'ersión Codific¡d¡:
toleranc¡a_riesgo_subjetivo(no_alta) :-

lolerancia_riesgo_subjetivo(baja), !

toleranc¡a_riesoo_subjetivo(no_alta) :-
tolerancia ne sub etivo media I

Descripción:
[-J lolcrlncrJ Jl li\o no cs ¡ll¡ sr isl:r cs ba o mediJ

Figura V.150 Documentación de reglas: Tolerancia al riesgo subjetivo no es

alta.

Titulo del Pm¡"erro: ASERINv
Oryanización: Prol ccto dc graduacrón
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ANEXO VI

Expertos en asesoría financiera cuya información escrita ha s¡do
consultada para la extracción del conocimiento.

Mariana Montalvo
- MBA en F¡nanzas
- Asesora F¡nanciera lntemac¡onal

ema¡l: Stock-markct cc ¿¡ rahoo.com

- Material Utilizado -
1 . lnv¡erta con bajo riesgo, Mariane Montalvo G. Primera Edición,

2000
2. lntroducción al mundo del mercado de cspiteles. 'Lee antes de

iugar en la bolsa", Tomos I y ll, Mariana Montalvo G.

Frank Armstronq
- Pres¡dente y fundador de lnvestor Solutions. lnc., una

empresa de asesoría Ínancrera.
- 25 años de expenencia como admini§rador de cartera y consejero
cmail fr¿¡rk a inr cstorsolutlons con¡
htt p : //wwr¡/ . inv esto rso lu t ¡o ns . co m

- Material Utilizado -
Estrategias de lnversión Pera el S¡9lo 21, Libro online que se
encuentra en la pagina http://www.¡nvestorsolutions.com (busc€r
lnvestment Stralegies)

Juan Manuel Maza
Asesor lnversiones USA
U S.A
ma¿a@tena.com
http://www. jmmaza.com

- Material Utilizado -

1. Art¡culos public€dos en su pagina vreb.
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Sherman Hanna.
Profesor Ph-D., Comell Un¡vers¡ty. 1974

Documentos publicados:

1 . Tolerancia al R¡esgo Subjetivo y Objetivo
2. Toleranc¡a al riesgo aumenta con la edad
3. Parámetros del R¡esgo
4. Tolerancia al Riesgo
5. Factores para la

Riesgo
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ANEXO VII

Portal financiero que brinda asesoria financiera

Skandra es un ponal que ofrece produ«os ñnanciero En este ponal uled puede conocer su

perfil del rnversor y el porcenta.Je que debe mvenrr tanlo en renta fiJa como en renta variable

Con el obletivo de dar una recomendacrón Skandia hace llenar un cuestionano con diferentes
preguntas para conocer la aversión al nesgo. liquidez. entre otros A contrnuacion se muestra

una mueíra del cuestlonano que ofrece Skandia asr como las reconrendaciones para los

drferentes tipos de inversores: conservadores, moderados y agresivos
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tieura VII.2 Rcconrend:rción p¿rr:r un inrersor con perfil consen:rdor.
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Figura !'ll.J Reconlendació¡r para un inversor con perfil moderado.
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