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RESUMEN

El presente estudio analiza el impacto de las politicas tributarias en la atraccion de
Inversion Extranjera Directa (IED) en el sector de la construccién en Ecuador, utilizando un
modelo gravitacional. Se examina la relacion entre la recaudacion fiscal, los indicadores de
gobernanza y los flujos de inversion extranjera para determinar los principales factores que

afectan la llegada de capitales al pais.

Los resultados indican la recaudacion fiscal afecta positivamente a la IED, ademas la
calidad regulatoria y el estado de derecho influyen significativamente en ella, mientras que el
control de la corrupcién no presenta un efecto estadisticamente relevante. Se observa que la
distancia geogréafica y el tamafio del PIB del pais inversor juegan un papel clave en la

decision de inversion, en linea con la teoria gravitacional.

El andlisis muestra una caida en la inversion extranjera en la construccion,
evidenciando la necesidad de reformas y politicas de estabilidad institucional que fomenten la
confianza de los inversionistas. Se recomienda estudiar a mayor profundidad maneras en las

que se pueda fortalecer la competitividad de Ecuador como destino de inversion en el sector.

Palabras clave: Inversion Extranjera Directa, Politicas Tributarias, Modelo Gravitacional,
Construccién, Ecuador.



ABSTRACT
This study analyzes the impact of tax policies on attracting Foreign Direct Investment
(FDI) in the construction sector in Ecuador, using a gravity model. The relationship between
tax revenue, governance indicators, and foreign investment flows is examined to determine

the main factors affecting the inflow of capital into the country.

The results indicate that regulatory quality and the rule of law significantly influence
FDI, while corruption control does not show a statistically relevant effect. Additionally, it is
observed that geographic distance and the size of the GDP of the investing country play a key

role in investment decisions, consistent with gravity theory.

The analysis shows a decline in foreign investment in construction, highlighting the need for
reforms and institutional stability policies that foster investor confidence. It is recommended
to further study ways to strengthen Ecuador's competitiveness as an investment destination in

the sector.

Keywords: Foreign Direct Investment, Tax Policies, Gravity Model, Construction, Ecuador.
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1 INTRODUCCION

La Inversion Extranjera Directa (IED) constituye un recurso fundamental de
financiamiento para desarrollar proyectos en sectores criticos para la economia como la
mineria, la construccion y el sector energético. Dado que los recursos nacionales son a
menudo insuficientes, estos sectores dependen del capital extranjero para mejorar su
productividad y fomentar el desarrollo de infraestructura necesaria para el crecimiento del
pais. Lo alarmante es que en los pasados 4 afios se han registrado los niveles mas bajos de

inversion extranjera segun el banco mundial.

Gréfica 1 Flujos de IED HISTORICO
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Datos de 1970 - 2023 Fuente: Grupo Banco Mundial. Elaborado por: Banco Mundial.

Localmente se han enfrentado retos econémicos muy marcados. El crecimiento ha sido
lento, con tasas que apenas alcanzan el 3% anual, algo que se explica, en parte, por una caida
tanto en la inversion publica como privada y un consumo mas debil (Revista Gestion, 2024).
Aunque la tasa de desempleo sigue baja (cerca del 3%), méas de la mitad de los trabajadores,

un 53%, estan en la informalidad, lo que refleja un mercado laboral precario (Deloitte, 2024).
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Ademas, la inversion extranjera directa cay0 drasticamente, un 87% solo en el primer
semestre de 2023 respecto al afio previo, afectada por factores como la inseguridad y la falta
de incentivos adecuados (Revista Gestion, 2024). Mientras tanto, las remesas, que llegaron a
USD 5,000 millones en 2024, se han vuelto clave para sostener el consumo, aungue esto
evidencia también la dependencia de ingresos externos (PUCE, 2024). Todos estos problemas
tienen raices profundas, como una regulacion laboral rigida, poca diversificacion en la

economia y una integracion comercial bastante limitada (Banco Mundial, 2024).

En el aspecto social, el pais se ha sufrido un sin nimero de dificultades en los ultimos 4
afios: En el contexto politico, la eleccion del exmandatario Guillermo Lasso de disolver la
Asamblea Nacional y gobernar mediante decretos en 2023, apelando a la figura de "muerte
cruzada", lo que “provocd un aumento en las tensiones y un juicio politicos en su contra por
presunta malversacion de recursos” (El Pais, 2023). Esta situacion ha creado un clima de
incertidumbre y ha debilitado las instituciones democraticas en el pais. Adicionalmente en los
ultimos afios, se ha registrado un marcado incremento en los niveles de violencia, con la tasa
de homicidios practicamente duplicAndose. Este aumento esta relacionado con la expansion
del narcotréfico y del crimen organizado, que ha logrado infiltrarse en diferentes areas del
Estado, como el sistema judicial y las fuerzas de seguridad. “Grupos delictivos como Los
Choneros y Los Lobos controlan tanto dentro como fuera de las cérceles, y mantienen
vinculos con carteles internacionales de drogas, lo que ha agravado ain mas la crisis de

seguridad” (CNN Chile, 2024).

Otra dificultad que el pais ha enfrentado es una crisis energética caracterizada por
apagones y una oferta eléctrica insuficiente. Aunque se han aprobado leyes para fomentar la
inversion privada en energias renovables, los obstaculos financieros y la burocracia han

retrasado el avance de estos proyectos. Como resultado, Ecuador ha tenido que recurrir a
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soluciones temporales, como las barcazas generadoras de electricidad, para mitigar su déficit
energético. Al no tener una moneda propia, una de las herramientas para impulsar la IED es

la politica fiscal.

Esta investigacion busca abordar si la recaudacion fiscal, y la gobernanza en Ecuador
afectan los saldos de la IED. Estos analisis seran esenciales para sugerir ajustes fiscales y
regulatorios que permitan al pais competir con economias vecinas como Colombia y Per(,
donde a pesar de enfrentar desafios similares, se han logrado mejores resultados en la
atraccion de inversion. Nuestros resultados indican la recaudacion fiscal afecta positivamente
a la IED. Ademaés la calidad regulatoria y el estado de derecho influyen significativamente en
ella, mientras que el control de la corrupcion no presenta un efecto estadisticamente
relevante. Se observa que la distancia geografica y el tamafio del PIB del pais inversor

juegan un papel clave en la decision de inversion, en linea con la teoria gravitacional.

1.1 DESCRIPCION DEL PROBLEMA

El sector de la construccion juega un papel crucial en la economia de Ecuador. En el afio
2019, este sector aporto cerca del 8.17% al PIB, situandose entre los cinco sectores mas
relevantes en términos econdmicos. Ademas, su impacto en la generacion de empleo es
considerable, ya que emplea alrededor del 6.1% de la fuerza laboral del pais, siendo esencial
para el desarrollo de infraestructuras y viviendas (Revista Gestion, 2023). Se puede notar un
grito de auxilio en los siguientes datos del banco central del Ecuador debido a que el
porcentaje de la inversion extranjera destinado hacia la construccidon es del 0.3% en los
ualtimos 3 afios, una cifra realmente alarmante.

Tabla 1 Saldos de IED del 2018 — 2023 en miles de dolares

Rama de actividad econémica / 2018 2019 2020 2021 2022 2023

periodo

Construccion 88,986.3 69,231.6 176,787.7 93,566.5 6,739.4 259.4

Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).
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La tabla presenta fluctuaciones alarmantes en los flujos de IED para el sector de la
construccion, durante el periodo del 2018 al 2023 se registraron valores que van desde un
méaximo de $176,787.7 miles de dolares en el afio 2020, hasta un flujo negativo de $259.4
miles de dolares en el 2023, demostrando el debilitamiento de la inversion en el sector.

Segun Saldafa (2022) en su investigacion acerca de la relacion de la inversion
extranjera directa y los ingresos del sector de la construccién en Ecuador, existe un
coeficiente de correlacidn de 0.69, esto indica vinculo fuerte. Es decir que la IED impactara
directamente los ingresos del sector de la construccién. (Castafio, 2017).

Por otra parte, es importante reconocer que inversionistas internacionales basan sus
decisiones por métricas de gobernanza brindados por el Banco Mundial como mecanismo de
relacion con otros paises. En este sentido, basaremos los principios de nuestra investigacion
en los hallazgos de Castro; Cori; Lopez; Mohina; Montafiez (2023). Ellos resaltan que los
indicadores de gobernanza influyen en la inversion extranjera, subrayando la importancia de

la confianza en la legislacion y el cumplimiento de los contratos.

Tabla 2 Recaudacién Tributaria del sector de Construccion

SECTOR DESCRIPCION ACTIVIDAD 2018 2019 2020 2021 2022 2023
ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE LA CONSTRUCCION | 43,399,859| 43,116,961| 35,386,296 39,445,142| 35,762,156| 43,144,702
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS. 163,422,525| 146,882,871|117,149,603| 111,070,307 143,401,313| 145,063,704
OBRAS DE INGENIERIA CIVIL. 226,073,090{150,526,273| 152,677,650 89,945,892| 99,731,817| 111,531,736
Total Recaudacién 432,895,474 340,526,105 305,213,549 240,461,340 278,895,286 299,740,143

Fuente: Servicio de Renta Interna (SRI). Elaboracion: Propia

No obstante, es notable la disminucién de la recaudacion tributaria desde el 2018, este
sector aporta recursos significativos para la actividad econémica del pais, si la recaudacion
fiscal se ve afectada, también se limita la capacidad del estado para invertir en obras publicas.

El sector de la construccion en Ecuador afronta retos significativos debido a la
disminucion de los flujos de IED vy la recaudacidn tributaria, impactando negativamente en la

capacidad de generacién de empleo, infraestructura y crecimiento econémico.
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1.2 JUSTIFICACION Y LIMITACIONES
1.2.1 Justificacion tedrica

La investigacion sobre el impacto de la recaudacion tributaria en la Inversion extranjera
Directa (IED) en el sector de la construccion en Ecuador, pretende proporcionar una
contribucion tedrica significativa en el estudio de los determinantes claves que influyen en la
captacion y retencion del capital extranjero. Es importante realizar una planificacion para
hacer un pais mas atractivo para la IED, ya que, es la clave para el crecimiento econémico de
un pais en via de desarrollo. Toma gran importancia para el sector de construccion, puesto
que el desarrollo de nuevas infraestructuras en el pais genera mas plazas de empleo. Lo
destacable de la investigacion es descubrir las determinantes que influyen en los saldos de
IED del sector de la construccion en Ecuador, y como estas determinantes pueden
proporcionar datos para atraer inversién extranjera.

Estudiar los factores que influyen en la inversion extranjera directa, asi como los
indicadores de gobernanza sugeridos por el Banco Mundial, sera crucial para identificar
posibles soluciones y comprender el impacto de cada elemento en el anélisis de la decision de
una empresa o pais extranjera al momento de invertir. Existe un gran vacio en la literatura,
por ende, llenar este hueco literario proporcionara una vision completa a las autoridades
competentes para tomar decisiones coherentes con el proposito de fomentar el progreso del

pais y la edificacion urbana a través de la atraccion de capital extranjero.

1.2.2  Justificacion Metodologica

Este estudio pretende contribuir a la literatura existente, asi como brindar aporte mediante
el modelo econométrico gravitacional sobre los determinantes de la IED de Ecuador y
examinar los datos desde el afio 2018 hasta el 2023, tomando en cuenta que nos permitira

obtener un analisis méas detallado de cada variable. Por otra parte, respecto al uso de nuestra
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metodologia, se busca sustentar nuestros resultados utilizando el modelo gravitacional
mediante datos de panel de 126 paises inversores para identificar cuales son los factores que
favorecen o dificultan la captacion de capital en el sector de la construccion y sugerir una
modificacion.
1.2.3 Justificacion practica

Al obtener resultados del modelo gravitacional del comercio, podremos analizar el
impacto de diversas variables macroecondémicas, fiscales y de gobernanza para la atraccion
de la inversion extranjera. El analisis mostrara si los niveles actuales de impuestos en
Ecuador son un factor limitante para atraer capital extranjero o si se encuentran en un nivel
Optimo para la atraccién de capital. Ademas, este analisis contribuira a una mejor
formulacién de mecanismos para la atraccion de capitales y a la competitividad de Ecuador
en la atraccion de IED. Al aplicar el modelo gravitacional que cuantifica la distancia en
términos de barreras regulatorias y fiscales, se podré precisar si el nivel de la recaudacion

tributaria afecta a las condiciones de inversion extranjera.

1.2.4 Limitaciones

En el sector de la construccion en Ecuador, los datos sobre la recaudacion tributaria no
estuvieron disponible hasta el 2017, lo que limit6 nuestro periodo de estudio. Los valores del
PIB para los paises inversionistas solo estaban disponibles anualmente, por ende, tuvimos que
trabajar con menos observaciones.

Los datos disponibles de los flujos de IED del sector del sector de estudio son muy
escasos, alrededor de Sudamérica existen muy pocos paises que tienen la informacion
sectorizada entonces se dificulta realizar datos de panel a nivel de region. Centrandonos en
Ecuador la base de datos del Banco central contiene 126 paises, nuestro periodo de andlisis

abarca del 2018 al 2023 lo que nos otorga 756 observaciones. EI 92% de las observaciones
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para nuestro estudio son nulos lo cual afecta la significancia estadistica de nuestro modelo.
Ademas, la falta de estudios relevantes para el sector de la construccion en Ecuador nos
brinda un corto margen de sustento literario.
1.3 PREGUNTA DE INVESTIGACION
¢ Qué influencia tienen las politicas tributarias, los indicadores de gobernanza sobre los
saldos de la Inversion Extranjera Directa y la recaudacion tributaria en el sector de la
construccion en Ecuador, y como interactan estos factores en el desarrollo econémico del
pais?
1.4 OBJETIVOS
1.4.1 Objetivo General
Analizar la relacién entre la recaudacion tributaria y los indicadores de gobernanza en
los flujos de Inversion Extranjera Directa (IED) del sector de la construccion en Ecuador,
mediante el uso del modelo gravitacional para la identificacion de los obstaculos y
oportunidades que limitan la atraccion de capital extranjero durante el periodo 2018 a 2023.
1.4.2 Objetivos Especificos
e Analizar como influye la recaudacion tributaria en Ecuador sobre los flujos de IED en el
sector de la construccion.
e ldentificar qué indicadores de gobernanza tienen mayor influencia en la atraccion de IED
en Ecuador.
e Analizar e incluir al modelo los factores clave que inciden en la inversién extranjera

directa en el sector econdmico de la construccion.

1.5 INDICADORES DE LOGROS DE LOS OBJETIVOS
Indicador 1: Relacidon entre recaudacion tributaria y flujo de IED en el sector de la

construccion.
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Indicador 2: indice de gobernanza (control de corrupcion, estabilidad politica, calidad
regulatoria) correlacionado con el aumento o disminucion de IED.
1.6 Marco Teérico

1.6.1 La inversion extranjera directa y sus clasificaciones

La inversion extranjera directa (IED) hace referencia a un flujo de capital proveniente
del extranjero que incluye un grado significativo de gestion y control de la empresa en el
pais receptor. Dunning en su libro lo define como una participacién en las decisiones
estratégicas de las organizaciones receptoras, se diferencia de otras modalidades de
inversion en el sentido de que la IED promueve el intercambio de tecnologia y el
desarrollo de capacidades organizativas, que contribuye al aumentar la competitividad del

pais que la recibe. (Dunning, 1981)

Se debe comprender que existen clasificaciones para la IED, se divide en 2 categorias.
La division responde a objetivos y dindmicas diferentes, en la cual se distingue a la IED
horizontal e IED Vertical. Segin Navarro, 2012) la IED horizontal hace referencia a
cuando se busca ampliar un mercado, por ejemplo, el invertir en una planta de produccion
en el extranjero para suplir el mercado de otro pais incurriendo en costos fijos. Los
factores fundamentales estan vinculados con la magnitud del mercado, su organizacion y

las restricciones comerciales existentes.

En cambio, la IED vertical es enfocada en la basqueda de insumos y activos. En si se
propone que la inversion se va a colocar dependiendo de la disponibilidad de recursos a
menor costo. Este fendmeno también se conoce como outsourcing. Un modelo que
recoge las dos categorias antes mencionadas es el “Knowledge-capital” (Markusen,
2003), este explica que el conocimiento es “un activo definitivo para las dinamicas de

IED”. Claro, se tiene que tomar en cuenta los 3 supuestos establecidos los cuales son,
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primero el conocimiento es creado y fragmentado en filiales que se distribuyen
geograficamente a bajo costo. Segundo las matrices estan ubicadas en una regién donde el
trabajo es abundante y barato, mientras que las plantas de produccidn son construidas
donde el trabajo es no calificado y a bajo costo. El ultimo supuesto concreto que el

conocimiento formado en la matriz es distribuido en las plantas de produccion.

Existe una forma de Inversion extranjera directa adicional y debido a su complejidad
no es adecuado clasificarla entre horizontal y vertical. Esta IED corresponde a la
plataforma exportadora. Sucede en los casos donde el aspecto clave para invertir es poder
servir a mercados regionales desde un punto pivote. La IED de plataforma de exportacion
se refiere a las filiales extranjeras que sirven a terceros mercados a través de la

exportacion. (Tamberi, 2024).

1.6.2 Importancia de la IED para el crecimiento econémico

Ahora que se ha contemplado gran parte de las variables que afectan la economia de
nuestro continente nos es crucial analizar las dinamicas de inversion extranjera directa en
la region con el fin de que se nos permita disefiar politicas eficientes cuyo efecto atraiga a
capital extranjero a la comunidad latinoamericana. Un punto importante para destacar
para el andlisis es que, segun lo estudiado por el modelo de crecimiento de Solow, el flujo
de capital es importante para el crecimiento de nuestra economia, pero si no se aumenta la
productividad de cada poblacidn entrariamos en un estado estacionario en el cual nos

estancariamos sin crecer.

La inversién extranjera directa (IED) es clave para impulsar la productividad en las
naciones en desarrollo, ya que contribuyen no solo con capital, sino también con
tecnologia y conocimientos que fomentan un crecimiento sostenido. En referencia al

modelo de crecimiento enddgeno de Romer (1986) el conocimiento a nivel agregado y la
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innovacion son el ndcleo del crecimiento econdémico sostenido. Todo parte de la idea de
que la IED ocasiona derrames de conocimiento al introducir una nueva tecnologia o
practica empresarial en un proceso comercial. Este efecto incrementa la productividad de
la empresa receptora de la inversién mas sus colaboradores cercanos y competencia
dentro de la industria. Aunque la teoria del crecimiento neoclasico sostiene que la IED
tiene un impacto limitado en el crecimiento econdmico, el marco de crecimiento

enddgeno argumenta lo contrario.

Estudios en esta linea, como los de De Mello (1997)), Blomstrém 1996) y (1998), han
demostrado que la IED contribuye significativamente a la productividad al transferir
tecnologia avanzada y mejorar el nivel de conocimiento local a través de capacitacion y
desarrollo de habilidades. Esta perspectiva enfatiza que, ademas del aumento en el stock
de capital, la IED facilita el acceso a innovaciones tecnologicas y mejora la calidad del
capital humano, aspectos esenciales para la transformacion productiva de las economias
receptoras. En investigaciones como las de Borensztein, De Gregorio y Lee (1998) se
destaca que el conocimiento y las tecnologias incentivadas por el IED no solo mejoran la
productividad, sino que impulsan la generacion de valor agregado, lo que causa una

mayor recaudacion fiscal por medio de impuestos directos como indirectos.

Aunque la Inversién Extranjera Directa (IED) suele considerarse un motor clave para
el crecimiento econdmico, adoptar solo esta vision puede limitar la comprension de este
campo. Existen estudios que sugieren que la IED puede traer consigo efectos negativos en
contextos especificos. (Konings, 2001) por ejemplo, estudié el impacto de la IED en
algunos paises de Europa del Este y hall6 que, lejos de contribuir al crecimiento, en
ocasiones lo obstaculizd. En su investigacidn, not6 que en Polonia la IED no gener6 un

impacto positivo claro, mientras que en Rumania y Bulgaria result6 perjudicial,
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ocasionando problemas como desequilibrios en el comercio, monopolios, y transferencias

de tecnologia y conocimientos en sentido inverso, afectando asi el desarrollo local.

Este andlisis critico es compartido por investigadores como (Alfaro, 2004), quienes
sostienen que el efecto de la IED puede diferir dependiendo del sector. Segun estos
autores, en areas como la extraccion de recursos, donde suelen prevalecer grandes
disparidades de poder, la IED puede reducir la autonomia econémica y desplazar a
empresas locales que carecen de la misma competitividad. Sus estudios concluyen que los
paises en desarrollo deberian implementar regulaciones adecuadas para la IED, con el fin
de evitar problemas como la dependencia de capital externo, la fuga de recursos y una

posible disminucidn de la innovacion local.

1.6.3 DETERMINANTES DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

La atraccion de Inversidn Extranjera Directa (IED) esta condicionada por una
variedad de factores cuya importancia depende cuya relevancia varia segun las estrategias
y objetivos de las grandes corporaciones internacionales, asi como de las propiedades de
negociacién de los paises implicados. Estos determinantes responden a cambios
estructurales en la economia global y a las politicas econdmicas predominantes, lo que
dificulta alcanzar un consenso en la literatura sobre cuales son los mas influyentes. Segun
Garcia y Lopez (2023), los determinantes de la IED se agrupan en tres categorias
principales: condiciones econdémicas generales, condiciones politico-institucionales y los

instrumentos disefiados especificamente para atraer inversiones.

En cuanto a las condiciones econdmicas generales, destacan factores como el tamafio
y el potencial de crecimiento del mercado interno, la estabilidad macroecondmica, y la
disponibilidad y competitividad de los factores de produccidn, incluyendo recursos

naturales y trabajo calificado. Ademas, las economias de aglomeracion, que permiten la
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formacion de polos de desarrollo, y la infraestructura de transporte, comunicaciones y
capacidades tecnoldgicas son determinantes clave para crear un entorno favorable para

los inversores.

Por otro lado, las condiciones politico-institucionales tienen un peso significativo en
las decisiones de inversion. Factores como la estabilidad institucional, la calidad
regulatoria, la proteccion de los derechos de los inversores y la carga tributaria son
esenciales. Asimismo, el grado de apertura comercial y la existencia de acuerdos
internacionales, como tratados bilaterales de inversion (TBI) o acuerdos de doble
tributacion (ADT), influyen directamente en la percepcion de los riesgos y oportunidades

del pais receptor.

Adicionalmente, las motivaciones de las EMN pueden ser analizadas segun la
clasificacion de John H (Dunning, 1981). La IED orientada a mercados prioriza el tamafio
del mercado y los costos relacionados con el comercio, como tarifas o regulaciones. La
IED de busqueda de recursos, en cambio, se centra en la disponibilidad y el costo de
recursos naturales, mientras que la IED de busqueda de eficiencia esta determinada por la
productividad del capital humano, los costos laborales y los beneficios derivados de
esquemas de integracion regional. Finalmente, la IED orientada a activos estratégicos
busca economias de aglomeracion, infraestructura avanzada, y capacidades tecnoldgicas

para garantizar la competitividad a largo plazo de las empresas.

Estos determinantes, como sefiala Garcia y Lopez (2023), no afectan de igual manera
a todas las inversiones, lo que subraya la importancia de politicas publicas diferenciadas y

alineadas a las caracteristicas del sector y la naturaleza de la inversion.

En base al estudio de Navarro se han podido revelar factores claves en las dindmicas

para atraer la IED en las economias latinoamericanas. Sus resultados nos ayudan a
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entender gque el tamafio del mercado (medido por el PIB) es critico para la atraccion del
IED, pero el tamafio de la poblacion no es un factor decisivo. Esto es causado por la alta
correlacion entre el PIB y la poblacion (superior al 90%), esto significa que incluir al PI1B
ya involucra a el tamafio de la poblacién. Mas alla del tamafio de la economia receptora,
el mercado potencial circundante juega un rol muy importante (este se pondera por los

costos de transaccion segun la distancia).

Sin embargo, las variables como la proximidad de los paises con acuerdos
comerciales o disponibilidad de trabajadores calificados en paises vecinos no tienen
impacto significativo. El nivel de riesgo de economias cercanas influye en la captacion de
inversion extranjera, consistentemente con las estrategias de cubrimiento de mercado
desde paises considerados plataformas exportadoras. Un claro ejemplo puede ser el de
Panama y su zona franca en la ciudad de Colon. En la investigacion de (Navarro, 2012) se
consideran aspectos espaciales en el periodo 1989-2009, se evidencia un fenomeno de
plataforma exportadora, donde puede observarse un efecto de sustitucion entre la IED
recibida por una economia y la de otras economias de la region. Esto resalta que el
tamafio del mercado circundante es crucial para entender las dinamicas de atraccion de

IED en América Latina.

1.6.4 Relacion entre Recaudacion Tributaria y la Inversion Extranjera Directa

Se entiende por concepto de los tributos, como aportes obligatorios que los
ciudadanos entregan al Estado, ya sea en dinero, bienes o servicios, conforme lo establece
la ley y en funcion de su capacidad econdmica y contributiva. Estos recursos estan
destinados a financiar servicios publicos y otros objetivos de interés general,

constituyendo una herramienta esencial para la sostenibilidad del aparato estatal.
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A partir del analisis de diversos sistemas tributarios de paises como México,
Argentina, Ecuador, Brasil, Bolivia, Espafia y Per0, se concluye que existe un consenso
general sobre la clasificacion de los tributos en tres categorias principales: impuestos,
tasas y contribuciones especiales. No obstante, se resalta que cada nacion presenta
particularidades en su aplicacion. Ademas, se enfatiza que estos tributos pueden gravar
distintos elementos, como el gasto, el consumo, los ingresos de los contribuyentes o
contraprestaciones especificas del Estado. Este enfoque destaca la importancia de los
tributos no solo como mecanismo de recaudacion, sino también como instrumento de

politica econdmica y social (Cuestas, 2012)

A medida que una economia se expande, requiere una mayor demanda de ingresos
para su crecimiento y en la economia publica se puede identificar dos corrientes
principales que estudian la relacion entre los impuestos y la inversion. La primera
sostiene que la politica fiscal es neutral en la eleccion de asignacion de recursos por parte
de corporaciones internacionales, o que como minimo no se considera un factor relevante
en el andlisis econdémico (Diaz, 2024). Por otro lado, existen estudios que se enfocan en el

impacto de las tasas impositivas en los paises receptores o paises huésped (Desai, 2005).

La recaudacion tributaria segun lo expuesto por Urgiles indica que dentro del contexto
ecuatoriano ha representado un gran problema para la administracion tributaria,
provocando distintas reformas normativas causando en varios casos que la ciudadania en
general tenga desconocimiento sobre la declaracion impositiva e incumplan en la misma.

(Urgilés Urgilés, 2017),

Un elemento clave para estudiar es la presion tributaria, esta se define como la
proporcion de ingresos que individuos y entidades contribuyen de manera efectiva al

Estado en comparacion con el producto interno bruto. Es importante recalcar que esta Se
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evalla a través del pago real de tributos y no con la tasa establecida en normas
legislativas. Por ende, podemos entender que si existe una alta tasa de evasion fiscal la
presion tributaria sera baja.

Un aporte muy interesante en el tema lo realiza estudio de Laverde, explica que la
presion tributaria cuantifica el impacto tributario en la inversion extranjera en Ecuador,
teniendo una relacion inversamente proporcional, es decir que la tasa impositiva provoca
que no se recepte adecuadamente la IED. “El incremento en un punto porcentual de la
carga fiscal esta relacionado con un decremento estimado del 0,7% en la entrada del IED”
(LAVERDE, 2017). Asimismo, la teoria sugiere que las variaciones en la presion
tributaria tienen un impacto considerable sobre la inversion privada en horizontes
extensos de tiempo. (Harberger, 1962). La base tedrica indica que, al aumentar estos
impuestos, el consumo se reduce, lo que lleva a destinar una mayor proporcion del
producto total a la inversion privada, consumir resulta mas costoso y se reduce la
inversion privada (Mendoza, 1997).

Un aporte clave para nuestra investigacion es el estudio realizado por Nistor y Patin en
su trabajo analizando la tasa impositiva corporativa y su efecto en la IED en Romania.
Sus resultados demuestran que existe un incremento positivo de 2.32 puntos porcentuales

por el aumento de un punto de la recaudacion tributaria empresarial. (NISTOR, 2013).

En Ecuador esta evidenciado que durante el periodo del 2004 al 2015 las variaciones
en la carga tributaria afectaron negativamente la IED, Durante estos 9 afios se vivieron

mas de 10 reformas tributarias.

1.6.5 El sector de la construccion ecuatoriana y la IED

Para comprender el sector de la construccion en Ecuador podemos analizar el reporte
sectorial de la corporacion financiera nacional 2022, En este se registrd $4,317.72 MM de
Valor Agregado Bruto, lo que represent6 una participacion del 6.09% sobre el PIB Total.
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Hasta el 2020 la cantidad de empresas dentro del sector aproximaban las 7,187
proveyendo 142,772 empleos. La mayoria de las empresas estan concentradas en la

provincia de Guayas y Pichincha. (Corporacion Financiera Nacional, 2022).

Gréfica 2 Distribucion de Edificaciones Segin Uso

Edificaciones de una vivienda 72,0%
Edificaciones de dos viviendas 8,0%
Edificaciones de tres o mds
viviendas | 7,.5%
Comercial 5.5%
Mixto 4,5%

Industrial 1.0%

Otros Usos* 1.5%

Nota: Otros usos incluye: Edificio Administrativo, Educacion, Cultura,
Complejos recreacionales, Salud, Transporte, y Otros.

Fuente: INEC Boletin técnico N01-2022-ESED

Tal como se puede observar en el grafico la edificacion de viviendas abarca el 87.5%
de las actividades dentro del sector, su financiamiento se compone el 80.6% por recursos
propios y el 19.4% por préstamos al sector financiero. Dentro de los insumos utilizados
para la construccion el material predominante fue el hormigon armado para cimientos el
95%, pisos 41,5%, estructura 85,8% Yy cubierta 47,4%. (Instituto Nacional Estadistica 'y
Censos, 2022). El sector de la construccion de Ecuador tiene una alta dependencia hacia
insumos extranjeros, por ende, la balanza comercial es negativa en los afios de analisis tal
como se puede observar en la gréafica 3. El 42% de las importaciones de materiales de
construccion provienen de China, un promedio de $695.65 Millones de ddlares

anualmente desde el 2018 a enero del 2023.
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Grafica 3 Balanza comercial de Ecuador

Balanza Comercial
(MM $)

2018 2019 2020 2021 2022 ene-23

-199.84
-1,123.06
-1,717.97

-1,925.06 -2,001.48

-2,376.21

Fuente: Corporacién Financiera Nacional B.P, Autor: Banco Central del Ecuador

En Ecuador uno de los sectores mas influenciados por la IED es el de la construccion
porque existe una correlacion del 69% entre la inversion extranjera directa y los ingresos
del sector de la construccion (Castafio Laura, 2017). La construccion es un sector de un
alto dinamismo en cualquier economia mundial y de alta sensibilidad para una economia

estable, al ser promotor de mano de obra directa, y de atraccion de capital extranjero.

El mismo contribuye al ingreso nacional con un 5.69% promedio del PIB en los
altimos 7 afios. Mediante el boletin de ficha sectorial, elaborado por la Corporacion
Financiera Nacional (Corporacion Financiera Nacional, 2022) indica que las ventas y
exportaciones relacionadas a actividades de “Construccién” reporta un aumento del 5%
en comparacion al 2022, y que los valores de ventas mas bajos se presentaron en el 2020
durante la pandemia del Covid-19 con un valor de 3,727.57 millones de dolares y para el
cierre del 2023 las ventas y exportaciones tuvieron un crecimiento moderado del 5% con
un valor de 5,751.61 millones de ddlares. Asimismo, en la recaudacion de impuestos, el

mismo boletin indica la siguiente tabla de recaudacion:

Tabla 3 Clasificacion de la recaudacion tributaria 2019 - 2023

Impuestos (USD millones) 2019 | 2020 2021 2022 2023
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Impuesto a la renta causado 100.76 | 47.68 74.38 84.93 n.a.
IVA Causado 291.43 | 204.48 | 243.99 |289.36 | 320.95
Total General 392.19 | 252.16 | 318.37 | 374.29 | 320.95

Fuente: Servicio de Rentas Internas (SRI)- Formulario 101y 104
Elaborado por: Subgerencia de Analisis de Productos y Servicios

Una manera de explicar la transcendencia del sector de la construccion es por medio
del efecto multiplicador significativo que provoca en la economia, cada empleo directo en
la construccion genera una demanda adicional de bienes y servicios, lo que a su vez crea
empleos indirectos en sectores como la produccion de materiales, el transporte y los
servicios. Si bien el sector de la construccion presenta recesiones, la persistente necesidad
de vivienda y el incremento en la edificacidén de nuevos proyectos demuestran que este
sector sigue siendo dinamico y esencial.

1.6.6 MODELO GRAVITACIONAL EN SALDOS DE LA IED

El modelo gravitacional fue presentado como una manera intuitiva de entender flujos
de comercio. El enfoque del modelo plantea que los flujos de inversion aumentan
conforme crecen los PIB de los paises que estan involucrados, mientras que disminuyen
cuando se incrementan las distancias geograficas, culturales o regulatorias. Su estructura
facilita el estudio de como las politicas econémicas, los costos asociados y las barreras
comerciales impactan la distribucion de la IED. No obstante, el modelo ha demostrado ser
adaptable a diferentes interacciones econémicas internacionales, considerdndose como un
mecanismo robusto para evaluar el dinamismo de inversion en funcion de las

caracteristicas estructurales de los mercados.

El fundamento tedrico del modelo gravitacional ha sido ampliamente desarrollado, lo
que refuerza su solidez en la economia moderna. Investigaciones como las de (Mayer,
2015) destacan que el modelo no es simplemente una analogia fisica, sino que tiene raices

profundas en teorias econdémicas como la de competencia monopolistica y la
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diferenciacion de productos. Estas bases tedricas explican como las elasticidades de los
costos y los efectos de resistencia multilateral influyen en los flujos bilaterales,
reforzando al modelo como una metodologia indispensable para entender y proyectar los

patrones de inversion entre paises.

En su forma maés bésica, el modelo se describe con la siguiente estructura segun lo

detallado en el estudio de (Shepherd, 2016):
(1a) log X;j = ¢ + by log GDP; + b, log GDP; + b3 logt;; + e
(1b) log t;; = log(distancej;)

Donde Xij indica exportaciones desde el pais i al pais j, GDP es el producto interno
bruto, 7ij indica costos de comercio entre los dos paises y eij es el término del error
aleatorio. El termino c es la constante de la regresion y b los coeficientes a estimar. El
nombre “Gravitacional“ viene del hecho que la forma de la ecuacion (1a) representa la ley
gravitacional de Newton donde se realiza la analogia: Las exportaciones son directamente
proporcionales a la masa econdmica del pais (PIB) e inversamente proporcional a la
distancia entre los paises. En otras palabras, se esperaria que los paises con un PIB méas
grande tengan un mayor flujo de comercio y que los paises mas lejanos interactien menos.

En base a estos aspectos tedricos se puede utilizar otros parametros para estudiar las
distintas variables que afectan el comercio internacional. Hay que tener en cuenta las
limitantes del modelo gravitacional en el estudio de flujos comerciales. El primer problema
que se puede encontrar es que no toma en cuenta los efectos de comercio de terceros dentro
de la ecuacidn. Por ejemplo, no va a poder considerar el impacto que le producira al
comercio entre China- Ecuador una reduccion de costos de transaccion entre Per( y China.
El segundo problema nace si se considera que los costos de transaccion disminuyen

uniformemente incluyendo el comercio interno de un pais. Por ejemplo, si el precio del
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petréleo disminuye ocasionaria que los costos de transporte se reduzcan, el modelo
gravitacional predice que el comercio aumentaria en todas las rutas tanto internacionales
como dentro del pais. Esta afirmacidn no estaria de acuerdo con la teoria econdémica porque
en realidad cuando los costos de los bienes caen, deberian cambiar los precios relativos. Es
decir que, si el transporte es mas barato, los productos podrian volverse mas baratos en
comparacion entre si, afectando las decisiones de compra.

El modelo gravitacional no contempla cambios en los precios relativos. Si los precios
no se modifican, el comercio deberia mantenerse constante para un nivel dado de
produccion. Debido a estas limitantes se realizaron multiples estudios para abordar
soluciones a las incongruencias teoricas. Tal seria el caso del modelo Anderson & Van
Wincoop (2003) donde incluyeron las variables adicionales de I7:#y A#4. La primera
variable es llamada resistencia multilateral hacia el exterior, captura el hecho que el
volumen exportado del pais i al pais j depende de los costos de transaccion en todos los
mercados de exportacion, la segunda variable se le llama resistencia multilateral hacia el
interior y captura la dependencia de las importaciones del pais i al pais j en referencia a los
costos de transaccion hacia todos los posibles proveedores.

(2a) logXij* = log Y irk + log E jk— log Y™k + (1 — ok)[logtif* — logIli* — logP;¥]
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Dado que el modelo intuitivo no incluye estas dos variables de resistencia multilateral,
sino que estan, por construccion, correlacionadas con los costes transaccionales, se da un

caso clasico de sesgo de variables omitidas en el modelo intuitivo.

Es importante especificar la funcidn de costos de transaccion:
(3) log Tij* = by log(distancey;) + b, contig + b; comlang_off + b,colony +

b,comcol

En la revision de literatura se especifica variables observables que ofrecen un efecto
hacia los costos de transaccion, En el ejemplo de la ecuacion (3) se utiliza la distancia
geocedastica entre los dos paises en analisis, una variable dummy “contig” para
especificar si los paises comparten frontera, la variable “comlang off” que es dummy
para detallar si se habla el mismo idioma en ambos paises. Se pueden incluir los factores
que se determinen significantes hacia los costos de transaccion al momento de estudiar
que politicas podrian mejorar el comercio.

Un punto que debe ser enfatizado sobre la relacion a la funcion de los costos de
transaccion es que es imposible separar la elasticidad de sustituciéon ok de las
elasticidades de los costos de transaccion al momento de estimar el modelo. Este hecho
tiene implicaciones cruciales cuando se trata con modelos gravitacionales con multiples
sectores. Se comprende que diferentes sectores tienen distintos niveles de elasticidades
para la sustitucion por ende separarlos no seria Util. Por lo tanto, los investigadores
aplicados tienen libertad para elegir sus variables entre una serie de modelos tedricos de
gravitacionales a la hora de desarrollar un modelo de estimacidn para fines concretos. Sin
embargo, en la literatura actual cada vez es mas importante que un modelo tenga la mayor
base tedrica posible, debido a que cada vez es mas dificil justificar modelos de gravedad

no tedricos basados en un escenario particular.
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A partir de la adopcion de los enfoques gravitacionales dentro de las teorias del
intercambio en los afios sesenta el modelo gravitacional de Jan Tinbergen es un modelo
econdémico que describe la relacién entre los intercambios comerciales a nivel global y la
magnitud econémica de las naciones. Este modelo se basa en la idea de que el comercio
entre dos paises es proporcional al tamafio de sus economias y es inversamente
proporcional a la distancia entre ellos, se ha explorado la incorporacién de diversas
variables para explicar los voliumenes de exportaciones e importaciones en el contexto
global. Estas variables, que funcionan como predictores y controles, incluyen elementos
como la pertenencia a acuerdos comerciales (RTA), el uso de un idioma en comun o la
existencia de fronteras compartidas. (Metin & Lopez, 2020), estas variables han sido
ampliamente utilizadas en estudios econométricos debido a su relevancia en la literatura,
aunque es importante destacar que existen muchas otras que podrian ser consideradas

segun el caso.

Diversos autores han ampliado las aplicaciones de este modelo con variables
adicionales. Por ejemplo, (Maciejewski, 2019)destacan la importancia del nivel de
desarrollo de los paises, mientras que (Balogh & Borges-Aguiar, 2022) incorporan
regulaciones ambientales, y Davidescu et al. (2021) enfatizan la relevancia de la facilidad
para hacer negocios. Estas aportaciones subrayan como las caracteristicas especificas de

los paises pueden influir en los flujos comerciales y de inversion extranjera directa (IED).

(Felbermayr & Yotov, 2019) sostienen que, pese al paso del tiempo, el modelo de
gravedad sigue siendo una herramienta eficaz para prever los flujos de la IED. Un estudio
relevante en este contexto es el de (Dorakh, 2020), quien analizé los flujos comerciales
entre 39 paises de la Union Europea durante el periodo 1991-2017. Utilizando métodos
como minimos cuadrados ordinarios (MCO) y Poisson Pseudo-Maximum-Likelihood
(PPML), la autora encontr6 que la integracion al blogque comercial europeo llevé a un
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aumento significativo en las inversiones extranjeras directas. Este hallazgo resulta
especialmente interesante para el caso de Ecuador, ya que sugiere que la integracion en

acuerdos comerciales podria potenciar sus flujos comerciales.

En Ecuador, los tratados e integraciones regionales desempefian un papel clave en la

promocion del comercio y la inversion. El pais es miembro de la Asociacion
Latinoamericana de Integracion (ALADI), la Comunidad Andina (CAN) y el Mercado
Comdn del Sur (MERCOSUR). Ademas, desde 2017, Ecuador participa en el Acuerdo
Comercial Multipartes con la Unién Europea, un tratado que ha buscado fortalecer el
intercambio de bienes y servicios entre las partes. Estos acuerdos representan una

oportunidad para incrementar los flujos de comercio e inversion en el pais

Por otra parte, para Ecuador, el tamafio de la economia ecuatoriana y su capacidad
para captar Inversion Extranjera Directa (IED) muestran una relacion significativa en
2023. Segun datos de la CEPAL, Ecuador registré un aumento del 17% en los flujos de

IED en comparacién con el afio previo, superando el promedio de crecimiento regional

del 9%. Este aumento se concentro principalmente en sectores como recursos naturales y

manufacturas, destacando la competitividad del pais como destino de inversiones

(CEPAL, 2024).
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CAPITULO 11
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2 METODOLOGIA

Esta investigacion tiene como propoésito analizar el impacto de los factores fiscales en la
atraccion de Inversion Extranjera Directa (IED) en el sector de la construccion en Ecuador.
Para ello, se emplea un enfoque cuantitativo con un disefio empirico no experimental, basado
en el estudio de datos historicos sin manipulacién de variables. El analisis adopta un disefio
longitudinal con datos de panel, permitiendo capturar la evolucion temporal de los flujos de
IED y su relacion con variables econdmicas e institucionales. Para la estimacion, se emplea el
modelo gravitacional, dado que permite evaluar cbmo factores como el tamario de la
economia y las barreras regulatorias afectan los flujos de inversion entre paises. Este modelo
ha demostrado ser eficaz en estudios sobre comercio e inversion, ya que su estructura capta la
relacion entre la atraccidn de capital extranjero y variables como el PIB, la distancia
econdmica y los costos de transaccion que en nuestro caso son las variables independientes

que son detalladas en la descripcién de variables.

Ademas, el modelo se amplia con la inclusion de la resistencia multilateral, concepto
desarrollado por Anderson y Van Wincoop (2003), que reconoce que las decisiones de
inversion no dependen solo de las condiciones bilaterales entre dos paises, sino también de la
competencia y costos relativos en todos los mercados posibles. Es decir, la atraccion de IED
hacia Ecuador no solo esta determinada por su régimen fiscal y econémico en relacion con un
pais especifico, sino también por como estos factores comparan con los de otros paises
competidores en la region. La resistencia multilateral permite corregir sesgos en la
estimacion, proporcionando una vision mas precisa del efecto de las recaudaciones fiscales
sobre la inversion extranjera. La evaluacion se realiza a través del comportamiento de los
ingresos fiscales entre 2018 y 2023, proporcionando una base objetiva para examinar su

influencia en la inversion extranjera.

37



2.1 Fuentes de Datos e Informacion

La base de datos utilizada en este estudio abarca distintas fuentes de informacion
esenciales para la aplicacion del modelo gravitacional en el analisis de la Inversién Extranjera
Directa (IED) en Ecuador. En primer lugar, los datos sobre los flujos de IED fueron
obtenidos del Banco Central* del Ecuador, asegurando una segmentacion precisa por pais
inversor y actividad econdmica. Esta clasificacion permite evaluar la distribucion sectorial de
la inversion y su comportamiento a lo largo del tiempo, facilitando un analisis detallado sobre
el impacto de los distintos sectores en la captacidn de capital extranjero. La descarga de esta
base se realizo el 9 de diciembre de 2024, garantizando la actualizacion y confiabilidad de la

informacién utilizada en el estudio.

Para medir el tamafio econdémico de los paises inversionistas y su influencia en la
atraccion de capitales, se emplearon datos del Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador y de
los paises de origen de la inversion, extraidos del banco mundial?. La seleccion de estos
paises se baso en su relevancia dentro del flujo de inversion hacia Ecuador, permitiendo una
comparacion més precisa de los factores que influyen en las decisiones de inversion. Ademas,
los valores del PIB fueron expresados en délares estadounidenses con el objetivo de

homogenizar la informacion y facilitar la aplicacion del modelo econométrico.

La recaudacion fiscal ecuatoriana se incluyé como una variable clave en el analisis,
obteniendo los datos desde la plataforma oficial de Datos Abiertos® del Servicio de Rentas
Internas del Ecuador. Este indicador permite evaluar el impacto del entorno tributario en la
llegada de inversion extranjera, proporcionando informacion relevante sobre el

comportamiento fiscal de los paises de Latinoamérica. Se decidio excluir a Venezuela de este

Ihttps://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/InversionExtranjera/Dire

cta/indice

3 https://datosabiertos.gob.ec/dataset/serie-presion-fiscal/resource/cb18d0b2-22ae-4eeb-9ae3-
14c4b9841435

38


https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/InversionExtranjera/Directa/indice
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/InversionExtranjera/Directa/indice
https://datosabiertos.gob.ec/dataset/serie-presion-fiscal/resource/cb18d0b2-22ae-4eeb-9ae3-14c4b984f435
https://datosabiertos.gob.ec/dataset/serie-presion-fiscal/resource/cb18d0b2-22ae-4eeb-9ae3-14c4b984f435

analisis debido a su estructura econémica basada principalmente en la explotacion de

recursos naturales, lo que podria sesgar los resultados del estudio.

Finalmente, los indicadores de gobernanza* fueron extraidos del Banco Mundial,
considerando seis dimensiones fundamentales: control de la corrupcion, calidad regulatoria,
efectividad gubernamental, voz y rendicion de cuentas, estado de derecho y estabilidad
politica. Estos indicadores, disponibles desde 1996 hasta 2023, resultan esenciales para medir
la influencia del entorno institucional y normativo sobre los flujos de inversion extranjera.
Dado que la estabilidad politica y la calidad de las instituciones desempefian un papel
determinante en la toma de decisiones de los inversionistas internacionales, su inclusion en el
modelo permite evaluar coémo estos factores pueden incentivar o desincentivar la llegada de

capital extranjero al pais.

2.2 Descripcion de variables
221 Variable dependiente

Flujo de Inversion extranjera directa

Los flujos de IED de Ecuador desde el 2018 hasta 2023, contienen valores negativos. La
informacion esta filtrada por sector de la construccion y contiene el dato de que pais fue el

que coloco la inversion.

2.2.2 Variables independientes

PIB del Ecuador

El Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador alcanzé aproximadamente 115 mil
millones de ddlares en 2023, segn el Banco Mundial, consolidandose como un actor

relevante dentro de América Latina. Esta cifra reafirma la importancia del tamafio del

4 https://www-worldbank-org.translate.goog/en/publication/worldwide-governance-
indicators? x tr sl=en& x tr tl=es& x tr hl=es& x tr pto=tc
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mercado como un factor clave en la atraccion de flujos de IED, particularmente desde
regiones como Estados Unidos y Europa, que se posicionan como las principales fuentes

de inversion hacia el pais (Banco Mundial, 2023)

PIB del Pais Inversor

Indicador empleado para medir el tamafio de mercado de donde proceden los flujos de
IED. Para fines de esta investigacion se toma en consideracion un listado de 126 paises,
que, de acuerdo con el registro de aportes de capital elaborado por Banco Central del
Ecuador (2023), Son los paises de origen de los flujos de IED que tienen como destino el

pais al finalizar del 2023.

Distancia Geodésica

“La distancia geodésica es la distancia corregida tomando en cuenta ciertas
particularidades para algunos paises, entre ellas, la poblacion de cada uno de los paises.
De esta manera, esta variable es una distancia ponderada, el cual emplea datos a nivel de
ciudad para evaluar distribucion en términos geograficos de la poblacion dentro de cada
pais” (Castro Matta, Cori lllanes, Lopez Echevarria, Mohina Rojas, & Montafiez Moreno,

2023).

Recaudacion Tributaria

Segun el Servicio de Rentas Internas (SRI) de Ecuador, la recaudacion tributaria se
define como "Conjunto de actividades que realiza el Estado para recaudar los ingresos
necesarios para financiar sus actividades, a través de la imposicion de tributos sobre la
renta, el consumo, la propiedad y otras bases imponibles, de acuerdo con las leyes

vigentes" (Bird, 2014).

Indicadores de gobernabilidad
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Entre ellos, los Indicadores de Gobernanza Mundial (WGI) del Banco Mundial han sido
los més utilizados en estudios relacionados con la gobernanza (Jacques & Ensslin, 2013).
Segun (Kaufmann & Zoido-Lobaton, 1999), estos indicadores tienen como objetivo
medir la percepcion de los stakeholders sobre la calidad de la gobernanza en un pais. Los
autores también destacan como principal ventaja de estos indicadores la capacidad de
proporcionar mediciones mas precisas de la eficacia gubernamental, ademas de facilitar

las comparaciones entre paises.

Los seis indicadores se originan en el Banco Mundial, que formula estos elementos de
gobernanza y determina la puntuacién pertinente para cada pais en cada indicador
compuesto. Ademas, estas puntuaciones se expresan en unidades de una distribucion

normal estandar, con un rango aproximado de -2,5 a 2,5.

De los seis indicadores originalmente considerados, se seleccionaron dos debido a su
relevancia. De acuerdo con (Castro Matta, Cori Illanes, Lopez Echevarria, Mohina Rojas,

& Montafiez Moreno, 2023), los indicadores se definen de la siguiente manera:

Control de Corrupcion: Este indicador refleja la percepcion sobre el control de la
corrupcién, entendida como el aprovechamiento del poder politico para obtener
beneficios personales o de grupos especificos, asi como la apropiacion del Estado por
parte de élites e intereses privados.

Il. Estado de Derecho: Este indicador examina la vision que tienen los actores
sobre la credibilidad en las normas establecidas y si estas son efectivamente obedecidas
por todos. Su enfoque principal esta en el respeto a los acuerdos y a los derechos sobre
bienes, junto con la fe en entidades publicas, como los cuerpos de seguridad, los juzgados
y las entidades encargadas de asegurar el cumplimiento de las leyes y la equidad. Luego

de estructurar el modelo final el unico indicador de gobernanza con suficiente relevancia
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estadistica fue la calidad regulatoria. Este indicador de Gobernanza ejerce una influencia
significativa en los determinantes de la IED. Un entorno regulatorio robusto donde reina
la transparencia y eficiencia provoca una reduccion en la incertidumbre para los
inversores, facilitando la toma de decisiones a largo plazo y disminuyendo costos de
transaccion para las empresas. El estudio de (Mirkovikj 2024) sobre Macedonia del Norte
respalda esta teoria al encontrar una correlacion positiva entre la calidad regulatoria y los

flujos de IED.

2.2.3 Variables Dummy

Idioma

Dada la naturaleza de esta variable, se incluye en los modelos como una variable
binaria para simplificar su evaluacion. En diversos estudios, Se asigna un indicador de
uno cuando ambos paises comparten el mismo idioma; en caso contrario, se le asigna un
indicador de 0. La importancia de esta variable radica en lo sefialado por (Garcia &
Lopez, 2020) donde afirman que, ademas de los factores tradicionales, hay otros
elementos que impactan el comercio, ya sea impulsandolo o restringiéndolo, entre ellos el

idioma.

Tratado de Libre Comercio (TLC)

Un Tratado de Libre Comercio (TLC) es un instrumento legal (bilateral o de mas
partes) de caracter vinculante, es decir de cumplimiento obligatorio, que tiene como
objetivo consolidar el acceso de bienes y servicios, favorecer la captacion de inversion
privada y contar con reglas estables para facilitar el flujo de comercio de bienes, servicios

e inversiones entre los paises firmantes (Turismo, 2024)

Los Tratados de Libre Comercio (TLC) abarcan diversos aspectos més alla de las

listas arancelarias, incluyendo Servicios Financieros, Contratacion Publica, Medio
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Ambiente e Inversion, con el propdsito de fortalecer la apertura, el desarrollo y la
integracién comercial entre los paises firmantes (Nava, 2010). Esta variable se integra al

modelo a través de una variable dicotémica.

224 Variable de Control

indice de Precios al Constructor (IPCO)

El indice de Precios al Constructor (IPCO) en Ecuador es un indicador econdmico que
mide la variacion promedio de los precios de bienes y servicios utilizados en proyectos de
construccion, como edificaciones, infraestructura y obras publicas. Este indice, calculado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), permite analizar tendencias en
los costos de construccion, realizar ajustes contractuales y evaluar el impacto

macroecondémico de dichos cambios en la economia nacional ((INEC), 2024).

2.3 Operacionalizacion de Variables

Variable Dependiente: Flujo de Inversion Extranjera Directa en Ecuador

El flujo de inversion extranjera directa (IED) constituye la variable dependiente
principal en este estudio, enfocandose unicamente en Ecuador. Originalmente, los datos
de IED estaban expresados en cifras monetarias en cientos de dodlares. Sin embargo, para
facilitar el analisis y garantizar una medicion uniforme, los datos fueron transformados a

millones de ddlares.

Ademas, se aplicd una transformacion logaritmica a la variable IED, utilizando la

férmula:

(4)IED = signo(IED) x In(1 + |IED])
Esta transformacion es util, dado que algunos flujos de IED presentaban valores
negativos, los cuales fueron corregidos utilizando el logaritmo natural. Estudios previos

han demostrado que esta técnica ayuda a suavizar los efectos de valores atipicos,
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permitiendo una interpretacion mas precisa del comportamiento de la inversion extranjera

directa.

Ademas, la transformacion logaritmica permite convertir cambios absolutos en
cambios proporcionales, lo que facilita la interpretacion de los efectos en términos
relativos. Por ejemplo, un aumento de 1 millon de délares en IED tiene menos impacto en
un pais con grandes flujos de IED (como 1,000 millones) que en uno con flujos pequefios.
La aplicacion del logaritmo también linealiza relaciones no lineales, lo que mejora la
capacidad del modelo de regresion para capturar dichas relaciones. Esto permite una
mejor representacion de como las variables independientes influyen en la variable

dependiente.

Finalmente, la transformaciéon del IED asegura un manejo efectivo de valores
negativos o cero, lo que es esencial para evitar errores en el analisis. La reduccién de la
asimetria también es destacable, ya que la transformacion logra que los datos sean mas

simétricos.

PIB del Ecuador, PIB del Pais Inversor y Recaudacion Tributaria

Para el presente estudio, el Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador, utilizado como
variable independiente, junto con la recaudacion tributaria, se obtuvo inicialmente en
montos expresados en cientos de dolares. Posteriormente, se ajusté a millones de délares
para asegurar una medicion uniforme y comparable con otros paises. De manera similar,
el PIB del pais inversor se consider6 como una variable relacionada con el tamafio del
mercado de origen de los flujos de inversion. Para mantener consistencia, también fue

transformado a millones de dolares.
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Ambas variables fueron sometidas a una transformacién logaritmica, lo que facilita
una interpretacion mas efectiva en términos porcentuales, permitiendo observar mejor las

relaciones econdémicas en el analisis.

Distancia Geodésica

La variable de distancia geodésica se calculo6 a partir de las coordenadas geograficas
de las capitales de Ecuador y los paises inversores. Inicialmente, se trabajé con distancias
fisicas, pero para ajustar mejor las relaciones y permitir una comparacion mas efectiva,

estas fueron transformadas en logaritmo natural.

Esta transformacion resulta esencial para minimizar distorsiones asociadas con
grandes distancias geogréaficas, permitiendo Una representacion mas precisa de la
conexién entre la distancia y la atraccion de la IED, acorde a estudios previos en

economia espacial.

Indicadores y Variables Categoricas

Los indicadores relacionados con el Control de Corrupcion y el Estado de Derecho
fueron preservados tal como estaban, sin alteraciones, dada su naturaleza como métricas
estandar ampliamente aceptadas en investigaciones académicas y practicas profesionales.
Estos indicadores evaltan aspectos clave de la gobernanza, influyendo directamente en la

atraccion de la IED.

Por otro lado, las variables dummy, como idioma y Tratado de Libre Comercio (TLC),
se conservaron sin transformaciones adicionales, ya que son categéricas y su analisis

requiere una clasificacion binaria para evaluar diferencias cualitativas relevantes.
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2.4 Metodologia Propuesta
La investigacion sigue un enfogue cuantitativo con un disefio empirico y no

experimental, ya que no se llevara a cabo una manipulacién intencional de las variables.
El disefio adoptado sera de tipo longitudinal, basado en datos de panel, para analizar cbmo
las variables independientes afectan a la variable dependiente a lo largo del tiempo.
Utilizaremos el modelo gravitacional estructural para traer un analisis méas profundo en
las determinantes de los flujos de inversion en Ecuador. Esta metodologia es una de las
mas apropiadas debido a que contamos con datos muy limitados, tanto en el &mbito
tributario como en el flujo de inversiones por sector econdémico. Su amplio abanico de
variables no solo nos permite explorar factores tradicionales como el PIB o la distancia,
sino que también incorpora indicadores de gobernanza, como el estado de derecho y la
participacion ciudadana (voice and accountability), asi como variables adicionales como
fronteras comunes, idioma compartido y la existencia de tratados de libre comercio
(TLC). Este analisis integral, que va mas alla de los enfoques convencionales, nos
diferencia de otras investigaciones y resulta especialmente valioso en un contexto con tan

poca data disponible.

El modelo gravitacional en economia establece que los dos factores clave que influyen
en el intercambio comercial entre dos naciones esta influenciado por el tamafio de sus
Productos Internos Brutos (PIB) y la distancia geografica que existe entre ellos, sin que
esto implique que el comercio sea directamente proporcional al producto de al producto
de sus economias ni inversamente proporcional a la distancia entre ellos. (Krugman &
Melitz, 2012). De este modo, a mayor tamafio del PIB, mayor sera el intercambio
comercial entre los paises. Por el contrario, una mayor distancia implica costos de
transporte mas elevados, lo que reduce el flujo comercial. Una aplicacion clara de esta

teoria es el estudio de (Castro Matta, Cori Illanes, Lopez Echevarria, Mohina Rojas, &
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Montafiez Moreno, 2023) sobre las “Determinantes de la Inversion Extranjera Directa de
los principales paises hacia el Per( desde 2000 a 2020: Un enfoque basado en Indicadores

de Gobernanza”.

En este estudio se utiliz6 un modelo de datos de panel integrado por 126 paises
inversionistas, el cual fue analizado mediante un enfoque transversal durante un periodo
de 6 afos (del 2018 hasta el 2023), Lo que da como resultado un total de 756
observaciones. Para la estimacion, la variable dependiente ser los flujos de inversion
extranjera directa, y como variables explicativas se utilizara la recaudacion fiscal, PIB de
Ecuador y paises inversores, indice precios al constructor, Indicadores de gobernanza,
Distancia geodésica y Variables categéricas como el idioma en comun, fronteras
compartidas, y presencia de Tratados de Libre Comercio.

(5) In(IED;j;) = &g + &1 - L_.GDP; + ap - L_.GDP_EXTj; + 3 - IPCO; + oy - R_FISCAL;; + a5

. L_DISTANCEU + g * FRONTERAU + (0 &2 IDIOMAU + g * TLCijt + (0.6
-C_CORRUPT;; + a4 - RuleLaw;; + ;¢

Donde:

e In(IED;;) : Logaritmo natural del saldo de la IED del pais inversor ‘j” hacia el

Ecuador ‘i’ en el afio ‘t’.

e Ln_GDP;, : Logaritmo natural del PBI del Ecuador en el afio “t”.

® Ln_GDP_EXT;j, : Logaritmo del PBI del pais inversor en el afio ‘t’.

® IPCO;; : Indicador de precios de construccion anual de Ecuador i’ en el afio ‘t’.

e Ln_R_FISCAL; : Logaritmo de la recaudacion fiscal en el afo t’.

e Ln_DISTANCE;; : Logaritmo de la distancia entre Ecuador y el pais inversor j’.

® FRONTERA;; : dicotomica de la variable frontera entre Ecuador ‘i’ y el pais inversor ‘j’.

e IDIOMA;; : Dicotomica de la variable idioma entre Ecuador ‘i’ y el pais inversor ‘j’.
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e TLC;;, - Dicotomica de la variable TLC con capitulo sobre IED entre Ecuador i’ y el pais

inversor ‘J’ en el afio ‘t’.
® C_CORRUPT;, : Indicador del Control de Corrupcién del Ecuador i’ en el afio ‘t’.
® RuleLaw;; : Indicador de Estado de Derecho del Ecuador i’ en el afio ‘t’.

® q, es la constante del modelo gravitacional, la que indica el intercepto; y en el caso de
que las variables independientes sean cero, refleja el minimo flujo comercial entre ambos

paises.

e ;. €s el error idiosincratico que toma un valor diferente en cada periodo y para cada

relacion entre Ecuador y el pais inversor ‘j’.
Las variables independientes fueron transformadas utilizando funciones logaritmicas

tal como se lo detalla en el capitulo 2.2.5 para un mejor manejo de los datos.

24.1 Analisis descriptivo

Después de la transformacion de las variables, se procedié a realizar un analisis
descriptivo de las variables seleccionadas tal como se muestra en la tabla 2.1. Este analisis
es crucial para tener una comprension mas profunda de las relaciones y patrones

subyacentes entre las variables seleccionadas.

Se calcularon medidas estadisticas basicas para cada variable transformada, como la
media, la mediana, la desviacién estandar, y los valores minimos y méaximos. Estas
métricas ayudan a entender como se distribuyen los datos y a identificar posibles

comportamientos o irregularidades.

En la tabla 2.2 Ademas, se generaron tablas de frecuencia para variables categéricas
como BORDER, LANGUAGE y TLC. Estas tablas muestran la proporcion de cada
categoria en relacion con el total de observaciones, proporcionando una perspectiva mas

detallada sobre las relaciones entre las distintas categorias.
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En cuanto a las visualizaciones, en la grafica 2.1 se puede visualizar histogramas y
boxplots para analizar la distribucién de las variables transformadas. Por ejemplo, el
histograma presentado en la grafica 2.2 muestra como se agrupan los datos de

IED_transformed, permitiendo visualizar la dispersién y las concentraciones en los datos.

Asimismo, se realizaron scatter plots para explorar a través de la gréfica 2.3 las
relaciones entre IED y otras variables como la distancia (In_DISTANCE). En la gréfica
2.4, se presenta un scatter plot de IED versus distancia, donde se observa como varian los

flujos de inversion en funcién de la distancia geogréfica.

Estos analisis descriptivos proporcionan una base sélida para continuar con modelos
estadisticos mas complejos, permitiendo una mejor comprension de las interacciones

entre las variables estudiadas.

2.4.2 Modelos y Estimaciones

Con base en las variables transformadas y correlacionadas, se procedié a modelar las
relaciones mediante regresiones lineales. Inicialmente, se utilizé un modelo bésico de
minimos cuadrados ordinarios (OLS) para evaluar las relaciones generales entre las

variables y los indicadores de gobernanza.

El uso de modelos OLS es comun en econometria, especialmente cuando se trabaja
con datos sin estructura longitudinal o cuando se asume homocedasticidad y normalidad

en los residuos.

En el contexto del analisis econométrico, se llevaron a cabo diversas pruebas para

garantizar la validez del modelo:

e Prueba de Multicolinealidad: Se determiné el Factor de Inflacidén de Varianza

(VIF) para cada variable, considerando que un valor superior a 10 refleja una alta
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multicolinealidad enfocandose para la seleccion de los indicadores de gobernanza,

lo cual podria distorsionar los coeficientes del modelo.

o Pruebas de Heterocedasticidad: La prueba de Breusch-Pagan se utiliz6 para
evaluar si los residuos tienen varianza constante, un supuesto crucial en modelos

de regresion.

e Pruebas de Independencia de los Errores: Se aplico la prueba de

autocorrelacion de los errores (xtserial) para verificar la independencia de estos.

Estas pruebas son estandar en la econometria para validar la robustez de los modelos y

minimizar sesgos en los resultados.

243 Modelo de Efectos Fijos
Uno de los enfoques empleados fue el modelo de efectos fijos (FE), que tiene en
cuenta las diferencias individuales a lo largo del tiempo y posibilita el control de la

heterogeneidad no observada.

Este modelo se sustenta en la literatura académica que establece que los efectos
individuales son cruciales para captar diferencias permanentes entre paises. Ademas, se
realizaron pruebas de significancia para los coeficientes, utilizando métodos robustos para

tratar posibles problemas de heteroscedasticidad y autocorrelacion.

Inclusién de Variables Rezagadas en el Estudio

Las variables rezagadas fueron incorporadas en el estudio con el propdsito de captar el
efecto dinamico de las relaciones entre variables. En el analisis econométrico, los rezagos
permiten evaluar como los valores previos de las variables influyen en sus valores

actuales o futuros.

Las variables rezagadas fueron calculadas de la siguiente manera:
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R_PIB_I: Rezago del PIB del inversor en periodos anteriores

R_R_FISCAL: Rezago de la recaudacion fiscal.

R1_IED: Rezago de los saldos de IED.

R_PIB_R: Rezago del PIB del receptor en periodos anteriores

Estudios previos, como los de Arellano y Bover (1995) y Blundell y Bond (1998), han
utilizado modelos de datos de panel con variables rezagadas para analizar procesos
econdmicos en contextos especificos, mostrando que dichos rezagos ayudan a mitigar

problemas de autocorrelacion y heterogeneidad. Cambiar mafiana

Ademas, el uso de variables rezagadas esta respaldado por enfoques tedricos que
abogan por su capacidad para captar la dindmica temporal en variables econdémicas. Estos
rezagos permiten ajustar los modelos para considerar tanto los efectos a corto como a
largo plazo, lo que es crucial en estudios donde se busca entender las relaciones causales

y los efectos retardados en variables dependientes.
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CAPITULO 111
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3 RESULTADOS

En el capitulo 2 se detall6 las variables a utilizar y el proceso metodolégico de la
presente investigacion, dichas variables son utilizadas para un modelo gravitacional
estructurado, el cual se asemeja a una regresion lineal, ya que, se compone por la variable
dependiendo, para este caso son los saldos de IED de Ecuador, como variables
independientes, el PIB del Ecuador como pais receptos, el PIB de los 126 paises que nos
enfocaremos en el estudio, la distancia geodésica y el resto de variables que son
consideradas como costos de transaccion. Para el analisis de las variables es importante
comenzar por un estudio descriptivo de todas las variables, por lo tanto, se procedio a

realizar el siguiente describir lo siguiente:

Gréfica 4 Distribucion de los del Logaritmo de los Saldos de IED

Distribucion de |IED Transformada

1.5

O T T \
-10 -5 0 5 10
IED_transformed

Elaboracién: Propia
La distribucion de los saldos de IED transformados muestra una concentracion

significativa alrededor del cero, lo que indica que la transformacion aplicada logré
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centralizar los datos y mitigar problemas de heterogeneidad y escala, tipicos en flujos de
inversion. La forma de la distribucion sugiere una curtosis elevada y una ligera asimetria
positiva, probablemente por valores extremos representativos de inversiones
extraordinarias en ciertos periodos o paises. Visualmente, la aproximacién a una curva
normal es notable, lo que favorece el cumplimiento de supuestos econométricos para

analisis con datos de panel y efectos fijos.

Por otra parte, la gréfica 5 presenta la distribucion de la Inversion Extranjera Directa
(IED) transformada por pais mediante diagramas de caja, permitiendo visualizar la
variabilidad de los flujos de inversion y la presencia de valores atipicos. Se evidencia que
algunos paises exhiben una distribucion més concentrada en torno a la mediana, mientras
que otros muestran una mayor dispersién, lo que indica diferencias significativas en la
captacion de inversion. Destacan economias como China y Estados Unidos de América,
donde la IED presenta una variabilidad considerable, lo que sugiere fluctuaciones en los
montos invertidos. Asimismo, la presencia de valores atipicos indica inversiones
excepcionalmente altas o bajas en determinados paises, reforzando la necesidad de

considerar factores adicionales.
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Gréfica 5 Distribucion de saldos de IED por pais Inversionista
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Elaboracion: Propia
En la grafica 6 muestra la relacion entre la distancia y los saldos de IED representados
en logaritmos, con una pendiente negativa, sugiriendo que, a una mayor distancia entre
paises, menor es la IED, siendo esto consistente con la intuicion del modelo gravitacional
presentando en el estudio de Shepard (2016) donde la distancia actiia como un factor que

reduce los flujos econémicos.
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Gréfica 6 Vinculacion entre la IED del sector de construccion y la Distancia
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Elaboracion: Propia

Existen otros métodos para analizar la relacion entre la Inversion Extranjera Directa
(IED) y los factores econdémicos de los paises, pero en este caso, la grafica 7 examina
dicha relacién utilizando el producto del PIB de las naciones emisoras y receptoras en
escala logaritmica. Segun el modelo gravitacional del estudio de Shepard, se espera una
correlacion positiva entre el tamafio de las economias y los flujos de inversion. Sin
embargo, la pendiente es practicamente nula, lo que sugiere una relacion débil entre estas
variables en la muestra analizada. La alta dispersion de los datos indica que factores como
la apertura comercial, los tratados bilaterales o la estabilidad politica podrian desempefiar
un papel méas determinante en la IED. Por ello, se recomienda ampliar el analisis

incorporando variables adicionales que fortalezcan el modelo.

56



Gréfica 7 Relacion entre la IED y PIB Conjunto de los Paises (Log-Log)

IED vs PIB (Log)

o | [ ]
.. Y
o [ ]
° o °
0 °
[ BN
° '..O. ° ¢ it
o _MJ.
[ J [}
PY [ ]
[}
0 -
[}
[}
o —
! T T T T
50 100 150 200
In_gdp_both
e |[ED_transformed — Fitted values

Elaboracion: Propia
e Prueba de Multicolinealidad: Se calculd el Factor de Inflacion de Varianza
(VIF) para cada variable. Un VIF superior a 10 indica alta multicolinealidad, lo

cual podria distorsionar los coeficientes del modelo.

Tabla 4 Prueba de Multicolinealidad Rule Law

Variable VIF 1/VIF
RuleLaw 5.36 0.186455
IPCO 5.29 0.189058
R_PIB_I 3.44 0.290393
In_PIB_I 3.15 0.317952
In_PIB_R 2.05 0.487738
In_DISTANCE 2.00 0.499330
LANGUAGE 1.76 0.569210
R_R_FISCAL 1.47 0.680166
BORDER 1.23 0.814662
TLC 1.16 0.863470
Mean VIF 2.69




Las variables In_R_FISCAL y C_Corruption se omitieron por multicolinealidad, en el

resto de los resultados no existen problemas.

o Pruebas de Heterocedasticidad: La prueba de Breusch-Pagan se utiliz6 para
evaluar si los residuos tienen varianza constante, un supuesto crucial en modelos

de regresion.

Dado el resultado de la tabla 7, se descarta la hipotesis nula, lo que indica que no hay

pruebas suficientes para afirmar que la variabilidad de los errores se mantiene

uniforme. Por ende, debemos utilizar errores estandares robustos para corregir.

e Pruebas de Independencia de los Errores: Se aplico la prueba de

autocorrelacion de los errores (xtserial) para verificar la independencia de estos.

e Prueba de Breusch-Godfrey: el uhat_lag de la tabla 8 resulto significativo por
ende existe dependencia entre los errores. Por ende, debemos utilizar errores

estandares robustos para corregir.

Luego se analizamos los resultados de los indicadores de gobernanza y se realizaron

regresiones simples para obtener estos resultados debido a que el resto de los modelos no

fueron significantes:

Tabla s COMPARACION DE MODELOS DE INDICADORES DE GOBERNANZA

(1) (4) (5) (6)

Variable Corruption (2) RegQ (3) Voice RuleLaw Goberfec  Politically
B R 20.255 0.075 ~0.403 0.480 ~0.994 20.357
=P (1.065) (0.532) (0.470) (0.656) (0.731) (0.709)
N 0.044 0.044 0.044 0.044 0.044 0.044
=P (0.031) (0.031) (0.031) (0.031) (0.031) (0.031)
. -0.048 -0.048 -0.048 0.048 ~0.048 -0.048
in_DISTANCE  ; 57s) (0.078) (0.077) (0.077) (0.078) (0.078)
Pco ~0.080* 0.080 0.080 0.080
(0.080) (0.080) (0.080) (0.080)
0.172 0.180 0.437* 0.370 0.294 ~0.184
in_R_FISCAL
in_R_FISC (0.231) (0.224) (0.273) (0.256) (0.228) (0.528)
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—0.717*** =-0.718***  -0.717*** -0.717*** -0.717*** -0.717***

BORDER (0.255) (0.254) (0.254) (0.254) (0.254) (0.255)
0.544** 0.544** 0.544%** 0.543** 0.544** 0.544%**
LANGUAGE (0.229) (0229)  (0.229)  (0.228)  (0.229)  (0.229)
TLC 0.101 0.101 0.101 0.101 0.101 0.101
(0.099) (0.099) (0.099) (0.099) (0.099) (0.099)
. -0.493
C_Corruption (1.374)
-0.005*
RegQ (0.083)
2.394*
Voi
olce (1.338)
0.425%*
RuleLaw (0.234)
1.287
Goberfec (0.794)

- 1.354
Politically (1.642)
Cons 1.646 -2.084 1.748 -6.565 10.175 5.408

(12.137) (6.618) (6.694) (8.278) (8.822) (10.713)
N 756 756 756 756 756 756
R-sq 0.058 0.057 0.06 0.059 0.06 0.059
adj. R-sq 0.046 0.047 0.049 0.049 0.049 0.047

Errores estandar entre paréntesis
Significancia: * p<0.10, ** p<0.05, ***
p<0.01
Elaboracion: Propia

La tabla 5 resume las principales relaciones entre los indices de gobernabilidad donde
utilizamos un modelo gravitacional estructural junto con las variables dummy y un indice de
gobernabilidad. Detectamos que el indice control de corrupcidn es inversamente proporcional
a la IED pero no es significante estadisticamente. Para el indicador de calidad regulatoria se
hall6 que un aumento de una unidad en el indicador RegQ (calidad regulatoria) esta asociado
con una disminucion promedio de 0.5% en la inversion extranjera directa (IED)
transformada, manteniendo constantes las demaés variables. Obtuvimos resultados diferentes
en contraste con la investigacion de Mirkovikj, B. K., Gkasis, P., & Golitsis, P. (2024) ellos
demostraron gue el coeficiente para el indice de calidad regulatoria fue positivo y

estadisticamente significativo, lo que sugiere que las mejoras en la calidad regulatoria

conducirfan a un aumento en las entradas netas de IED.
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Se observo que un aumento de una unidad en el indicador de "Voice" (voz y rendicion
de cuentas) esta asociado con un incremento promedio de 2.394 unidades logaritmicas en la
IED (Inversion Extranjera Directa). El analisis realizado por los investigadores de la
Universidad ESAN (2023) mostrd que este indicador no era estadisticamente significativo.
Sin embargo, el estudio llevado a cabo por Saavedra 2017) si encontr6 una relacion

significativa y positiva entre ambos factores.

Por otro lado, un aumento de una unidad en el indicador de "Rule of Law" (Estado de
Derecho) esta asociado con un incremento promedio del 42.5 % en la inversion extranjera
directa. Esta relacion coincide en direccidn con los hallazgos de Saavedra (2017), quien
también identifico un efecto positivo del indicador de gobernanza, aunque a una escala
mucho menor (0.06 %). Asimismo, la investigacion de la Universidad ESAN corrobor6 una

relacion positiva y significativa entre estos factores.

Nota: Se quito el IPCO porque provocaba multicolinealidad con el estado de derecho,
es decir que capturaban el mismo efecto. Los indicadores de efectividad de gobierno y

violencia politica mostraron una relacion positiva pero no fue significativa.

Tabla s Comparacion de modelos Econométricos

Variable (1) Modelo 1 (2) Modelo (3) Modelo (4) Modelo

2 3 4
o om R Z0.416 0.008 0.157 Z1.045
_PIB_ (0.445) (0.521) (1.175) (1.436)
" oig | 0.059%* 0.043 0.044 0.026
_PIB_ (0.029) (0.031) (0.031) (0.016)
L0.170%** 0,048 0.048 ~0.009
In_DIST/MCE ) 16 (0.078) (0.077) (0.054)
0.000 -0.000
IPCO 0 (0.000) (0.000)
0717%%%  0.717%%*%  0.626+**
BORDER (0.254) (0.254) (0.241)
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0.545** 0.544** 0.633**

LANGUAGE (0.229) (0.229) (0.254)
e 0.101 0.101 0.054
(0.099) (0.099) (0.084)
0.586*
In_R_FISCAL (0334)
C Corruption -0.527 -3.513
—-orrup (1.372) (3.456)
0.963*
RulelLaw (0.583) 0.000 (-)
0.065
RL_IED 0159)
-0.013
R_PIB_| 0015
0.753
R_R_FISCAL 0567)
-0.127 -5.034 5.719
Cons >782(5.264) g 13 (14.025)  (13.529)
N 756 756 756 630
R-sq 0.027 0.056 0.061
adj. R-sq 0.023 0.047 0.048

Errores estandar entre paréntesis

Significancia: * p<0.10, ** p<0.05, ***

p<0.01

Elaboracién: Propia

En la tabla 9 podemos destacar grandes hallazgos. empezando con el modelo gravitacional
intuitivo, Un aumento del 1% en el PIB del inversor (In_PIB_1) esta asociado con un aumento
promedio de 0.0585% la IED. Un aumento del 1% en la distancia geografica entre los paises
(In_DISTANCE) se asocia con una disminucion promedio de 0.17% en la IED. Estos
resultados van de acuerdo con el modelo gravitacional analizado por Vanegas (2012) el
modelo gravitacional predice que el PIB del pais inversor tiene un efecto positivo sobre los

flujos de IED, ya que economias mas grandes suelen tener mas capital disponible para

invertir en el extranjero.

Ademas, establece que la distancia geografica (In_DISTANCE) tiene un efecto
negativo sobre los flujos econdmicos, ya que mayores distancias implican mayores costos de

transaccion (como transporte, comunicacion, diferencias culturales o regulatorias).
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En el modelo 2 de la tabla 10 se afiaden variables de control como IPCO, BORDER,
LANGUAGE, TLC y se controlaron los errores robustamente realizando un cluster de la
distancia geodésica. El Pib del inversor sigue teniendo una relacion no significante con el
nivel de IED: si aumenta 1% del Pib Inversor la IED aumenta 0.04%. El aumento de una
unidad en el IPCO provoca la disminucién del 0.00003% en la IED, lo que nos demuestra los
efectos del rango de precios para el constructor. En este resultado encontramos una gran
diferencia con la investigacion realizada en Peru (2023), nuestra variable de control (IPCO)
es especifica para el sector de la construccion y captura el efecto de variaciones en el precio
de los materiales de construccion, en cambio ellos utilizaron el acero cuyo aumento de precio
incremento la IED de Peru debido a que su analisis no es sectorizado y la fortaleza de nuestro

pais vecino es la extraccion de dicho mineral.

Si el pais inversor y el pais receptor comparten frontera (BORDER = 1), la IED transformada
es, en promedio, 0.71% menor que si no comparten frontera (BORDER = 0). Esto se debe a
que los paises que mayor IED han realizado en Ecuador son paises alejados de nuestro
territorio, por ejemplo, China en el 2018 con $ 3118,50 Millones de dolares. Los resultados
concuerdan con la investigacion realizada por Lopez donde se frontera mantiene un

coeficiente negativo del -2,345 en relacion con la IED (Vanegas, 2012).

Ademas, si el pais inversor y el pais receptor comparten idioma oficial (LANGUAGE
=1), la IED es, en promedio, 0.54% mayor que si no comparten idioma oficial (LANGUAGE

= 0).

En el modelo 3 de la tabla 11 se afiade la recaudacion fiscal, y los indices de

gobernanza. Donde encontramos que el pib inversor mantiene un efecto significante como en
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el anterior modelo, Se incorporo la recaudacién fiscal, la cual muestra una relacién positiva
con la IED. Un incremento del 1% en la recaudacion tributaria en el sector de la construccion
provoca el incremento del 0.586% en la IED. La relacion encontrada es consistente con la
investigacion de Nistor y Paiin en su trabajo analizando la tasa impositiva corporativa y su
efecto en la IED en Romania, en los resultados demostraron que existe un incremento
positivo de 2.32 puntos porcentuales por el aumento de un punto de la recaudacién tributaria
empresarial. A pesar de esto es importante recalcar que Laverde (2017) demostrd que en
Ecuador un aumento de un punto porcentual en la carga tributaria se relaciona con una

reduccion aproximada del 0,7 % en los flujos de Inversion Extranjera Directa.

En referencia a los indices de gobernanza especificamente el estado de derecho, por
cada unidad adicional en el indice, la IED aumentara en 0.96%. Se encontr6 la misma
relacion en el estudio realizado por Saavedra y Orona en el 2017 donde afecta el estado de

derecho afecta significativa y directamente la IED en un 0.06% (Saavedra, 2017).

Al momento de realizar el modelo con datos de panel mediante efectos fijos
controlando por afio y pais inversor de la tabla 12, a pesar de que la mayoria de las variables
no es significante, Si el pib del pais inversor aumenta 1% la IED llevara a a cabo el aumento
de 0.26% en concordancia con el estudio del modelo gravitacional en Per( (2023). Los
efectos de la frontera e idioma compartido ya fueron mencionados en anteriores modelos,
actualmente mantienen la misma relacion. Un hallazgo interesante es que la relacién entre la
recaudacion fiscal de los periodos anteriores esta positivamente asociada con las IED del

continente americano.
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CAPITULO IV
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4 CONCLUSIONES

La presente investigacion tuvo como objetivo principal analizar la relacion entre la
recaudacion tributaria del sector de la construccion y los indicadores de gobernanza en los
flujos de Inversion Extranjera Directa (IED) en Ecuador, utilizando el modelo gravitacional
para identificar los obstaculos y oportunidades que afectan la atraccion de capital extranjero

en el periodo 2018-2023.

En primer lugar, el estudio evidencio que la recaudacion tributaria tiene una relacion
positiva con la IED en el sector de la construccion en Ecuador. Esto sugiere que una gestion
tributaria efectiva y organizada puede fomentar la captacion de inversién extranjera, mientras
que una administracion deficiente o poco transparente genera incertidumbre y podria
desalentar a los inversionistas. Para maximizar este efecto, no solo es crucial una recaudacion
tributaria organiza y predecible, sino también se deben crear acuerdos de estabilidad fiscal
para proyectos a mediano y largo plazo, fomentando el flujo de capital y en consecuencia

incrementaria la recaudacion fiscal del sector.

Por otro lado, se identifico que el indicador de gobernanza con mayor influencia en la
atraccion de IED es "voz y rendicidn de cuentas”. Ademas, el modelo gravitacional permitio
incorporar otras variables significativas como el rezago de la recaudacion fiscal, la frontera
compartida entre paises y el idioma compartido, factores que demostraron tener un impacto

estadisticamente relevante en la inversion extranjera directa en el sector de la construccion.

Asimismo, se encontrd que, si bien la relacion entre la recaudacion tributaria y la IED es
positiva, un enfoque excesivo en la fiscalizacion podria generar efectos adversos,
ralentizando la entrada de inversidn extranjera. Esto concuerda con estudios previos, como el

de (Brito & Iglesias, 2017), que sugieren que una mayor participacion estatal y un énfasis

65



excesivo en la recaudacion tributaria pueden desplazar la inversion privada debido al efecto

de crowding out.

En funcion de estos hallazgos, se recomienda disefiar politicas tributarias que logren un
equilibrio entre la estabilidad fiscal como el fomento de la inversion extranjera directa en el
sector de la construccién. Como parte de una estrategia a largo plazo, se propone una reforma
al régimen de utilidades para fomentar la reinversion de la IED. Por ejemplo, las empresas
que destinen al menos el 25% de sus ganancias a reinversion en Ecuador podrian beneficiarse
con una reduccion del 5% en el impuesto a la renta. Ademas, se resalta la necesidad de
realizar analisis mas profundos sobre las relaciones que no fueron estadisticamente
significativas, debido a la falta de datos mencionada en las limitaciones del estudio. Una
mayor disponibilidad de informacion permitira estudios méas robustos y detallados sobre los

factores que determinan la IED en este sector.

Finalmente, con el proposito de impulsar el crecimiento econémico y mejorar las condiciones
socioecondmicas de Ecuador, es fundamental fortalecer la atraccion de inversién extranjera
directa. De acuerdo con los modelos de Solow y Romer, la IED contribuye al incremento de
la productividad y al desarrollo de infraestructura comercial. No obstante, es responsabilidad
del Estado generar condiciones favorables para que el pais resulte atractivo a los
inversionistas, promoviendo asi un crecimiento econdmico sostenible y un entorno de

negocios competitivo.

4.1 Recomendaciones
e Para realizar una regresion por datos de panel, seria oportuno contar con la recaudacion

tributaria provocada por cada pais inversor en el sector de la construccion de Ecuador.
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Una vez se disponga de mas datos realizar regresiones en distintos paises a nivel de
Latinoamérica para el sector de la construccion lograra fortalecer el analisis y encontrar
que es lo que le falta a Ecuador para poder mejorar.

Finalmente, inspirado en la experiencia chilena en estabilidad regulatoria, Ecuador
podria adoptar acuerdos de estabilidad juridica especificos, similares a los aplicados en
Chile para la mineria, asegurando un marco normativo predecible por al menos 10 afios
en proyectos estratégicos. Complementado con métricas de transparencia alineadas con
el modelo del "Estandar FDI Chile" —que incluyen reportes publicos sobre impacto y
cumplimiento normativo—, esta estrategia permitiria reducir la brecha entre recaudacion
tributaria y atraccion de inversiones. Ademas, se aprovecharian las ventajas geograficas
y culturales del pais, mientras se alinean incentivos fiscales con mecanismos de
transferencia tecnoldgica para maximizar el impacto del capital extranjero en el

desarrollo econémico.
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ANEXOS

Tabla 7 Prueba de Heterocedasticidad

Breusch—Pagan/Cook—-Weisberg test for heteroskedasticity
Assumption: Normal error terms
Variable: Fitted values of IED_transformed

H@: Constant variance

chi2(1)
Prob > chi2

1087.91
0.0000

Elaboracién: Propia

Tabla 8 Prueba Breusch-Godfrey

reg uhat uhat_lag, robust

Linear regression Number of obs = 504
F(1, 502) = 3.21
Prob > F = 0.0740
R-squared = 0.1118
Root MSE = .78835

Robust
uhat Coefficient std. err. t P>|t| [95% conf. intervall
uhat_lag .2525401 .1410509 1.79 0.074 -.0245827 .5296629
_cons 5.20e-10 .0351159 0.00 1.000 -.0689921 .0689922

Elaboracién: Propia
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Tabla 9 Regresidn del Modelo Intuitivo

reg IED_transformed ln_PIB_R 1n_PIB_I l1n_DISTANCE, vce(robust)

Linear regression Number of obs = 756
F(3, 752) = 2.63
Prob > F = 0.0490
R-squared = 0.0268
Root MSE = .98439

Robust
IED_transf~d Coefficient std. err. t P>|t| [95% conf. intervall
1n_PIB_R -.4157789 .4447733 -0.93 0.350 -1.288924 .457366
1n_PIB_I .0585916 .0287773 2.04 0.042 .0020981 .115085
1n_DISTANCE -.1704089 .06569 -2.59 0.010 -.2993664 -.0414513
_cons 5.781617 5.26448 1.10 0.272 -4.553207 16.11644

Elaboracién: Propia

Tabla 10 Modelo Gravitacional semiestructural

reg IED_transformed ln_PIB_R 1n_PIB_I 1n_DISTANCE IPCO BORDER LANGUAGE TLC,vce(robust)

Linear regression Number of obs = 756
F(7, 748) = 2.69
Prob > F = 0.0094
R-squared = 0.0562
Root MSE = .97201

Robust
IED_transf~d | Coefficient std. err. t P>|t| [95% conf. intervall
1n_PIB_R .0079022 .5214924 0.02 0.988 -1.015861 1.031665
1n_PIB_I .0434374 .0314373 1.38 0.167 -.0182785 .1051533
In_DISTANCE -.0475521 .0775531 -0.61 0.540 -.1997998 .1046956
IPCO -.0000379 .0000218 -1.74 0.082 -.0000806 4.82e-06
BORDER -.7167589 .2539047 -2.82 0.005 -1.215209 -.2183083
LANGUAGE .5445944 .2285497 2.38 0.017 .0959192 .9932696
TLC .1011654 .0992152 1.02 0.308 -.093608 .2959388
_cons -.1267842 6.035676 -0.02 0.983 -11.97566 11.72209

Elaboracién: Propia



Tabla 11 Modelo Gravitacional Estructural

. reg IED_transformed 1n_PIB_R 1n_PIB_I 1n_DISTANCE IPCO 1ln_R_FISCAL BORDER LANGUAGE
> TLC C_Corruption RuleLaw, robust cluster(DISTANCE)

Linear regression Number of obs = 756
F(10, 125) = 1.57
Prob > F = 0.1221
R-squared = 0.0605
Root MSE = .9717

(Std. Err. adjusted for 126 clusters in DISTANCE)

Robust
IED transf~d Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
1n_PIB R .157343 .9962475 0.16 0.875 -1.814354 2.129041
1In_PIB I .0438065 .0187397 2.34 0.021 .0067184 .0808946
1n_DISTANCE -.0479363 .0548465 -0.87 0.384 -.1564844 .0606118
IPCO .0000784 .0000528 1.49 0.140 -.000026 .0001829
1n_R_FISCAL .5860464 .3059727 1.92 0.058 -.0195114 1.191604
BORDER -.7172683 .3180834 -2.25 0.026 -1.346795 -.0877417
LANGUAGE .5441587 .3042754 1.79 0.076 -.05804 1.146357
TLC .1007288 .1052775 0.96 0.341 -.1076285 .3090861
C_Corruption -.5266625 1.40569 -0.37 0.709 -3.308697 2.255372
RulelLaw .9626171 .5526984 1.74 0.084 -.1312417 2.056476
_cons -5.033546 11.75872 -0.43 0.669 -28.30551 18.23842

Elaboracion: Propia



Tabla 12 Modelo Gravitacional con Efectos Fijos

R-squared:
Within
Between
Overall

corr(u_i, X)

0.0007
0.3463
0.0695

0 (assumed)

Obs per group:
min
avg
max

Wald chi2(11)
Prob > chi2

1}
(%]
U o un

= 24.88
= 0.0095

(Std. err. adjusted for 126 clusters in COUNTRY_NUM)
Robust
IED_transf~d Coefficient std. err. z P>|z]| [95% conf. intervall
R1_IED .0651666 .1587645 0.41 0.681 -.2460061 .3763392
1n_PIB_R -1.04485 1.436343 -0.73 0.467 -3.860031 1.77033
1n_PIB_I .0261815 .016275 1.61 0.108 -.0057168 .0580799
R_PIB_I -.0134276 .0153034 -0.88 0.380 -.0434217 .0165665
1n_DISTANCE -.0090037 .0538735 -0.17 0.867 -.1145937 .0965864
IPCO -.0000547 .0000449 -1.22 0.223 -.0001427 .0000332
R_R_FISCAL .7531341 .5666504 1.33 0.184 -.3574803 1.863749
BORDER -.6256549 .2414539 -2.59 0.010 -1.098896 -.1524138
LANGUAGE .6325497 .2540078 2.49 0.013 .1347036 1.130396
TLC .05394 .0836203 0.65 0.519 -.1099528 .2178327
C_Corruption -3.512991 3.455582 -1.02 0.309 -10.28581 3.259825
RuleLaw 0 (omitted)
_cons 5.719019 13.52898 0.42 0.672 -20.79729 32.23532
sigma_u 0
sigma_e .92029179
rho 0 (fraction of variance due to u_i)

Elaboracién: Propia
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