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RESUMEN EJECUTIVO

Ante el fracaso de la estrategia de desarrollo hacia dentro,
implementada en el Ecuador y la mayoria de paises en vias de desarrollo, los
organismos financieros internacionales e instituciones académicas
recomiendan basar el crecimiento y desarrollo de las economias en

desarrollo a través del fortalecimiento de los sectores exportables.

En el caso especifico del Ecuador, si bien estas politicas se han
implementado a partir de inicios de la decada de los noventas, existe hoy
mas que nunca la necesidad de robustecerlas por la vigencia del sistema

monetario de dolarizacion.

Por lo tanto, el objetivo principal de esta investigacién es el de
identificar las variables macroeconémicas que determinan la expansion del

sector Transable (exportables y sustitutos de exportacion) ecuatoriano.

Empleando el modelo tedrico de la economia dependiente, se

determina que teéricamente el sector Transable ecuatoriano es funcién del
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precio relativo de los Transables, la demanda agregada, salario real del

sector Transable, la politica arancelaria y el stock de capital.

Esta funciéon general de partida se operativiza mediante la definicion y
justificacion de un conjunto de variables explicativas a nivel macroeconémico.
Posteriormente, empleando técnicas modernas de econometria se evallan

su importancia estadistica en la expansién del sector Transable ecuatoriano.

Los principales resultados son, que la expansion de la produccion
Transable ecuatoriana en el largo plazo, en orden de importancia, es funcion
de: Ingreso bruto disponible de los hogares, consumo de Ilas
administraciones publicas, saldos reales de dinero, tipo de cambio efectivo

real, la politica arancelaria e ingreso de capitales.

En cambio, los determinantes de corto plazo de la produccion Transable
ecuatoriana son, en orden de importancia: Consumo de las administraciones

publicas, ingreso bruto disponible de los hogares e ingreso de capitales.

Del anadlisis de los resultados se concluye que la produccion Transable
ecuatoriana es demanda-determinado, siendo la demanda interna la mas
importante. Asi mismo, se determina que el tiempo que tarda una
depreciacion del tipo de cambio real en afectar a la produccion Transable

ecuatoriana, es superior a un ano.



De éstos resultados, se determinan conclusiones que tienen una

importancia crucial para la dolarizacién. Especificamente, se concluye que
para que el sistema monetario de dolarizacion sea sostenible en el tiempo es
necesario que se alcancen niveles de inflaciéon internacionales o mas pronto
posible. Ademas, surge la necesidad de incentivar la inversion en los
Transables de exportacion a través de la busqueda de nuevos mercados
para los productos exportables ecuatorianos, lo que se puede lograr
mediante la firma de acuerdos comerciales con los paises vecinos en el

mediano plazo.
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Como consecuencia del fracaso de la estrategia de “desarrollo hacia
dentro”, implementada en la gran mayoria de los paises latinoamericanos en
los afos 60’s, 70’s y principios de los 80’s, la recomendacion que se escucha
de instituciones académicas y financieras internacionales es de una

estrategia de desarrollo hacia fuera.

Es decir, basar el desarrollo de nuestros paises en una mayor apertura
hacia el mercado internacional, utilizando los sectores Transables

(exportables y sustitutos de importacion) como motor del crecimiento.

Para el caso especifico del Ecuador, esta recomendacion se impone
hoy mas que nunca, por el sistema monetario de dolarizacion, el mismo que
para su sostenibilidad requiere, entre otras cosas, de un sector Transable en

constante expansion.

Por tal motivo, el objetivo de la presente investigacion, es el de
determinar qué variables macroeconémicas determinan la expansion del
sector Transable ecuatoriano. Para alcanzar nuestro objetivo utilizaremos el

modelo tedrico de la economia dependiente (Dependent Economy Model), el




mismo que nos servira de guia para identificar, desde un punto de vista

tedrico las variables que afectan al sector Transable. Posteriormente
realizaremos la estimacion y comprobacion empirica del modelo, utilizando
para ello un tratamiento econométrico moderno, especificamente,

econometria de series de tiempo.

Al hacer una revision de estudios hechos en nuestro pais relacionados
con ésta tesis, se encontraron dos estudios, que si bien utilizan el mismo
esquema teodrico, sus objetivos y contexto bajo el cual fueron utilizados es
diferente al de la presente investigacion, aunque en el proceso investigativo,

determinan variables que afectarian al sector Transable ecuatoriano.

En efecto, tanto Jacome (1989) como Naranjo (1995), tienen como
objetivo principal, caracterizar el comportamiento de la economia ecuatoriana
ante el boom petrolero de los afios setentas, buscando contrastar las

predicciones hechas por el modelo teérico con lo que realmente sucedio.

Jacome (1995), al querer cuantificar para el periodo 1972-1980, las
fuentes de crecimiento y de cambio estructural que ocurrieron en nuestra
economia, encuentra que el determinante mas importante para el crecimiento
de los sectores Transables es la demanda doméstica. Para ello utiliza un

modelo estatico Insumo- Producto para 10 sectores.
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En cambio, si bien Naranjo (1995), no utiliza técnica matematica o
econométrica alguna, al utilizar un analisis histérico porcentual concluye que
el gobierno, a través de su proceso de gasto e inversion, afecto
negativamente al crecimiento de los sectores Transables ecuatorianos en el
periodo 1971-1983. Ademas de esta variable, determina que la apreciacion
del tipo de cambio real y términos de intercambio, de manera negativa y
positiva respectivamente, afectan también a los sectores Transables
ecuatorianos, aungue como se mencioné anteriormente sin cuantificaciones

explicitas.

En todo caso, el estudio que esta muy cercano en espiritu a la presente
investigacion, es el de Spatafora y Warner (1995). En el mismo los autores,
para el periodo 1965-1989, buscan determinar el impacto que las
variaciones de los términos de intercambio, especificamente, el aumento y
posterior disminucion del precio del petrdleo, tuvo en el crecimiento y
desarrollo econémico en 18 paises en vias de desarrollo exportadores de

petroleo, entre ellos el Ecuador.

En el caso ecuatoriano, para las variables que ellos definen como

tores Transables encuentran que la elasticidad con respecto a los

CIB'ESEl)Qanos de intercambio no es estadisticamente significativa.

Como se podra inferir de la revision literaria, a pesar de la importancia

que el sector Transable ha tenido, tiene y seguramente tendra, no se ha
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podido encontrar una investigacion que aborde de manera clara y especifica

el problema de determinar las variables macroeconémicas que afectan al

sector Transable ecuatoriano, ya que como se ha explicado si bien existen

investigaciones relacionadas, ‘éstas han tenido otros objetivos. De ahi la

importancia de nuestra investigacion, que busca llenar este vacio.

Asi mismo, la presente investigacion pretende ser un complemento u

extension a las investigaciones anteriormente mencionadas, objetivo que se

alcanzara mediante:

La utilizacién de una muestra mas grande. El periodo bajo
estudio va desde 1970 a 1999, periodo que nos permite tomar
en cuenta muchos acontecimientos economicos, |0 que permitira
conclusiones mas valederas.

El empleo de técnicas econométricas modernas, que toman en
cuenta las caracteristicas temporales de las variables, lo que nos
permitira dar mayor sustento empirico a las conclusiones
anteriormente citadas y obtener por supuesto ofras.

La utilizacién de un conjunto mayor y especifico de variables
macroeconémicas a las utilizadas por las anteriores

investigaciones, evaluando su significancia tedrica u estadistica.

La principal conclusion es que las variables fundamentales que

determinan el comportamiento del sector Transable ecuatoriano en el largo



plazo son, en orden de importancia: Ingreso bruto disponible de los hogares,

consumo de las administraciones publicas, saldos reales de dinero, tipo de
cambio efectivo real, la politica arancelaria e ingreso de capitales. En
cambio, los determinantes de corto plazo de la produccion Transable
ecuatoriana son, en orden de importancia: Consumo de las administraciones

publicas, ingreso bruto disponible de los hogares e ingreso de capitales.

El resto de la presente investigacion esta divida como sigue. En el
Capitulo 1, se presenta el modelo tedrico de la economia dependiente y la
metodologia econométrica a ser utilizada. Posteriormente en el capitulo 2,
se realiza una descripcion de los datos, centrandonos principalmente en la
division de la produccion en Transables y No transables, exponiendo las

razones que sustentan la misma.

En el Capitulo 3, se presenta una discusion sobre las demas variables
del modelo, justificando asi mismo él porqué de su utilizacion. Finalmente,
en el Capitulo 4, se muestran los principales resultados de la estimacion

economeétrica discutiendo cada uno de ellos.




I. EL MODELO TEORICO

Es una tradicién en el disefio de los Modelos Macroeconémicos para
economias abiertas, la utilizacion del esquema Mundell-Fleming para
modelar la estructura productiva interna de un pais. Dicho esquema asume
que los paises se especializan en la produccién de un UuUnico bien
(compuesto), el cual es un imperfecto sustituto del unico bien (compuesto)

que se produce en el resto del mundo’

Un esquema diferente, que esta siendo utilizado en la literatura
economica de forma mas recurrente, es aquel basado en el modelo de la
economia dependiente (Dependent Economy Model). El modelo divide la
produccion interna de las economias en dos grandes sectores, un sector
llamado Transable ( exportables y sustitutos de importacion) y otro sector
llamado No Transable. Este esquema tedrico toma en cuenta el hecho real
de que existen ciertos bienes en las economias que por razones “naturales’” o

“artificiales” no estan sujetos al comercio internacional.

' El esquema mas conocido es el modelo Mundell-Fleming para economias abiertas
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Por lo tanto, los objetivos del presente capitulo son, en su primera
parte, exponer y discutir los factores que determinan la separacion de los
bienes en Transables y No transables y, presentar el modelo tedrico de la
economia dependiente (Dependent Economy Model), buscando obtener una
ecuacion que muestre las variables que determinen el comportamiento del

sector Transable ecuatoriano.

Posteriormente, en una segunda parte, se expondra la metodologia
econométrica a ser utilizada en la comprobacién empirica del modelo tedrico

para el sector Transable ecuatoriano.

1.1. DETERMINANTES DE LA TRANSABILIDAD Y NO CIB-ESPOL
TRANSABILIDAD DE LOS BIENES Y SERVICIOS

Como se menciond anteriormente, los bienes No Transables son
aguellos bienes no sujetos al comercio internacional. Es decir, llamamos No
Transables, a aquellos bienes que por razones “naturales” o “artificiales” no
pueden ser exportados ni importados al mismo tiempo. Los bienes No
Transables son producidos dentro del pais para ser consumidos dentro del

mismo.

Lo contrario sucede con los bienes Transables, estos pueden ser
exportados (exportables) y al mismo tiempo tienen sustitutos en el exterior,

que pueden ser importados (importables).
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En principio, existen dos factores principales que determinan la
naturaleza Transable o No Transable de un producto o servicio. Los costos
de transporte y el grado de proteccionismo comercial, es decir, los obstaculos
impuestos por los gobiernos al libre comercio internacional de bienes y
servicios. A la primera, podemos llamarla una “barrera natural” y a la otra

una “artificial”, por ser impuesta por los gobiernos.

A continuacion, se presenta una explicacion grafica de lo mencionado
en el parrafo anterior. El grafico 1.1 hara una explicacion sobre el efecto que
tienen los costos de transporte en determinar la transabilidad o no

transabilidad de un bien o servicio®.

Supongamos, que un producto o servicio tiene un precio internacional
P" y, supongamos ademas que el producto es producido y consumido en el
pais. ¢Bajo que condiciones el producto sera importable, exportable o No

transable?.

Dejemos que el costo de transporte sea un porcentaje fijo en el precio
por unidad del producto. En la figura se muestra el precio doméstico en el
eje X, y el exterior en el eje Y. Asi también, se muestra un cono que define la
region de bienes No transables, que a continuacion se explicara con mas

detalle.

2 Para el caso de un impuesto o tarifa ver el Anexo 1.
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GRAFICO 1.1

P = P/C1+0)

P = PU+6)

Para que el bien sea exportado, el precio doméstico mas el costo de
transporte, tendra que ser menor o igual al precio extranjero, P (1+¢)< P".
Utilizando ésta relacion con igualdad, se define el precio P ( para un precio
externo P’') para el cual, el producto se encuentra en el margen de

convertirse en exportable o No transable, éste precio y la recta que lo define

se encuentra en el grafico>.

Si por alguna razén el precio doméstico se aleja, por ejemplo, ante un
aumento en su oferta que provoque una disminucion en su precio, el bien se
convertira en exportable, es decir, sera factible de ser exportado“. Si sucede
lo contrario, el bien no sera demandado en el exterior convirtiéendose en No

transable.

3 Los precios internos y externos estan expresados en una moneda comun
* Como se ve en el grafico 1.1 tampoco sera factible de importacion.

20
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Por otro lado, para que el producto pueda ser importado, el precio

extranjero mas el costo de transporte, debera ser menor o igual al precio

domeéstico, P*(1+¢)<P. Cuando ésta relacion se define como una igualdad
( para un precio externo P’), define el precio maximo P para el cual el

producto es No transable antes de convertirse en importable.

Asi mismo, si por alguna razon, el precio doméstico es mayor a P, el
bien o servicio se convertira en importable, es decir, es altamente probable
que el bien o servicio comience a ser importado, afectandose la industria

interna®.

En la figura se muestra el precio mundial P 'y los correspondientes
precios, maximo y minimo, que pueden prevalecer en el pais. La distancia
horizontal entre P y P, define el rango de precios para los cuales el bien es

No transable. Es protegido de la competencia mundial por los costos de

transporte.

Si el precio doméstico se mueve para cualquiera de los dos bordes
sobrepasandolos, el bien se convertira en Transable, exportable o importable
dependiendo de cual caso se presente, al precio mundial ajustado por el

costo de transporte.

5 Tampoco sera exportado, su precio equivalente es superior al prevaleciente en el mercado
internacional P;
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En esta parte de la investigacion, se presentan otras posibles causas

para la existencia de bienes No transables. Ademas de las anteriormente

explicadas, se presentaran y comentaran dos adicionales.

Una tiene que ver con la presencia de estructuras de mercado no
competitivas, por ejemplo, monopolios o industrias protegidas. La segunda,
tiene ver con el hecho real de que la gran mayoria de bienes y servicios de
una economia, y entre ellos los Transables, poseen insumos 0 componentes
No transables. Por ejemplo: costes de distribucion y transporte interno o, la

electricidad.

Estos dos casos adicionales, tienen el efecto de ampliar la diferencia
entre los precios nacionales e internacionales para un mismo bien ©
producto, siendo en estas circunstancias altamente probable que dichos

bienes y servicios caigan en la zona de no transabilidad®.

Como se podra deducir del analisis anterior, existirian factores que
harian que la division entre bienes Transables y No transables sea no
inmutable. En efecto, tomando en consideracion lo anteriormente estudiado

podemos mencionar los siguientes:

e Cambios en las politicas arancelarias, las que amplian o

reducen la zona de No transables (ver Anexo 1), por lo tanto

6 Revisar Foundations of International Economics, capitulo 4, pag 203
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siendo mas o menos factible que ciertos bienes queden fuera

del comercio internacional.

Los cambios en la estructura competitiva de los mercados de
bienes y servicios. Como se menciono anteriormente, es de
esperar que en economias con estructuras de mercado no
competitivas, éste sea un impedimento para la transabilidad de
los bienes o servicios. Entre mas competitiva sea una industria
0 economia es mas probable que sus productos sean

comercializados en el exterior.

El cambio tecnolégico. El cambio tecnoldgico también influye
en la dinamica de esta divisién. Lo hace por ejemplo, a través
de la mejora en los materiales que componen los productos,
convirtiéndolos en mas livianos. Esto les permitira ser
transportados a un costo menor. Productos intensivos en
informacién, como el software, cuyo costo de transporte es
bajo, son y seguramente seguiran siendo altamente transables,

mas aun con el aparecimiento en los ultimos afos del Internet.

Finalmente, como se puede deducir del grafico, el movimiento
de los precios internacionales de los productos, también afecta
esta separacion, especialmente cuando las economias son

tomadoras de precios, como el caso de la ecuatoriana. Por
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ejemplo, un aumento en el precio internacional, convertira a
ciertos bienes en exportables, si el precio de partida esta dentro
de la zona de no transabilidad pero cercano a . En cambio,

es probable que el bien se convierta en No transable si su

precio de partida es cercano a /> por la derecha.

A continuacién, en la segunda parte de este capitulo, se presentara el
modelo macroecondmico que, como se menciond anteriormente, nos servira

de guia para alcanzar los objetivos de la presente tesis.

1.2. MODELO DE LA ECONOMIA DEPENDIENTE"

Se le llama modelo de la economia dependiente para enfatizar el hecho
de que la economia es “tomadora de precios”, en el mercado de importables
y exportables al mismo tiempo. Por lo tanto, los precios de sus
exportaciones e importaciones estan dados por el mercado internacional en
el cual este pais 0 economia no tiene ningun control, por esta razén supone

que sus términos de intercambio estan fijos y exégenamente determinados.

Esta es la razon por la cual, el modelo no hace una diferenciacion entre
exportables e importables, al contrario los agrega en un solo bien

“compuesto” llamado Transables.

" El modelo esta basado en el libro de Dornbush R, Open Macroeconomics (1980), cap 6.
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Estos bienes Transables junto con los bienes No transables completan

la estructura productiva de esta economia.

Ademas se supone totai flexibilidad en precios y salarios, Io que
asegurara pleno empleo de la mano de obra. La presentacion de este

modelo se dividira en tres partes.

En la primera, se presenta el lado de la oferta y demanda de bienes vy,
consideraciones de equilibrio y desequilibrio, para lo cual se emplea un

esquema grafico.

Seguidamente con la estructura basica del modelo a la mano, se
realizara un analisis de estatica comparativa, modelando la respuesta de esta
economia ante diversos shocks. En esta parte, el objetivo es caracterizar y
encontrar relaciones, que permitan establecer variables que afecten al sector

Transable

1.2.1 Oferta

Para los dos sectores, Transables y No transables, se asume que su
stock de capital es fijo e inmovil en el corto plazo. La fuerza de trabajo es fija
en el agregado, pero endégenamente movil. También se supone mercados

perfectos.
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Tomando en consideracion todos los supuestos anteriores, se puede

derivar una funcién de demanda por trabajo para cada sector como una
funcion del estado de la tecnologia, el stock de capital y el salario real. Por lo

tanto el equilibrio en el mercado de trabajo requiere que:

W 4

donde:

W = Salario nominal

PT’pN = Precios del bien transable y no transable

Ki = Stock de capital en el sector i

w . ;
— = Salario real sector i
Pi

L = Oferta total de trabajo

Con el stock de capital fijo y, por lo tanto con rendimientos decrecientes
ante aumentos en el trabajo, la demanda por trabajo en cada sector sera una

funcién decreciente del salario real.

De la ecuacion (1) podemos resolver para el salario nominal como

funcion de los precios y el stock de capital.

W:W(F)N’PT;Ki) (2)
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Debemos decir por lo tanto que, el salario nominal de equilibrio es una
funcidn homogénea de los precios de los bienes. Especificamente, para un

stock de capital y productividad tenemos:

W:afi +(1—a)f’r :é -a{R —R) O<a<ls (3)

La ecuacién (3), nos dice que el cambio en el salario de equilibrio es
igual al cambio en el precio de los bienes Transables ajustado para cambios

en el precio relativo del bien Transable en términos de los No transables.

El comportamiento detras de esta ecuacion puede ser mejor explicado,

si le restamos a la ecuacion (3), £, o P, para obtener:

b—dp-h)  ih-di) @

Podemos ver que un aumento en el precio relativo de los Transables,
reduciria el salario real en términos de los Transables, pero aumentara el
salario en términos del los No transables. Dada la oferta total de trabajo
junto con el supuesto de mercados perfectos, esto supone que estamos en

una economia con pleno empleo.

8 Las variables se expresan en tasas de crecimiento
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Por lo tanto, este movimiento en los salarios reales implica una caida en

el empleo en el sector de No transables, y un aumento en la demanda por

trabajo en el sector Transable.

Es decir que, en una economia de pleno emplec como esta, no basta
con que el salario real en el sector Transable baje para poder aumentar su
produccion, si no que también es necesario que en el sector No transable su
salario real aumente, lo que se lograra a través de la presion en los salarios
nominales, que los productores Transables ejerceran para poder aumentar
su produccién ante el aumento en el precio relativo de los Transables, como

se puede ver en la ecuacion (2) o (3).

Para el caso de una economia en desarrollo con desempleo, el
aumento de la produccion en el sector Transable, es factible sin un gran
aumento en los salarios. En éste caso, importaran factores de tipo

estructural, como por ejemplo, problemas de informacion.

Tomando como base el desarrollo anterior podemos definir las

funciones de oferta de los 2 sectores como:

Y, = YT(V) Yi(v)>0 Yy =Y,() Yi(v)<0 ®)
donde :
)T

v= - = Precio relativo de los Transables en terminos de los No

l\'y

transables.
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De (5) podemos ver que la produccion de Transables, aumenta al
aumentar el precio relativo, en cambio que la produccién de No transable
cae. Como las funciones de produccién son derivadas de la condicion de
equilibrio en el mercado de trabajo con pleno empleo, estas funciones
representan también producciones de pleno empleo. Es decir, sobre la curva

de la Frontera de Posibilidades de Produccién (FPP).

Esta curva se encuentra representada por el grafico 1.2, la forma
céncava hacia dentro de la curva se debe a la ley de la “productividad
marginal decreciente del trabajo”. La pendiente de la curva en cualquier
punto mide el decremento que debe ocurrir en la produccion de No
transables para un incremento dado en la produccion de Transables. Es
decir, mide el costo de producir una unidad adicional de bienes Transables

en términos de los No transables.

GRAFICO 1.2




Como partimos del supuesto que esta economia es competitiva tanto en
su mercado de trabajo como de bienes, este costo sera igual al precio

relativo de los Transables en términos de los No transables.

Podemos ver en el grafico 1.2, que cuando el precio relativo es alto,
punto A, las firmas seleccionan producir principalmente bienes Transables
ubicandose muy cerca del eje Qr. Los productores en el sector Transable
encuentran mayores incentivos para aumentar la produccién, contratan mas

trabajo, a expensas de la produccion No transable.

Cuando el precio relativo es bajo, en el punto B, las firmas desplazan su
produccion fuertemente hacia los bienes No transables, alejandose de los

bienes Transables menos lucrativos. Es decir a un punto cercano al eje Q,

Antes de pasar a presentar el lado de la demanda de esta economia,
podemos ya establecer una hipétesis importante, y relevante para la presente
tesis. Esta es, que la produccion Transable es funcién de su precio
relativo. Pero como toda produccion no solo depende de las condiciones de

oferta sino también de demanda, éstas seran presentadas a continuacion.

1.2.2 Condiciones de demanda

La demanda de Transables y No transables sera funcion del precio

relativo v y del gasto real agregado %, en términos de los No transables:
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D, =D,(v,E) D, =D,(v,E) (6)

CIB-ESPOL
donde E=D, +vD,

Un aumento del precio relativo de los Transables dado %, reduce la
demanda de Transables, tanto por el efecto sustitucion como por el efecto

ingreso”’.

En cambio, el efecto de un aumento en el precio relativo de los
Transables tiene un efecto ambiguo en la demanda de No transables. Por el
efecto sustitucion la demanda aumentara, en cambio por el efecto ingreso

ésta se reduciria (el pais es menos rico en términos de los Transables).

En cambio, un aumento de £ definitivamente aumenta la demanda en

los dos tipos de bienes.

Una vez desarrollada la estructura basica del modelo, se procede a
definir y presentar de forma grafica, las condiciones de equilibrio general de
esta economia, para posteriormente realizar ejercicios de estatica

comparativa.

En esta parte del analisis, el interés es en las caracteristicas del

proceso de ajuste y sobre todo en el efecto que tendra en el sector

9 El efecto sustitucion provoca un cambio en la demanda a favor de los No transables, en
cambio que el efecto ingreso, a través de la disminucion en la renta en términos de los
Transables, disminuye la demanda de los dos bienes.
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Transable, el ajuste que debera darse desde una posicion de equilibrio inicial

a otra de equilibrio final.

Este ejercicio permitira determinar las variables que afectaran el

comportamiento del sector objeto de estudio de la presente tesis.

1.2.3 Condiciones de equilibrio

La condicién de equilibrio para el mercado de No transables es:

Yy (V) =D, (Vs E) (7)

Dada la libre movilidad de precios, salarios y del factor trabajo, ademas
de la imposibilidad de exportaciones e importaciones, esta condicion debera

cumplirse siempre.

La condicion para el mercado de Transables es:

Y (v)= Dy (v, E) (8)

Estas dos condiciones estan representadas en el grafico 1.3, la curva
NN representa la condicion (7), y la curva BB la (8), las que a continuacion

explicaremos.

A lo largo de la curva NN existe equilibrio interno, asumiendo que el
efecto sustitucion es mayor al efecto ingreso, esta curva tiene pendiente

negativa. Una reduccion del precio relativo de los Transables crea un exceso
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de oferta (caida en la demanda), que tiene que ser equilibrado con un

incremento en el nivel de gasto real.

GRAFICO 1.3

La curva BB tiene pendiente positiva, a lo largo de la misma existe
equilibrio externo'®. Una subida del precio relativo(v), reduce la demanda de

Transables pero incrementa la oferta de Transables, provocando un superavit
comercial. Para satisfacer la condicién de equilibrio, el gasto agregado real y

por lo tanto la demanda por Transables debe aumentar.

De lo mencionado en este Ultimo parrafo, podemos obtener una
segunda hipotesis a demostrar en esta tesis, y es de que la produccion

Transable sera funcién también del gasto agregado total.

10 Esta condicion es factible de no cumplirse. Esta condicion puede ser representada
también como Exp.-Imp. s decir la balanza comercial.
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1.2.4 Estatica comparativa

En el grafico 1.4 ésta economia se encuentra en equilibrio de pleno
empleo en el punto4, en el cual los dos mercados se encuentran en

equilibrio. En cualquier otro punto, el precio relativo(v) y/o el nivel de ingreso

y de gasto tiene que cambiar para restablecer el equilibrio.

GRAFICO 14

Para modelar el efecto que un shock tendria en la posicién de equilibrio
de pleno empleo, asumiremos que se produce un subito aumento de la renta

nacional, que provoca un aumento en el gasto agregado real .

Dado que el mercado de No transables siempre estara en equilibrio, la
economia se movera a través de la curva NN hasta un punto como E;.

Analicemos las caracteristicas del proceso de ajuste desde el punto Eg a E;.
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El aumento en el nivel de gasto agregado aumenta la demanda de los

dos tipos de bienes. El aumento en la demanda de No transables requiere
un aumento en su produccién, lo que dado el pleno empleo, requiere una
caida en la produccion Transable. Como el grafico 1.2 y 1.4 muestran, ésto
se producira por una caida en la produccién Transable a través de una
disminucion en el precio relativo de los Transables, en cambio que la mayor
demanda de Transables, que esta ocurriendo en E;, sera satisfecha con

mayores importaciones provocando un déficit comercial.

Por lo tanto, en una economia de pleno empleo como ésta, un
aumento en la demanda agregada, provocara una disminucién en la
produccion Transable. Esta conclusion tedrica, sera de gran ayuda para el
establecimiento de hipotesis, con respecto a variables de demanda agregada

en capitulos posteriores.

Antes de concluir esta parte del capitulo, es importante hacer ciertas
matizaciones que tienen que ver con los diversos supuestos realizados en el
analisis anterior. El objetivo principal de este trabajo, es el de aproximar un

poco mas la teoria al mundo real.

Siendo mas especificos, se quiere identificar variables adicionales a las
ya establecidas, que determinen el comportamiento del sector Transable,
todo esto para efectos de la comprobacion empirica de las conclusiones

obtenidas de la teoria.
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Para ello, se procedera de la siguiente manera. Primero comentaremos

los supuestos con respecto al lado de la oferta de ésta economia y, después

los de demanda.

1.2.5 EIl modelo y sus supuestos
1.2.5.1 El lado de la oferta

Hasta ahora, se ha supuesto que existe total flexibilidad en los
mercados de bienes y factores, tanto en precios y salarios. Es decir, en todo

momento hemos estado ubicados en la curva FPP del grafico 1.2.

Pero sabemos que en el mundo real esto no ocurre. Existen
restricciones de tipo estructural, que no permiten el uso eficiente de los
recursos, y por lo tanto las economias, entre ellas la ecuatoriana, operan en

su gran mayoria dentro de la curva FPP.

Por lo tanto, existe la posibilidad de aumentar los niveles de produccién
total y entre ellas la Transable sin la necesidad de afectar la produccion de

No transables como el modelo sugiere.

Consecuentemente, es factible que una vez removidas estas barreras o
restricciones en los mercados de bienes y factores la produccion aumente.
Entre estas barreras que afectan al sector Transable se ha mencionado ya

en la primera parte de este capitulo, a la politica arancelaria, que como se
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dijo determina la transabilidad de los bienes y, segundo un mercado de

trabajo mas flexible.

Por otro lado, supongamos que ésta economia esta operando sobre la
FPP, y nos encontramos en el punto 4de la grafico 1.5. En este punto

existe déficit comercial y por lo tanto es necesaria una reduccién del gasto y

un aumento del precio relativo (v).

Pero supongamos que el precio relativo de los Transables no se mueve,
y nuestra economia se mueve a un punto como D. En este punto existira
desempleo, por el exceso de oferta en el mercado de No transables, y no se
habra equilibrado el déficit comercial, por el exceso de demanda de

Transables.

GRAFICO 1.5

Vemos que ademas de la reduccion del gasto, es necesario que el
precio relativo (v) aumente. Entre las causas por las que no se moveria

tenemos dos: la politica cambiaria y, como se mencioné anteriormente, Si
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los salarios nominales y precios en el sector No transables muestra

resistencia, en este caso a la baja.

En el caso de la politica cambiaria, esto ocurrira si el tipo de cambio
nominal es fijo (caso actual del Ecuador), o no se devalua lo suficiente para

1

pasarde v, a v, En cambio la rigidez de los salarios y precios afectarian a

Pn, no permitiendo que baje.

Sera necesario un gran periodo de desempleo que provoque una caida
en los salarios nominales y precios en los No transables, para de esta forma
el precio relativo aumente. De ahi de la importancia de las caracteristicas del

mercado laboral en el proceso de ajuste.

Por lo tanto, sera necesario en el posterior analisis empirico tomar en

consideracion todos estos aspectos.

1.2.5.2 El lado de la demanda
CIB-ESPOL
Una de las principales conclusiones del modelo teérico es de que la

demanda agregada es un determinante importante de la produccion
Transable, por su efecto en la demanda de Transables y No transables y, por

lo tanto, en la balanza comercial y en el desempleo.

11 E| tipo de cambio nominal afecta el precio relativo porque P, = EP; donde P;esfijoyE el
tipo de cambio nominal

580,
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Una de las ventajas del modelo utilizado, es de que permitira utilizar
diferentes componentes y variables que afectan la demanda agregada para
poder modelar su efecto en el sector Transable, como por ejemplo, la politica

fiscal, monetaria y movimientos en la cuenta de capitales.

Para concluir, podemos entonces definir un conjunto de hipotesis,
resumidas en una funcidon de tipo general. La misma que a través de su
estimacion empirica, permitira establecer los determinantes fundamentales

del sector Transable ecuatoriano. Esta funcion es:

QTzf(Vt’Et’et‘Srl’Kl) (9)

donde el subindice t significa tiempo y:

¥y = Preciorelativode los Transables

Et = Componentes de Demandaagregada
sr, = Salarioreal en el sector Transable

et = Politicaarancelaria

K g = Stock de capital.

Hasta aqui, se ha presentado toda la informaciéon necesaria para

cumplir con los objetivos para la primera parte del presente capitulo. A
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continuacion, se expondra la metodologia economeétrica a ser utilizada para

la estimacion empirica de la ecuacion (9).

1.3. METODOLOGIA ECONOMETRICA

El enfoque a ser utilizado para la especificacion y estimacion de la
ecuacion (9), sera uniecuacional.  Especificamente, se utilizara una

especificacion logaritmica de la forma:

logy, =c+) BlogX, +u, t = 1970-1999 (10)

Donde los coeficientes representan elasticidades de largo plazo de las
K variables independientes con respecto a la dependiente, que sean
estadisticamente significativas. Los coeficientes seran estimados mediante

minimos cuadrados ordinarios (MCO).

Como se trabajara con series de tiempo es necesario realizar un
analisis estadistico previo, para determinar si la serie es estacionaria. En
efecto, uno de los supuestos en los cuales se basan los procedimientos de
inferencia estadistica usuales, como por ejemplo las pruebas t y F, es que las

series son estacionarias.
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Si ésto no se cumple estos procedimientos nos llevaran a obtener

conclusiones no vélidas'>. Resumiendo, una serie de tiempo es estacionaria
cuando su esperanza matematica y su varianza son constantes en el tiempo,
y su autocovarianza es funcion del rezago y no del tiempo para el cual se

calcula, es decir:

E(z)=p
Var(z,) = o’
;Vk o= 1:‘[(; _#X:l+k == Ju)]

Si a la serie en niveles es necesario diferenciarla una vez o d veces
para inducir estacionariedad, la serie se denomina integrada de orden uno,

I(1), o integrada de orden d, I(d), respectivamente.

Existen procedimientos de pruebas de hipotesis estadisticas, que nos
permiten identificar si una serie de tiempo es estacionaria o no. Entre las
principales tenemos la de Dickey y Fuller, Dickey y Fuller Aumentado, y la de
Phillips y Perrdn. Para la presente tesis se utilizd ésta ultima, ya que permite
tomar en cuenta de manera directa, posibles problemas de autocorrelacion y

heterocedasticidad en los residuos

Resumiendo, como todo procedimiento de prueba de hipotesis, la
hipétesis nula a ser rechazada, es de que el proceso generador de la serie

tiene raiz unitaria, es decir es no estacionario, contra la hipotesis alternativa

12 Johnston y Dinardo (1997), Econometric Methods, 4" edition, McGraw-Hill, pag 224.
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de que si es estacionaria. Especificamente, sea y, una serie de tiempo,

entonces'™:

Ho: y, =y, ,+u4,

Ha: Y=y, tu,

CIB-ESPOL

El test de Perrén, sobre la base de la estimacion de la ecuacién de la
hipotesis alternativa calcula un estadistico t, corregido por autocorrelacion y
heterocedasticidad, para el coeficiente « de la regresion y, en base tablas
especiales disefiadas para este tipo especifico de prueba, de donde se

obtienen valores criticos, concluye si existe evidencia a favor de la nula o no.

Por otro lado, existe el problema de obtener resultados espurios al

trabajar con series no estacionarias y estimar ecuaciones como la (10).

Se dice que esta regresion es espuria, si al estimarla encontramos
resultados como por ejemplo, estadisticos t, F, R*, bastante satisfactorios,
cuando en realidad no existe ninguna relacion entre las variables,

llevandonos a obtener conclusiones erroneas.

Podria suponerse que ante la presencia de variables no estacionarias

no es posible realizar regresiones como la planteada en esta investigacion.

I3 Para una presentacion mas detallada revisar Hamilion (1994), Time Series Analisis,
Princenton University Press, Cap 17.
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Ventajosamente éste no es el caso, ya que gracias a la teoria de

cointegracion ésto es posible.

1.3.1 Cointegracion

Esta teoria nos dice que si nuestras variables son no estacionarias y
queremos estimar una ecuacion como la (10), ésto si se lo puede hacer
siempre y cuando se cumpla con los requisitos de que todas las variables
sean del mismo orden de integracion, y el residuo de la regresion sea

estacionareo.

Es decir si todas las variables con las que se trabajan son I(1), los
resultados y conclusiones son validos desde el punto de vista estadistico, si

el residuo u, de la regresion es estacionario. Si se cumplen éstos requisitos

se dice que las series estan cointegradas.

A este respecto es importante comentar un aspecto teérico. Como se
comenté anteriormente, el procedimiento establecido para demostrar la
estacionariedad de una serie es aplicar el test de Phillips y Perrén, para
después comparar el estadistico con la tabla respectiva a los niveles de
significancia usuales. Pero a diferencia de éste procedimiento usual, las
tablas usadas para demostrar la estacionariedad de los residuos de la

regresion cointegradora no son lo mismas.
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Como Hamilton (1994) manifiesta los residuos bajos los cuales se basa

la prueba son producto de una estimacion. En todo caso, el estadistico es el

mismo lo Unico que cambia son los valores criticos.

La importancia del concepto de cointegracion no solo es estadistico. En
efecto, ya que por lo general las teorias econémicas, como la de la presente
investigacion, establecen relaciones de largo plazo entre las variables en

niveles y no en diferencias.

Al afirmar que el sector Transable ecuatoriano es funcion del precio
relativo de los Transables lo expresamos en forma de niveles, y no solo eso,
sino también que esta relacion es estable en el tiempo, es decir de largo

plazo.

1.3.2 Modelo de correccion de errores

El encontrar una relacion de largo plazo permitira encontrar también
relaciones de corto plazo a través del modelo de correccion de errores
(MCE), modelo también a ser estimado en la presente investigacion. En
resumen, el modelo de correccion de errores ata el comportamiento de corto
plazo de las variables con su comportamiento de largo plazo, corrigiendo
cualquier desviacion, especificamente para la presente investigacion el

modelo se plantea de la siguiente manera:
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Ay'=i(xij;+iAy:_j—Bu,_l +g, t=1970-1999 (11)

=1 t=l
donde:
Ay,* =  Primera diferencia del log de la variable dependiente, en t.
Ax; = Primera diferencia del log de la variable independiente |

ent.

Ay, ,= Primera diferencia rezagada de la variable dependiente.
$.5 Residuo de la regresion cointegradora rezagado un periodo.
g = Residuo que cumple los supuestos clasicos.

El modelo MCE nos dice que, el cambioen ¥ T puede ser visto como

la suma del cambio proporcional en las variaciones de las k variables
explicativas, el cambio en las dos primeras diferencias rezagadas de la
variable dependiente y una correccion parcial, de la desviacion de la variable
dependiente, con respecto a su valor de equilibrio de largo plazo dado por la

ecuacion (10).

Generalmente al residuou, , se le llama “error de equilibrio®, y un

requerimiento muy importante para que los resultados de estimacién sean
consistentes con la teoria econométrica, es de que el coeficiente del residuo

de la cointegradora, cumpla con la condicion 0 <d<1.
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Por lo tanto, para desviaciones positivas con respecto al valor de largo

plazo habra una correccion negativa en el presente periodo, en cambio que

para desviaciones negativas, la correccion sera positiva.

En equilibrio estatico, es decir cuando Ay, y Ax se igualan a cero

resulta la ecuacion (10), de ahi el porque la ecuacién (10) representa una

relacion de equilibrio de largo plazo.

Continuando con la metodologia de estimacién, ademas de la
restriccion sobre el coeficiente del residuo de la cointegradora, es importante
comprobar que los demas coeficientes sean significativos y, que los residuos

&, sean ruido blanco, es decir cumplan con los supuestos clasicos.

Resumiendo, el procedimiento a seguir para la estimacion economeétrica

de la relacion planteada por la ecuacion (10) sera:

1. Analisis estadistico para cada una de las variables a ser
incluidas en el modelo buscando determinar principalmente su
estacionariedad. Para ello se utilizara el test de Phillip y

Perron.

2. Estimacion de la ecuacion (10) mediante el método de minimos
cuadrados ordinarios, buscando que el residuo sea

estacionario.
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3. Estimacion del modelo de correccion de errores mediante

minimos cuadrados ordinarios para determinar relaciones de

corto plazo.
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Il. IDENTIFICACION DE LOS COMPONENTES DEL SECTOR
TRANSABLE EN EL ECUADOR

El objetivo de este capitulo es el de identificar a los sectores que

componen el sector Transable ecuatoriano.

Para identificar al sector Transable ecuatoriano, se emplearon dos
criterios expuestos en la literatura econémica convencional y sobre todo en
estudios empiricos anteriores. A este respecto, es importante resaltar la
diferenciacion hecha, entre esta investigacion y las anteriores, con respecto
a la clasificacion de los sectores Transables ecuatorianos, las mismas que

seran debidamente sustentadas.

Es importante recalcar que para cumplir con los objetivos del presente
capitulo se utilizara el periodo 1970-1995, a diferencia del periodo muestral
utilizado para la estimacion del modelo tedrico. La razon de esto, a ser
expuesta mas adelante, se debe por la no disponibilidad de datos en las

cuentas nacionales del Ecuador para el periodo posterior al afno 1995.



2.1. CRITERIOS DE CLASIFICACION

Para realizar la separacion de la produccion ecuatoriana en Transable y

No transable se emplearan dos criterios. La clasificacion SIC, y el indice de

transabilidad. Los mismos que se explican a continuacion.

2.1.1 La clasificacion SIC

Una clasificacion muy utilizada en las cuentas nacionales de muchos

paises, se llama “Clasificacion Industrial Estandar” (SIC en Inglés) de las

Naciones Unidas'. Esta clasificacion divide a los bienes y servicios en 9

categorias que son:

1.

s

Agricultura, caza, pesca y silvicultura

Mineria

Manufacturas

Electricidad, gas y agua

Construccion

Comercio mayorista y al detalle, hoteles y restaurantes
Transporte, almacenamiento y comunicaciones.

Servicios financieros, de seguros, de corretaje de propiedades?.

Servicios comunitarios, sociales y personales.

' Sachs y Larrain (1994), “Macroeconomia en la economia global”, Pag. 659.
2 Para el caso ecuatoriano establecimientos financieros, seguros Yy servicios prestados a las
empresas.

49



Generalmente, se consideran como Transables a las 3 primeras

categorias, y No transables las restantes. Pero como se podria esperar de
una clasificacion tan general existen excepciones. Por ejemplo; existen
bienes agricolas que debido a los altos costos de transporte se vuelven No
transables, y bienes industriales o agricolas que debido a barreras
arancelarias impedirian un comercio mas fluido, convirtiéndolos en No

transables.

Asi también dentro de los No transables, existen servicios como
transporte, maritimo, interno y aéreo; en las comunicaciones, como el

desarrollo de software, serian altamente Transables.

Para tomar en consideraciéon esta realidad, utilizaremos junto con la

clasificacion anterior un criterio llamado indice de transabilidad.

2.1.2 indice de transabilidad

Un criterio mas objetivo, utilizado por Naranjo (1995), esta basado en el
calculo de un coeficiente llamado, coeficiente de comerciabilidad efectiva®.

Este coeficiente esta definido como:

IT=[X+MJ j
M+Q CIB-ESPOL

* Marco Naranjo (1995), “La enfermedad holandesa y el caso ecuatoriano” Pag. 86
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donde:

ti = Coeficiente de Transabilidad
X = Exportaciones
M =Importaciones

O = Producciéon domestica total

Este indice se calcula para cada una de las categorias de la
Clasificacion SIC, en cada uno de los afos del periodo de estudio. Los

sectores con participacion promedio mas alta son los que tendran un mayor

grado de comerciabilidad.

Una vez calculado el coeficiente, clasificamos los bienes en Transables

y No transables de acuerdo a los siguientes criterios

a) Sector Transable: 1ij > 25% j=1970-1995

b) Sector No transable: 1j<1% j=1970-1995

Para el caso ecuatoriano si existen estadisticas de cuentas nacionales
que utilizan la mencionada clasificacion, e inclusive a nivel mas desagregado,

la misma que se utilizé en el analisis. Los sectores se miden en términos

reales a precios de 1975.

Aqui es importante justificar el periodo hasta 1995. El problema fue que

solo existe informacion para exportaciones e importaciones sobre la base de
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la clasificaciéon SIC, hasta el afio antes mencionado aunque si existe para el

PIB. En todo caso, suponemos que las conclusiones que se deriven, valen

para el resto del periodo muestral de estimacion.

2.2. PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS SECTORES

TRANSABLES

El cuadro 2.1, presenta los resultados, en base a los dos criterios, para

cada uno de los sectores que componen el PIB ecuatoriano, de acuerdo a la

nomenclatura utilizada en las cuentas nacionales del Ecuador.

Cuadro 2.1
Sector Transable y No Transable Ecuatoriano
(1970-1995)

Sector SIC IT

1. Agricultura, caza, pesca, silvicultura Transable 30%
2. Petréleo y Minas Transable 125%
3. Industrias Manufactureras Transable 71%
4. Electricidad, gas y agua No transable 0%
5. Construccion No transable 0%
6. Comercio al por mayor, al por menor

restaurante y hoteles No transable 0%
7. Transporte, almacenamiento No transable

y comunicaciones. 26%
8. Establecimientos financieros, seguros No transable

y servicios prestados a las empresas 8%
9. Servicios Comunales, sociales y No transable

personales. 1%

Fuente: Cuentas Nacionales 17 y 18 (BCE).
Elaboracion: Autores.

52



A continuacion se comentaran los resultados, para cada uno de los

sectores del cuadro 2.1.

2.2.1 Sector agricola, caza, silvicola y pesca

El sector agricultura, pesca, silvicultura y caza (ACSP), es por largo el
sector mas importante de nuestra economia, medido por medio del valor de
su produccién con respecto al PIB con un 16,88% para el periodo 1970-1999,
y su indice de comerciabilidad promedio para el periodo 1970-1995 es de

30%.

Por lo tanto, de acuerdo a la clasificaciéon SIC y el indice IT, el sector
agricola ecuatoriano es altamente Transable. Es decir, los productos que
componen dicho sector pueden ser exportados e importados con relativa

facilidad.

Las exportaciones totales que pertenecen a este sector se clasifican en
las cuentas nacionales como primarias. De acuerdo a estadisticas
publicadas por el Banco Central del Ecuador estas exportaciones se dividen

en: agricolas, silvicolas, pecuarias y piscicolas.

Dentro de los productos agricolas de exportacion, los principales son:
banano y platanos, cacao en grano, café en grano, arroz, oleaginosas, fibras

vegetales y otras producciones agricolas en la que en los ultimos diez afos
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las flores son las mas importantes. Dentro de los silvicolas encontramos

productos como la balsa, cafas y maderas en bruto.

Las exportaciones pecuarias se componen principalmente de animales
vivos como el ganado vacuno, pieles y cuero y en las exportaciones
piscicolas encontramos el atun, pescados, camarones, langostas entre otros.
Es importante destacar que todas éstas exportaciones son de tipo primario,

es decir, productos de exportaciéon con poco valor agregado.

Antes de terminar con este sector es importante comentar aspectos

relacionados con las exportaciones e importaciones del sector ACSP.

El cuadro 2.2, presenta la evolucion quinquenal de los coeficientes
exportaciones agricolas e importaciones agricolas sobre el PIB agricola y

sobre las exportaciones no petroleras.

Cuadro 2.2
Exportaciones e Importaciones Agricolas en PIB Agricolas y Exportaciones no
Petroleras
Periodos ExpAgri/PIBAgri | ImpAgri/PIBAgri | ExpAgri/Expnpet
1970-1974 31.49% 4.10% 53.67%
1975-1979 21.57% 8% 32.55%
1980-1984 18.07% 9.21% 27.36%
1985-1989 22.32% 10.26% 30.66%
1990-1995 28.17% 8.94% 26.81%

Fuente: Cuentas Nacionales del Ecuador (BCE)
Elaboracion: Autores
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Con respecto a la importancia que tienen las exportaciones del sector
en el PIB ACSP, vemos que la misma ha disminuido, especialmente a partir
de 1975 hasta el tltimo periodo de analisis. Su coeficiente medio ha estado
en un 20% promedio, lo que en honor a la verdad es pequefio para nuestra
expectativa a priori. Estos resultados se ratifican al analizar la importancia de
las exportaciones del sector en las exportaciones no petroleras. Como

vemos la tendencia es la misma, es decir, a disminuir su importancia.

Con respecto a las importaciones del sector podemos concluir que el
Ecuador es un pais autosuficiente en cuanto a los productos que componen

el sector.

Tomando en consideracion los resultados obtenidos para el sector
ACSP podemos concluir que el sector es Transable y el mas importante en el
PIB ecuatoriano. Pero también es cierto, que a pesar de ser un sector
Transable, la produccion que se dirige al exterior es relativamente pequena la
misma que ha disminuido con el paso del tiempo. Esta ultima afirmacién
implica que la mayor parte de la produccién del sector se dirige al consumo

domeéstico. Conclusion que sera de gran ayuda en posteriores capitulos.

2.2.2 Petroleo y mineria

El sector petroleo y mineria, es por largo un sector Transable, por la
clasificacion SIC y el IT. Sin embargo, se supondra que dicho sector es un

“‘enclave”, es decir, un sector que no participa en el mercado doméstico de
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factores que puedan ser usados por el resto de sectores de la economia

ecuatoriana.

Este supuesto, es comprobado por Jacome (1989), para el caso de la
mano de obra, aunque es de suponer que no sea asi para el caso de los
bienes de capital. Sin embargo, es importante mencionara que dichos

bienes, son por lo general importados.

Este supuesto, permitira evaluar el efecto que un boom de recursos, el
cual puede provenir del petroleo o algun otro recurso natural, o un gran
ingreso de capitales, tendria en la produccion Transable, y por ende en la
economia ecuatoriana. E| estudio tedrico de este efecto, se lo ha
denominado como el fendmeno de la “Enfermedad Holandesa”, y para ello se

ha utilizado el modelo teérico de la economia dependiente”.

2.2.3 Sector industrial manufacturero

Antes de comentar los resultados obtenidos para el sector Industrial
manufacturero del Ecuador, es necesario presentar aspectos que tienen que
ver con la evolucion historica del sector. Especificamente, en cuanto a los
diferentes esquemas de desarrollo que se han implementado para buscar su

crecimiento.

* Para la aplicacion para el caso ecuatoriano revisar, Naranjo M (1995), La enfermedad
holandesa y el caso ecuatoriano, Cuestiones Econémicas No 24, Banco Central del Ecuador.

56



e

En efecto, el sector industrial ecuatoriano fue, especialmente en los
afos setenta y ochenta, un sector altamente protegido, con importantes
incentivos por parte de los gobiernos, todo esto como parte de una estrategia
de desarrollo que se llamé “Desarrollo hacia dentro”. Las principales

caracteristicas de esta estrategia para el sector industrial fueron:

» Altos aranceles, restricciones cuantitativas y en otros casos
prohibicion a la importacion de manufacturas similares a las que
se producian internamente.

e Libre importacion, con arancel nulo, de materias primas, ?
maquinarias, equipos y herramientas que no se produjeran en
el pais.

e Con los recursos provenientes del “Boom petrolero’, y en otras
circunstancias con endeudamiento externo, se disefaron e
implementaron diversas politicas de apoyo directo como, tipos
de cambio mudltiples, franquicias tributarias, tasas de interés
subsidiadas, que buscaban abaratar artificialmente los costos \
de importacion en detrimento de otros sectores. |

e Politica de precios de sustentacidon para las manufacturas

finales, lo que no permitié que sus precios sean determinados 1

por la oferta y la demanda internas y peor aun por las externas.
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CIB-ESPOL
El objetivo basico de todas estas politicas era, en una primera etapa,

satisfacer la demanda de manufacturas finales dirigidas al mercado interno,
especialmente bienes de consumo, provocar un crecimiento del mercado
interno, convertir a los trabajadores rurales en obreros urbanos y, en una
segunda etapa producir bienes intermedios y de capital, no producidos en el

pais.

Es importante mencionar, que la estrategia era de darles “tiempo” a los
sectores industriales para que se desarrollen dentro del pais, ganen
competitividad, para posteriormente salir a los mercados externos a
competir; es decir la estrategia de desarrollo, debia cambiar en un momento

posterior hacia una mayor apertura.

Esto tiene gran relevancia para el objetivo de clasificar al sector
industrial ya que, al estar prohibidas las importaciones de productos
similares y al no existir casi exportaciones, dicho sector debe ser clasificado
como No transable. Esta primera afirmacion se sustentaria por las siguientes

razones:

e Como el esquema tedrico nos ensefa, la presencia de barreras, en
este caso artificiales, es una de las condiciones para la presencia de
bienes No transables. Para el caso de los aranceles, como se explico
en el marco teodrico, restringen los rangos de precios factibles, razén

por la que ante un aumento o disminucion en precios, los
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consumidores no puedan sustituirlos por causa del arancel y, por el

lado de las prohibiciones, esto no permitid la presencia de bienes
sustitutos siendo ésta una condicién implicita para ser considerado
Transable

e« Como se menciond anteriormente, por las caracteristicas de la
estrategia de desarrollo, no era su objetivo, en una primera etapa,
exportar las manufacturas, que junto al hecho de la prohibicion a
importaciones automaticamente los convertian en No transables.

e Ademas, los precios de las mismas estaban controlados, lo que no
permiti® en un momento dado ganar competitividad por movimientos
en sus precios finales, por ejemplo, que se conviertan en exportables
por disminuciones en sus precios 0 aumentos en productividad, es

decir, un ejemplo clarisimo de industria no competitivas.

Hasta aqui hemos combinado la teoria y hechos de politica econémica
gue se sucedieron en la practica, que permiten clasificar al sector de la

industria manufacturero ecuatoriano como No transable.

Sin embargo, se contrarresté esta conclusion preliminar con los
resultados obtenidos para el sector sobre la base de la clasificacion SIC y el

Indice de trasabilidad.

5 Como se dijo en el capitulo 1, un condicionante para la presencia de bienes No transables.

59




De acuerdo a la clasificacion SIC el sector industrial manufacturero

ecuatoriano debe ser clasificado como Transable. Es importante mencionar,
que en estudios hechos para el caso ecuatoriano por Jacome (1995) y
Spatafora (1995), clasifican a todo el sector Industrial ecuatoriano como

Transable.

Asi mismo, de acuerdo al resultado obtenido por el indice de
transabilidad, el sector seria muy Transable, inclusive por encima del sector

ACSP.

Ante los resultados contrapuestos se prefirid basar la decision final
siguiendo un enfoque pragmatico, dejando que los datos hablen por si solos.
Para ello se utilizd como punto de partida los datos presentados en el cuadro

2.3.

Cuadro 2.3
Exportaciones e importaciones de manufactura en PIB manufactura y
exportaciones no petroleras

Periodos ExpManuf/PIBManuf| ImpManuf/PIBManuf | ExpManuf/Expnpet
1970-1974 29.49% 120.39% 36.75%
1975-1979 31.52% 144.46% 51.32%
1980-1984 27.01% 103.51% 54.83%
1985-1989 38.13% 89.30% 53.88%
1990-1995 63.05% 104.76% 52.25%

Fuente: Cuentas Nacionales del Ecuador (BCE)
Elaboracion: Autores
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El cuadro 2.3 presenta los mismos coeficientes que el cuadro 2.2 solo

gue para el sector Industrial manufacturero. Como se puede apreciar, si
existieron exportaciones manufactureras las mismas que son importantes
con respecto al PIB sectorial y con respecto a las exportaciones no

petroleras.

Es mas al comparar la evolucion en el tiempo con respecto al cuadro
2.2 vemos que los resultados son contrapuestos para los coeficientes de las
exportaciones. Es decir, mientras la importancia de la demanda externa
disminuye para el sector ACSP, la importancia de esta variable para el sector

industrial manufacturero ha aumentado.

Por ejemplo, al comparar el resultado en el ultimo quinquenio, mientras
las exportaciones con respecto al PIB sectorial representan un 20%
aproximadamente para el sector ACSP, en cambio éstas representan un 64%
aproximadamente para el sector industrial manufacturero ecuatoriano. La
tendencia general es la misma con respecto a las exportaciones no

petroleras.

Ante estos resultados sorprendentes, se procedio a realizar un analisis
mas profundo. En efecto, se utilizd el mismo esquema presentado en los
cuadros 2.2 y 2.3 pero con respecto a los subsectores que componen el
sector Industrial manufacturero ecuatoriano. Los resultados obtenidos se

presentan en el Anexo 2 por cuestiones de espacio, los mismos que son
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presentados y comentados de acuerdo al orden establecido en las cuentas

nacionales del Ecuador.

Con respecto al primer subsector de la clasificacion denominado,
Productos alimenticios, bebidas y tabacos, vemos que sus exportaciones son
bastante importantes con respecto al PIB industrial manufacturero, no se
diga con respecto al PIB del subsector. Asi mismo, sus importaciones son
importantes si bien menores a las exportaciones. Por lo tanto, por los

resultados obtenidos para este subsector sera clasificado como Transable.

Los productos que se clasifican en este subsector son las carnes y
productos elaborados de pescado y otros animales marinos. Como vemos

estos se dirigen en gran porcentaje al sector externo.

Siguiendo el orden de presentacion, con respecto al subsector textiles,
prendas de vestir e industria del cuero, por los resultados obtenidos con
respecto al PIB manufacturero podria ser clasificado como No transable, pero
si lo analizamos con respecto al PIB del subsector, es evidente que es
Transable especialmente por las importaciones que se realizan. Por lo tanto,

este subsector sera considerado Transable.

El dltimo subsector en ser considerado Transable es el de la industria
de la madera, productos de la madera y muebles. Su resultado con respecto

al PIB manufacturero es pequefio, tanto para sus exportaciones como para
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sus importaciones. Sin embargo, con respecto a su PIB sectorial vemos que
sus exportaciones si son importantes, aunque no sus importaciones, lo que
nos habla de la capacidad de autoabastecimiento de estos productos para el

Ecuador.

De los resultados obtenidos para los sectores de fabricacion de papel,
imprentas y editoriales; productos quimicos, del caucho y plasticos;
productos minerales no metalicos e industrias metalicas basicas y productos
metalicos, maquinaria y equipo se puede decir que se corresponden con los

resultados tedricos y de politica econémica expuestos parrafos mas arriba.

En efecto, como se puede ver en los cuadros presentados en el Anexo
2, una de las principales caracteristicas de estos subsectores, es de que sus
exportaciones son relativamente pequefias, en cambioc que sus
importaciones son en general superiores con respecto al PIB subsectorial y

con respecto al PIB industrial manufacturero.

Esta ultima caracteristica es la que define el hecho de ser considerados
No transables. Primero, por que reflejan que son productos que no se
producen en nuestro pais. Como se podra inferir, estos productos son en su

mayoria materias primas basicas quedando por lo tanto fuera del analisis.

Segundo por que, especialmente en los anos 70’s, el PIB sectorial era

subsidiado como se comentdé anteriormente. Esto provoca que las

A

o

ol
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importaciones de estos sectores sobrepasen en valor a su respectiva

produccion.

Por lo anteriormente mencionado, son éstos los sectores que la politica
de industrializacion buscaba desarrollar, y son éstos los productos que

pueden ser llamados No transables.

2.2.4 Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Este sector, de acuerdo a la clasificacion SIC deberia ser No transable,

pero al utilizar el IT se clasifica en Transable, su coeficiente es de 26%.

Pero descomponiendo el sector en base a los datos que proporcionan
las cuentas nacionales, vemos que el IT solo para el sector transporte es de
29% y para el sector comunicaciones es de 11%. Es decir, es el sector
transporte el que con su alta transabilidad provoca que éste sector sea

clasificado como Transable.

Esto es debido a que, con el crecimiento del sector petrolero,
especificamente a partir del afio 1973, el sector transporte crecio
conjuntamente. Para una idea de este crecimiento, la tasa simple de
crecimiento de este sector, entre 1970 y 1980 fue de 166.61%,

especificamente a traves de la flota naviera ecuatoriana (FLOPEC).
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Por lo tanto, para efectos de ésta tesis se clasifica al sector transporte

como Transable y al sector comunicaciones como No transable

2.2.5 Establecimientos financieros, seguros y servicios prestados a
empresas

Este sector posee asi mismo caracteristicas especiales. De acuerdo a
la clasificacion SIC deberia ser clasificado como No transable, y de acuerdo
al indice de Transabilidad, con un 8%, cae en la zona no definida. Pero
analizando cada uno de los componentes de este sector podremos tener una

mejor comprension.

El sector alquiler, es definitivamente No transable, con un coeficiente
promedio de 0%, en cambio que, servicios financieros, con un 8.33% v,
servicios prestados a las empresas con un 17.44%, presentan todavia esta
ambigliedad. Se optd en este caso seguir el criterio SIC, por lo que éstos

dos ultimos seran considerados No transables también.

2.2.6 Sectores No transables

Se prefirid agrupar a los sectores No transables en su solo apartado.
Como se podra ver en el cuadro 2.1, los sectores de Electricidad, gas y agua;

Construccion; Comercio al por mayor, al por menor, restaurantes y hoteles; y



Servicios comunales, Sociales y Personales® , son de acuerdo a la

Clasificacion SIC y el indice T, definitivamente No transables.

Toda o casi toda la produccion generada en dichos sectores es para
consumo dentro de nuestras fronteras, y existe poca o casi nula

importaciones.

Como era de esperarse por la teoria, en esta categoria se encuentran

los que son principalmente servicios, sean estos publicos o privados.

En todo caso con respecto a éstos sectores no hay mucho que acotar,
solo que los servicios publicos, como electricidad, gas y agua, son y han sido
manejados con criterios, no de mercado, sino con politicas de precios de

sustentacion, con cargo al presupuesto general del estado ecuatoriano.

2.3. EI SECTOR TRANSABLE ECUATORIANO

Resumiendo entonces, definimos como sectores Transables al sector
agricola, caza, silvicultura y pesca. A los subsectores de la industria
manufacturera: productos alimenticios, bebidas y tabaco; textiles, prendas de
vestir e industria del cuero; la industria de la madera, productos de la madera

y muebles, y finaimente el subsector del transporte. Es importante

6 En esta clasificacion hemos incluido a los servicios gubernamentales y doméstico.
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mencionar que se ha utilizado la misma nomenclatura de las cuentas

nacionales del Ecuador.

El grafico 2.4 presenta la serie para la produccién Transable

ecuatoriana, serie utilizada en las posteriores estimaciones empiricas.

Con respecto a la evolucion en el tiempo de la variable, se puede decir
que en la década de los setentas el PIB Transable ecuatoriano crecio a una

tasa promedio de crecimiento de 6.21%.

Grafico 2.1
El Sector Transable Ecuatoriano 1970-1999
Millones de sucres de 1975
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Fuente: Cuentas Nacionales del Ecuador (BCE).
Elaboracion: Autores

La explicacion para esta tasa de crecimiento esta sustentada
definitivamente en la gran expansion del sector Transable manufacturero ya

que como se vera en el capitulo siguiente es justamente en este periodo
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cuando los Transables agricolas se vieron perjudicados por la apreciacion

cambiaria que existi¢’.

Posteriormente, con el inicio de un largo periodo de crisis, sobre todo
en el primer quinguenio de los 80’s, cuando el pais enfrentd la crisis de la
deuda y el fenémeno del nifio, el PIB Transable sufrid una disminuciéon en su

tasa de crecimiento, la misma que se situd en 2.43%.

Sorprende asi mismo, la caida de la tasa de crecimiento promedio para
la década de los noventas, la misma que se ubicé en 1.95%. Sorprende por
que la década se inicia con una serie de reformas que tenian como principal

objetivo desarrollar las exportaciones.

A este respecto, se destacan las reformas arancelarias y comerciales,
que se complementaron con un manejo cambiario que buscaba incentivar a

los sectores exportables del pais.

La explicacion a estos resultados tan pobres no estaria por el fracaso
de las reformas en si, sino en las continuas crisis que el Ecuador enfrentd en
el segundo quinquenio de la década de los noventas, como fueron el conflicto
bélico con el Peri en 1995, el fenomeno del nifio de 1998 y las continuas

crisis politicas, que definitivamente afectaron el esfuerzo inical. Esto se

7 En el siguiente capitulo se presentaran los principales acontecimientos de indole histérico
economico del Ecuador para todo el periodo de analisis.
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ratifica al calcular la tasa de crecimiento promedio para el periodo 1990-

1997, la misma que se ubicd en un 2.91%.

Una vez definido el sector Transable ecuatoriano se procedera a definir
y presentar las variables que afectarian su comportamiento las mismas que

se discutiran en el siguiente capitulo.



lll. EL SECTOR TRANSABLE Y LAS VARIABLES
INDEPENDIENTES

El objetivo de este capitulo es presentar y justificar, sobre la base del
marco tedrico e investigacion empirica previa las variables que a priori

afectan al sector Transable ecuatoriano.

De forma especifica, se trataran aspectos sobre la forma como fueron
construidas las variables, y sobre todo plantear hipétesis del tipo de efecto
que esperamos que tendran las variables explicativas en el sector Transable
ecuatoriano. Hipétesis que nos serviran de guia para su posterior aceptacion

o rechazo.

Antes de proceder a la presentacion y discusion de las variables, es
necesario realizar un recuento de los principales hechos de indole econémico
que han sucedido en el Ecuador y que son relevantes para el presente

capitulo.

Estos acontecimientos serviran como marco de referencia para la

posterior discusion individual de las variables explicativas.




3.1. EVOLUCION HISTORICA DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

En el transcurso del periodo 1970-1999 el Ecuador se vi¢ afectado por
diversos shocks de tipo endoégenos y exdgenos, de los cuales, el mas

importante por el impacto que tuvo, fue el boom petrolero de los afios 70’s.

A continuaciéon, se realizara una presentacion resumida de los
principales hechos que tuvieron un gran impacto en la economia ecuatoriana,

resaltando el contexto macroeconomico en el que ocurrieron.

3.1.1 Los aios 70’s y el boom petrolero

Sin duda alguna, el shock mas importante de la década fue el boom
petrolero. La nueva riqueza y el posterior endeudamiento en el segundo
quinquenio, permitié un crecimiento acelerado de la economia ecuatoriana,
reflejandose en una tasa de crecimiento promedio anual de 9% en el

producto interno bruto.

El principal beneficiario de esta riqueza fue el estado ecuatoriano, que
incremento su participaciéon en la actividad econémica nacional mediante la
inversiéon en infraestructura vial, mejoramiento del sector eléctrico y la
dotaciéon de servicios, es decir concentrandose principalmente en los

sectores No transables del Ecuador.
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Pero no todo fue inversion, el consumo del sector publico crece a una

tasa del 11.1% durante los 70’'s triplicandose la cantidad de empleados

publicos.

El incremento en el nivel de absorcion en especial de bienes No
transables, determino un incremento en el nivel de precios internos a niveles
de dos digitos, lo que dado el tipo de cambio nominal fijo provocéd una

apreciacion del tipo de cambio real.

En efecto, la politica cambiaria de la década se sustento en un tipo de
cambio fijo, el cual pudo mantenerse, principalmente por las exportaciones
petroleras y el endeudamiento externo, pero a costa de la apreciacién

cambiaria.

Esto provocd un proceso de desagriculturizacion de la economia,
especialmente de los exportables, estos recursos se trasladaron al sector No

transable, el cual se encontraba en expansion.

Es importante mencionar, que estos acontecimientos se dieron en el
contexto de la estrategia de desarrollo hacia dentro, cuyos principales

lineamientos fueron comentados en el capitulo 2.

Para finales de la década la economia ecuatoriana presentaba
desequilibrios propios de una economia que habia crecido por encima de sus

posibilidades.
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3.1.2 Los anos 80’s y la crisis de la deuda CIB-ESPOL

El Ecuador entra a los 80's confrontando profundos desequilibrios
macroeconémicos, que se recrudecen por los continuos shocks negativos

que golpearon nuestra economia.

Internamente, nuestro pais se vio afectado por el conflicto bélico con el
Perit en 1981. Para finales de 1982 e inicios de 1983, inundaciones
causadas por el fendbmeno del Nifio, afectan a la costa ecuatoriana,
causando perdidas calculadas en 400 millones de USD. Finalmente para
1987, el pais sufre la ruptura del oleoducto transecuatoriano paralizando las

exportaciones petroleras durante 6 meses.

Externamente, nuestro pais fue afectado por la caida vertiginosa de los
precios del barril de crudo, que cayo de 34.56 USD a 12.75 entre 1981 y
1986. La situacion empeora cuando en 1982, el Ecuador sufre los efectos de
la llamada “crisis de la deuda”, lo que paraliza el ingreso de capitales a
América Latina. Nuestro pais se transforma en un exportador neto de

capitales al pagar amortizaciones e intereses y por la fuga de capitales.

Ante la necesidad de corregir el desequilibrio externo, el tipo de cambio
es utilizado como una herramienta fundamental en el fortalecimiento del
sector externo ecuatoriano. Para ello, se aplicaron esquemas cambiarios,
que van desde un sistema de mini devaluaciones diarias preanunciadas, a

tipo de cambio fijo y flotacion.
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La politica arancelaria a inicios de la década fortalece las restricciones

a la entrada de bienes que compiten con los productos locales, pero luego se
inicia la apertura comercial mediante la eliminacion de subsidios a las

exportaciones v se eliminan las restricciones a la importacion de bienes.

3.1.3 Los aiios 90’s v la Apertura comercial.

El inicio de los noventa coincide con una profunda reforma en cuanto a
politica arancelaria, especificamente en el afo 1990. Asi mismo, se inicia un
proceso de apertura comercial y liberalizacién econémica basado en un
“programa de estabilidad monetaria”’, cuyos obietivos eran la reduccion de la
inflaciébn e impulsar la produccién interna mediante una disminucion del
tamano del sector publico y el fortalecimiento de la posicion fiscal y externa

del pais.

Durante esta década continuas crisis afectaron nuestra economia.
Internamente en 1995, nuevamente surge un conflicto bélico con el Peru,
luego el Ecuador ve afectado por crisis politicas que danaron la imagen

exterior del pais.

Por dltimo, la crisis financiera de finales de la década provoco
distorsiones que obligaron a las autoridades a disefiar un plan de salvataje
para el sistema bancario nacional, lo que implicé un incremento de la emision

monetaria.
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Esto se tradujo en un espiral de inflacién e incremento del tipo de
cambio nominal gue terminé con la aplicacion de un nuevo esguema

monetario. “la dolarizacion”.

Durante esta década el tipo de cambio se utilizo como herramienta para
el fortalecimiento externo v ademas como un instrumento de control
inflacionario. Dentro de éste esquema se aplicaron macro devaluaciones, se

adoptd un sistema de flotacion sucia, luego se adoptaron bandas cambiarias.

La politica arancelaria se caracterizé por las reformas en funcion de los
obietivos de liberalizaciéon v apertura. entre estos. la reduccion de aranceles.

la creacion de mercados comunes, entre otras.

Este sucinto analisis, servira para explicar los diversos cambios que
experimentaron las diferentes variables econémicas utilizadas en la presente

tesis.
3.2. EL SECTOR TRANSABLE Y SU PRECIO RELATIVO

En el marco tedrico se determino que la produccion Transable es una

funcion positiva de su precio relativo, definido por el precio de los Transables

1 1 » 1 | ] i ~ /
sobre ios precios de ios No transabies 5
/

/P,
N
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Lo ideal seria tener una serie de indices de precios para los productos

Transables y otra para lo No transables, pero éstas series no son calculadas
por la dificultad de identificar de manera precisa que bienes pertenecen a

cada grupo.

Por esta razoén, cuando se ha querido trabajar con esta variable se han
utiizado variables proxy’'s. Como Edwards (1989), nos dice, se han
propuesto 4 indices de precios para el calculo de esta variable, los mismos
que son; a) indices de precios al consumo, b) indices de precios al por
mayor, c¢) deflactores implicitos del producto interno bruto y. d) indices de

salarios reales’.

Para nuestra investigacion utilizaremos indices de precios al consumo

por las siguientes razones:

a) Como se mencioné anteriormente, por la dificultad de obtener precios

para cada uno de los bienes Transables y No transables.

b) Por el bajo costo de construccidon de las series, en términos de la
factibilidad de informacién, para el caso ecuatoriano y, como se vera
para el resto de paises, ya que estos indices son publicados en cada

uno de ellos.

! Para un analisis de las ventajas y desventajas entre eflos revisar las reterencias.
op
Y
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c) Como Edwards (1989), manifiesta, en su estudio comparativo para 33
paises, al comparar la evolucion entre dos indices, uno basado en
precios al consumo contra otro indice utilizando precios al por mayor,

el coeficiente de correlacion es cercano a 1.

d) En primera instancia existirian datos ya calculados para esta serie o,
en su defecto la metodologia. Para el caso especifico del Ecuador, el
Banco Central, publica dos series, que estan definidas como las
variables que se ha decidido utilizar. La una, se llama indice de tipo
de cambio efectivo real, y la otra, indice de tipo de cambio bilateral

real’.

Una vez definido conceptuaimente qué variables se utilizaran para la
construccion de la variable proxy para el precio relativo, quedan otros puntos
por resolver. En efecto, ya que existio la dificultad de no encontrar una serie

para un ano base especifico, para el periodo de estimacion de 1970 a 1999.

Ante esta dificultad, se construyd una serie, utilizando la misma
metodologia del Banco Central del Ecuador, publicada en cuadernos de

trabajo No 119°.

CIB-ESPOL

% En el contexto del modeio de bienes Transables y No transables, al precio relativo de los
Transables en términos de los No transables se le llama también tipo de cambio real, ver
Edwards (1989).

? Para detalles de la construccion ver Anexo 3.




A continuacién en el grafico 3.1 se presenta la evolucién en el tiempo
de la variable proxy del precio relativo de los Transables, denominada tipo de
cambio efectivo real (TCER), calculada por los autores, la misma que servira

para realizar un pequefo analisis histérico.

Grafico 3.1
Tipo de Cambio Efectivo Real
(1995=100)
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Elaboracion: Autores

Durante el inicio de la década de 1970 el TCER se deprecia a una tasa
promedio del 14% durante los tres primeros anos, tendencia que se revierte a
partir del afio 1974, cuando comienza un periodo de recuperacion real del
sucre durante el resto de la década, apreciandose a una tasa promedio anual
del 7%, por el tipo de cambio nominal fijo y la mayor inflacién interna. En
1982 como producto de la crisis de la deuda, se realizan ajustes que
permiten una recuperacion externa gracias a una depreciacion de TCER a

una tasa promedio anual del 7%.
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Para 1990 aunque se mantienen los mismos objetivos como el

fortalecimiento del sector externo y el control inflacionario, la tasa de

depreciacion fue de solo el 3.3%

Podemos apreciar una gran volatiidad del TCER durante las tres
décadas analizadas, pues en los 70's se da un coeficiente de variacion del
15%. Para la década de los 80's producto de las continuas crisis, se produce
un incremento en la volatilidad del TCER lo que se refleja en el coeficiente de
variacion que aumenta al 31%. Finalmente, para los 90's se estabiliza el
TCER aunque la depreciacion de 1999 incrementa el coeficiente de variacion

ubicandolo en 19%.

Basandonos en el modelo tedrico se plantea como hipotesis, que una
depreciacion del tipo de cambio efectivo real, afecta en forma positiva al
sector Transable ecuatoriano, mientras que una apreciacion tendria el efecto

contrario.

3.3. EL SECTOR TRANSABLE Y LOS COMPONENTES DE
DEMANDA AGREGADA

En el marco tedrico se determind, de forma general, que la demanda
agregada es una variable importante en el comportamiento del sector

Transable.
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Esta generalidad antes que ser una dificultad, creemos que es una
ventaja, ya que permitira definir, utilizar y evaluar, un conjunto de variables

de demanda agregada, lo que permitira un analisis mas fructifero.

Tradicionalmente los componentes de la demanda agregada se han
definido como: el gasto agregado de consumo de los hogares, gasto del

gobierno, inversion bruta total y la demanda exterior.

Para efectos de esta tesis, se definen como variables propiamente de
demanda todas las anteriores a excepcion de la variable inversion, la misma
que sera incluida como una variable de oferta, ya que forma parte de la

funcién de produccion.

El grafico 3.2, presenta la evolucion en el tiempo de las dos primeras
series, el mismo que servira para el analisis de las mismas.
Grafico 3.2

Consumo Administraciones Publicas y Final de los Hogares
(Millones de sucres de 1975)
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Elaboracion: Autores
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3.3.1 Consumo de la administracion publica

Con respecto a la variable consumo de las administraciones publicas
(CAP), en el grafico 3.2 se distinguen dos periodos de comportamiento. EIl
primero ocurre durante la década de los 70's. Como se puede ver en el
grafico a partir del afno 1973 se produce un cambio estructural en la
tendencia. La tasa de crecimiento promedio para el periodo fue de 13%,

producto de los mayores ingresos petroleros.

Durante la década de 1980, esta tendencia se revierte. A fin de
alcanzar los objetivos de estabilidad, el consumo de la administracion publica

decrece a una tasa del 0.2% promedio anual.

Finaimente en los 90’s se acentua el decrecimiento en el consumo por
las razones antes expuestas, reflejandose en una tasa negativa de

crecimiento promedio del 2% anual.

En lineas generales la variable no exhibe una gran volatilidad, antes al

contrario, especialmente a partir del afio 1983, muestra una gran estabilidad.

Tedricamente y de acuerdo al modelo tedrico, se espera que el efecto

que esta variable tendra en la produccion Transable sera negativo.
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3.3.2 Consumo de los hogares

La variable Consumo final de los hogares (CFH), durante todo el
periodo de estudio, mantiene una tendencia constante de crecimiento como

se puede observar en el grafico 3.2.

Esta serie tiene una tendencia creciente que se mantiene aun en
situaciones de crisis mostrando la bien conocida regularidad empirica de la

poca sensibilidad del consumo de los hogares a los cambios de la economia.

El consumo de los hogares crece a una tasa promedio anual del 7%
durante la década de los 70’s. Para la déecada de los 80's, aun cuando el
pais se ve afectado por la crisis, el consumo de los hogares mantiene su
tendencia creciente, aunque disminuye su tasa de crecimiento promedio
anual a un 2.5%. Esta tendencia se mantiene durante los 90’s, cuando la

tasa de crecimiento promedio anual se situa en 1.2% para el periodo.

En cuanto a la variabilidad vemos que ésta es nula, ya que como se
mencion¢ anteriormente la variable exhibe una tendencia constante de

crecimiento.

Tedéricamente se plantea como hipdtesis que un aumento en el
consumo final de los hogares tendra un efecto negativo en la producciéon

Transable del Ecuador.
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3.3.3 El sector transable y la demanda exterior

Uno de los supuestos hechos por el modelo que sustenta el marco
tedrico, es que el pais estudiado es pequeno en el mercado mundial, por lo
tanto tiene una demanda infinitamente elastica para sus productos
Transables. Para comprobar éste supuesto se incluira una variable definida
por el PIB de Estados Unidos de Norteamérica por ser el pais mas

representativo en la balanza comercial ecuatoriana.

Esta variable fue transformada a sucres multiplicando por el tipo de
cambio promedio entre el de tipo de cambio oficial y de intervencion, para
posteriormente dividir éste resultado por el deflactor implicito del PIB afo

base 1975

Al contrario de los componentes de demanda interna se espera que el

efecto de esta variable en el sector Transable ecuatoriano sea positivo.

3.4. VARIABLES MONETARIAS

Si bien es cierto, que el modelo tedrico no toma aspectos del mercado
monetario, ya que es un modelo real, es bien cierto, que la politica monetaria
es un componente importante del comportamiento de la demanda agregada.
Asi mismo, también es cierto que, para paises en vias de desarrollo como el

Ecuador, en el que el ahorro interno es bajo, el ahorro externo es una fuente

1 El resultado grafico se presenta en el Anexo 3.
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importante de financiamiento del gasto agregado total, de ahi de la

importancia de su inclusién.

Se ha querido tomar en cuenta estas dos realidades, a través de dos
variables. Una que resume la politica monetaria, y otra que refleja el ingreso

de capitales a nuestro pais.

Estas dos variables se presentan en el grafico 2.3

Grafico 3.3
Saldos Monetarios Reales e Ingreso de Capitales

(Millones de sucres de 1975)
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3.41 OFERTA MONETARIA

Para medir la oferta monetaria se utilizo la variable M1, definida como
saldos monetarios en poder del publico mas depésitos a la vista, dividido
para el deflactor implicito del PIB afio base 1975, calculado por el Banco

Central del Ecuador, es decir mide los saldos monetarios reales.
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Como se sabe manteniendo todo lo demas constante, un aumento de
los saldos reales aumenta la demanda agregada, a través del efecto de la
disminucion de la tasa de interés, que hace que el consumo privado y sobre

todo la inversion deseada aumente y por lo tanto la produccién.

Asi también, si el crecimiento monetario nominal es mayor al requerido
para sostener a la produccion, es de esperar procesos inflacionarios

sostenidos.

Analizando grafico 2.3, vemos que una caracteristica importante de los
saldos reales es el crecimiento extraordinario que tuvieron durante los afnos
70’s, debido principalmente al aumento en la produccién, alcanzando tasas

de crecimiento promedio para el periodo de 9,5 %.

Las continuas crisis, que obligaron a contraer la oferta de dinero
afectaron la economia ecuatoriana, causando un decrecimiento promedio del
2.5% anual durante la década de los 80’s. Para la década de 1990, se
produce un crecimiento del 2.6% anual promedio de los saldos reales,
reflejando una recuperacion de la economia, aunque para el afo 1999 se
distingue un crecimiento del 16%, a pesar de haber sido un afio de
decrecimiento en la produccion, lo que demuestra el porque de la gran

inflacion de ese ano y los posteriores.
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Como se puede observar en el grafico 2.3, la variable saldos reales es
bastante volatil. Para los 70’s el coeficiente de variabilidad es de 29%, en
cambio en las siguientes dos décadas disminuye su volatilidad. Su

coeficiente de variacion es de 10% para los 80’s y 8% para los afios 90’s.

Al ser un componente de demanda agregada, planteamos la hipotesis
de que un aumento en los saldos reales tendra un efecto negativo en la

produccién Transable ecuatoriana.

3.4.2 Ingreso de Capitales.

Para medir el flujo de capitales externos seria ideal utilizar la variable,
saldo de la cuenta de capitales de la balanza de pagos del Ecuador. Pero
dado que, para efectos de la estimacidn economeétrica se aplicaran
logaritmos, ésto no sera posible, ya que para algunos anos esta variable

tiene signo negativo.

Por lo tanto, para capturar el efecto que los flujos de capitales tienen en
la demanda agregada, se utilizara una variable proxy definida como el saldo

de la deuda externa publica y privada mas atrasos e intereses.

Dado que el modelo es real, se transformé esta variable a sucres
multiplicando por el tipo de cambio promedio entre el de tipo de cambio oficial
y de intervencion, para posteriormente dividir este resultado por el deflactor

implicito del PIB afo base 1975.
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La justificacion tedrica y empirica para la inclusion de esta variable en el
analisis, es de que para paises en desarrollo como el Ecuador, el ahorro
externo es una fuente importantisima de crecimiento, el mismo que financia
tanto el consumo privado y, sobre todo, el del gobierno, lo que se ha reflejado

en el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos.

De ahi de la importancia de incluir esta variable en el analisis, lo que
inclusive estaria justificado desde del punto de vista econométrico para no

incurrir en sesgos de especificacion.

Refiriéndonos a su grafico 2.3, podemos ver que como producto de la
gran riqueza generada por el boom petrolero, ingresaron una gran cantidad
de divisas lo que se refleja en una tasa de crecimiento de un 22.2% para los

anos 70's.

Posteriormente la crisis de la deuda provoca una disminucion de la tasa
a un 15.6% para los anos 80's. Finalmente, como producto de las continuas

crisis de los ultimos anos, la tasa de crecimiento se redujo a un 2.4%.

Resumiendo, se plantea como hipotesis que, basandonos en el modelo
tedrico, que todos los componentes de demanda, salvo la demanda exterior,
tendran un efecto negativo en el comportamiento del sector Transable

ecuatoriano.
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3.5. EL SECTOR TRANSABLE Y FACTORES DE OFERTA

Como variables de oferta se han definido al salario real, inversién bruta
de capital fijo y a las importaciones. El objetivo de hacer esta separacién es
el de diferenciar los aspectos de demanda, en el que los consumidores son
los actores principales, de los aspectos de oferta en los que los productores

son los que toman las decisiones.

Por cuestiones de espacio y presentacion, el grafico de las series
inversion bruta de capital fijo e importaciones seran presentado en el Anexo

3.

3.5.1 Salario real

Como se estudid en el modelo tedrico de la economia dependiente, el
salario real del sector Transable y No transable, son variables clave para el
proceso de ajuste del empleo y la producciéon en cada uno de los sectores,
ante cualquier cambio que afectara las condiciones de equilibrio. Como un
esfuerzo de tomar en consideracion éstos efectos se ha definido una variable

de salario real.

Dada la dificultad de definir un salario real exclusivamente para el
sector Transable, se utilizd una variable proxy definida por, la suma del
salario minimo vital mas bonificaciones complementarias dividido para el

deflactor implicito del PIB afio base 1975.
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Grafico 3.4
Salario Real
(Sucres de 1975)

25 \

15

10 +

o o~ =+ [(e] © o o = © @ o o < (o] «©
™~ P~ ~ B~ I~ @© (2] -] @®Q (-] (=] (2] (=] (=2} [=7] |
(1] [=2] (=2} N (=1} a7 [} ] [+7] (=] (s7] (o] (=] (=] ()] [=2] \
L O - -

Aiios

Elaboracion: Autores

El grafico 2.4, presenta la evolucion en el tiempo de la serie. Como era
de suponer, el salario real tiene un crecimiento considerable durante el boom
petrolero de los 70’s, alcanzando una tasa anual promedio del 6.37%, para lo
posterior hay una disminucion significativa en la tendencia al crecer a una

tasa promedio inferior al 1 % anual para el resto del periodo.

El salario real tiene un alto grado de volatilidad, como se refleja en el
coeficiente de variacion del 18% para las primeras dos décadas. Luego en la
década de los 90’s, dada la inestabilidad reinante en la economia el

coeficiente sube para situarse en el 20%.

Se plantea como hipétesis que ante un aumento del salario real el

sector Transable ecuatoriano se vera afectado negativamente.
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3.5.2 Inversién Bruta de Capital Fijo

Como se explicé anteriormente, se ha preferido definir a la inversion
como un factor de oferta, ya que el proceso de toma de decisiones

productivas es diferente a las de consumo.

Sorprendera la inclusién de esta variable, dado el supuesto de
constancia de la misma, realizado en el modelo de la economia dependiente.
Pero, como todo supuesto es irreal, ya que justamente uno de los
mecanismos a través del cual las economias y sectores crecen en el tiempo

es mediante la inversion en bienes de capital.

Por lo tanto, la inversion bruta de capital fijo a precios de 1975, sera
incluida en la estimacion econométrica. La hipotesis para esta variable es de

que su efecto sera positivo en la produccién Transable ecuatoriana.

El afan industrializador del gobierno ecuatoriano durante la década de
1970 se refleja en la gran inversién realizada durante ese periodo, con una
tasa de crecimiento promedio anual del 11 %. En los afios 80’s tuvo un

decrecimiento del 2.14 %, para al final del periodo tener un ligero repunte”.

La volatiidad durante la década de 1970 es alta como indica el

coeficiente de variacion que es del 31 %, para los afos 80’s disminuye el

5 Para el gréafico de las variables Inversion e Importaciones ver Anexo 3.
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coeficiente de variacion al 15 %, para los 90’s disminuye aun mas llegando al

14%.

3.5.3 El sector transable y las importaciones

Sorprendera la inclusion de las importaciones en la estimacion
economeétrica. Pero existen fuertes razones para incluirla las cuales tienen
que ver, como se menciond en el capitulo 2, a las peculiares caracteristicas
de economias en desarrollo como la ecuatoriana. En efecto, ya que debido
a la estrategia de desarrollo hacia dentro, y a la incapacidad de produccion

de bienes e insumos de capital, la mayoria de éstos son importados.

Para una idea de su importancia, éstas importaciones representaron
68% en términos reales del total importado para el periodo 1970-1995. Por
lo tanto, con la finalidad de determinar si este proceso de inversion se dirige
a los sectores Transables, incluiremos a esta variable. Mientras tanto,
planteamos la hipotesis de que su efecto es positivo en la produccion

Transable ecuatoriana.

El desarrollo industrial de los afios 70's se refleja en el aumento del
volumen de importaciones, que crecen a una tasa promedio del 11%. En
anos posteriores, la inestabilidad econémica, reflejada en la caida de la renta
nacional, provoca un cambico en la tendencia, traduciéndose en un
decrecimiento gradual de las importaciones con tasas promedio inferiores al

1% para el resto de periodos.
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La volatilidad de las importaciones se refleja en un alto coeficiente de
variacion del 31% para los 70’s, disminuye en los 80’s a un 12% producto de
la escasez de divisas. Para el final del periodo aumenta a consecuencia de la

apertura comercial, sobre todo en bienes de consumo, en un 15%.

Resumiendo, se plantea como hipotesis que, los factores de oferta,
inversion bruta de capital fijo e importaciones, tienen un efecto positivo en la
produccién Transable ecuatoriana. En cambio que el salario real tiene un

efecto negativo.

3.6. EL SECTOR TRANSABLE Y LA POLITICA COMERCIAL Y
ARANCELARIA.

CIB-ESPOL

Otra de las conclusiones teodricas realizadas en el capitulo 1 es de que
la politica arancelaria tendria importantes efectos en produccion Transable

del Ecuador.

Especificamente, es de esperar que ante una relajacion arancelaria,
mas bienes se conviertan en Transables y su produccion se vea incentivada
a través de mayores exportaciones, aunque también es de esperar un efecto
negativo por las mayores importaciones, afectando a los importables

similares.

En todo caso, para el caso ecuatoriano y sobre todo a partir del afio

1990, se han producido importantes cambios en las politicas arancelaria y




comercial, en el marco de los compromisos adquiridos dentro del Pacto

Andino®.

En el ano 1990 las reformas comenzaron a aplicarse, mediante la
incorporacion al arancel ecuatoriano, del sistema de clasificacion y
codificacion de mercancias comdn a los paises miembros del grupo andino
(nomenclatura NANDINA) y también mediante la fijacién de nuevas tarifas
arancelarias. El nivel maximo anterior a 1990 era de 290% con un promedio
nominal de 29%. EI nivel minimo se ubico en 0% el maximo en 60%, excepto
para vehiculos en cuyo caso se fijo hasta en 80%. Lo importante es de que
el promedic nominal arancelario se redujo a 24%, con 14 niveles

arancelarios.

Para 1991 se realizaron dos reformas. La primera reforma,
disminuyendo la tasa maxima a 40%, con un arancel del 50% para los
vehiculos. En la segunda, en noviembre de ese afo, se vuelven a reducir las
tarifas fijandose 35% la maxima, reflejandose en una disminucion en la tasa
promedio nominal en un 17%. En mayo de 1992, se establecieron 10
niveles, el tope maximo se reduce de 35% a 20%, con la excepcion de los
vehiculos que quedaron gravados con un arancel de 37%, el promedio

nominal para ese ano se situ6 en el 9%.

6 Esta seccidn esta basada en Tamayo (1997), “La evolucion del arancel en Ecuador 1990-
1996”, Cuadernos de trabajo No 115, Quito Ecuador.
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En 1994, se consolidan impuestos adicionales hasta entonces

mantenidos del 1% y 2% con los cuales el Ecuador se acercd a los niveles
establecidos en el arancel externo comun (AEC) del Grupo Andino. Para
1995 se consolida el mercado andino, con la creacion de la Zona de Libre
comercio, esto se manifiesta para el caso ecuatoriano mediante la
incorporacion del arancel externo comun (AEC), que se basa en 4 niveles

arancelarios de 5%, 10%, 15%, 20%.

Con respecto a reformas de tipo comercial, para el afno 1992 se
establecen zonas de libre comercio con Colombia y Bolivia. En el afo 1993
se establece una zona de libre comercio con Venezuela. En el afio 1995 se
firman acuerdos Comerciales bilaterales con, Brasil, Paraguay, Uruguay,

Chile y Argentina.

Como se puede apreciar el proceso de integracion a sido bastante
importante sobre todo en el marco del Pacto Andino. Para efectos de la
incorporacion de estos acontecimientos se utilizd variables dummy’s. Para el
ano en que se produzcan dos acontecimientos se utilizara una sola variable.
Hasta aqui se han presentado las variables a ser utilizadas, las mismas que
han sido presentadas y comentadas cumpliendo con los objetivos propuestos

para el capitulo’.

" Para un resumen de las fuentes para cada una de las variables ver el Anexo 3.




IV. ESTIMACION EMPIRICA DE LOS DETERMINANTES DEL
SECTOR TRANSABLE ECUATORIANO

El objetivo del presente capitulo es, en una primera parte, presentar los
resultados de la regresion de la variable producciéon Transable en niveles,
sobre las variables explicativas en niveles definidas en el capitulo anterior,
validando o rechazando las hipotesis establecidas con respecto a las

mismas, dando explicaciones a estos resultados.

Asi mismo, los resultados obtenidos seran comentados a la luz de
resultados empiricos en otras investigaciones, y sobre todo dentro de las

conclusiones establecidas en el marco tedrico.

En una segunda parte, se presentaran los resultados de corto plazo
obtenidos por el modelo de correccion de errores. A continuacién, sobre la
base de los resultados obtenidos, se evaluara el fenomeno de la Enfermedad
Holandesa, para finalmente discutir las consecuencias que los resultados

tienen para el sistema monetario de dolarizacién vigente en el Ecuador.



4.1. EI SECTOR TRANSABLE ECUATORIANO Y SUS
DETERMINANTES DE LARGO PLAZO

Como se establecié en la metodologia econométrica, el primer paso es
establecer las caracteristicas estadisticas de las series definidas en el
capitulo anterior, buscando determinar si son estacionarias y, sino, su orden

de integracion.

El cuadro 4.1 presenta los resultados para cada una de las variables a

excepcion de las variables dummies.

Cuadro 4.1
Pruebas de raiz unitaria
Variable Nomenclatura| Resultado
Produccién Transable TRANS I(1)
Tipo de cambio efectivo real TCER I(1)
Consumo de instituciones publicas CAP I(1)
Consumo final Hogares CFH I(2)
Ingreso bruto disponible de los hogares IBD I(1)
Politica Monetaria M1 I(1)
Ingreso de capitales ICAP (1)
Producto interno bruto Estados Unidos PIBEU I(1)
Inversién bruta de capital fijo IBKF I(1)
Importaciones IMP I(1)
Salario real SR I(1)

Elaboracion: Autores
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Donde todas las variables estan expresadas en logaritmos. Como se
puede apreciar, todas las variables a excepcion del consumo de los hogares
son (1), es decir son no estacionarias en niveles, pero si en primeras

diferencias. En cambio la variable CFH, es I(2)’.

Una vez establecida la no estacionariedad de las series el siguiente

paso es buscar si dichas variables cointegran o no.

Sin embargo, dado que la variable CFH es [(2), no entraria en el
analisis, por lo explicado en el capitulo 1. Esto dejaria fuera del estudio una
variable importantisima, lo que podria traer problemas de especificacion.
Para salvar este problema, se definic una variable proxy, que permitira
capturar de forma aproximada el efecto que esta variable tendria en el sector

Transable.

La variable a ser utilizada es el ingreso bruto disponible de los hogares.
Es de esperar que un mayor ingreso de las economias domeésticas, se
traducira en mayores niveles de consumo, por la propension marginal a
consumir. Como se puede apreciar en el cuadro 4.1, esta variable si cumple

con el requisito de ser I(1).

Una vez establecido el requisito de que todas las variables en el analisis

sean I(1), se procedera a buscar una relacion de cointegracion, la misma que

I Los resultados de las pruebas de raiz unitaria se presentan en el Anexo. 4.
. .“,“_Ij‘ﬂ 3
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al ser establecida permitirda obtener resultados consistentes con la teoria

economeétrica, y por ende conclusiones validas.

El procedimiento fue comenzar con la regresion de la variable
producciéon Transable sobre todas las variables explicativas definidas en el
cuadro 4.1, todas las variables expresadas en logaritmos. Seguidamente, se
eliminaron aquellos coeficientes no significativos. El nivel de significancia
maximo utilizado, fue de 10%. Para realizar este procedimiento, utilizamos

los estadisticos t.

Cuadro 4.2
Estimacion Ecuacion Cointegradora

Variable Coeficiente Estadistico-t P-value
Constante 5.35 18..98 0.000
Teer 0.09 3.14 0.005
Cap® 0.30 6.35 0.000
Ibd*® 0.32 4.73 0.000
M1° -0.14 -2.25 0.034
Icap® 0.06 4.65 0.000
Dummy91 0.09 3.00 0.006

Elaboracion: Autores

El resultado final de este procedimiento se resume en el cuadro 4.2,
donde los coeficientes se interpretan como elasticidades de largo plazo, pero
antes de analizar los resultados finales, hay que determinar si los residuos

son estacionarios.
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Como se puede ver en el Anexo 4, estos residuos si son estacionarios.
Asi mismo, como se puede observar todos los coeficientes son

estadisticamente significativos al 10%, e inclusive al 5%.

A continuacion, se presentara un analisis de los resultados obtenidos,

en el cuadro 4.1.

4.1.1 Los transables ecuatorianos y su precio relativo

Los resultados con respecto a la variable es el esperado por la teoria.
Si bien es cierto, que la variable precio relativo no representa
especificamente el precio de los Transables, el resultado es consistente con
la expectativa a priori. Es decir, ante la depreciacion en un 1% de la variable
precio relativo, ceteris paribus, el sector Transable ecuatoriano aumentara su

roduccién en un 9.5% aproximadamente.
P

Este resultado, al ser una elasticidad de largo plazo, viene a ratificar de
forma definitiva que la variable tipo de cambio real es uno de los

determinantes fundamentales del sector externo real ecuatoriano.

El resultado obtenido, es consistente con otros estudios que resaltan la
importancia de la variable tipo de cambio real en las cuentas externas,
especificamente en el sector exportador ecuatoriano. En efecto, en un

estudio realizado por Freire, Salvador y Yanez (1997), determinan que la tasa
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de crecimiento del tipo de cambio real, tiene un efecto positivo en las

exportaciones no tradicionales.

Asi mismo, Salvador (1995), al regresar un indice de exportaciones no
petroleras sobre el tipo de cambio real en niveles, encuentra una elasticidad
de largo plazo positiva. Albornoz (1999), utilizando un modelo de correccion
de errores encuentra que la tasa de crecimiento del tipo de cambio real
afecta a la tasa de crecimiento de las exportaciones no petroleras con un

rezago de 2 a 6 anos.

Por otro lado, al enmarcar el presente resultado dentro del modelo
tedrico de la economia dependiente, podemos afirmar que no solo se
comprueba el efecto que el tipo cambio real tiene en el sector Transable
ecuatoriano, conforme al modelo; sino también, con respecto al proceso de

ajuste que se daria ante cualquier schock que afecte al tipo de cambio real.

Es decir, si se produce un aumento en el precio relativo de los
Transables, en este caso el tipo de cambio real, se producirian dos efectos.
Primero, los productores se veran incentivados a trasladar su produccion del
sector No transable al Transable, aumentando la produccion de exportables y
sustitutos de importacion. Segundo, los consumidores trasladaran su

demanda de los productos importados a los nacionales sustitutos.

(\{i' s ’
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Como podemos ver se comprueban la hipétesis hecha con respecto a

esta variable.

A continuacion se presentan los resultados obtenidos para las variables
de demanda agregada definidas en el capitulo anterior. Como se recordara,
las variables de demanda agregada se definieron como: consumo de las
administraciones publicas, ingreso bruto disponible de los hogares, saldos

monetarios reales e ingreso de capitales.

4.1.2 Consumo de las Administraciones Publicas

Esta variable resulto ser significativa desde el punto de vista estadistico,
inclusive es el segundo coeficiente en importancia relativamente hablando.
El coeficiente de elasticidad nos dice que ante un aumento de 1% en el
consumo de las administraciones publicas, la produccion Transable

ecuatoriana aumentara en 31% aproximadamente.

La explicacion para este resultado, se deberia a que ésta variable
representa la gran masa salarial del sector gobierno. Por lo tanto, es a traves
del pago de sueldos y salarios que se afecta a la produccion Transable

ecuatoriana.

Este resultado nos permite afirmar que el sector gobierno tendria un
importante rol a la hora de afectar a los sectores Transables, ya sea

aumentando o disminuyendo su consumo.
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Como se puede observar el signo del coeficiente resulté ser contrario a
la hipétesis planteada, esto sera explicado mas adelante. En todo caso,
resumiendo, la variable se comporta como toda variable de demanda. Un
aumento de ella, aumenta la produccion, en cambio que una disminucion, la

reduce.

4.1.3 Ingreso Bruto Disponible de los Hogares.

El coeficiente de elasticidad para esta variable es significativo y el mas
importante con respecto a los demas. Este coeficiente nos dice que ante un
aumento en un 1% de la variable ingreso de los hogares el sector la

produccion Transable aumentara en 32.5% aproximadamente.

Este resultado junto con el obtenido para la variable consumo de las
administraciones publicas ratifica que, dada la caracteristica principalmente
agricola del sector Transable ecuatoriano, la mayor parte de su produccion,
es para consumo doméstico y, de forma residual para el sector externo. Es
decir, el determinante fundamental de la producciéon Transable ecuatoriana

es la demanda interna.

Esta conclusion se ratifica al encontrar que la variable proxy de la

demanda mundial, PIB de Estados Unidos, no es significativa.
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Estos resultados son consistentes con los obtenidos por Jacome
(1989), que determina que el principal motor de crecimiento de los sectores

transables ecuatorianos fue la demanda domestica en el periodo 1972-1980.

Asi mismo van en linea con los obtenidos por Freire, Salvador y Yanez
(1997), en el sentido de que la variable demanda internacional no es

significativa en las exportaciones no tradicionales.

Por lo tanto, el resultado obtenido en la presente investigaciéon junto con
los citados, nos permiten ademas, comprobar que la hipdtesis de pais

pequefio en el mercado mundial de bienes, se aplica para el Ecuador.

Como vemos el viejo patrén estructural de crecimiento de la economia
ecuatoriana no ha podido ser revertido, lo que procurara importantes

conclusiones.

4.1.4 Oferta monetaria

Con respecto a la variable saldos monetarios reales, su coeficiente de
elasticidad, es el esperado, en el sentido de que, ceteris paribus, un aumento
de los saldos reales de dinero, y como consecuencia la demanda agregada,

afecta negativamente a la produccion Transable ecuatoriana.

Este resultado tiene su explicacion a través del efecto que tiene el

aumento de la oferta nominal en el nivel de precios, |0 que provoca presiones
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inflacionarias. Esto de acuerdo al modelo tedrico aprecia el tipo de cambio
real, provocando un incentivo a favor de los No transables en contra de los

Transables, de ahi el porque del signo negativo del coeficiente.

En todo caso el coeficiente nos dice que, ante un aumento de los saldos
reales de dinero en un 1%, la produccion Transable disminuye en un 14.3%

aproximadamente en el largo plazo.

4.1.5 Ingreso de capitales

La variable que aproxima al ingreso de capitales, si bien es
estadisticamente significativa, no tiene el signo esperado, sino el contrario.
Lo que el coeficiente de elasticidad no dice es de que, ceteris paribus, ante
un aumento de los prestamos externos en un 1% la produccion Transable

ecuatoriana aumentaria en un 6.7% aproximadamente.

Lo que este resultado nos dice es de que ante una mayor renta nacional
disponible, producto del ahorro externo, existira una mayor demanda de
bienes Transables, aunque es de esperar como el modelo teérico sugiere un

aumento de la demanda de bienes No transables.

Antes de finalizar el estudio de los resultados para los componentes de
demanda agregada, queremos enmarcar los resultados obtenidos dentro de
las predicciones hechas por el modelo tedrico de la economia dependiente,

ante un shock que aumente la demanda agregada de bienes y servicios.
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Como se recordara, el efecto que se esperaba era negativo en la
produccion Transable, pero como podemos ver por los resultados obtenidos,
salvo para la variable M1, los resultados para las variables consumo de las
administraciones publicas, ingreso de los hogares e ingreso de capitales, es
contrario. Estos resultados no hacen mas que comprobar de manera

implicita, el hecho de que en el Ecuador existe subutilizacion de recursos.

En efecto, ya que justamente la razén por la que en el modelo tedrico el
aumento en la demanda agregada provoca una disminucion en la produccion
Transable es por el supuesto de pleno empleo de recursos. Esto provocaba
un aumento en los precios y salarios de los No transables, lo que a través de

la apreciacion del precio de los Transables, provocaba su disminucion.

Finalmente, el encontrar que el coeficiente para la variable saldos
reales sea negativo, no hace mas que ratificar que el manejo de la inflacion
es un componente clave para mantener un tipo de cambio real estable y
competitivo de forma tal que la produccion Transable, exportables y
sustitutos de importacién, no disminuya. Como se discutira mas adelante,
este ultimo resultado, al ser de largo plazo, es de crucial importancia para el

Ecuador actual

A continuacion, se comentaran los resultados obtenidos para las

variables de oferta. Los factores de oferta fueron definidos por las razones
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expuestas en el capitulo anterior como: inversién bruta de capital fijo,

importaciones, salario real y la politica arancelaria.

4.1.6 Inversion bruta de capital fijo e importaciones

Las variables inversion bruta de capital fijo e importaciones contrario a
lo que se esperaba resultaron ser no significativas. Los resultados en
conjunto nos dicen que la inversion en general no se emplea o no se dirige al
sector Transable ecuatoriano. El resultado a primera vista resulta

contradictorio y sorprendente. Pero no lo es del todo.

Con respecto a la variable inversion bruta de capital fijo, el encontrar su
no significancia tendria su explicacién, en que los procesos de inversion se
dirigen al sector No transable de la economia ecuatoriana, como los sectores

de la construccion, electricidad, servicios o el petrolero.

El resultado obtenido para la variable importaciones ratifica el resultado
para la variable inversion bruta, pero ademas permite afirmar que la
estrategia de desarrollo hacia dentro no cumplié con su objetivo final, de que
esta mayor inversion se dirijja a producir bienes Transables, es decir, que
aumenten las exportaciones o que sustituyan productos del exterior. Si este
hubiere sido el caso la variable seria significativa estadisticamente y su

coeficiente con signo positivo, como era la hipotesis inicial.
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4.1.7 Salario real

La variable salario real definida por los autores resultd ser no

significativa. Este resultado tendria dos explicaciones.

La primera tiene que ver con la forma como se midio¢ la variable, ya que
como se expuso en el capitulo referente a la definicion de variables, esta

variable es mas representativa de los salarios urbanos y dado que, como se

definid, el sector Transable es mayormente agricola, pueden estar presentes

problemas de medicion.

La segunda explicacion y es la que mas peso tendria, tiene que ver con

las caracteristicas del mercado de trabajo ecuatoriano. Es decir, existiria un
exceso de oferta de mano de obra que hace que los movimientos de salarios
no sean importantes en el comportamiento de la produccion Transable en el

Ecuador.

Dada la disponibilidad de abundante mano de obra, la produccion
Transable puede ser aumentada sin afectar el nivel medio de salarios reales,
de ahi que el resultado obtenido rechaza una vez mas la hipétesis de pleno

empleo, en este caso de mano de obra, para el Ecuador.

Relacionando con el modelo de la economia dependiente, este

resultado invalida el efecto movimiento de factores, que se daba al
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producirse un ajuste en los salarios reales en los sectores Transables y No

transables.

Es decir, el aumento en la producciéon Transable se dara por el incentivo
dado por un mayor tipo de cambio real, o por un mayor aumento en la
demanda agregada interna como se establecié anteriormente, y no por una
caida en los salarios reales en el sector Transable y un aumento en el sector
No transable, lo que es ratificado por el analisis hecho anteriormente con

respecto a estas variables.

Este resultado es consistente con el obtenido por Freire (1997), el
mismo que no encuentra evidencia estadistica significativa de la variable

salario real sobre las exportaciones no tradicionales.

4.1.8 Politica Arancelaria

El resultado con respecto a las variables que reflejan las diversas
politicas arancelarias, aplicadas sobre todo en el primer quinquenio de la

década de los noventas arrojan resultados opuestos a los esperados.

De los cinco acontecimientos que se dieron en ese sentido, vemos que
solo uno fue significativo estadisticamente, es decir tuvo un impacto

permanente en la produccion Transable del Ecuador.

CIB-ESPOL

CIB : ESpor



En todo caso, el signo para la variable dummy91 es positivo y nos dice

que, manteniendo todas las demas variables constantes, las dos
disminuciones arancelarias del afio 1991 aumentaron la produccion

Transable ecuatoriana en un 9.3% en el largo plazo.

En definitiva, este resultado permite afirmar, en primera instancia, de
gue las reducciones arancelarias tuvieron un efecto positivo en la produccion
Transable, aunque dado los resultados, esta afirmacion debe ser tomada con
cautela. De los resultados con respecto a las reformas arancelarias y
acuerdos de libre comercio, se obtiene la conclusion general de que el
Ecuador debe ser muy cuidadoso a la hora de establecer rebajas
arancelarias o firmar acuerdos de libre comercio. Por lo tanto, cualquier
acuerdo con nuestros vecinos debe ser dado sobre la base de una

expectativa real y factible de mejoramiento de nuestras exportaciones.

A continuacion, se presentaran los resultados de corto plazo, obtenidos

utilizando el modelo de correccion de errores.

4.2. DETERMINANTES DE CORTO PLAZO DEL SECTOR
TRANSABLE ECUATORIANO

Los resultados de estimacion de los determinantes de corto plazo para
la producciéon Transable se presentan en el Anexo 4. E| procedimiento

utilizado fue partir con la siguiente especificacion:
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ATrans = a ATeer +a Albd +a ACap +a AMI
1 L 2 t 3 t 4 t

t

+a ATrans

+ o Alcap
b t

+ o ADummy 91 + o ATrans
6

[

t -1

Donde las variables estan expresadas en logaritmos, excepto las

dummies.

El procedimiento utilizado fue partir con la especificacion arriba descrita.

Posteriormente, en base a la significancia de los coeficientes estimados,

pruebas de autocorrelacion, heterocedasticidad para el residuo ¢,

estabilidad de parametros, se busco la especificacion mejor comportada®.

El resultado final es el que se resume en el cuadro 4.1.

Cuadro 4.3
Estimacion Modelo Correccion de Errores

Variable Coeficiente Estadistico-t P-value

ACap 0.17 2.95 0.007

Albd * 0.15 2.22 0.036

Alcap* 0.025 1.82 0.080

ATrans, | 0.30 2.45 0.022

U -0.56 -2.79 0.010

Elaboracion: Autores

y

Como se observa la especificacion final cumple con los requisitos

economeétricos establecidos en el marco teorico.

2 Para los resultados de estas pruebas ver el Anexo 4.

110




Analizando los resultados en forma general vemos que los

determinantes de corto plazo del sector Transable ecuatoriano son el,
consumo de las administraciones publicas, el ingreso bruto disponible, el
ingreso de capitales publicas y la produccion del afio anterior. Las variables
tipo de cambio real, saldos reales y politica arancelaria resultaron ser no

significativas.

El resultado obtenido para la variable tipo de cambio real, es
consistente con la teoria y estudios empiricos anteriores, que afirman, que el
tipo de cambio real tiene un efecto en la produccion exportable con rezago, el
mismo que generalmente es superior a un afo. Este resultado, dada la
especificacion econométrica de corto plazo escogida para la presente
investigacion, es comprobado para el caso de la produccion Transable del

Ecuador.

Asi mismo, el resultado de corto plazo nos permite concluir que la
elasticidad precio de largo plazo de la produccion Transable ecuatoriana, es
superior a la de corto plazo, que de acuerdo al resultado no solamente es

menor, sino nula.

Tomando en cuenta el trabajo hecho por Albornoz (1999), el resultado
de corto plazo para la variable tipo de cambio real, estaria sustentada en las
caracteristicas del proceso de produccion de los bienes Transables. Es

decir, al estar éste sector compuesto por bienes mayormente agricolas, la
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decision de aumentar la produccion en respuesta a un aumento de precio es

tomada con cautela.

Por lo tanto, cualquier depreciacion del tipo de cambio real sera exitosa

en el largo plazo y no en el corto plazo.

Estos resultados para la variable tipo de cambio real, permiten afirmar
que en el corto plazo, el efecto sustitucion ante movimientos en el precio
relativo de los Transables esta ausente. Lo que importarian son los efectos

ingreso.

En efecto, esto se comprueba al ver que las variables de demanda son
las que resultaron ser significativas, siendo las mas importantes el consumo
del gobierno y de los hogares. Es decir, si por ejemplo se produce un shock
negativo que afecte el ingreso nacional y como consecuencia el gasto, la

produccion Transable del Ecuador se vera disminuida.

Individualmente se ratifica el resultado general de largo plazo para las
variables de demanda, salvo para la politica monetaria, la misma que resultd
no significativa. Por lo tanto en el corto plazo el sector Transable es

demanda- determinado.

La interpretacion para el coeficiente del consumo de las

administraciones publicas nos dice que un aumento en un 1% en la tasa de

crecimiento de esta variable provocara una aumento en la tasa de

@%E’@
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crecimiento en la produccion Transable de 0.17% aproximadamente en el

corto plazo.

Asi mismo, la interpretacion del coeficiente de la variable ingreso bruto
disponible, nos dice que un aumento en un 1% en la tasa de crecimiento del
ingreso de los hogares, se traducira en un aumento de 0.15% en la tasa de

crecimiento de la produccién Transable ecuatoriana.

Con respecto a la variable ingreso de capitales, la misma que
comparativamente tiene el menor impacto, nos dice que la tasa de
crecimiento de la produccion Transable aumentara en un 0.025%

aproximadamente ante un aumento de un 1% en esta variable.

Estos resultados ratifican la conclusion preliminar, con respecto al
resultado de largo plazo, en el sentido de que la mayor parte de la
produccién Transable se dirige al mercado interno, de tal forma que
pequefios movimientos en los ingresos de los hogares y por ende en su
consumo, tiene un gran impacto en el desenvolvimiento de la produccion

Transable ecuatoriana.

Oftra forma de ver este resultado, a mas del expuesto anteriormente, es
de que la mayor parte de la produccion Transable ecuatoriana esta liena de

sustitutos de importacion, especialmente de origen agricola, lo que
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demuestra la gran capacidad de abastecimiento interno de productos

agricolas que tiene este sector.

El coeficiente del término de error de la regresidon cointegradora es
interpretado en el sentido de que 0.56% de las desviaciones de la produccion
Transable con respecto a su equilibrio de largo plazo, son corregidas en un

afno.

4.3. EL SECTOR TRANSABLE ECUATORIANO Y LA
ENFERMEDAD HOLANDESA

El fenédmeno de la enfermedad holandesa se presenta en una
economia, cuando el descubrimiento e incorporacion a la actividad productiva
de grandes reservas de un recurso natural, producen una gran flujo de
divisas que aprecian el tipo de cambio real, produciendo un traslado de
recursos de los sectores Transables tradicionales (ex- boom) hacia los No

transables.

Utilizando el modelo tedrico de la economia dependiente, este
fenémeno ocurre porque, partiendo de una posicion de equilibrio de pleno
empleo, la mayor riqueza es gastada en bienes Transables y No transables.
La mayor demanda de bienes No transables solo puede ser satisfecha con
un aumento en la produccién No transable, esto ocurrira si disminuye el

precio relativo de los Transables para que haya el incentivo de trasladar
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mano de obra hacia el sector No transable. El efecto final es el aumento en

la produccion No transable y una disminucion en la Transable.

Es importante mencionar que, tras este analisis existe el supuesto que

el sector que origina el boom, no emplea recursos de otros sectores.

Del anadlisis de los resultados, es claro que las caracteristicas del
fenomeno de la Enfermedad Holandesa no se aplican en un 100% para el
caso ecuatoriano, ya que como vemos las variables de demanda no tienen el
signo negativo porque en la economia ecuatoriana no existe un pleno empleo
de recursos, sobre todo de mano de obra, lo que hace que las caracteristicas
del mercado laboral no tengan ninguna influencia, en el proceso de ajuste

ante un boom positivo de recursos.

En todo caso, el fenédmeno de la enfermedad holandesa se presentara
en el Ecuador, si ante, una mayor riqueza proveniente del descubrimiento de
un recurso natural o un flujo de divisas, se producen presiones inflacionarias
que afecten negativamente el tipo de cambio real, y de acuerdo a la

estimacion econométrica disminuya la produccioén Transable ecuatoriana.

Lo mencionado anteriormente, se refleja en la transformacion de la

estructura productiva ecuatoriana resultado de él gran flujo de divisas
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producto del boom petrolero de los anos 70's, que aprecio el tipo de cambio

real afectando a los Transables tradicionales a favor de los No transables®.

Los resultados de corto y largo plazo para el Sector Transable
ecuatoriano, permiten establecer conclusiones que son relevantes para la
coyuntura actual del Ecuador. Especificamente, para la estabilidad en el
tiempo del sistema monetario de dolarizacion, aspectos que se seran

comentados a continuacion.

4.4. El SECTOR TRANSABLE ECUATORIANO Y LA
DOLARIZACION CIB-ESPO1

Uno de los requerimientos fundamentales para la estabilidad de la
dolarizacién en el tiempo es mantener una balanza comercial positiva, lo que
en el contexto de la presente investigacion implica un sector Transable en

crecimiento, es decir mas exportables e importables®.

Pero dado que una de las consecuencias de la aplicacion del sistema
monetario de dolarizaciéon, fue la pérdida de dos instrumentos de politica
econémica que tienen una importancia crucial en el manejo del tipo de
cambio real, a saber la politica monetaria y sobre todo la cambiaria, este

objetivo se ha vuelto mas dificil de alcanzar.

3 Para un analisis mas profundo revisar Naranjo M. (1995), La enfermedad holandesa y el
caso ecuatoriano. Cuestiones Econémicas No. 24. Banco Central del Ecuador.

* En esta afirmacién esta implicito el supuesto de que los importables son sustitutos
perfectos de los bienes extranjeros. En todo caso, es clara la necesidad de aumentar el
componente exportable cualquiera que sea el nivel de importaciones.
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El haber establecido que el tipo de cambio real es un determinante

fundamental del comportamiento de largo plazo del sector Transable
ecuatoriano, deja en claro las consecuencias de haber perdido tales

instrumentos.

Por lo tanto, ante la necesidad de mantener un tipo de cambio real
competitivo que incentive el crecimiento de los sectores Transables
ecuatorianos, es necesario la busqueda de instrumentos o medidas que

suplan la pérdida de los mencionados instrumentos.

De los resultados tanto para el corto y largo plazo, es claro que los
unicos instrumentos que quedan son los de demanda agregada. Es decir, la
Unica posibilidad de afectar a los sectores Transables es a través de las
variables gasto de consumo administraciones publicas, ingreso bruto

disponible de los hogares e ingreso de capitales.

Sin embargo, este resultado debe ser tomado con cautela ya que uno
de los requerimientos necesarios para que el sistema de dolarizacion
funcione no es que se expanda la produccion Transable per se, sino que, se
generen saldos comerciales positivos. Por lo tanto, si bien es cierto que, al
aumentar la demanda interna, aumentara la produccion Transable
ecuatoriana, también es necesario que aumente la demanda externa, o lo

que es lo mismo que mayor produccion Transable se exporte.
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Lamentablemente, al no tener las autoridades econdmicas el manejo

del tipo de cambio nominal y por ende el real en el corto plazo, esta

posibilidad se vio grandemente disminuida.

Asi mismo, los resultados obtenidos para el corto y largo plazo, tienen
una gran implicacion para el proceso de ajuste que deberd darse ante
cualquier desequilibrio en el sector externo, dentro del marco de la

dolarizacion.

En efecto, ya que al no disponer del manejo del tipo de cambio real, se
perdié el efecto “traslado de recursos’, por el lado de la oferta, y el efecto
sustitucion por el lado de la demanda. El efecto oferta actua, como el modelo
tedrico y el resultado empirico muestra, a través del traslado de los recursos
de los sectores No transables a los Transables. En cambio que, el efecto
demanda, se da al encarecerse las importaciones, provocando que los
consumidores las sustituyan por bienes locales. Estos efectos, ayudaban a

mantener saldos comerciales positivos.

Por lo tanto, cualquier ajuste, ante una posicion de desequilibrio
externo, se dara por el lado de la demanda agregada, especificamente

contrayéndola, lo que provocara recesion y desempleo.

Por lo tanto, por los resultados obtenidos para el sector Transable

Ecuatoriano, se derivaran tres importantes recomendaciones. La primera es,
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mantener niveles de inflacién internacionales y si es posible menores, ya que

esto ayudaria a que el tipo de cambio real no se aprecie.

Segundo, incentivar que las importaciones de materias primas y bienes
de capital, se dirijan a la produccion de bienes Transables dirigidos no al
mercado interno sino al externo. Esto permitira alcanzar mayores niveles de
productividad para de esta forma competir en precio y calidad en el mercado
internacional. A este respecto es importante buscar que la produccion

industrial participe en mayores porcentajes en la canasta exportable.

Tercero, buscar acuerdos comerciales, que permitan obtener nuevos
mercados para los exportables y sobre todo se incluyan nuevos productos.
Con respecto a nuevos productos, es claro, que en el corto plazo una
posibilidad es, de que los sustitutos de importacion se conviertan en
exportables. Es decir que la produccion Transable que se dirige al consumo

interno comience a ser exportada.

Si estas tres medidas no se las aplican en el menor tiempo posible, el
Ecuador corre el riesgo de que su sistema de dolarizacion colapse, con las
consabidas consecuencias para la economia en general y por ende para su

poblacion.
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V. CONCLUSIONES

Del analisis y estudio realizado en la presente investigacion se derivan

las siguientes conclusiones.

1. El sector Transable ecuatoriano esta compuesto por los sectores
definidos en las Cuentas Nacionales del Ecuador como: Sector
Agricola, Caza, Silvicultura y Pesca. Subsectores de la Industria
manufacturera: Productos alimenticios, bebidas y tabaco; Textiles,
prendas de vestir e industria del cuero. Industria de la madera,
productos de la madera y muebles; y finalmente el Subsector

Transporte.

2. Las variables macroeconomicas que determinan el comportamiento del
sector Transable ecuatoriano en el largo plazo en orden de importancia

son: Ingreso bruto disponible de los hogares (Consumo final de los

hogares), Consumo de las administraciones publicas, Saldos reales de




CIB-ESPOL

dinero, Tipo de cambio efectivo real (Precio relativo de los transables),

Politica arancelaria e Ingreso de capitales.

Los determinantes de corto plazo del sector Transable ecuatoriano en
su orden de importancia son: La produccidon Transable rezagada un
periodo, Consumo de las administraciones publicas, Ingreso bruto

disponible de los hogares e Ingreso de capitales.

Contrastando, las conclusiones establecidas en el modelo de Economia
Dependiente, con los resultados de largo plazo para el sector Transable
ecuatoriano se comprueban las hipotesis establecidas para el mercado
de bienes y no con respecto al mercado de trabajo y de capital. Es
decir, la produccion Transable del Ecuador, en funcidon de su precio
relativo, y del conjunto de variables de demanda agregada definidas
anteriormente. En cambio que las caracteristicas del mercado de
trabajo y capital no tienen influencia alguna en el sector Transable
ecuatoriano. Esta conclusidon nos permite afirmar, que la economia
ecuatoriana se encuentra operando muy dentro de su frontera de

posibilidades de produccion.

Por otro lado, al contrastar los resultados de corto y largo plazo para el
sector Transable ecuatoriano se concluye que la elasticidad precio de

largo plazo es superior a la de corto plazo. Es decir, cualquier
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depreciacion o aumento del precio relativo de los transables, téAdra un
efecto en el largo plazo y no en el corto plazo. Esto como consecuencia
de las propias caracteristicas del proceso productivo de los bienes que
componen el sector Transable, el cual es mayormente agricola y

acuicola y pesquero.

Por otro lado, se concluye que en el sector Transable ecuatoriano, ante
movimientos de precio, importan mas los efectos ingresos que los
efectos sustitucion, por la importancia que tienen las variables de

demanda agregada.

Asi mismo, con respecto a los componentes de demanda agregada se
concluye que la demanda interna es la principal fuente de crecimiento y
expansion del sector Transable ecuatoriano. Esto se ratifica al no
encontrar evidencia estadistica para la demanda mundial, lo que viene

a ratificar la hipétesis de pais pequefo para el Ecuador.

Se concluye, que el fenédmeno de la enfermedad holandesa no se aplica
en un 100% para el Ecuador. El fenémeno de la enfermedad holandesa
se presentara en el Ecuador si, ante una mayor riqueza proveniente del
descubrimiento de un recurso natural o un flujo de divisas, se producen
presiones inflacionarias que afecten negativamente el tipo de cambio

real, y por lo tanto disminuya la produccion Transable ecuatoriana.
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Si bien es cierto, el exportar mas e importar menos es un objetivo a

seguir bajo cualquier esquema macroeconémico, los resultados
obtenidos en la presente investigacion nos permiten establecer
importantes recomendaciones para mantener la estabilidad en el tiempo
del sistema monetario de dolarizacion, vigente en el Ecuador. Sobre
todo porque, ante la ausencia del manejo del tipo de cambio real, la
unica alternativa que disponen las autoridades econdémicas del Ecuador
para corregir un desequilibrio externo, es a través de la contraccion de
la demanda agregada, lo que provocara recesion y desempleo,
afectando aun mas la sostenibilidad del sistema monetario de

Dolarizacion.

123



POLITECKICA DEL UIQEAK

V. RECOMENDACIONES CIB + ESPOL

Dada la imposibilidad actual de manejar el tipo de cambio nominal y por
ende el real, es importante que las autoridades econémicas busquen la
manera mas rapida de mantener niveles de inflacién sino menores o al
menos iguales al promedio internacional. Caso contrario la produccién
Transable disminuira por la caida de las exportaciones y las mayores

importaciones.

Ante la ausencia de mecanismos de incentivo via precios, es claro que
se debe estimular la produccién por el lado de la oferta y demanda. Con
respecto al lado de la oferta, es necesario que se incentive la inversion
en bienes de capital dirigidos al sector Transable ecuatoriano que

permitan alcanzar mayores niveles de productividad.

Por el lado de la demanda es claro que hoy mas que nunca es

necesario la busqueda de nuevos mercados en el exterior para los

productos exportables del sector Transable ecuatoriano, siendo esto
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factible en el corto plazo por la factibilidad de redirigir produccion del

mercado interno al mercado externo. Aunque por los resultados
obtenidos con respecto a las reformas arancelarias y acuerdos
comerciales, éstos mecanismos deben ser utilizados con mucha
cautela, sobre la base de un real y factible mejoramiento del sector

Transable ecuatoriano.
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Anexo 1

1.1. Impuestos y los sectores No transables

GRAFICO A.L

F' = P+

- T[] Y ——

Supongamos que se produce un determinado producto o servicio dentro
del pais, y se impone un impuesto t a las importaciones del mismo. Ademas
no existen subvenciones o impuestos a las exportaciones de este producto.

Para que este producto o servicio sea importable, el precio internacional
mas el impuesto deber ser menor al precio domestico, P*(1+t)<P. Cuando

ésta relacién se define como igualdad, para un precio externo P,” , se define

el precio maximo para el cual el producto es No transable antes de
convertirse en importable.

En el grafico se ha trazado la linea P'=P. Esta linea muestra las
combinaciones de precios nacionales y extranjeros que prevalecerian en un
mundo si barreras naturales o artificiales, si el precio nacional es menor a P
el producto se convertira en exportable.

La zona de no transabilidad esta definida por la distancia ~” a /.
Cualquier fuerza que mueva al precio nacional a esta zona convertira al
producto en No transable.
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Anexo 2

CIB-ESPOL
2.1. Productos alimenticios, bebidas y tabaco.
-
Periodos | ExpAli/PIBmanuf | ImpAli/PIBManuf | ExpAli/PIBAli | ImpAli/PIBAl
1970-1974 25.39% 9.74% 54.89% 21.23%
1975-1979 27.03% 6.65% 61.77% 15.19%
1980-1984 23.49% 577% 58.13% 14.24%
1985-1989 35.22% 7.02% 95.05% 19.08%
1990-1995 50.80% 6.84% 152.26% 20.50%

2.2. Textiles, prendas de vestir e industria del cuero

Periodos |ExpTex/PIBmanuf|IimpTex/PIBManuf| ExpTex/PIBTex |ImpTex/PIBTex
1970-1974 1.01% 4.89% 4.81% 23.69%
1975-1979 1.32% 4.24% 6.00% 19.21%
1980-1984 0.57% 3.62% 2.66% 16.54%
1985-1989 0.52% 4.07% 2.39% 18.48%

| 1990-1995 1.59% 4.18% 7.57% 19.66%

2.3. Industria de la Madera, productos de la madera y muebles

|
Periodos |ExpMad/PiBManuf impMad/PIBManuf| ExpMad/PIBMad |ImpMad/PiBMad
1970-1974 1.58% 0.08% 25.43% 1.34%
1975-1979 1.27% 0.07% 21.97% 1.21%
1980-1984 1.20% 0.06% 22.91% 1.13%
1985-1989 0.95% 0.02% 17.61% 0.41%
1990-1995 2.66% 0.07% 51.64% 1.43%
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2.4. Fabricacion de Papel, imprenta y editoriales

T
Periodos |ExpPap/PIBmanuf|impPap/PIBManuf ExpPap/PIBPapel impPap!PIBPapel
1970-1974 0.11% 10.26% 1.71% 158.50%
1975-1979 0.18% 8.84% 2.94% 146.55%
1980-1984 0.11% 591% 1.81% 96.75%
1985-1989 0.04% 5.91% 0.56% 84.06%
1990-1995 0.61% 4.26% 47.95% 47 .95%
2.5. , Productos Quimicos del caucho y plasticos
Periodos | ExpQui/PIBManuf ‘ ImpQui/PIBManuf | ExpQui/PIBQuim. (ImpQui/PIBQuim
| 1970-1974 0.94% 21.06% 14.22% 318.06%
1975-1979 0.47% 21.61% 7.33% 337.71%
| 1980-1984 0.41% 19.66% 6.57% 314.94%
1985-1989 0.55% 19.66% 8.67% 340.58%
1990-1995 0.96% 21.19% 13.71% 306.56%

2.6. Productos Minerales no metalicos e industrias metalicas basicas

Periodos |ExpMin/PIBmanuf| ImpMin/PIBManuf | ExpMin/PIBMin. |ImpMin/PIBMin.
1970-1974 0.14% 24.84% 1.42% 263.79%
1975-1979 0.30% 28.15% 2.75% 267.06%
1980-1984 0.58% 18.57% 5.03% 159.12%
1985-1989 | 0.48% 18.57% 3.97% 119.91%
1990-1995 4.84% 15.99% I 39.40% 135.23%
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2.7. Productos Metalicos, maquinaria y equipo

Periodos |ExpMet/PIBmanuf|ImpMet/PIBManuf| ExpMet/PIBMet. | ImpMet/PIBMet.
1970-1974 0.31% 51.67% 7.30% 1390.40%
1975-1979 0.93% 74.66% 20.15% 1599.36% |
1980-1984 0.59% 49.55% 18.11% 1533.63%
1985-1989 0.30% 49.55% 7.19% 888.46%
1990-1995 1.17% 50.78% 18.07% 797.19%

2.8. Otras Industrias manufactureras

Periodos | ExpOMa/Pibman | ImpOMa/PibMan |ExpOMan/PibOMa ImpOMan/PibOMa
1970-1974 0.00% 0.00% 0% 0%
1975-1979 0.03% 0.24% 1% 10%
1980-1984 0.06% 1.16% 2% 38%
1985-1989 0.07% 1.52% 1% 29%
1990-1995 0.42% 1.44% 7% 24%
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Anexo 3

3.1. Metodologia del calculo del tipo de cambio efectivo real

Basicamente la formula utilizada es la siguiente:

ai

la-

| =

=

donde:

P, =indice de precios al consumidor en el pais i de la canasta de paises.

Ei =indice del tipo de cambio nominal del pais i con el que comercia el

Ecuador ( medido a partir de la relacién, unidades de la moneda del pais i

por US ddlares).

P = indice de precios al consumidor en el area urbana, calculado por el

Inec.
E = indice del tipo de cambio nominal del Ecuador (sucres por US dolares).
a; = Ponderacion del pais i en el indice.

Il = Numero de paises de la muestra.
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Las fuentes de donde se obtuvieron los datos respecto a indices de
precios al consumo, tipo de cambio nominal, para todos los paises,
incluyendo el Ecuador, fueron obtenidas de las publicaciones del Fondo
Monetario Internacional, en su serie, Estadisticas Financieras Internacionales
afno 2000. El afo base para el calculo de los indices fue 1995.

Para las ponderaciones y la muestra de paises, se utilizo las definidas
por el Banco Central del Ecuador en la publicacién antes citada’.

3.2. Grafico de las variables PIB Estados Unidos, inversion bruta de
capital fijo e importaciones

Producto Interno Bruto EEUU
(Millones de sucres 1975)
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' Ver cuadernos de trabajo No 119 para una explicacion mas detallada de la metodologia
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Inversion Bruta de Capital Fijo
(Millones de sucres de 1975)

Elaboracion: Autores
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3.3. Variables Explicativas: Fuentes de Informacién y Unidades de
Medicion

. Las variables Consumo de las Administraciones Publicas (CAP),
Consumo Final de los Hogares (CFH), Inversion Bruta del Capital Fijo

(IBKF) e Importaciones (IMP), medidas en millones de sucres de 1975,
fueron obtenidas de las Cuentas Nacionales del Ecuador y de los
Boletines Anuarios, publicadas por el Banco Central del Ecuador.

. La variable Ingreso Bruto Disponible de los Hogares (IBD), medida en
millones de sucres de 1975, obtenida de las Cuentas Nacionales del
BCE.

. Saldos Reales (M1), definido como M1 en sucres, dividido para el
deflactor implicito del PIB, afio base 1975, fueron obtenidos “70 afos
de Informacion Estadistica del Ecuador” y Cuentas Nacionales del
Ecuador, respectivamente, publicados por el BCE.

d. Ingreso de Capitales (ICAP), definido como saldo de la Deuda externa
publica y privada mas atrasos e intereses en sucres, dividida para el
deflactor implicito del PIB afo base 1975, obtenido de “70 anos de
Informacion Estadistica del Ecuador” y Cuentas Nacionales del
Ecuador publicados por el BCE.

e. El Producto interno bruto de Estados Unidos (PIBEU), fue obtenido de
Estadisticas Financieras Internacionales (2000), publicado por el
Fondo Monetario Internacional.

f. Salario Real (SR), definido como la suma del salario minimo vital en
mas bonificaciones complementarias en sucres, dividido para el
deflactor implicito del PIB aino 1975, obtenidos del Boletin Anuario vy
de las Cuentas Nacionales publicados por el BCE.

g. Las variables Dummy’s de Politica Arancelaria, con valor 1 a partir del
ano del acontecimiento.
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ANEXO 4

4.1. Pruebas de Raiz Unitaria

Test de Phillips y Perron
Variable Ecuaciéon P-test
LogTrans Constante y tendencia -1.34
A(logTrans) Constante -3.38*
LogTcer Constante -1.82
A(logTcer) Constante -4.20*
LogCfh Constante y tendencia -0.55
A(logCfh) Constante -0.30
A(AlogCfh) Constante -2.87™*
Loglbd Constante y tendencia -2.46
A(loglbd) Constante -6.28"
LogCap Constante y tendencia -1.31
A(logCap) Constante -2.79**
LogPIBEU Constante y tendencia -1.95
A(logPIBEU) Constante -4.18*
LogM1 Constante y tendencia -2.24
A(logM1) Constante -5.65*
| Loglcap Constante y tendencia -2.19 |
A(loglcap) Constante -5.28*
LogSr _|Constante -2.28
A(logSr) | Constante -4.95*
Loglbkf Constante y tendencia -1.90
AllogIbkf) Constante -4.23*
Loglmp Constante y tendencia <1.93
A(logImp) Constante -4.44*

Notas: El test se realizo con un rezago de 3
Niveles de significancia: 1%*

Ningun asterisco, no es significativo a los niveles usuales .

5%*
10%***
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4.2. Regresion Cointegradora

Dependent Variable: LOGTRANS
Method: Least Squares
Date: 09/24/02 Time: 14:45
Sample: 1970 1999
Included observations: 30
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 5.359881 0.282353 18.98289 0.0000
LOGTCER 0.095289 0.030338 3.140859 0.0046
LOGIBD 0.324407 0.068645 4.725888 0.0001
LOGCAP 0.309569 0.048714 6.354883 0.0000
LOGM1 -0.142867 0.063493 -2.250103 0.0343
LOGICAP 0.067026 0.014419 4.648539 0.0001
DUMMY91 0.093398 0.031104 3.002796 0.0063
R-squared 0.992070 Mean dependent var 10.83316
Adjusted R-squared 0.990001 S.D. dependent var 0.295712
S.E. of regression 0.029570 Akaike info criterion -4.003151
Sum squared resid 0.020111  Schwarz criterion -3.676205
Log likelihood 67.04727 F-statistic 479.5392
Durbin-Watson stat 2.064780 Prob(F-statistic) 0.000000
4.3. Prueba de Estacionariedad Residuo de la Cointegradora
PP Test Statistic -5.636389 1% Critical Value* -5.28
5% Critical Value -4.71
10% Critical Value -4.43
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Lag truncation for Bartlett kernel: 3 ( Newey-West suggests: 3 )
Residual variance with no correction 0.000877
Residual variance with correction 0.000559
Phillips-Perron Test Equation
Dependent Variable: D(RES)
Method: Least Squares
Date: 09/24/02 Time: 14:58
Sample(adjusted): 1971 1999
Included observations: 29 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RES(-1) -1.044916 0.187066 -5.585824 0.0000
R-squared 0.526976 Mean dependent var 0.000434
Adjusted R-squared 0.526976 S.D. dependent var 0.038507
S.E. of regression 0.026484  Akaike info criterion -4.390669
Sum squared resid 0.019639 Schwarz criterion -4.343520
Log likelihood 64.66469 Durbin-Watson stat 2.021356

Nota: Los valores criticos fueron tomados del libro de Hamilton 1994. Apéndice B, tabla #

9, caso 2.
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4.4. Modelo de Correccion de Errores

Method: Least Squares
|Date: 09/24/02 Time: 14:57
Sample(adjusted): 1972 1999

Dependent Variable: DLOGTRANS

Included observations: 28 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DLOGCAP 0.177639 0.060145 2.953520 0.0071
DLOGIBD 0.152214 0.068529 2 221161 0.0365
DLOGICAP 0.025695 0.014058 1.827801 0.0806!

DLOGTRANS(-1) 0.305991 0.124637 2.455065 0.0221

RES(-1) -0.565133 0.202208 -2.794809 0.0103

R-squared 0.521258 Mean dependent var 0.032785
Adjusted R-squared 0.437992 S.D. dependent var 0.035050
S.E. of regression 0.026276 Akaike info criterion -4.279915
Sum squared resid 0.015879 Schwarz criterion -4.042021
Log likelihood 64.91880 F-statistic 6.260651
Durbin-Watson stat 1.828085 Prob(F-statistic) 0.001465
4.5. Test a los residuos
Test Estadistico Valor p
| Normalidad de Jarque-Bera 2.43 0.30
[Auto correlaciéon Breusch Godfrey 0.00 * 1.00
ARCH (1) 0.89 0.35
ARCH (2) 1.40 0.50
Especificacion de Ramsey 1.29 0.30
* Se obtiene el mismo valor de 1 a 3 rezago
4.6. Test de estabilidad de parametros
Test Estadistico Valor p
Chow forecast 0.35 0.95
% Q{\-, ’{;-’
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Test coeficientes recursivos: Parametros Individuales
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