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INTROD UCCÉN
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La EconomÍa Sumergida en el Ecuador se presenta como un tema de suma

importancia en el ámbito empresarial y social. Es notorio el gran tamaño que

ha ocupado este tipo de actividades y es necesario saber cómo ha sido su

evolución para poder realizar un análisrs de su implicación en las políticas

económicas que se aplican en el país. Sin embargo. un aspedo ¡mportante

de la economía oculta, dada su naturaleza, es la dificultad de medirla.

Diferentes métodos han sido aplicados para poder determinar su tamaño en

términos absolulos y relativos, no obstante, no existe un método que haya

sobresalido como universalmente adicable y aceptaclo.

En este trabaio presentamos las metodologías más relevantes y realizamos

análisis para el caso de la economía ecuatoriana, encontrando que por el

método del consumo eléctrico el valor promedio de la producaón en la

economía sumergida como porcentaje de la producción total (legal e ilegal)

es de 24.24 %, con una tasa promed¡o de crecimiento anual de 18-69 %

desde 199O hasta el 20O1 Con el método de demanda de c¡rculante el valor

promed¡o de la producción en la economia sumergida como porcentaie de la



producción total (legal e ¡legEl) es de 24.77 9ó. con una tasa promedio de

crecim¡ento anual de 3 57 % desde 1983 hasta el 2001.

En el primer capítulo se presentan las diferentes definiciones de la economía

sumergida y adicionalmente se muestra un análisrs de la misma con un

estudio aplicado al Ecuador realizado años atrás, En el segundo capítulo se

establecen los causantes principales de la economía ocutta y sus

consecuenc¡as finales. En el tercer capítulo se desanollan los dos métodos a

utilizar para calcular su tamaño y se muestran los resultados empiricos

obtenidos. En la última sección se establecen condusiones y se plantean

finalmente recomendaciones con respecto al estudio real¡zado.

CBESPOI
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GENERAUDADES
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1.1 Antecedentes

Actualmente la economÍa sumergida en el Ecuador se presenta como un

tema de suma importancia en el ámbilo empresarial y socral, Es notorio el

gran tamaño que ha ocupado este tipo de actividades y es necesario saber

cómo ha s¡do su evolución para poder rcalizÜ un análasis sobfe su

implicación en las políticas económicas que se aplican en el pais Sin

embargo, no hay uru fecha exacta 
1 en la q.e se pueda determinar el punto

de partida de la economía informal debido a que no ex¡ste suficiente

información respecto a la misma o algún tipo de investigac¡on que nos

proporcrone algún aProximado.

' A comienzos de los años s€lenta, la presencia de una gran c€ntida'd de pequeñas

adividades se desanollaban al nurgen de los marcos ¡nstilucioneles de producción y empleo

i ésla-b"n r,í,ptramente apareciendo como une fealidad socio€cooóm¡cá inevitable sobfe las

zonas urbanas. (Montaud - 1999)



1.2 Definición de la Economía Su ida
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La literatura sobre la "ee¡nomía sumergida" 
2 es amptia y existen muchos

autores que divergen en la delim¡tación de actividades que la comprenden

Esta falta de consenso 3 ha despertado una fasc,nac,ón por parte de los

e@nomistas dingida a rnvestigar más exhaust¡vamente sobre el tema

Debido a esto resulta un desafío emitir una definicjón precisa de la misma

Sin embargo, existe todo un conlunto de actividades económicas que por

diversas razones, no se registran en la estadística oñcial a pesar que

crntnbuyen al producto o al ingreso. Algunas de estas actividades son

ilegales. como la venta de armas, otras legales pero con un componente

ilegal como la evasión de impuestos y otras completamente legales como el

trabajo de las amas de casa.

Para algunos la economía sumergida es un'preconcepto en busca de una

leoría" 4. Sin embargo, en general exjsten dos enroques que definen a la

economía sumergida- El primero. de carácter descriptivo, considera a las

actividades de la economía sumergida como actividades ecorÉmicas no

declaradas (enfoque de definioÓn); mientras que el segundo define a la

economía oculta en términos del comportamiento o causales de las

2 Tamtién s€ la denominado corno economía psralela, no registreda, irwi§He, subteÍánee u

o(ritta.
3 Se puede comparar Tan¿ (1999), Thomas (1999), Giles (1999).
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actividades en cuestión (enfoque de comportamiento) Este último provee

fundamentos teóricos para la existencla de las actividades en la economia

sumergida, por ejemplo de qué manera los conbastes existentes en el marco

institucional llevan al desanollo de la economia paralela 5

Según Fleming (2OOO, pag 390), los dos enfoques dividen a la economía

paralela en cuatro componentes o sectores: el sector criminal, el seclor

¡negular. el seclor doméstico y el sector informal. El componente criminal

está definido por la producción ilegal de bienes o servicios (como por eiemplo

la produccion y tráfico de drogas). El sector rrregular está compuesto por la

producción de bienes o servicios legales que incumple coo la conecta

declaración legal requerida (como la evasión de impuestos) El componente

doméstico está definido por la producoón de bienes o servicios para

consumo propio (como las amas de casa)- Y el sectol infurmal compuesto

por 'las actividades económicas que buscan evitar los costos y son

excluidas de los beneficios de la le/ 6 (por eiempto tas bahías).

Una definición de tipo descriptiva que es comúnmente utilizada es que la

economía paralela "comprende todas las actividades monetarias no

registradas que contnbuyen al cálo.¡lo oñcial u observado del producto

o Thornas (19€9, pag. 384.
t Loayza (peS. 1): Fease (1990, peg.990).

6 Feige (1990, pag. 992).

.'l h
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intemo brulo" '. Bhattacharyya define a la economia oculta mmo el ingreso

nacional no reporlado calculado como la diferencia entre los ingresos

nacional potencial, basándose en el medio clrculante existente, y el ingreso

nacisral reportado. Para Smith (1994, pag. 18) la economía sumergida se

define como "la producción basada en el mercado de bienes o servicios sean

estos legales o ilegales, que no se incluyen en la estimación oficial del

producto intemo bruto"; el problema de esta definición es que es demas¡ado

amplia

Los dos errfoques (de delinición y de comportamiento) buscan delimitar el

conjunto de act¡vidades de la economía sumergida y, aunque difieren en si.

son utilizados como una base para formular un estimador del tamaño de la

economía sumergida (descr¡ptiva) o como una explicacion del porqué este

t¡po de actividades ocunen (comportamiento)

1.2.1 Taxonom ía de los tipos de actividades económicas i es

Las definiciones citadas sin duda aportan en delimitar el campo en que

se desanollan las actividades de la economía sumergida, pero es

necesario tener una definición específica de la misma para poder

elaborar implicaciones. Lippert y Walker (1997, pag 5) desanollaron

'Esta definición es ut¡lizada por Feige (1989,1994); Scñneider ('1991)' Frey y Pommerehne
(1984); Lubell (1SOi).

CIB-ESP()I
§Pol.
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una estructura que permite delimitar el concepto de la ec¡nomía

sumergida determinando y elemplificando qué actividades incluye de

forma específica. El Cuadro 'l muestra que la economía sumergida

incluye como actividades los ingresos no declarados por la producción

de bienes y serv¡c¡os sean estos de transacciones monetarias o no

monetarias Sin embargo, una definición exacta resulta difícil según

Mogensen (1995), debido a que estas actividades se desanollan de

acuerdo al principio de "Running Water', es decir, se van adaptando a

los cambios en impuestos, l€yes y sentencia por incumpllmiento de la

ley, la moral de una cultura, entre otros.

CIB-ESPOL
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Cuadro 1 :

Taxonomía de los hpos de actiüdades p€rlenecientes a la Economía
Sumergida

Fuente y Eleboraciónr L¡ppert y Walker (1997, pag. 5) CiBESPOt

1.3 La P ncia de la omia Sumerqid a en Ecuador: Estud¡os

*
ou

Transacciones No
Monetarias

r Trueque de.
. Bienes Robados
. Drogas
. Conhabando

t P¡oducctón de drogas para
el cülsumo popio

r Hudo para el corlsumo

,-prspto -,Eludir lmpuestos
Producción
para el
consumo
propio
Consumo de
ta producción
de una
comunklad
ftuto del
trabaio
colecti\E

bbnes
legates I r

Evadir
lmpuestos
r Trueque

de

Transacciones Monetarias

r ,nterc¿mb¡o (venta) de
bienes robados

r Tráfico de Drogas
. Tráfico de Armas
: Prostitucion
r Fraude
: Contrabando

Evadir
lmpuestos
: Produccion

no declarada
fn¡to de
negocios
propios

: Sueldos,
salarios o
actir,os
provenientes
de trab4os
no

Eludir
lmpuestos
r Desct¡en-

tos o
b€neficios
especiales
a trabaia-
dores

S

Tipo de
Actividad

Actividades

Actividades

llegales

Legales

existentes v sus ideas principales

La l¡teratura sobre la economia sumergida en Es)ador' "" ,ry escasa y

tiene como arfores en su mayoría investigadores foráneos que publican sus

trabajos en otros paises (por ejemplo Francia) Una de las pocas

publicaciones analiza el rol del sector informal en la economía ecuatoriana,

I Ver Montaud (1999) y Andrade, De Miras, Rodríguez y Rogg¡ero (1992)
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donde los mecanismos de mercado son en lo sucesivo el modo privilegiado

de asignar fecursos. Básicamente la investigac¡ón se concentra en las

reacciones que puede tomar esta economia y el sector sumergido a los

posibles shocks macroeconómicos.

El estudio consideró al sector informal como un sector de producción

exclustvamente c,onstituido por las microempresas que tienen un modo de

funcionamiento específico. Esta definicrón oftece el interés de facilitar una

aproximación macroeconómica del fenómeno y permite del¡mitar su gran

tamaño. También se plantearon dos modelos del sec{or ¡nformal, el primero

considera un sector reláivamente de gran tamaño bien introducido en el

resto de la economia de carácter competitivo (modelo competitivo). En

cambio, el segundo enfrenta un sector más restringido c¡n una clébil posición

en cuanto a su subsistencia (modelo dualista).

La ¡nvestigactón realiza simulaciones de aproximaciones macroe@nómicas

de la economía ecuatoriana y de su sector sumergido. mostrando el impacto

de políticas económicas genetales sobre el desanollo de las microempresas

como secior sumergido. A continuación se muestran algunos de los

resultados encontrados:
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Aumento del 10% de los salarios formales

cualquiera que sea el modelo, el sector informal presenta una evolución

contra-cíclica en términos de empleo y producción por rendimiento en el

sector formal. En los dos casos el mercado de trabaio iuega su rol regulador

deiando que el sector sumefgido absorb€ la mano de obra liberada por el

sector formal sin embargo, se tiene en cuenta la débil productividad de los

sectores informales, ya que nunca se han capacrtado lo sufioente para

sustituir totalmente a la producc¡ón oficial. En total, el aumento del salario

real formal tiene un efecto negativo sobre el PIB Total

Reducción del 20% del número de funcionarios público§
CIB.ESPOL

La reducción del número de funcionarios puede ser interpretada cámo una

tentativa de rehabilitacrón de la rentabilidad del sector público o cromo un

esfuer¿o de redirigir la mano de obra t¡acia las actividades susceptibles de

crear más riqueza Esta medida tiene consecuencras inmediatas sobre la

ofeña de trabajo urbana y sobre la repartición de ingresos. Los efedos sobre

el empleo y la producctón parecefi relativamente similares entre los dos

modelos, ya que estos aumentan denbo de todos los sectores' Sin embargo'

en el modelo competitivo se tiene en qJenta la mayor capac¡dad de absorción

de los sectores rnformales, El aumenlo del número de microempresarios

rnformales provoca una fuerte baia en los precros informales, reduciendo su

PO
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poder de crmpra pero no lo suficiente para dismlnuir la renta global de las

familias

Reducción del l0% de las tasas impositivas sobre el Valor Agregado
Formal

El ob¡etivo de esta tercera simulación es de disminurr las distorsiones

estructurales introducrdas por el sistema fiscal sobre el mercado de bienes y

servicios. Su efecto inmediato es de disminuir el precio de los productos

formales y de aumentar su competitrvidad frente a los produclos importados

Esta medida beneficia esencialmente a la esfera formal que ve su producción

y su demanda de trabajo aumentar. La inversión privada se beneficia del

aumento de la renta global y luego del ahono privado de los agentes; por otro

lado sufre de un efecto de evasión ¡mportante ligado a la caida del ahono

público. Esta reducción es el comienzo para que los precios formales se

aiusten a la bala. En el sector informal ocune lo contrario. En los dos

modelos, la remuneración informal aumenta a través del alza de los preclos

informales en el modelo dualista y a través del aumento del salario informal

en el modelo competitivo

Esta investigación presenta evidentemente algunas limitaciones, su

aplicacrón en el Ecuador revela a pesar de todo que en el marm de esta

ecpnomía, las actividades informales no tienen como srmple rol el aliviar la

pobreza o permitir meiorar la distribución vertical de las rentas. En fin los
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resultados parecen favorecer la incorporaoÓn del sector informal en las

polít¡cas macroeconómicas, porque cualquiera que sea la modalidad de su

inserción en la economía ecrratoriana, su comportamiento está afectado de

manera no negligente por los sh6ks macroeconómicos. Esto parecerÍa

como un recordatorio al tomar esta clase de políticas económicas, ya que sin

duda la econom[a sumergida afecta su eficacia
I

e Más adelanle se enalizará en detalle el efedo de le economía sumergida en la politica

económica.
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CAUSAS PRINCIPALES D E LA ECONOM¡ A SUMERGIDA Y SUs

CIBESPOL

La razón fundamental para ocultar actividades económicas es evitar ser

registra6 por las autoridades, ya que de otra forma estas serian impedidas.

Otra razón es maximizar el ingreso percibido por estas actividades que de

otra forma serian reducidos por leyes o reglamentos de una intervención ad

hoc.

2.1.1 Enfoque Macroec onómi co v Microeconómico

¡-lh

La literatura económica menciona dos enfoques para analizar las

causas de la economía sumergida. Uno está basado en teorías

macroeconómicas (como la teoría del crecimiento), y el otro está

EFECTOS

2.1 Causas Principales
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basado en teoría microeconóm¡ca (mmo el modelo neoclásico del

rngreso vs. ocio)

En el enfoque macroeconómico existen tres causas principales 10

1. Carga lmpositiva.- Mientras más altas sean las tasas

impositivas (lmpuesto a la renta. lVA, etc ) más incentivos aparecen

para cambiarse a o empezar actividades vinculadas con la economia

sumergida.

2. Resfnccrores en el Hercado Laboral.- La relación entre las

restncciones (experienoa. títulos académicos, idioma, etc ) que

impone el mercado laboral para trabaiar y el tamaño de la economía

sumergrda tamb¡én es positiva

3. Fortaleza y EÍicc,nc¡a de lnstituciones PÚDlícas.- Estas

demuestran una influencia negativa en la Economía Sumergida, es

decir, mientras menos eficientes sean los entes gubernamentales

(Corte Suprema de Justic¡a, IESS, Registro Civil. etc.) habrá más lugar

para actividades en la economía sumergida.

to Elas causas son analizadas por el modelo mac¡oeconómico de crec¡m¡ento endógeno
desarmlledo por Loeyza (1996).
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Dentro del enloque macfo€conómico existen otros aspectos que no

son mencionados regularmenle, como la moralidad impositiva y la

aceptación del sistema de recaudacrón. El pnmero se refiere a qué tan

fuerte es la cultura de pagar impuestos de las personas; mientras que

el segundo considera qué tan justo es considerado el sistema por

parte de los contribuyentes, es decir si es equitativo, transparente y si

existe una concordanoa entre el pago de impuestos y los beneñcios

percibidos.

En el enfoque microeconómico existen estudios que analizan algunas

de las causas de la economía sumergida Uno de los más importantes

fue el realizado para invesligar los determinantes de la oferta

doméstica de trabajo "sumergrdo" y su demanda por bienes

"sumergidos". 1' Entre los resultados más importantes se mostró que.

bajo el supuesto de una función de utilidad aditiva-separable y con una

decision rntertemporal de dos períodos del c¡nsumidor, altas tasas

marginales de impuesto al ingreso implican una mayor oferta de

trabAo sumergido, y altos niveles sala¡ales en la economía oficial

implican una menor oferta de trabEo sumergido. Por otro lado, se

mostró que la demanda de trabaio sumergido de las empresas y la

oferta de bienes sumergidos dependen positivamente de la tasa de

impuestos indireclos y del nivel salarial en la economía oficial, al

r't¡

90ll

sPo
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menos baio el supuesto de factores no-humanos alustados de

producción y con funciones de producclón separadas para bienes

oficiales y sumergidos. En resumen, en un equilibrio parciai,

asumiendo todo lo demás invariable, altas tasas de impueslos

indirectos y altas tasas marginales de impuesto al ingreso tienden a

elevar la cantidad de trabalo y de bienes comprados y vendidos en el

sector sumergido

Un cambio en el nivel salarial del sector oficial puede tener una

influencia positiva o negativa en el monto de equilibrio final de trabaio

sumergido, dependiendo de qué cambio domine: el de la curva de

oferta o de demanda.

También existen olras variables que pueden afectar el equilibrio

(trabalo y produccrón) de la economía sumergida. como las

penalidades impuestas y las probabilidades de detectar la evasión

tributaria. Sin embargo hay que tener cr.¡idado en elaborar análisis

prematuros, ya que los supuestos no se generalizan para funciones de

utrlidad y de producción arbitrarias, y el estudio realizado fue enfocado

en los determinantes de las cantidades de equilibrio de bienes y de

trabajo por Ipgares y empresas individuales y no han presentado un

análisis riguroso en las condic¡ones de equilibrio de mercado.

'1 La investigac¡ón fue realizada por Neck, Schneiler y Hofreither (1989)
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Finalmente, es recomendable que los diferentes efeclos en la oferta

laboral del seclor oficial y sumergido sean tratados en un modelo de

equilibrio general, con mercados oficiales y sumergidos para bienes y

trabajo y con diferentes tipos de consumidores.

2.1.2 La lnfluencia del Gobiemo en la Economia Sumeroida

Aumento de las contribuciones tributarias y de seguridad social

El aumento de las contribuciones tributarias y de seguridad soc¡al es

una de las causas principales para el incremento de la economía

sumergida. Oebido a que lm impuestos afectan las dec¡siones entre

trabajo y ocio y también estimulan la oferta laboral en la economía

sumergida (o el sector no gravado de la economía), la distorsión de

ésta decisión es una preocupación constante para los economistas.

Mientras más grande es la diferencia entre el costo total de trabajo en

la economía oficial y las ganancias desptés de impuestos, mayor es el

rncer¡tivo de eludir esta diferencia y de participar en la economía

sumergida Como esta dlerencia depende en gran parte del sistema

de segundad social y de la carga impositiva, éstos dos últimos son

factores claves de la existencia y del crecimiento de la economía

sumergida.
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Sin embargo. el hecho de que se disminuyan las tasas de impuestos

no significa que se disminuirá la economía sumergida.

"Desafortunadamente. una vez que este hábito es desanollado, es

muy difícil que sea abandonado sólo por e[ crecimiento económico." 
12

Esto hace mucho más difícll que los políticos realicen grandes

reformas para disminuir Ia economía sumergida, ya que no se ganará

mucho con las mismas.

El factor más importante en los modelos neoclásicos es la tasa

marginal de impuesto. A mayor lasa marginal de lmpuesto, mayor es

el efecto sustitución y más grande la distorsión de la decisión entre

escoger trabaio u ocio. Especialmente sl se toma en cuenta que el

individuo también puede reobir ingreso en la economía sumergida, el

efecto sustitución es definit¡vamente mayor que el efecto nqueza o

ingreso't y, por ende, el individuo trabaia menos en el sector oñcial'

La eficrenc¡a global de la economia es entonces (ceteris paribus),

menor y la distorsión ocasiona una pÉrdida de bienestar (acorde al PIB

y a los impuestos oficiales). Pero el bienestar también puede ser visto

como creciente. si el bienestar de aquellos que trabajan en la

ec¡nomía sumergida también es tomado en cuenta

'2 spim (t g€3, pag.255).

'' S¡ el oc¡o es asumilo como un tien normal
CIB.ESPOi
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lntensidad de las regulaciones

El aumento en la intensidad de las regulaciones (usualmente medida

con el número de leyes y regulaoones, como requisitos de licencia) es

otro factor importante, que reduce la libertad (de elección) de las

personas envueltas en la economía oficial. Como eiemplos de

regulaciones tenemos las del mercado laboral, barreras de entrada, y

restricciones laborales para los extranjeros. Las regulaciones

conllevan a un aumento sustanc¡al de los costos laborales en la

economía oficial. Pero debido a que la mayoria de estos costos

pueden ser cargados a los empleados, estos costos dan otro incentivo

para trabajar en la ec¡nomía sumergida, donde pueden ser evitados.

Estas conclusiones demuestran que el gobierno debe poner más

énfasis en mejorar la fuerza de las leyes y de las regulaclones, en

lugar de aumentar su número. Sin embargo, algunos gobiernos

prefieren este tipo de política (más leyes y regulaciones) cuando tratan

de reducir la economía sumergida, en mayor parte porque aumenta el

poder los burócratas y crea una tasa más alta de empleo en el sector

público

CIB-ESPOI
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Transferencias sociales

El s¡stema de bienestar social causa fuertes incentivos negativos a los

beneñciarios a traba¡ar en la economia oficial debido a que su tasa

marginal de impuesto usualmente iguala o se aproxima al '100% Esto

puede ser derivado ya sea del modelo neoclásico de ingreso vs. ocio o

de resultados empiricos 14 Este tipo de sistema ocasiona

desincentivos a los individuos que reciben subsidios hasta para buscar

trabajo en la economía oficial, ya que su ingreso total es mucho más

grande cuando todavía están recibiendo eslas transferencias, mientras

podrían estar trabAando en la economía sumergida.

Mercado Laboral

CIB-ESPOL \

Las numerosas regulaoones en el mercado laboral oficial y los c¡stos

salarales también influyen en gran parte a la economía sumergida.

Hay dos aspectos claves a tomar en cuenta: Los efeclos de la

reducción de horas laborales oficrales y la influencia de la tasa de

desempleo en el aumento de la economía sumergida,

La reducción de las horas laborables en la econom Ía oficial fue

establecida en ciertos países (por eiemplo Francia) para reducir el
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desempleo, La iclea detrás de esto es que solo existe una cantidad

limitada de kaba¡o, la cual se debe .redistribui/'. Pero esta idea no

toma en cuenta el hecho de que esta reducción en las horas laborales

aumenta las horas que se pueden trabaiar en la economía sumergida.

Los retiros prematuros fiubilaoón) también pueden causar más

actividades no oficiales y los trabaios a medio tiempo proporcionan al

individuo más oportunidades de mnseguir otro trabajo vinculado con la

economía sumergida (De Giisel (198a¡ y Riebel (1 983. 1984) " ts En ta

mayoría de los países desarrollados, el desempleo es causado, en

gran parte, por el hecho de que los costos laborales son muy altos

Esto puede ser visto como una causa para que la economía

sumergida aumente.

2.2 Efectos de la Economia Sumerqida en la Economía O'llcial

CIB_ESX)I
Mercado Laboral

Asumiendo un nivel de desempleo natural mínimo. al incrementar el

número de personas que partic¡pen en la economía sumergida

aumenta la tasa de desempleo oficlal de igual forma dado que los

individuos laboran más horas en la economia paralela, mienbas que

" ver, por e¡empo, Lemieux, Fortin y Frechette (1994)

'5 Ver Becker (1965); Trockel (1987); y Wemer (199o).
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menos horas permanecen en la economía ofioal. De ao-¡erdo con

Schneider (20O0) en la mayoría de países pertenecientes a la OECD

dado que los costos locales por laborar son excesivamente altos. las

personas prefieren el sector sumergido, provocando que las

estadísticas de desempleo sean más elevadas que lo real,

Servicios Públicos

Una de las tareas princrpales del Estado es proveer de bienes o

servicios tales como justic¡a, seguridad. entre otros, que son

financrados por la recaudación de impuestos, Las transacciones en la

economía sumergida en vez de en el secfor formal mantiene los

ingresos estatales más bajos de lo que podrian ser. provocando una

reducción en la capacidad dei Estado para proveer los bienes o

servicios a su cargo. Este detrimento en la calidad y cantidad de los

bienes, manifestado por medio del descontento de los

ciudadanos, puede llevar al Estado a elevar las tasas de impuestos

tanto para las firmas como para los individuos, que en coniunto con el

desconter¡to en la provisión de bienes, fortalece los incentivos para

ingresar al sector no regulado, produciendo un círculo repet¡tivo.

De igual manera esta espiral ss puede producir sin necesidad de que

el Estado incremente la tasa de recaudación de impuestos. solo con la
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percepción que tienen los individuos acerca de los costos (pago de

impuestos) y los beneficros que reciben (servicios públicos no

satisfactorios). Si los individuos consideran que sus beneficios son

mínimos en comparac¡ón con los costos. van a estar dispuestos a

evadir sus costos ya sea dedarando ingresos menores o teniendo una

mayor participacion en el mercado paralelo

En el crecimiento económico

CIB,ESPOI I I¡

Los estudios tanto teóricos mmo empíricos relacionados con los

efeclos en el crecimiento económico divergen en zus condusiones. De

acuerdo a Adam y Ginsburgh (1985) existe una relacion positiva entre

el crecrmienlo de la economia sumergida y la economía formal.

adicionalmente bajo el supuesto de que el costo para rngresar en la

economia oorlta es bajo, eonduye que una política fiscal expansiva

tiene un estímulo positivo en ambos sec{ores.

Para algunos autores una reduc¡ión sustancial de la economia

paralela ocasiona un incremento en la recaudación por impuestos y

por ende una mejora en la calidad y cantidad de los bienes y servicros

provistos por el Estado; y la cántidad y calidad de la provisión de estos

bienes estimula el crecimiento económrco. Loayza ('1996) comprobó la

hipótesis por medio del modelo de crecim¡ento endógeno
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macroec¡nómico para el caso de economías con gravamenes

impositivos mayores que los óptimos y donde el poder de coerción del

Estado es muy débil.

Loayza encontró evidencia empírica para los países latinoamericanos

que afirma que si la economía ocrllta se incrementa en un 1 por ciento

celeris paribus, la tasa de creomiento real del Produclo lntemo Bruto

decrece q 1 .22 puntos porcentuales, debido a que se reduce la

capacidad de acceder a los servicios públicos y por que disminuye la

eficiencia en el servicio.

Este modelo ha sido reftJtado 'u porqu. asume que la producción de

tecnología depende de la financiación de los servicios públ¡cos

medrante impuestos y que las penas que paga el sector paralelo, por

no cumplir con la ley, no finarrcian los servioos públicos

De acuerdo a la teoría neodásica, la existencia de eco¡romía no

registrada es óptima dado que responde a la demanda del mercado de

servicios o producción a menor escala. De acuerdo a esta ideología la

economia oculta brinda d¡namismo, espíritu emprendedor' permite la

'6 Schneiler (2000, pag. 27)
CIB-ESPOI
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creación de nuevos mercados, aumento de recursos financieros y

puede llevar al mercado a una mayor competencia y efioencia. 17

Hallazgos empíricos por parte de Schneider (1998) muestran como

más del 66 por ciento de los ingresos obten¡dos en la economia

paralela son gastados ¡nmediatamente en el sector formal,

incrementando el consumo y pagando impuestos indiredos. Para el

caso de Alemania y Austria se encontró que dos tercios de lo

producido en la economía sumergida no existirían en lo absolt¡to en la

economÍa oficial. Adicionalmente el sector informal de la economia

oculta es un proveedor de bienes y servicios fundamentales en países

en desanollo o en transición.

De acuerdo a algunas perspeclivas la existencia de un sector de

producción ilíc¡to genera bene{lcios a la economÍa de una nación dado

que provee empleo, crea mercados e ingresos. entre otros beneficios

que deben ser comparados con los costos que produce la existencia

de la dichas actrvidades tales como gastos militares, en policía,

evasión de ¡mpuestos, justioa, mantdención de cárceles, insegur¡dad

ciudadana. entre otros.

Entre los principales efectos se consideran los sigutentes

'/ Aseá (1996, pas.166)

CIBESPOL
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Las estad¡sticas no revelan toda la información.- La tasa de

empleo y la producción se encuentran subestrmadas; los precios más

ba¡os en el mercado paralelo provocan que la tasa de inflación real

sea menor que la oficral. Así como los c¡tados existen más errores en

la medrcrón de las varrables macroeconómicas

Errores en ta toma de decisiones en la politica económica.' dado

que no se conocerl las estadísticas reales, las politicas eiecutadas

provocan resultados no apropiados o ineficientes

lndicadores monetarios.- la mayorÍa de las actividades de la

economia sumergida se realizan en efectivo. al incrementarse las

mismas, la demanda monetaria asciende también

CIB.ESP0]

Durante los últimos años. la corrupción se ha convertido en el Ecuador

un tema de suma preocupación debido a que desincentiva la inversión

en el país y genera descorifianza en los organismos internac¡onales

(Fondo Monetario lnlemacional. Banco Mundial, etc.) cuando se trata

de firmar acuerdos de financiamiento. No hay duda que la conupción

se encuentra l¡gada con la ec¡nomía sumergida. El problema está en

definir si ésta es un sustituto de la economía informal o si es un

2.3 La Corrupción v la Economía lr¡formal
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complemento, es decir. si la corrupclón crea un efecto en la economía

informal

''La definición más popular y sencilla de conupción es el abuso del

poder pr-rblico para el beneficro privado" (Tanzi, 19€8, paS.8) Al usar

esta definición se excluye al sector privado de la com-rpcrón, por eso

es que una definioón más general es el uso indebido del poder para

obtener beneficios para uno m¡smo o para personas relacionadas' Los

actos de comrpoón pueden ser dasific¿dos en varias categorías. La

corrupcion pue& ser
18

burocrática o política;

reductora de costos (para el que soborna) o generadora de

beneficios,

iniciada por la persona que soborna;

coerciva o colusiva:

centralizada o descentralizada: Y

envuelta o no en Pagos de efectivo.

CIB-ESPOL

Existen faclores que contribuyen d¡rectamente a la corrupción

continuación se l¡stan algunos de los más importantes

A
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1. Regulaciones y Autorizaciones.- En paises en desarrollo

como el Ecuador, el rol del estado principalmente consiste en

proporclonar numerosas reglas y regulaciones. Para realizar

actividades regulares se necesita de licencias, permisos y

autonzaciones de vanos tipos. Por e1emplo, para crear una compañía.

prestar dinero. obtener un pasaporte, ser propietarto de un cano,

construir una casa, y muchas otras más, se requieren documentos o

autorizaciones especÍficas 1e La existencia de estas regulaciones te

da una especre de poder monopólico a las personas que tienen que

autorizar o rnspeccronar las aclividades. Estas personas pueden

negarse a dar las autorizacrones o simplemente pueden quedarse

indecrsos por meses o hasta indusive por años. Por ende, ellos

pueden usar su poder público para conseguir sobomos de las

personas que necesitan las autorizaciones o permisos.

2. lmpuestos._ lmpuestos basados en leyes transparentes y sin

necesidad de que haya contaclo entre los recaudadores y pagadores.

son menos propensos a ocasionar actos de corrupción. Sin embargo,

'6 Tanz¡ (1998, peg. 9)

'e Muchas veces por la gran cantidad de tiempo que las empresas pierden al adquirir todos
los permisos requeridos, les compeñías preñeren reducir este tiempo pefüido sobomando e
los encargados de entregar los permis'os.

----__-,:J;

r lt
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la cnrrupción podría presentarse en algunas de las siguientes

situaciones.
20

Las leyes son difíc¡les de entender y pueden ser interpretadas

diferente de modo que los pagadores necesiten asistencia.

El pago de impuestos necesita contacto frecuente entre

pagadores y administradores de impuestos.

Los salarios de los administradores de impuestos son ba.ios

Los actos de com.rpción de parte de los administradoles de

impuestos son ignorados, difíciles de descubrir, o cuando son

descubiertos son penalizados levemente.

3. Decisiones sobre el Gasto Público.- El gasto público está

relacionado con la mnupción prrncipalmente en los siguientes

aspeclos:

Los Proyectos de lnverstón públicos muchas veces generan actos de

conupcion debido a que en a§unas ocasiones los individuos o grupos

politicos encargados de decidir sobre a quién se le entrega el

proyecto. reciben 'comtsiones" por parte de quienes son escogidos

para e¡ecutar los mismos; esto reduce la productividad del gasto

efectuado y resulta en proyectos que rio se iustifican de acr.¡erdo al

cnterio de selección de la inversiÓn como el análisis costo-benefiqo.

n Tanzi (1998)
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Las Parfidas Extrapresupuestanbs son comunes en algunos países

como el Ecuador. Algunas son legítimas y son establecrdas para

propósitos específicos (como por e¡emplo los fondos de pensión.

segur¡dad nacional, fondos para caneteras, etc. ) Otras son

establecidas para reducir los confoles polÍticos y administrativos

reflejados en las asignaciones presupuestarias. En ciertos países, el

dinero rec¡bido de ayuda rnlemacional o de la venta de recursos

naturales como el petróleo es canalizado a través de cuentas

especiales que suelen ser rnenos transparentes y menos controladas

que las que llevan el dinero canalizado para el presupuesto Parte de

este dinero puede usarse de forma ilegitima o ir simplemente a los

bolsillos de individuos corruptos 21

Los efectos de la conupción en la economía sumergida pueden ser

vistos desde varios aspectos: Romer ( 19&t) ha sugerido que la

conupcion, como un ¡mpuesto a beneficios ex+ost, puede estimular la

entrada de nuevos bienes o tecnología, la cual requiere un costo inicial

de inversión. Mauro (1 995) encuentra una conelación negativa

significativa entre el índice de conupción y la tasa de inversrón o la

tasa de crecimiento del PlB. Existen otros estudios que muestran la

'' Debijo a que le variac¡ón del prec¡o de los'comfl.r,ditFJs' (bienes de consumo) varÍa en el
díe, puede ser difícil de acertar e qué precio una transección s€ reeliza. Parte de la
diferenc¡a entre el prec¡o adual y el dedarado puede ser cánal¡zado a cuentes extranjeras.
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relaclón negativa entre la corrupción y el crec)mtento económjc¿ 22,

c¡mo el de Rose-Ackermann ('1997) quien plantea que cualquier

reforma que aumenta la mmpetitividad de la economía ayuda a

reducir los incentivos para realizar actos de comlpción. En fin,

políticas que liberalizan el comeroo exterior y remueven las baneras

de entrada a la industria promueven la competencia y reducen la

corrupción. Tales reformas también crean lncentivos a las empresas a

camb¡arse de la economía sumergida a la economía oficial, donde

pueden obtener acceso a capital a tasas de mercado. Rose-

Ackermann (1997, pag. 21) conduye qt€ "estar en la economía

sumergida es un substituto para el sobomo, aunque algunas veces las

empresas sobornan a encargados oficiales y así evitan los estatutos

oficiales "

En resumen, la relación entre el tamaño de la economía sumergida y

la corrupción es fuerte y consistente. como drferentes medidas lo

muestran. Países con mayor conupcion y sobomos tienen una gran

proporción de economía lnformal. Es decir, aunque se muestre en

ciertos aspectoa 23 q,la estar en la economía sumergida es un

24
substituto para la conupción, existen resuttados empíricos que

" Johnson (1998, pag. 39) y Bardhan (1997. pag. 1329)

23 Rose-Ackermann (f 997).
21 Johnson (1998).
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apuntan a un proceso más bien complementario: paises con más

@rruñón, ceter¡s paibus, tienen prorrc.rcrones más aftas de

economía Jnformal
25

2.4 lmplicancia de la Economía Sumerqida en la Polít¡ca Económica

Uno de los objetivos principales de todo gobiemo es implemenlar una

política ecornmica que teng€ éxito, es decir, que cumpla coo sus

metas principales como el desarrollo y crecrmiento económ¡co

sustentable mediante una distribución equitativa de los recursos. Para

conseguirlo es necesario que la política económica sea estable y a

largo plazo. lo cual es muy difícil de conseguir con una economia

sumergida en crecimiento.

El no saber el tamaño de la economÍa sumergida, hace que sea muy

dificil implementar una política económica que tenga éxito. Mientras

más crece la economía no ofiaal, mayor es la influencia que tendrá en

una mala implementación de la política económica. La eccnomia

sumergida distorsiona los indicadores macroeconómicos en las

siguientes formas:

á schneider y Ensle (2000).
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S¡ el crecimiento de la economía no oficial es más rápido que el de

la oficlal, las tasas de crecimiento se muestran menores de las que

realmente son. Por e¡emplo s¡ se muestran tasas de crecim¡ento

que nos ubican en medio de una recesión, el gobierno puede

innecesariamente aplicar una política expansionista (reducir los

impuestos y las tasas de interés, incrementar el gEsto

gubernamental para poder estimular el crecimiento, etc.).

La subestimación del PIB proporciona dudas sobre la veracidad de

los rndicadores derivados del mismo. El producto intemo bruto per

épita parece menor de lo que es en realidad, mientras que los

impuestos, el gasto público, las importaciones, exportaciones, etc.

en el PIB parecen mayores. Esto puede resultar en que los

" plicymaker§ (los que crean las políticas económicas) puedan

engañar al público con cierto tipo de información, que al momento

es la más conveniente. Esto es extremadamente pel¡groso

de esta forma se puede manipular al público.

CIB-ESPOI

La tasa oficial de desempleo puede ser sobrestimada debido a que

los trabajadores en la economÍa sumergida son tratados como

desempleados, lo que podría también dar lugar a una política

expansionista por parte del gobiemo
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La polÍtica monetaria puede ser más restrictiva de lo necesario

Precios ba¡os en el mercado informal causan que la tasa de

inflacion real sea menor de lo qtre las estadísticas oñciales

muestran. Pero, en una situación en donde los precios son

controlados y faltan bienes en los mercados oficiales, la demanda

se mueve al mercado informal, provocando que los precios suban

Por lo tanto las estadísticas ofic¡ales muestran un aumento menor

de precios del que realmente existe en el mercado informal debido

a los precios altos en el mismo.

CIBESPOL
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MÉTODOS EMPLEADOS P ESTIMAR EL TAMAÑO DE LA

ECONOM¡A SUi¡tERGIDA

3.1 Método de Consumo Eléctrico

CIB-ESPOI

El método de consumo elécfico fue planteado por Kaufmann y

Kaliberda (1996) para medir el tamaño total (oficial y no ofic¡al) de ia

actividad económrca. Se basa en el supuesto que el consumo de la

energía eléctrica es el meior indicador individual del total de la

economía

El tamaño total de la actividad económica y el consumo eléctrico han

sido observados empír¡camente alrededor del mundo y se ha logrado

determinar que se comportan de forma constante con una elastiodad

elechiodad/PlB usualmente cercana a uno. El método crnsiste

3.1.1 Explicación Teórica
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básicamente en obtener una medida proxi del total de la ecoromía

(PlB Global) y restarla de las estimaciones del PIB Oficial, de esta

forma se obtiene un estimado del PIB No Olicial o Economía

Sumergida.

Cabe recalcar que existen sesgos al utilizar el consumo eléclrico mmo

una proxi del PIB Global y es necesario considerarlos para el análisis

posterior. Si existe un sesgo positivo en el estimado del crecimiento

del PIB Global (aproximado por el c¡nsumo eléclrico). este causará un

sesgo positivo en el estimado del crecimiento del PIB No Oficial y

vrceversa

Los factores más importantes que podrían causar un sesgo pos¡livo al

utilizar el consumo eléctrico como una proxi del PIB Global son los

s¡gu¡entes: (1 ) sobreuso eléctrico por unidad de producción resultante

de la subutilrzacron de la capacidad durante una recesión económicá

(2) arreglo tecnológico debido a la faha de mantenimiento básico; y (3)

la substitución de elecficidad por otras fuentes de energÍa (como el

gas por ejemplo) 26

De forma contraria, los sigu¡entes factores podrían c€usar un sesgo

negativo (conservador) al utilizar el consumo eléctrico como una proxi

lll A

o.

a-
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del PIB Global (1)eficiencia meiorada en el uso eléctrico, dada la baia

efioencia de las reformas para ahonar energía: (2) el aumento en los

precios de electricidad; y (3) el aumento de reportes donde se

presenta menos c,onsumo eléctrico

Para fines de simplictdad del modelo, se mantendrá el supuesto de

elasticidad unitaria, es decir, una que asuma que los factores antes

mencionados se canc¿lan unos a otros. Sin embargo. depende de

qué tan efic¡ente energ¡éticamente es la economía para poder usar una

eiasticidad dlerente a uno. es decir. en economías energéticamente

efroentes la elastrcrdad es menor que uno y viceversa.

F¡nalmente. es muy importante mencionar que también se pueden

presentar sesgos en el estimado del crecimiento de la economía

sumergida en lo referente a los eomponentes del PIB; es decir, si el

PIB Ofioal no incluye nuevos productos provenientes de la economía

oficial, se estaría sobrestimando el tamaño de la economía sumergida.

De forma contraria, si el PIB Oficial inctuye aclividades de la economia

sumergida se subestrmaría el PIB No Oficial.

'u Doboz¡ and Pohl (1995)

CIB-ESPOL
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En el modelo de consumo eléctr¡co se usaron dos variables: el total de

consumo eléctrico (energía facturada) en mrles kilowatios por hora y

el producto interno bruto a precios constantes (en millones de sucres

de 1975) 27, las mismas que se analizarán a continuación.

Cuadro 2:
Estadísticas descriptivas de las variables en el modelo

de consumo eléctrico

Energia Facturada
(miles de kWh)

Producto lnterno
Bruto (millones de
sucres de 1975)

Periodo 1990 - 2001 1990 - 2001
Observac iones 12 't2
Media 6,674,507 210,456.30
Desv. Estándar 1,236,531 15,048.16
Fuenle y Elaboración: Los autores

3.1.3 Metodoloqia

1. Recolección de Datos._ Para recoprlar los datos necesarios en el

modelo, se consultó la página web oficial de CONELEC y del

Banco Central del Ecuador 28. La primera nos proporcionó los

27 Para ele modelo se tomaron las variables con period¡cidad anual
?8 conelec:

Banco Central del Ecuador:
a

l:th

3.1.2 Análisis Descriptivo de los Datos
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datos conespondientes al @nsumo eléctrico (energía facturada)

en kilowatios por hora y la segunda los datos conespondientes al

Produclo lnterno Bruto a precios @nstantes (en millones de sucres

de'1975)

2. Gálculo del indice del PIB Global.- Para obtener el índice del

PIB Global, se asume que el índice base en 1990 es 100

Después se calcula tasa de creamiento anual del consumo

eléctrico (energia facturada) y se la aplica para el indice del PIB

Global hasta el año 20O1 .

3. Cálculo del indice de la Economia Sumergida'- Primero, se

calcula el índice del PIB Oficial y para hacerlo es necesario asumir

un índice inicial de la economía sumergida que en esle caso es 10.

N Po, ende el índice intaal del PIB Oficial es 90 y se est¡ma su

evolución aplicando la tasa de crec¡miento del mismo. Segundo,

se calcula el índice de la economía sumergida restando el índice

del PIB Global para el índice del PIB Oficial Finalmente, es

importante calcular la proporción anual de la economía sumergida

con respeclo al PIB Global para el perio'do 1990 - 2002.

P Se tomó ese índice ya que le econom¡e sumergila rePresente un luen porcenta¡te'be ia

producc¡ón total del p3ís
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3.1.4 Estimación

Después de aplicar la metodolog ía planteada, se obtuvieron las

sigurentes estrmaciones

Tabla 1: Consumo Eléctrico (como proxi del PIB Global) y PIB Oficial

Fuente y Elaboración: Los aulores

Tabla 2: Evolución de la Economía Oficial y Sumergida

Año ¡ndice d€l
PIB Global

lrid¡ce del
PIB Of¡cial

lnd,ce de
Econom¡a
Sumergira

1990 100.00 90,0 0 10 00

1991 11094 s4,52 16 42

1992 1 15,52 97,89 't 7,6,4

1993 '1r6,71 99,8 7 16,84

1994 127 98 104,19 23 80

1 995 1 34,68 106.63 28,05

Año
Energia

Facturada
(klvh)

Tasas de
Yariación

t I t-'l

indice de
PIB

Global

PIE {m¡lr,ones
de sucres de

19751

Tasa de
Yariación

t-1

indice de
PIB

Oñc¡al

1990 4.743.400.1 1,1 100,00 181.531 90,00
'1991 5 262.260 734 10,9/t% 110,94 1S0.638 5,029/o git,52

1W2 5..179-689.351 4.13% 1 t 5,52 197.436 3.s70k I7,89
1993 5.536.052 861 1 ,03% '1 16,71 201 .417 2.030k 99,E7

1994 6.071.?19.506 s,67% 127,99 2'10.150 1,X290 '10/t,ls

1 995 6 388.286 998 5_2?3h 134,68 215.O74 2.v% 't 06,63

1 996 7 .061 .830.722 10,54% 1{8,88 219.335 1 ,96% 108,7¡t

1 9€7 7.801 .157.900 10,47% 16/t,¡15 226.74S 3,38% 11?.,12

1 998 6 194.966 /00 5.05s,6 172,7f 227.678 4.41% 't 12,E8

1 999 7 700.693.764 -6.03% 162,3 5 21r.130 -7 ,270/0 10¿t,67

2000 7.888.926.014 2,41% 166,31 216.056 ?,330/" 107 ,12

2001 7 965.557 .U3 o.97% 't 6 7,93 228.252 5,U% 1I3,t6

I
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1 996 148 88 108,74 40.13

1997 164,46 1',1?,1? 52.05

1998 112 g8 59 89

1 999 162 35 1M67 57 ,67

2000 168 3'1 107,12 59,20

2001 167.93 113 16 54.77

Fuente y Elaboración: Los aulores.

Tabla 3: Proporciones de la Economía Oficial y Sumergida

Año
koporc¡óri de
la Economía

Gl,obal

Proporción de
la Economía

Oñcial

Proporc¡ón de
la Economia

No Oficial

1990 100.00% 90.00% 1 0.00./"

100.00% 85 20% f4 80%

1992 1AO.00% 15,27%

1993 100.00% E5.57% 14 .1304

1994 1 00.000/0 81 ,/t0% 18.60%
't995 1m 00% 79 17% 20.830k

r 996 r 00 00% 73.4% 26 96%

1997 100,00% 68,35% 31 ,65%

1998 1 00,00% 65,340/o 34,66%

1999 1m.00.,6 u 48% 35,52%

2000 100.00% u.41% 35,59%

2001 100.00% 67,39% 32.61%
Fuente y Elaboración: Los eutores

CIBESPOL

Balo el supuesto de elasticidad unitaria, es notorio el creomiento de la

Economía Sumergida en el Ecuador (Anexo 1) El siguiente gráfico

muestra el crecrmiento anual del indice calculado de la economía

sumergida.

CIBESPOL

1se1 
I

I

f

I

l

3.1 .5 Análisis de Resultados
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Gráfico l: Tasa de Crecimiento Anual de la Economía Sumergida
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Fuente y Elaboración Los aulores

Se observa claramente que en el periodo de 1994 a 19gB es donde

más ha crecido la economia sumergida ba.¡o este modelo. es dec¡r.

asumiendo al consumo eléctrico como el recurso princrpal de energía

para poder realizar todas las act¡vidades económicas (oficiales y no

oficrales) Sin embargo, la precisión de los datos está su,eta a

márgenes de error deb¡do a los supuestos utilizados en la

metodología Como ejemplo claro de eslo tenemos al Consumo

Eléc{rico, ya que existen factores que sesgan su comportam¡ento (por

ejemplo los cambios bruscos no estaoonales en la temperatura) Es

decir, la magnitud de los resultados debe ser considerada y analizada

64 Z§/o

43.1Plo
41 .3tr/o

CIBESPOL
n_6ff1,

17.8!A

15.07o/6

7.§/o

4.54o/on t 51
_3.7V* 2.6% -t .8'/o

f,
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dentro del mareo donde se desanollan las actividades sumergidas en

el país.

Finalmente, aunque existan inicialmente estimaciones de la economÍa

sumergida los intentos de medirla y a su vez entenderla ayudan a

mejorar significativamente a comprender la dinámica de la economía

global en nuestro país.

3.2 Método de la Demanda de Circulante

3.2.1 Explicación Teórica

El método monetario de estimación del tamaño de la economia oculta,

basado en inferencias a partir de evidencias apreciables en los

agregados monetarios, postula que los agentes ecorÉmicos r¡tilizan

circulante para llevar a cabo actividades que desean disimular. Las

transacciones así financiadas son más difíciles de detectar que las

realizadas mediante otros instrumentos cuyos movimientos quedan

registrados en rnstituciones financieras, permitiendo reconstru¡r el

circlito completo de los participantes en la operación y los montos de

dinero intercamb¡ados Ex¡ste, enton@s, una cantidad de orculante

demandado para finanoar actividades ocultas. Si se conoce la
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partic¡pación de ese monto 30 de circr.llant e en el cjrculante total se

puede estimar, a través de la velocidad de circulación. el tamaño de la

e@nomía no registrada.

Este método ha evolucionado desde los trabaios pioneros de Cagan

(1958), quien fue el primero en r¡tilizar el método, Gutman (1977) y

Feige (1979) hasta las estimaciones hechas por Tanzi (1982, 1983)

que, basadas en Cagan, perfeccionaron y difundieron la técnica, y

generaron un importante coniunto de ¡nvestigacaones aplicadas a

diversos paises.

Cagan inicró el desanollo de este método calculando la correlación

existente entre la demanda de circr¡lante y las presiones impositivas

(analizada como una causa de la existencia de econom ia sumergida).

Su sucesor, Gutman (1977) planteó cinm supuestos cenhales para la

aplicaoón del mismo: a) la alta presión impositiva y las

regulacrones son la única causa de la existenc¡a de una

economía oculta; b) todas las transac¿iones de la economía

oculta se realizan utilizando cirq,¡lante; c) la relación circulante sobre

depósitos, C D solo es funcrón del nivel de presión tribdaria y del

conjunto de disposiciones que regulan la actividad ecornmica, y; d)

s Ver Anexo 2.
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para algún momento del tiempo el tamaño de la economía oculta es

despreoable. Como la relaclón C' D ¿et momento en que rrc existía

economía oculta debería mantenerse constante a lo largo del t¡empo.

todo camb¡o en esa relaoón permite obtener el exceso de

circulante respeclo del que existirÍa sin economía oculta' Ese

exc¿so de cirorlante, C,, es el que finanaa operaciones no

registradas Si la velocidad de circulacrón del circulante' v es igual

para la economía registrada y la economía oculta, el tamaño de esta

última se obtiene ro o Y, = C ¡ 'v -

Las estimaciones de Feige (1979) utilizan la versión de Fisher de

la teoría cuantitat¡va del dinero que se resume en la ecr-laoón

PY - MV. donde M es el agregado monetario que incluye

circulante y depósitos a la vista y V es la velocidad del dinero o

transacoones. El valor de las transacciones es PL S¡ ta relación

entre el valor de las transacciones y el valor del producto nominal

se supone @nstante a lo largo del tiempo y se calcula esa relación

para un momento en el que el tamaño de la economía oculta

se supone despreciable, entonces- conoodo MV 1y en consecuencia

P)' ) se puede calcr.rlar el producto nominal total La diferencia entre
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el producto nom¡nal calculado y el observado se atribuye a la

existencia de economÍa oallta' En las estimaciones de Feige las

transa@iones de la economia oculta se financian tanto con circulante

como con cheques.

El trabajo de Tanl (1982) y los d¡versos enfoques que se

basan en é1, utilizan estimaciones econométricas de la demanda de

c¡rculante. Esta metodología reconoce que la velocidad de

circulación no depende exclusivamente de los valores de las variables

que reflejan la existencia de incentivos a disimular transacciones'

y supera así los intentos de mediciones antenores En la

estimación se incluyen variables (tales como la presión tributaria'

compte¡idad del sistema tributario y el peso de las regulaciones) que

inducen a los agentes eonómicos a realizat transacc¡ones no

registradas. lunto con las variables habituales que reflejan el

costo de oportunidad de mantener circulante en cartera (tasas de

interés y de inflaoón) y la escala de la demanda (nivel del ingreso' del

produclo, del consumo o de otros agregados monetarios)' Cor¡ocida la

estimación de los parámetros de la demanda de circulante' se fiian

en c€ro (o en un valor considerado normal) los valores de las

variables que alientan el disimulo de c¡ertas transacciones Se

obtiene así la c¿ntidad demandada de circulante necesario para

llevar a cabo operaciones registradas' Como se aprecia esta
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cantidad demandada resulta de reemplazar los valores observados

de las variables en una función demanda de c¡rculante habitual

(que sólo incluye costos de oportunidad y escala) La diferencia entre

el monto observado de circulante y la cant¡dad demandada asÍ

obtenida es la cantidad demandada de circulante que financia las

transacciones de la economia oculta que, de modo poco prectso'

puede denominarse cantidad demandada "ilegal' de circulante El

supuesto clave de que la velocidad del circulante es igual en la

economia registrada (o 'legal') y en la ecpnomia oollta (o "ilegal")

permite obtener el tamaño de esta última. medido por el valor del

producto generado en ella. Dicho supuesto se utiliza tanto en los

trabajos en que la demanda de dinero se estima como una función

de composicion de cártera enbe orculante y algún otro agregado

monetario (Tanzi (1982)) como en aquéllos en los que se estima

una funclon demanda de cirqJlante en términos reales (Guisani

(1986), lsachsen, Klovland y Strom (1982)) Ahumada

demuestra que es€ supuesto sólo es suficiente para obtener

(2000)

valores

estasdel tamaño de

presentan una

circulante.

la economía oculta consistentes cuando

elasticidad ingreso un¡taria de la demanda de

El método monetario. aunque es uno de los más utilizados, presenta

algunas críticas. Entre ellas tenemos que
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No todas las transacciones en la economía sumerg¡da se

realizan en efectivo. Las act¡v¡dades excluidas no prescinden

de importanoa entre las que eficontramos el traba¡o doméstico

no pagado, el trueque de bienes o servicios y la produccion

para el consumo ProPio.

La mayoría de estudios presentan únicamente la presión

tributaria como causal de la existencia de la ec¡nomía paralela

mientras que no consideran otros como el impacto de las

regulaciones, procedimientos para ser formal. imagen del

gobierno, entre otros por falta de información necesaria'

La utilizacrón del supuesto que para un año base el tamaño de

la economía sumerg¡da es cero o un valor despreciable es

quimérico, sobretodo por la informaciÓn disponible para trabajar

el modelo.

En la mayoria de los estudios efectuados cons¡deran que la

velocidad de circulación es la misma en el sector formal como

en el informal, lo cual es improbable.

a

CIB-ESPOI r lr
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3.2.2 Desarrol lo del Modelo

A continuación se examina detalladamente el método de cálculo del

tamaño de la economía oculta bas€do en la estimación econométrica

de la demanda del circulante y se presentan las condiciones de

consistencia qL,e ese método debería satisfacer. 
31

Una función demanda de circuiante en la tradición de Cagan (1958)

tiene la forma

c,, - A(t + @f Y,! e (1)
Cts.ESPOI

donde C¿ es el circulante observado en términos reales, 0 es la

relación que recoge los incentivos a mantener cirq¡lante en cartera

con el propósito de financrar actividades de la economia oculta (por

eiemplo, el mciente entre los impuestos y el produc{o, T/Y¡, o la

participación del gasto público en el produclo. G1Ys, o una

combinación de ambos conceptos), [¿ es una variable asociada al

nivel de transac¡iones como el producto observado, i es una variable

que mide el costo de oportunidad de mantener cirollante en cartera,

como la tasa de ¡nterés, y A, a, §y yson parámetros positivos. El

f.¡
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circulante observado, Co , $n a la vez es el circulante total, C, , que

incluye tanto al c¡rculante demandado para realizar transacctones

registradas (o ''legales"), C¡ , como al util¡zado para llevar a cabo

Cu=C,=C,+C,

lt

El producto observado, Ia, es el registrado (o "leqal') de modo que no

incluye al conespond¡ente a la economía oculta (o "ilegal"), y,

entonces el producto total resulta-

(3)

CIBESPOT
Dado que el c¡rculante observado induye al circulante ilegal, pero el

producto observado excluye a la producción ilegal, al estimar el

circulante observado se presenta un problema de medición de

variables que sesga los est¡madores.

Luego asumiendo que no existen incentivos para participar en la

economÍa sumergida, hacemos O - 0 en (1), reemplazando a las

variables independientes por sus valores observados y con los

estimadores encontrados, se calculan los valores del circulante legal.

* Y, = Y, + Y,Y

(2)

AYC
p^

o€

31 La metodologia fue lornada de Ahumada, Cana/ese y González (2000 pag.4)

(4)

operaciones ocultas (o '¡legales"), (i, , por lo tanto:

Y,



En (4) el cirollante legal resllta de suponer que los incentivos para

demandar circulante de procedencia ilegal han desaparecido (O : 0)

y la variable de esc€la es Y¡¡ - Y¡.

Conociendo C¡ y (llse puede obtener
CIBESPOL

C, = C-,-C, (5)

que es el monto de circulante mantenido en cartera para demandar

actividades de la economía oculta.

La velocidad de circulación en la economía legal puede obtenerse.

y - Yr C, (6)

El supuesto dave comúnmenle util¡zado para obtener el tamaño de la

economía oculta. aunque no necesariamente correcto' es que la

velocidad de crrculaoón es la misma en la economia legal y en la

economÍa ilegal, así tenemos quel

5-i

(7)

(8)(:Y,: V

y entonces

I li

La ecuaoón (8) da como resultado el tamaño del produclo generado

por la economía sumergida, ú¡lizando para el cálculo (6) V (7).

r, l'.v=c,,=,.,
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El supuesto de asumir iguales velocidades en la economía oculta y en

el sector formal (7) solo es válido con un parámetro p - I esta

premisa se puede demostrar obteniendo la condición baio la cual la

velocidad no varía cuando varía el producto, es decir cuando:

0 (s)v
T

ln

ln

entonces reemplazando (4) en (6)

t' Y,
('t

Y Y,, I CIBESPOL
,1Y e Ae -7'

tomando logaritmos y derivando respeclo del logaritmo del producto

total, tenemos que

0lnv
0laY,

t ln v
0ln 11

á tn f ¡

o-]lnl't (l-É)- vt
lt (10)

La ecuación (1 0) muestra que una estimación de la demanda de

circulante cuya elasticidad ¡ngreso sea dist¡nta de uno resulta

inconsistente con el supuesto de que la veloodad ¡ngreso de la

economía registrada coincide con la de la economía oculta.

El problema generado por la inconsistencia puede superarse

replanteando la forma en que se calcula el tamaño de la economÍa no

registrada.

En cada momento del tiempo el c¡rculante ut¡lizado para financiar

operaciones en la economia oculta puede expresarse como una



57

ftacción, A del circularüe usado para realtzat transacciones

registradas Así.

(: tr"'Ct, (11)

y usando (2) resulta.

C,=(l+)")'(1,=Co

,4y
p

I,4y tl e

(12)

(13)

lnsertando (4) en (12) y dado que [, = ]j CI&ESPOt

(' (l + )")AY p
e

que puede est¡marse, donde C1 y )'r se conocen y entonces

asemejando con (1 ), tenemos que:

(l + ,t ) - (l + (t )" (14)

Ba¡o el supuesto que los parámetros A, F V 7 son iguales para las

demandas de circulante destinadas a financiar transacciones

regislradas y sumergidas, entonces.

r't y.tct
C AY ,f ,-r'i ,,1 (1+O)" Y,or-r'' (1s)

o

ct
ct (')

Il)
(l +(D )a

¡ lh r r''r.I

( tb,

I

I
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que permite obtener C¡ a panir de (15) y Y¡ a parli de (16) dado gue

se conocén los parámetros , C, y Yt

Finalmente se halla I, restando Y¡de l'1.

3.2.3 Análisis Descriptivo de los Datgs

En el modelo de la demanda de circulante se usaron un total de ocho

variables, las mismas que se analizarán a continuación

Producto intemo bruto (PlB) a precios constantes (en

m¡llones de sucres de 1975)

Consumo de los hogares en millones de sucres a precios

@nstantes

Circulante total en manos del público (M1 ) en millones de

sucres a precios constantes

Activos monetarios amplios (M2) en millones de sucres a

precros constantes

Tasa de interés pagada por depósitos a plazo flo (tasa

pasiva referencial)

Gasto púbIco real como proporción del PIB real

lngresos por impuesto al valor agregado como proporción

del PIB

M

CONS

M2

G

TAXIVA.

I
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TAXR lngresos por impuesto a la renta como proporción del PIB

lngresos por impuesto a las importaciones como

proporcrón del PIB

TAXM

La serie del circulante monetario (M1) mantiene a lo largo de los años

una tendencia estable, es decir, no es creciente como lo es

cuasidinero, el cual muestra un crecimiento notono a partir del año

1993 por razones metodológicas en el élculo del mismo por parte del

Banco Central del Ecuador. 32 Et PIB y el Consumo se comportan de

manera similar debido a la participactón del consumo en el producto y

la tendencia crec¡ente que presentan no tiene una pendiente muy alta

En el tercer trimestre del año 1998 se presenta una caida en ambas

variables pero después las series recuperan su tendencia anterior.

Con la tasa de interés ocurre algo parecido. la misma era controlada

en cierta forma por el sistema de bandas cambiarias establecido por el

gobiemo hasta el año 1992. pero a part¡r del siguiente año la misma

fue dejada a libre flotación lo cual refle¡ó quiebres signilicativos en la

serie. Luego, por la ya conocida implementación del sistema de

dolarización en el año 20OO. las tasas de i

niveles por debajo del l0%.

vas bajaron a

CIB-ESPo!

12 Es importanle menc¡onar que no fue po§ble el desglose exacto del cuaskiinero a p€rtir del

año 1993, pues la ¡nfomación no fue proporcioneda.
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La proporción del gasto gob¡erno con respecto al PIB tiene una

pend¡ente negativa no muy alta pero hasta cierto punto preocupante.

debido a que si bien esta disminución se ocasione principalmente por

el aumento del PlB, la proporción debe mantenerse estable y

consistente Sin embargo, la s,erie puede refle¡ar una disminución del

tamaño del estado y lo importante es que las ventajas de esto solo

puedan reflejarse mientras el gobiemo sea más eficaz en su gestión.

F¡nalmente, los principales irEresos no petroleros del gobierno

presentaron una tendencia real creclente en las recaudaciones por IVA

e lmpuesto a la Renta causada en su mayoría por la efectividad del

Servicio de Rentas lntemas en dism¡nu¡r la evasión tributaria en el

país. Lamentablemente no ha sucedido lo mrsmo con los rngresos por

lmpuesto a las lmportaciones, inicialmente por el acelerado aumento

del tipo de camb¡o y actualmente porque el ente encargado en su

recaudación es la Corporación Aduanera Ecuatoriana, empresa que

augura cambios positivos en el futuro ecuatoriano.

En general las vanables no presentaron problemas para poder usarlas

en el modelo debido a que todas las variables. excepto TAXR, son

estacionarias en primeras diferencias (Anexo 3) Además se

elaboraron las estadíst¡cas e histogramas de c€da variable a utilizar

(Anexo 4) Finalmente, se realizaron gráficos comparativos del
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produclo con el consumo de los hogares y del cirollante con el M2

(Anexo 5).

3.2.4 Metodoloqia

CTB-ESPOI"

l. Recopilación de Datos._ Los datos a utilizar fueron extraídos de

los boletines de información estadística que emite el Banco

Cenkal Para la est¡mación del modelo se requiere de variables

tanto dependientes como independientes. todas expresadas en

términos reales; como variable dependiente se utilizó a la oferta

moñelaria en sentido estrecl¡o, M133; para el caso de las

independientes se emplean una variable de escala, una variable de

costo de oportunidad y las variables que mejor representen los

incent¡vos a participar en el sector sumergrdo.

Entre las variables de escala, tenemos el producto interno bruto

(mide la riqueza de los agentes económicos), el consumo de los

hogares o un indicádor del volumen de las transacciones. Para las

variables que representan el costo de oportun¡dad entre tener

efectivo. se encuentran las tasas de interés, las expectativas de

inflación. la devaluación o el diferencial de rendimiento entre los

r'l I
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activos internos y externos

CIB-ESPOL

Para nuestro modelo se recurnó a las

tasas de interés pasivas relerenciales

Entre las variables que repres€ntan el incentivo para part¡c¡par en

el sedor paralelo se consideraron las proporciones del gasto

gubernamental y los diferentes impuestos sobre el producto.

2. Análisis de las Series. Obtenida la irrformación necesana se

procedió a realizar un análisis descnptrvo de los datos. El mismo

que se presenta previamente

3. Esümaciones Preüas del Circulante Total.- Se realizaron

diferentes estimaciones posibles para el modelo combinando las

variables, con el objeto de busc¿r la de mejor ajusle.

El primer paso a ejecular para est¡mar una regresión de mínimos

cuadrados ordinarros es determinar el orden de integración de las

var¡ables que intervienen en el modelo para lo cual se aplicó el

test de Oickey Fuller armentado. La hipótesis nula que prueba

este test es que las variables son no estacionanas.

33 M1 conesponde a las sumatorias de las espec¡es monelarias en c¡rculec¡ón o efeclivo en
poderdel públ¡co y los deÉsitos monetarios a la vista (Cta. Corienle) que poseen los
agenles económicos en las ¡nslituc¡ones f¡nanc¡eras.
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Para comprobar st se puede rechazar o no la hipótesis nula. se

@mpara el valor del estadístico t del test de Dickey-Fuller

aumentado. en términos absolutos, con los valores crÍt¡cos de

MacKinnon. Para el caso de M1 real, el PIB real y las tasas de

interés, los valores del estadístico t son menores que los valores

críticos, al 1, 5 y 10% de §¡gnificancia, por tanto, se considera que

son varrables no estacionarias, ya que no se puede rechazar la

hipótesis nula; excepto para el caso de la relación entre pago del

impuesto a la renta y el PlB, donde se aprecia por medio de los

estadísticos que la serie es estiaclonaria en nivel, es dectr l(0).

Cuando se detectan series no estacionarias se debe diferenciar y

comprobar nuevamente la existencia de estacionariedad Se

procedió a aplicar el test de Dickey Fuller aumentado a las series

en primeras drferenc¡a§. Los resultados que se obtuvieron

sugieren rechazar la hipótesis nula de no estacionariedad, por lo

que las series en primeras diferencias son l(0). s

El segundo paso a realtzar consiste en comprobar si existe

cointegracion entre las variables del modelo, es decir que las

series se mueven juntas en el largo plazo y tienen una relaclón

s Eslo significa que las veriaues necesitan diferenc¡arse una vez para ser eslac¡onarias, es

decir, son series l(t).
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estable. para lo cual, se estimó inicialmente la regresiÓn de

cointegracion utilizando las variables en logaritmos, luego se

comprobó si el error de esta regresión era estacionario, aplicando

el test de Dickey Fuller aumentado

Tercero se comprobó que los coeficrentes de la regresión tengan

los signos esperados y sean signrficativos. En este paso se

procedió a escoger la estimación que represeñte el mejor ajuste al

modelo.

4. Estimación Definit¡va.- Se realizó la estimación final con las

varrables que dieron el rneior aiuste al modelo- Para este caso se

puede observar que los coeficientes poseen los slgnos esperados,

por eiemplo, el Consumo real se relaciona posit¡vamente con M1

en saldos reales; de igual forma los residuos de la estimación son

estacionarios (Anexo 6) Dado que las variables son cointegradas,

estas pueden ser representadas por un modelo de corrección de

errores para definir la dinámica de corto plazo.

Según este modelo, el aiuste de corto plazo de un agregado

monetario está determinado por el enor de equilibrio del período

anterior obtenido de la ecuación cointegradora y cambios
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35
conientes y rezagados de las variables rnvolucradas La

estimación se realiza en diferenclas. Para que el sistema retorne al

equilibrio, el coeficiente del enor de equilibrio del período anterior

debe ser negativo Esto significa que si en el período f.l hubo

exceso de oferta de dinero, en el período f esta oferta debe

disminuir para eliminar el desequilibno" Esta ecuaciÓn se interpreta

como la función de reacción de la autoridad monetaria la

respuesta endógena de la oferta monetaria a c¿mbios en variables

macroec¡nómic¿s
36

El modelo de conecclón de errores se ut¡liza entonces para

especilicar la relación de corto plazo entre las variables. Para ello

se parte de una versión sobreparametrizada con la diferenc¡a del

logaritmo de la cantidad de dinero en términos reales como

variable dependiente y las primeras diferencias de las variables

independtentes.

También se incluye el res¡duo de la ecuación cotntegradora con un

rezago como variable independiente. Se eliminan sucesivamente

las vanables que no son estadísticamente signifrcativas y así se

llega al modelo de corto plazo cuyos resultados de estimación por

!§ De acuerdo al teorema de representación de Granger'
$ Misas (1993, p€g.72l.
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mínimos cuadrados ordinarios se utifizan en el últ¡mo paso

Finalmente, se realazaron las pruebas de autoconelac¡ón y

estabil¡dad de paÉmetros al modelo (Anexo 7).

5. Determ¡nac¡ón del Tarnaño del Sector Sunrergido.- Utilizando

los coeficientes encontrados, se obtiene el c¡rculante legel y la

producc¡ón total, con la ayuda de este último se determina el

Tamaño del Sector Sumergido.

3.2.5 Est¡ ón
CIBESPOL

CIB-ESPOL
3.2.5.1 Previa

Para poder determinar el modelo idóneo fue necesario realizar un

conjunto de estimac¡ones 
37 combinando direrentes varjabtes que se

muestran a continuac¡ón (los valores entre paréntesis son las

desviaciones estándar de los coef¡clentes):

Cuadro 3:
Eslimaciones Previas con M1

Variable Endógena Ml

l,
I

M = 0.94Cr - 1,00it + 13 2gTaxmdt
(110 753) (-7 804) (4 246)

R2 = 0.335
DW = 0.75

37 Los detalles de las regres¡ones se mueslran en el Anexo I
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3

4

M=0913G-1O23\+4U4G
(1oe.e68) (-s.Bs) (7 8s4)

M = 0 B98Yt - 0 9,68rt + 16.l94Taxmdr
(1047741 (-7.@) (4.%2)

M = 0 866f - 0 998rt + 6.0255G
(1 10.089) (-9 S) (10 214)

M = 0 902Yt - 1.055h + 12.579Taxmsdt
(88.781) (-7 274) (3 205)

M = 0.943Ct - 1.O72n + 10 2987
(e6es3) (-8262) (2822)

Fuenle y Elaborec¡ón: Los aulores.
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R2 = 0.493
DW=1O2

R2 = 0.26
DW = 0.6'6

R2=053
DW=105

R2 = 0.'137
DW = 0.62

R2 = 0.253
DW = 0.74

I
o

CIB-ESPOI

Cuadro 4:
Estimaciones Previas con M2

2

1

iable Endógena: M2

fiÁ = -19 376 + 2 786f - 0.614it + 4 403Taxmdr
(-13.681) (21 454) (-3.s3) (1.318)

M = -15 14 + 2 39BYr -O 472it
(-5 448) (10.31) (-2.843)

M = -19.418 + 2.783f - 0.627i, + 7 618Taxmsdt
(-r3.8ll) (21.428) 14227) (2009)

R2 = 0.834
DW=0]L
R2 = A737
DW = 0.25

R2 = 0.841
DW = 0.78

I

1,

Fuente y Elaboraqón: Los autores

Como podemos apreciar en los Cuadros 3 y 4 se realizaron

estimaciones r.rtilizando como variable endógena tanlo a M1' que

reptesenta a la oferta monetarla en sentido estrecho, como a M2, que

representa a la oferta en un sentido más amplio. Para el caso del

primer conjunto de estimac¡ones (variable dependiente M1) tenemos

que los resr.¡ltados son consistentes con la teorÍa económica, es decir

los cambios en la variable de costo de oportunidad afectan
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negativamente a la demanda de saldos monetarios reales' la variable

de escala. sea esta el Producto lnterno Bruto real o el Consumo de

los Hogares reales, contrituyen positivamente en la explicación de los

agregados monetarios al igual que las variables de incentivo de la

economía paralela. Adicionalmente las variables ¡ndependientes

muestran buenos n¡veles de significanoa estadística y sus residuos

son series l(0), dado que las vanables son estacionartas en primeras

diferencia, esto nos indica que existe una relación estable en el largo

plazo. Sin embargo, para poder selecoonar las meiores

estimaciones. se cons¡deraron como parámetros el aiuste de las

variables al modelo 1R2) y el estadístico Durbin Watson.

Por lo tanto mmparando las ecuaciones número 1, 3, 5 y 6, baio los

parámetros estipulados apreclamos que la que presenta meiores

resultados es la regresión 1, mienlras que entre las ecuaciones 2 y 4

la dominante es la regresión 4.

Para el caso de las estimaciones con M2, aunque los coelic¡entes de

las regresiones son los ¡dóneos. al igual que los estadísticos ¿ y que

el a¡uste de las variables al modelo es aho, al comprobar la

estacionariedad de los res¡duos de la regresión cointegradora

encontramos para todos los casos que sus residuos son estac¡onarios
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en primeras diferencias mas no en nivel como se requiere para que el

modelo tenga una relac¡ón estable en el largo plazo

3.2.5.2 Final
CIB-ESPOI

Luego de ensayar diversas especlñcaciones de la demanda de

circulante que incluían diferentes variables dirigidas a captar el

incentivo a dasamular transacciones se eligió la siguiente ecuación 
38.

ln M, =6.6¡ l'ln M, r +0.363'lnC-, -0.391, +ó.ó93'ln'l'AXM,
(7.68) (1.8-i ) (2.8ó) Q.16)

R2= 0.66 DW= 1.96 F = ¿16.37

donde M, es el cirq.¡lante total en manos del público en millones de

sucres a precros constantes, Ú1, es et consumo de los hogares

registrado en millones de sucres a precios constantes, i es la tasa de

interés pasiva nominal, TAXM es el pago de impuesto provenientes

de importaciones como proporción del Producto lnterno Bruto-

!
i:

f ¡h

3 Los valores er¡lre páréntesis reprcsentan el estádístico I de cada variable
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En el Cuadro 5 a continuaoón aparecen los resultados obtenidos con

las ecuaciones de corto plazo para Fo§3 y también los que se

lograrían baio el supuesto de igual velocidad de circulación en la

economía registrada Y oculta (ft 1)

Cuadro 5:

Tamaño de la Economía Oculta en el Corto Plazo

f tmaño & la FroÍ¡mia (X»lta en F¿uadot
Pcríodor t9t3 - 2,0O1

PIll rrt tra*r s<rb¡t PIB t¡¡td

'I ¡i¡rrstr Ii=ilJli 0=tTrirEs.tt f]=031i D=t
trr3

I

ff
III
Iv

1994

I
II

I
tv'

19f.,5

I

lt
l

JV

19f,6

I
u

fII
IV

1997

I

,¡¡

1998

I

II

1(r.o1

t6 rtl
23.-12

22.78

l¡ 15

(¡.üt
{)_21

8.79

1tt.1t)

2L.i2
2l.(H
21.49

r 0.ó8

l{}.1t2

9.70

2n.71J

1,1.(l,

19.(E

22 5)

8.0fi

9.71

7.-l{ |

8.¡14

(¡.1ó

lJ.u2

5.29

16.04

22.45

f i.9r)
23.17

lft.(,9
¡).,)5
2{.01

18.1{}

121
8.1lt

,.19
't.12

24.1{')

35.93

9.51

14.93

1983

I

u
t

tv
r r84

I

ll
lll
ll'

'1985

I

II
III
IV

198ó

I
lt

III
IV

1981

I

lt
III
lv

1988

I

ll

8.{ú
13.93

1,r.3)

15.1)

21.ü)
33.83

34.(r)

37.12

13.21

T|t¡6
39.19

32 19

13.63

t 2.-15

1(,.tt1

l3ll,

22.55

12.(r)

J2.68

11.,15

8.86

I j.07

I tt.3 )

17.6b

13.91
'l3.lf)

t:t.li:t
fi.n

33.r1

13.14

73.(2
39.(fa

31.67

35.11

32.73

20.11

12.1X

r 4.54

,l..t I
'7.91

(,.(ltl

8.52

15.1r7

21.76
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Fuente y Elaboración: Los aulores.

Para el largo plazo la ecuación estjmada es 
3e.

ln M, -0.9399' lnC, - 1.0001 . i, + 13.2901 -ln'l'AXM,
(t t0.7s) L7.u0) (1.2 s)

La elasticidad ingreso en el corto plazo es 0 363 mier¡tras que en el

largo plazo no difiere significativamente de 1, lo mismo que respalda a

la teoría previamente expuesta.

Ifl
fv

1989

I
II

III
IV

19q)
I

II
I

IV
19r)l

I

Ill
IV

1rrf2

I

tfl
IV

25.10

:\2.1 3

9.9(t

13.13

2l (r')

23.32
1t.1,)

25.A

8.49

9_19

9.2{
I r).(ll

'18.()9

2n.?1

28.02

u.tt

699
1.9t1

t7.
11.«t

2{).t14

21.y
v.n
2n.75

8.1t
8.35

8.«|
8.10

15.8.5

24.94

t2.T)
19.?$

6.07

9.q\
1.85

7.4f1

III
IV

I

fl
I

IV
axl)

I
It

Itt
l!'

¡x)1
I

tI
lt I

]V

15.37

18.4
l.t. ó(,

16.07

24.r12

tz.y,
r {.?3
23.U,

9.fl
1.76

5.62

9.4?

r 3.13

r3.7)
1'7.

18.t7

4.9r1

5.2r

6.9(l

7.02

1e.22

21.:)5

2t_19

21.i.Il

1.4r.,

8.{4
¿t.37

,.22

30 Los valores erTtre parénlesis represenlan el egadíslico t
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Los resultados obtenidos para el tamaño de la economía sumergida en

el largo plazo se presentan a continuación en el Cuadro 6, tanto para

F0 93 como paraftl

Cuadro 6:
Tamaño de la Economia Oculta en el Largo Plazo

CTBESPOL
'I¿maño de [a Faorsmia Ocutta en F¡u¡dor

Pcnodo: 1983 - 200I

PIB rrr registrad<r sobrc PIB btal

TriÍEstrB fl{, 9=l 'frir¡rsrtE fl=0.C4 li=l
1983

I
ll

Ir¡
lv
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I
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I

lI
I

¡v
1987

I
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I
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III
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I ó.r)9

23.15
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25.25
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1t\.(A

!4 13
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Fuente y Eleboración: Los autores

3.2.6 Análi sis de I Resultados

La ecuación estimada para la demanda monetaria presenta resultados

consistentes con la teoría emnómica. En primer lugar los cambios en

la variable que representa el costo de oportunidad (tasa de interés)

afectan negativamente a la demanda de saldos monetarios reales; la

variable de escala (consumo real de los hogares) contribuye

positivamente en la explicación de los agregados monetarios y la

proporción del pago de los impuestos por importaciones sobre el

Producto lntemo Bnlo se relaciona positivamente con la demanda de

circulante. En segundo lugar los c¡eficientes de las variables muestran

buenos niveles de significancia estadísticá. Adicionalmente al analizar

I
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1(¡.05

15.93

17.17
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los residuos de la regresion cointegradora, estos rechazan la hipótesis

nula de de aíz unitaria, es decir son series l(0) y dado que las

variables de la regresión son series estacionanas en prrmeras

diferencias, demostramos que existe una relacion de equilibrio en el

largo plazo entre las variables del modelo. Esto implica que aunque

existan shocks que provoquen desequilibrios en el corto plazo, exíste

una combinac¡ón de variables que en el largo plazo llegan a un

equilbrio.

La exrstencia de cointegración permitió usar técnicas de conección de

errores para analizar la dinámica de corto plazo de la demanda de

dinero. Se encontró que el modelo de conección de errores era

consistente con una serie de tests que probaron la estabilidad de los

parámetros y el comportamiento de los enores de aqrerdo a los

supuestos de mínimos cuadrados ordinarios A la vez, se comprobó

que exrste una tendenc¡a a volver al equ¡librio de largo plazo del 41%.

Los cálculos del tamaño de la economía oculta se realizaron con el

coeficiente pque mide la sensibilidad entre el agregado monetario y el

@nsumo real, tanto en el corto como en el largo plazo y se los

contrapuso con resultados bajo el supuesto de que p sea 1 los

mrsmos como se puede aprecrar en el cuadro 5 y 6 subvaloran el
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tamaño del sector sumergido- Esta subvaloraoÓn es más notoria para

el cálculo en el corto plazo puesto que el coeficrente en este caso

difiere en una mayor proporción del p amparado, igual a 1; opuesto a

lo que se presenta en el largo plazo donde los c'álo'llos de la economía

sumergida utilizando ambos co€fic¡entes son aproximados dado que el

coeficiente para el largo plazo no varía mucho con respecto al p

comparado.

Si analizamos el comportamlento del tamaño de la Economía

Sumergida a lo largo del período 1983 - 2001 (anexos 9 y 10)

apreciamos que la serie oscila alrededor de 10,000 millones de sucres

reales, sin presentar una tendencia' sea esta positiva o negativa, sin

embargo a largo de este período se observa que desde finales de

1983 hasta inicios de 1987 el sector sumergido presenta los datos más

altos. con un despunte en el tercer trimestre de 1985 de mas de

20,000 millones de sucres reales, también en la serie se presentan

valores extremos, como por ejemplo para el año 1998 donde para el

segundo trimestre el valor de la economía sumergida sobrepasó los

20,000 millones de sucres reales al igual que en el cuarto tr¡mestre

donde alcanzó los 23,0OO m¡llones

CIB-ESPOI
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La existencia de una relación estable entre los agregados monetar¡os

y las variables independientes del modelo perm¡ten el maneio y diseño

de políticas monetarias que ut¡l¡cen los agregados monelarios como

objetivos intermedios al implementarlas, d¡ngidas a desincentivar o no

el secfor sumergido en el país de acuerdo a un previo análisis costo-

beneficio.

CIBESPOI
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Al conduir con la presente investigación, es importante recalcar la definición

util¡zada de la Econom Ía Sumergida en el Ecuador según el modelo de

demanda de circ,uJante aplicado pera el cálanlo del lamaño a0 . El supueslo

principal de ésta es que la economía sumergida se compone solamente de

producción comercializada con transacoones monetarras y no de actividades

no monetarias como el trueque de mercadería ilegal. Debido a esta

delimitación no se puede generalizar sobre los resultados obtenidos en el

modelo que mejor se ajustó a la teoría economica. Es importante mencionar

que en los dos métodos utilizados los resultados diflrieron en ciertos

aspectos o' . W, el método del consumo eléctrico el valor promedio de la

producción en la economía sumergida c¡mo porcentaje de la producción total

(legal e ilegal) es de 24.24o/o, con una tasa promedio de crecimiento anual de

18.69% desde 1990 hasta el 2001 En cambio, con el método de demanda

"o Ele método es consiJerado como más represenlalivo por los fundamefitos teori:os y
econométficús que presenla.
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de circulante el valor promedio de la producción en la emnomía sumergida

como porcentaje de la producción total (legal e ¡legal) es de 24.77o/o, con una

tasa promedio de crec¡miento anual de 3 5704 desde 19&3 hasta el 2001

Para el año 2001 la proporción de producto no registrado en relación al

producto registrado de acuerdo al método de consumo eléctrico es de

48 39% mientras que según el rÉtodo de la demanda de orculante es

27 .27o/o. Finalmente se puede afirmar que los resultados obtenidos en

ambos modelos registran un valor no despreciable del tamaño y crecimiento

de la economía paralela en el país, los que concuerdan con estimaciones

promedios de los países de la región. a2

Entonces, dadas las externalidades generadas por la economía, la pregunta

de interés es: ¿es conven¡ente o no la economia sumergida? Dentro de las

venta1as de la economÍa sumergida se pueden listar algunas de las más

importantes

Satisface ciertas necesidades del mercado, Las actividades informales

satisfacen c¡ertas necesidades del mercado ya que la oferta legal no

cubre por completo las necesidades de los consumidores.

o' 
Ambos mátodos no son comparaHes eotre s¡

¡; 
Ver Schnailer (2000, peg. 7).



f:

Por otro lado, la e@nomía sumergida genera algunas desventaias que

resaltan entre las más impoñantes las siguientes:

Competenc¡a desleal: El mercado ecuatoriano de bienes y servioos está

compuesto mayoritariamente por empresas establecidas en un marco de

competencia, donde las empresas informales le quitan mercado a las

empresas legalmente constituidas.

7'

CIB-ESPf]t

Genera riqueza: La economía sumerg¡da genera trabajo a individuos que

no peñenecen a la Poblaoón Económicamente Activa del país (o a

quienes peñenecen y no consiguen empleo), lo cual les permite consumir

bienes y servicios (en la mayoria de casos de forma legal) como cualqu¡er

otro individuo.

lncremento de recursos financieros. Como se mencionó anteriormente, la

riqueza generada por med¡o de adividades informales podrÍa terminar de

una u otra forma en el sistema financiero eoJatonano, lo cr-¡al fortalece la

liquidez y dispon¡bil¡dad crediticia de los bancos.

Efecto sustitución negativo: Cuando se evaden tributos. usualmente la

poca recaudación provoca un aumento en la carga tributaria a los que sí

pagan los impuestos resullando finalmente perjudicados.

cth
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Después de haber anal¡zado en el capitulo dos la influencia que tiene la

ec¡nomia sumergida en la politica económica, es necesario establecer

políticas a recomendar para med¡r e intentar reducrr (si es necesario) la

economÍa sumergida. Algunas se mencionan a continuación

Reducir tramitología: Una de las causas primordiales para comenzar a

realizar ad¡vidades informales (qtre a su vez induce a la corrupcion) es el

gran número de trámites que deben hacerse para rea|zar transacciones

necesarias para personas naturales y jurídicas (por ejemplo permisos de

importacioo. formación de compañías, certificados municipales, etc ). Por

esto. para reducrr las adividades informales y la conupción se deben

convertir los largos trámttes en procesos más eficientes y rápidos.

Reducción del número de ¡mpuestos: Actualmente exislen en el Ecuador

aproxrmadamente más de 60 impuestos o tasas, los que la mayoría de las

personas naturales y jurídicas no tienen mnoclmiento de que existen y la

solución más fácrl que toman es pagar a un individuo (ya sea del

Servioos de Rentas lntemas o privado) para que realice el trámite de

pagarlo fomentando actividades de com.rpción que a la larga se vuelve en

un negocio informal. Entonces, como posible solucrón a este problema se

puede reformar el rfr¡imen tributario de manera que se reduzca el número

de impuestos y hacer que los que queden sean mucho más eficientes al

momento de su recaudaclón.
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Penalizaciones severas y ejeculables: Aunque en los códigos y leyes

ecuatorianas existen sanciones pera los evasores de ¡mpuestos, algunas

de ellas no están acfualizadas con los valores adecuados o no tienen

concordancia con el perjuic.io ocasionado por la infracción. Por esto,

primero las sanciones deben ser fuertes y segundo, deben cumplirse a

cabalidad ya que de nada sirve lo primero sin la garantía de que se

cumplan.

Finalmente se propone para una irwestigación posterior y más avanzada en

el estudio econométrico, trabajar con Vectores Autoregresivos y probar la

exogeneidad con tárn¡cas adrcionales a las convencionales También sería

importante proyectar su tamaño, pero ¡nd¡scut¡blemente se lo debe hacer con

un cálculo bastante aproximado del mismo. Definitivamente es necesario

realizar un análisis costo-beneficio de la presencia de la economía sumergida

para el caso ecuatoriano, con el cljal se pueda definir una política de

incent¡vos o no freñte a estas activilades.
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Anexo 2: Demanda de Dinero de Corto Plazo

Para poder modelar la demanda de dinero en el corto plazo, se consideró el

modelo clásico de demanda de dinero de a¡uste pafc¡al "a la chow' a partir

del cual se pueden calcular las elasticidades de corto y lafgo plazo Este

modelo incorpora aspectos dinámicos que permiten que los saldos reales se

ajusten con un rezago ante deseqúlibrios entre las cantidades deseadas y

observadas de dinero

El modelo estimado es el srgutente CIB.ESPOI

Demanda de Dinero de Largo Plazo (1)/1M AY

nt M,,=o(ui-tt ) tuecanismo de Ajuste Parcial (2),l

Reemplazando (1) en (2) y aplicando logantmos resulta

M, = 0. A + 0 .a'Y,+ 0' §'i,+ (- 0)' M

M,= §n+ 0r-Y,+ fir'i,+ FrM,-,

donde,

ár = elasticrdad ingreso de la demanda de dinero de corto plazo'

§"0 
= .l."rr.rdrd ingreso de la demanda de dinero de largo plazo,

/ z = elasticldad tasa de interés de la demanda de dinero de corto plazo' y'

I
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F,
= elastiodad tasa de interés de la demanda de dinero de largo plazo

0

A = Proporción de la demanda de dinero que viene dada por el periodo

antenor

cabe señalar que la estimación de estos modelos de ajuste parcial ha estado

sujeta a varias críticas. Un hecho normalmente observado en estas

est¡maciones es la presencia de autocorrelaciÓn serial y un parámetro

estimado de la variable rezagada c€rcano a la unidad altamente significativo,

lo cual hace suponer un problema de especificación del modelo debido a que

la variable rezagada no estaría capturando el mecanismo de aiuste parcial de

los saldos monetarios a sus niveles deseados, sino mas bien otros tipos de

factores que se han excluidos en la especficaoón empírica de la demanda

de dinero. También se ha sugerido que un coeficrente unitario de la variable

dependiente rezagada puede ser evidencia de no estacionariedad en la

serle_

CIBESPOL

c

Clt . ¡ r' Baquero. Lafuente y Valle (1999)
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Anexo 3: Tests de Raiz Unitaria Dickey Fuller Aumentado y Phillip
Perron

Variable ADF PERRON
D(Y)1

2
3
¡t

'l

2
3

I
1

2
3
4
1

2
3
1
1

2
3
I
1

2
3
1
1

2
3
1
,|

2
3

1
1

z
3
it

-3. 
,, 205

-2.25SS
-2.3683
-2.1231
-2.1757
-1 .6797
{.69r 0
-0.902E
-2.6293
-1 8278
-1.6856

-1 .6778
-l.3673
-1.7555
-1.7686
4.3028
-4 0084
-3.4708
-3.5213
-2.7117
-1 .8612
-0.4659
-0.7576
-5 1023
-4 7086
-2 1741
-2.¡1855

-4.1791
-3.1782
-2.71 0,9

-2.7810
-2.0303
-2 31¡t6
-1 .7317
-2.1116

o(Mr)

D(M2)

D(l)

D(G}

D(TAXIVA)

D(TAXR)

D(rAXM)

D(coNS)

-7.3277
-5.3E61
-5.001 I
-1.63E4
-7 .7273
-8.6850
-¡t.9,139

-1 7511
-9.7662
-6.4057
-¿t.E100

-1.3128
-7.7056
-5.0294
-4.¡1000

-1.0849
-7 .9276
-7.32É1
-5.4158
-4.8870
-8.5?g3
-9.1001
-5.4886
-1 2712
-4.77?8

-13.3E75
4.3214
-4.9675
-8.311/t
-7.7140
-5.6¡[95
-4.9440
-5 't 175
-5.5139
-3.7730
-3_6EE2

-7 .1692
-7.0669
-7.0%2
-7.0202

-'10 9563
-1 1.2956
-12.1645
-12.301 1

-1 l.0491
-11.7469
-1 I .9556
-1 1.8865
-10.8406
-10.9981
-10.96E6
-1 1.00€1
-10.2287
40.4421
-10.9495

-1 1 .2026
-l 1.5076
-12.2039
-13.4661
-1 3.4514
-16_5452
-19.6248
-25.3299
-23.6S61
-10.5762
-1 1.0048
-1 1 .6839
-1 I .9868

-7 .7022
-7.8141
-7 7753
-7 .7730

{ vatores
Cr¡licos de

{ u..xtr,.*.t

@I 5% Value I -3.47c,1 I -3.47011

I ro"rv4uel r!?qL -!]q?ol

4.0853
-3 1704
-3 1620

-¿1.0853

-3.470d
-3.1620

Fuente y Elaboración: Los aulores

Nota: Les veriables están expressdas en logantmos. Usando dalos trimeslrales con
interceplo y tendenc¡a.

Var¡able Rezago ADF PERRON

TAXIVA

TAXR

TAXM

coNs

I

It1

M2

-2.6165
-2.5657
-2.5071
-2.4881
-2.7019
-2.6676
-2.486r
-2.6216
-3.1148
-2.9288
-3.0044
-3.1303
-2.0407
-1.9fi7
-2.0604
-2.1041
-{.5,104
-4.4810
-4.39&r
-1.1027
-3.7050
-3.6544
-3.5561
-3.8124
-E.5941
-8.6036
-8.6043
-8_6719
-4.9753
-4.9682
.{.9,194

-5.0144
-1.8321
-1.9300
-1.9016
-1.9279
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Anexo 4: Anál¡sis Descriptivo de los Datos

CIBESPOI

M1

12

10
rrpb 19a3., ?00, 4

Observa¡ons /6

t& r¡r!m
lárirum
S D6v.

s 62041
9 9221 1

1011
928ss
01
0 391
21911

Jrrque- Eb ra

Robeba§
2
0

I

6

4

2

0

M2
a

6

Ssrbs:l/Q
Sarpre 1983.1 2m? 4
obssruálons 76

lrHl¡n

Sd. Oov
St6wn6ss
Krrbs ¡3

1051911
I
I

9
0 396
0 27104I
1622341

ñobabily
6 340616
0031107

2

0
10I) '102 1 41 61 I 110 1r2

Consumo
12

10

sGrie s:CONS
Sanpb lSA3l 2001 4

l/bdEñ

S D6v

lturb3 ó

10
10377S4
105216
101
0 1 0621
o2
'1 829r 81

ñobabd.y oo71l61

I

6

4

2

0
2 103 r 05

Fuente y Elaborec¡ón: Los autores

I

I
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Producto lnterno Bruto
10

B

Serie6. Y
SenFb 1S43.1 2Co114

Ob6e¡va¡ors 76

llban
l¡edan
E¡arum
¡!hrrrrn
Sü Dev
S( eiarnesg
KrrlcB16

107775
108@1
r o I,614
10511
o1

1ta51

JarqLJe-&ra
Robab¡l

59973?

6

2

o
105 t06 107 10a i09

Proporción entre el Gasto Púbtico y el PIB

8

6

Scrp§:G
Sarpb 1943 1 2001:4
Obaerva¡on! 76

l/lean
tkdan
¡,á\i'l)m
l¡rifirn
s. Dcv.

X¡irb6E

01018
OC,So31
o.14fi21
oo10271
oo1
o2521Á6
20774?o

Jarq\E-&ra
ProMb*t

35m3
o 173719

4

2

o
oo7Í) o 75 nltrn o11 i5 0i7lr 013ñ

Tasa de lnterés
8

6

Serb6 I

Sarp* 1S3:l 2m1 ¡r

ftserv¡t tG 76

¡lbdEn
lJbxrfum
lhrum
S Oev

l(rlo3s

o3226&5
0346?5f)
06188m
0I)5600
0 136103
-o322162
2 261357

Jarqu€- &ra
ftobebry

3 044¿114

0218186

4

2

o
o1 O? f)3 n¡¡ 05 06

CIBESPOL
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tFuente y Elaborac¡ón: Los aúlores
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lmpuesto al Valor Agregado
14

12

Serie. TrüvA
SÉr4te 1$312CO'l 4

Ob6ervábns 76

llban
i¡edian
l/bxllum
l*li.firn

0 03081 1

0 02961
007

OcY oo1
09

ifurtcsls 4 31

rque-Ehra 17
o ocol

'10

I

6

2

0
a\aYrn ñn1rq ñ.,sn óar¡7s n T6an 

^aF?q 
n n76al

lmpuesto a la Renta

15

rles.fAlR
s€rfpae 1983 1 20Oi 4

ervalons 76

001
oo1

lla\i¡'Irtñ
i¡niñrn
s. Dev.
S(esneas
l(¡n sÉ

0 0028 1

0
0 738151
3 2457

arque-&.a 7 09281
Floba bly 0

10

0
nrns ñnrñ oolE nmo ñrY,q oar{l l1lfi6

lmpuesto a las lmportaciones
12

10

I

6

o

Serbs rT$G,
Sanpb 1983 I 2OO1:4

o¡úeryabn6 76

i/bañ
¡¡edan
llaxrrum
l¡nfir-fn

o 015721
001

De!

00r191
0007281
0 006631

lOrb6,6
o71
2 66591

rque-&ra 64121
Probab¡, 00321S1

ññrq ñnxl nnÁ arlTTl

CIB_ESPO]

Fuente y Elaborac¡ón: Los autores
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Anexo 5i Gráficos ComParativos

PIB y Consumo en m¡llones de sucres cle 1975 (logaritmo natural)

l't.0

't 0.8

r 0.6

10.4

10.2

10.0

coNS 
- 

Y

*

ESP()I

Fuente y Elaborac¡ónr Los aulores.

M1 y M2 en mtllones de sucres de 1975 (logaritmo natural)

11.5

11.0

r 0.5

r 0.0

95

90

-M1 -M2
Fuente y Elaboración Los autores
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Test de Estabilidad de Parámetros de las 4 Regresiones Principales

Reqresión I

Fuente y Elaborac¡ón: Los autores
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Anexo 8: Detalle de las Estimaciones Previas

VARIABLE DEPENDIENTE: M1

Fuente y Eleborac¡ón: Los áutores

CIFESPOL

Variable
CONS

I
TAXM

R-squared
Adiusted R-squared
S.E. of regress¡on
Sum squared res¡d
Log likelihood
Durtin-Watson Sat

MCE

Var¡able
D(t)

D[fAxM)
RES4(-1)

R-squared
Adjuled R-squared
S.E. of regress¡on
Sum squered res¡d
Lo! likel¡hood
Durban-Walson lal

Variable
MCr)

CONS
I

TAXM
R-squared
Adjuled R-squared
S.E. of regression
Sum squared res¡d
Log likel¡hood
Durbin-Walson slat

Coefficreflt
0.9398S2

- 1.000148
13 29007
0.334&t6
0.316¡117
0.137878
'l .387745
44 27669
0.750756

Prob.
0.0000
0 0000
0.0001

9.620816
0. 186762
-l0§229
-0.9942m
18.35803
0.0,00000

Prob
0 03,15
0.00s
0 0005

0.0,0815
0 f 13358

-1 .E12465
-1.719765
15_72975
0 000002

Prob
0.0000
0. m00
0 0055
0 0164

9.61 7512
0 r6s362

-1 752998
-1 629399
46.36555
0 0000m

Std. Eror l-Statilic
0.008¡l8O 110.7534
0.128165 -7.803610
3.130150 4.245E18

Mean dependent var
S D. dependent var
Akaike info criterion
Schw z criterion
F-slatislic
Prob{F-stat¡s{É)

Coeff¡cient
-0.580&f9
7.080332

-0.333337
0.304070
o.2u7u
0.095070
0.661759
70.96742
2.122205

Std. Enor t-Statistic
0.269416 -2 155213
2_S71511 2.65m10
0.090944 -3 665313

Mean dep€ndent var
S.O. depeod€nt var
Akaike ¡nfo criterion
Schvrarz cfferion
F-s{at¡st¡c
Prob(F-statislic)

Reqresión a corto plazo

Coemcient
0.61 r 092
0.363162

-0.389637
6.693,t89
0.662060
0 647781
0_098139
0.6E3825
69.73743
I .963/tO6

Std. EÍor t-Stali§ic
0.079610 7.6760.,15
0.074808 4.85,1566
0.136028 -2.8&1386
2.722471 2 ¡158608

Mean dependenl var
S.D. dependent var
Aka¡ke info criterion
Schwar¿ criterion
F-slatist¡c
PmqF-stalistb)

CIB.ESPOI

REGRESIÓN I
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R RESION 2

Variable
CONS

I

G
R-squared
Adjusled R-squared
S.E. of regression
Sum squared res¡d
Log l¡kelihood
Durtin-Watsoo slat

MCE

Variable
D(D

RES5(-1)
R-squared
Adjusled R-squared
S E. of regression
Sum squared res¡d
Log likel¡hood
Durtin-Watson slat

Coemcient
0 s1 3190
-1.023214
/t 84304,1
0.493247
0.479364
0.120328
1.056947
54 62392
I .022fiO

Coefficienl
-0.599027
-0.418740
0.219223
0.23893E
0 0988S2
0.71 391 9
ffi 12237
2.1 r 7898

Prob.
0 00m
0.m00
0.0000

9.620816
0.166762

-1.358524
-1 ffi522
35.52723
0.00m00

Prob
0 0000
0.0001
0.0022
0 0509

s 617512
0. i65362

-1 .699862
-1 .576263
42.11111
0.0000m

Reqresión a corto Plazo

Sld. Enor t-Slatislic
0.008380 108.9683
0.106035 -9.649733
0.613584 7.894021

Mean dependent var
S.D- dependent var
Akaike info critenon
Sch\rar¿ criterion
F-slát¡st¡c
Prob(F-latislh)

Std. Enor f Stat¡st¡c
0.111590 4.979800
0_10f912 4.ffi831
0.151813 -3.17¡1690
0.889453 1.986289

Mean dependenl var
S D. dependent var
Akaike inlo critenon
Schwarz criterion
F-stauslic
ProbiF-stalislic)

Sld. EÍor t-Slatistic Prob.

0.270343 -2 21fi04 0.0298
0.118267 -3 540634 0 0007

Mean dependent var 0.000915
S.D- dependent ver 0 '113358

Akaike info crferion -1 763263
Schwsr¿criterion -1.701464
F-slátidic 21.232fi
Prob(F-lal¡stic) 0 000005

Variáble
MC1)
CONS

I
G

R-sqúared
Adlusled R-squared
S.E. of regression
Sum squáaed resi,
Log likelihood
Durtin-Walson stat

Coeffic¡ent
0.555695
0,410392

-0.481960
1 .7ffi711
0.643618
0.628560
0.100782
0.721143
67.74484
2.04'l179

Fuente y Elaborac¡Ón: Los aulores
rou i

CIB-ESPOI
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REGRESION 3

Varieble

IAXM
I

R-squared
Adjusted R-squared
S E. of regress¡on
Sum squared resil
Log Iikelihood
Durtio-Walson stat

Variable
D(n

DOAXM)
D(l)

RE56(-1)
R-sguered
Adiusted R-squered
S.E. of regress¡on
Sum squered resid
Log likelihood
Dur¡irFwatson stet

Coemclent
0.897908
16 19127

-0.9ff/t32
o.259747
0.239466
0.145431
t .5/*3964
40.22312
0.6,60922

Prot)
0.0000
0 0000
0 0000

9.620816
0.166762

-0 979556
-0.8a7553
12.80718
0 000017

Prob.
0 0000
0.m00
O OOEE

o.oo70
9.617512
0165362

-1.76,1089
-l .640490
47.1/+658
0.mmm

Std. Eror t-Statis(ic
0.00E570 104.7736
3.263,{53 4.962312
o 136778 -7 080336

Mean dependent ver
S D. dependenl var
Akaik6 info criterion
Schwerz crilerion
F-sletistic
Prob(F-statistic)

Reqres i6n a corto olaza

Sld. Enor l-Slati§ic
0.461507 2.251704
2.325976 2 973618
o .?7?852 -2 .019225
0.088012 -3152224

Mean dependent var
S.D. depérident var
Akaike info criterion
Schwar¿ criterion
F-Slatisl¡c
Prob(F-statislic)

Sld. EÍor fstet,sl¡c
0.072736 6.669122
0.064997 5.068161
2.793202 2.695576
01no58 -2 778852

Mean dependent var
S.D. cfependent var
Akaike info crilerion
Schürar¿ crferion
F-sletist¡c
Prob(F-statislic)

Coefilcient
1.039177
6.916565

-0.550949
-0.303837
0.338650
0.310705
0.09411.1
0.628883
72 878X2
2.206923

Prob.
o.o274
0.0040
o_o472
0.0009

0.000915
0.r 13358

-1.836755
-1.713156

17.11870
0.0m002

Verieble
MGl)

TAXM
I

R-squared
Adjuled R-squared
S.E. of regress¡on
Sum squared res¡J
Log likelihood
Durtin-Watson slat

Coefic¡ent
0.630557
a.3ru16
7.5292E9

-0.358633
0.66578E
0_651666
0.097597
o 676242
70.15333
1 .966115

Fuente y Eleborac¡ón: Los aulores

MCE



REGRESION 4

R-squared
Adjusled R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
Durtin-Walson stat

Varieble
D(r)

REST(-1)
R-squared
Adiusled R-squared
S E of regress¡on
Sum squared resij
Log likelihood
Durbin-Wetson stat

Sld. Eror tslatilic
0.007862 110.0890
0.104610 -9.540032
0.58S859 10.21427

Mean dep€ndent var
S D. dependenl var
Akaike ¡nfo crüerion
ScthYárz criterion
F-slati§ic
Prob(F-statislic)

{)tt

CIBESPOI

Variable
Y
I

G

Coeffc¡ent
0.865546

-0.997983
6.024980
0.529768
0.5168E4
0.115911
0.980776
57 4ffi17
1 .05101 1

Prob.
0.m00
0.0000
0 000{

I620816
0 166762

-1 433320
-1.34131E
41.12118
0 000000

Coefrlcient
-0_606858
-0.438919
o.251025
0.2/10765
0.09877¡f
0.712205
68.21250
2.093142

Sld. Eror l-Statistic Prob.
0.154101 -3 938061 0 0002
0.10€1 12 -4.136381 0.q)01

Meen dependent ver 0.0O09f 5
S.O. dependent var 0.113358
Akaike info critenon -1 765667
SctnYar¿ criterion -1 703867
F-slatislic 24.46653
Prob(F-statistic) 0.000005

Reqresión a corlo pl¿,2 o

Varieble
M(-1)

Y
I

G
R-squared
Adjusled R-squared
S.E. of regression
Sum squared resi,
LoO likelihood
Durtin-Watson slat

Coefficient
0.521971
0.417852

-0.503438
2.528257
0.655186
0.640616
0.099132
0.697735
68 9E227
2_012843

Prob.
0.0000
0.m00
0.m13
0.0115

9.617512
0165362

-1 .732861
- 1 .609261
44.96937
0.000000

Fuente y Elaborac¡ón: Los aulores

Sld. Error l-Statistrc
0.111327 4.688,911
0.095522 4.374ti33
0.150133 -3.353267
0.974861 2.593É54

Mean dependent var
S.D. dependent var
Ahaike info crüerion
Schwarz crñerion
F-statistic
Prob(F-stali§ic)

CIB-ESPr)r

MCE



REGRESIÓN 5

Variable

f

TPüMSIND
R-squared
AdJu$ed R-squared
S E. of regression
Sum squared res¡{,

Log likelihood
Durlin-Watson stat

MCE

Variable
DCO
D(t)

RESC(- 1)

R-squered
Adju§ed R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
LoO l¡kelihoo'd
Durb¡n-Wslson stal

Std. Enor l-Slatilic
0.010t57 88.781/t7
o 11so32 -7.271113
3-92508¡1 3.204E04

Mean dependenl var
s D. depefident var
Akaike info criterion
Sch¡rrarz critefion
F-státigic
Prob(F-stat¡stic)

Coeñiclent
0.901 729

-1.054986
12 57916
0.137469
0.113838
0.156984
1.7S002
34.11372
0.6231 13

Prob.
0 0000
0 0000
0 0020

I620816
0. r 66762
432ffiT7
-0.73¿t674
5.817338
0 004527

Coefñc¡ent
1 145067

-o 47't750
-0 266294
0.258521
o.237925
0.008956
0 70fi77
68.58971
2 383333

Prob.
0.0063

Std. Enor t-Statistic
0.407089 2.812820
0.23,1871 -2.008546
0.077682 -3.428023

Mean dependent val
S.D. dep€ndenl var
Akaike info crilerioo
SchrYarz criterion
F-statitic
Prob(F-slat¡lic)

0
0,0010

0 00091
0.1r33

- 1 .7,19059
16
1 2.551 6
0.000021

Variable
MCI)

Y
I

TAXMSIND
R-squsred
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resk
Log l¡kelihood
Ou rtiñ -Watson stat

Coefficient
0.67755/
0.288569

-0.352521
5.46132r
0.u2892
0.627803
0.100884
o.7?2612
67.66851
2.1288s7

Prob
0 0000
0 0001
0 0083
0 0353

9.617512
0.1653,62

-1 .697827
-1 571228
42.606/,3
o.000000

Std. Error t-Statislie
0.075000 9.03,f015
0.067117 4.29S491
0i29728 -2.717406'
2.5¡t4623 2.146220

Mean dependenl var
S.D. dependent var
Akaike ¡nlo criterion
Sct$rarz criterion
F-stat¡slic
Prob(F61at¡stic)

Fuente y ElaboracjÓn: Los aulores

Reqresión a corto plazo



REG RESIÓN 6

Varieble
CONS

I

TAXMSIND
R-squered
Ad]usted R-squared
S E. of regression
Sum squared res¡l
Log l¡kelihood
Durban-Watson slat

MCE

Variable
o(t)

RESD(-1)
R-squared
Adju§ed R-squared
S.E. of regression
Sum squared resi,
Log likelihood
Durtin-Watson slal

Sld. Enor t-Slatilic
0.009725 96.99322
olnnl { 261976
3.649,l37 2.822036

Mean dependent vaf
S.D. dependent ver
Aka¡ke ¡nfo critenon
Schwaz criterion
F-statil¡c
Prob(F-stat¡stic)

Coefficient
0.9,13239

-1.072190
10 29800
0.252780
0.232308
0.1¡161 14
I .558496
39 8671¡l
o.7 37 570

Prob
0 0000
0 0000
0 0061

9.620816
0 166762

-0 9701 88
-0.878185
12_31773
0 000024

Coemcient
-0.505719
-0.304,t44
0 21989¡l
0.209207
0.1 00806
0.711808
66.6E533
23AOU6

Sld. Enor l-Slatif¡c Prob.
0.232459 -2 175514 0.0328
o 084E98 -3.585984 0 0006

Mean dependent var 0 000915
S.D. dependert var 0. r 13358
Akaike info criterion -1 .721912
Schwarz cfitenon -1 .663143
F-statidic 20.57700
Pmb(F-§ati§ic) D.OOÑ22

Variable
M(-r)
CONS

I

fAXMSIND
R-squared
Adiu$ed R-squared
S.E. of regression
Sum squared resitl
Log likelihood
Du rtin-Watson det

Coeffrcrent
0.649551
0.32E29'l

-0.386933
/r s8A09l
o-643752
0.628700
0.100763
o.7m871
67 .75897
2.1 0851 I

Prob.
0 00m
0.0001
0 0052
o 0487

s.617512
0.1653,62

-1 TOO239
-1 .576640
42.7ffi50
0.0000m

Std. Eror l-Slatislic
0.08191 f 7 .929917
0.07691,t 4.fi82-r7
0.134266 -2.8€1832
2.4E7504 2.005260

Mean dependent var
S.D. dependeÍt var
Akaike írlo crüerion
Schrrar¿ criterion
F-slatistíc
Prob(F-stat¡stic)

Fu€nte y Elaborac¡ón: Los autores

l(x)

CIBESPOI
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