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INTRODUCCION

Una medida de analisis seria por medio de la correlacion que es la medida de
asociacién entre variables. En probabilidad y estadistica, la correlacion indica la
fuerza y la direccion de una relacion lineal entre dos variables aleatorias. Se
considera que dos variables cuantitativas estan correlacionadas cuando los
valores de una de ellas varian sistematicamente con respecto a los valores
homénimos de la otra: si tenemos dos variables (A y B) existe correlacion si al
aumentar los valores de A lo hacen también los de B y viceversa.

El coeficiente de correlacion sirve para medir la correlacion entre 2 variables. La
ventaja que tiene este coeficiente sobre otras herramientas para medir la

correlacién, como puede ser la covarianza, es que los resultados del coeficiente



de correlacion estan acotados entre -1 y +1. Esta caracteristica nos permite
comparar diferentes correlaciones de una manera mas estandarizada

Series de Tiempo

Arima o modelos de promedio mévil autorregresivo integrado son un tipo general
de los modelos Box-Jenkins para series estacionarias de tiempo.

Test de raices unitarias se utiliza para evitar relacionar variables de forma no
valida o para confirmar que la serie no tiene tendencia.

Vectores autorregresivos estructurales ayuda a identificar si un modelo es
estructural si nos permite predecir el efecto de intervenciones como acciones
deliberadas de politica, o los cambios en la economia o en la naturaleza de tipos
parecidos. Para hacer tal prediccion el modelo debe decirnos cémo la
intervencion corresponde a cambios en algunos elementos del modelo como por
ejemplo parametros, ecuaciones, variables aleatorias observables o no
observables, y debe ser cierto que el modelo cambiado es una caracterizacion
precisa de la conducta que esta siendo modelado después de la intervencion.
Cointegracién que no exige linealidad en la dependencia entre una serie y otra,
sino que parte del supuesto de que las fuentes de movimiento que subyacen a
dos variables aleatorias son en gran medida comunes, pero que afectan de

forma distinta a las variables. Y ahi es donde entra la definicién de que variable



a-variable b debe ser estacional, sin entrar en la relacion (lineal o no) que tienen

las dos variables.



CAPITULOI

1. ASPECTOS GENERALES

1.1 DEFINICION DEL. TEMA

Es importante conocer los diferentes agregados macroeconémicos y entender
como podemos manejar esta informacion para analizar la situacion econdmica
de un pais como Espana, este manejo a su vez nos permite saber en una forma
general y clara cudl es la funcién que tienen estos agregados en la actividad

economica.

Estos factores nos proporcionan informaciéon de magnitudes globales con el
proposito de determinar las condiciones generales de crecimiento y equilibrio de
la economia como un todo.

E| filtro de Hodrick-Pescott es un método para extraer el componente secular

o tendencia de una serie temporal y es importante usar este filiro ya que elimina



de la serie observada el efecto de los componentes estacional, irregular y
tendencial y trabaja Gnicamente con los ciclicos.

La Ciclicidad de principales agregados son las oscilaciones recurrentes en
la economia, en las que una fase de expansién va seguida de otra de
contraccion, y ésta seguida a su vez de expansion y asi sucesivamente; y es
importante saberlas porque nos brinda informacion valiosa de como se mueve la
economia.

Los cifras reales de negocios y la persistencia de las fluctuaciones del Producto
Interno Bruto (PIB), nos ayudaran a identificar los diferentes ciclos que se
presentan en la economia de Espafa y si la persistencia en las fluctuaciones del
PIB son mucho o poco resistentes.

Ademas usamos la Teoria de la Renta Permanente, la misma que fue formulada
por Milton Friedman, y que estipula que el consumo es una funcion que depende
de la renta o ingreso permanente y no solo de su renta anual, entendiendo como
renta permanente la que el consumidor espera cobrar a lo largo de un conjunto
amplio de anos.

Analizamos la sostenibilidad de la deuda Espafiola que se define a menudo
como la capacidad que tiene dicho pais para cumplir sus obligaciones sin

recurrir al alivio de la deuda o sin acumular atrasos en sus pagos.



Y por Gltimo estudiamos la Equivalencia Ricardiana o también conocida como la
proposicion de Equivalencia Barro-Ricardo, que es una teoria econdmica que
sugiere que el déficit fiscal no afecta a la demanda agregada de Keynes, todo
esto en conjunto nos ayudara a comprender de una mejor manera como se

maneja el tema de los impuestos en la economia Espafiola.

1.2 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Realizaremos un analisis para poder determinar las fluctuaciones ciclicas de la
economia espanola el cual nos revelara su comportamiento desde 1970 hasta el
afio 2010, ademas conoceremos la manera en que el consumo se ve afectado
segun la renta permanente y llegar a conocer si la deuda publica de Esparia es

sostenible.

1.3 JUSTIFICACION

Este analisis es de suma importancia para conocer y analizar los diferentes
agregados macroecondémicos de Espafia, y de esta forma tener una idea mas

clara de como se encuentra realmente su economia.



El saber como esta correlacionado el Producto Interno Bruto (PIB) con las
deméas variables y nos ayudara a saber en qué direccion se mueven ciertos
agregados y la manera en que se ven afectados en los cambios del PIB oensu
defecto lo que sucederia si las persistencias de las fluctuaciones de esta
variables son muy resistentes o poco resistentes y qué medidas se deberian de
tomar para que no hayan mayores efectos en la economia como un todo. A esto
le agregamos la importancia de saber de la ciclicidad en los principales
agregados de Espana.

Es fundamental realizar la extracciéon de tendencia por medio del filtro de
Hodrick — Prescott, ya que se facilita el estudio por medio del componente
ciclico que nos permite realizar un mejor analisis.

Discutir y analizar la teoria de la renta permanente para saber si existe en esta
economia exceso de suavidad (excess smooth) o si existe exceso de
sensibilidad (excess sensitivity) del consumo agregado.

Conocer la sostenibilidad de la deuda permitira saber en qué medida se podria
endeudar Espafa y como esto podria afectar su economia en corto o mediano
plazo. Ademas de si se cumple con la equivalencia Ricardiana que de esta
manera nos ayuda a entender la metodologia usada en el Gobierno en el tema

de los impuestos, tan importantes en cualquier economia.



1.4 OBJETIVOS

1.4.1 OBJETIVO GENERAL

Verificar si se dan condiciones para tener una salud macroeconémica adecuada

en Espana.

1.4.2 OBJETIVO ESPECIFICO

1. Identificar los principales agregados en Espafia.

2. Medir 1a volatilidad de los agregados macroeconomicos.

3. Determinar si la persistencia de las fluctuaciones del Producto Interno
Bruto es muy o poco resistente.

4. Analizar si la sostenibilidad de la deuda de Espafia es aceptable.

5. Comprobar si se cumple la Equivalencia Ricardiana.



CAPITULO I

2. INFORMACION GENERAL

En el presente capitulo sefialaremos aspectos econdmicos destacados de
Espafia que hacen que se trate de una economia importanie a nivel mundial.
Comenzaremos destacando la posicién de la economia espafiola dentro del
ranking de las economias mundiales en el afo 2010, en el que se toma en
cuenta el PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB} de cada pais. A inicios del 2010
la economia espafiola se encontraba en la posicion nimero 12. En la actualidad
segin el Fondo Monetario Internacional FMI ocupa el puesto numero 13
después de Australia.

La privilegiada posicién geoestratégica de Espana dentro de la Union Europea le
facilita el acceso a un mercado de millones de clientes de Europa, Oriente
Medio y Africa, este aspecto la hace muy atractiva a esta nacién en lo que se

refiere a la inversién por su facilidad de operar con dichos mercados y el



potencial de su mercado interior.

La economia espafiola basa sus cimientos en el conocimiento, donde los
servicios representan un aporte importante de la actividad econémica, es un
pais de innovacion favorecido por [a existencia de una poblaciéon joven

altamente calificada que en la actualidad pasa por momentos de una profunda

crisis de empleo.



Producto Interno Bruto desde 1970 hasta 2010 segtin el Banco Mundial

TABLA #1

ANO

PIiB

POSICION
ECONOMICA
VIUNIDAL

1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1920
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
19838
12989
1990
1991
1992
1992
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

39.801.995.000
45.264.908.000
57.4314.185.000
76.354.658.000
94.447.649.000
111.442.026.000
115.063.914.000
128.600.875.000
155.933.164.000
208.366.387.000
226.003.485.000
195.915.1.18.000
190.301.821.000
165.983.994.000
167.102.251.000
175.540.306.000
244.218.659.000
309.486.322.000
365.230.522.000
402 .705.678.000
520.968.176.000
560.395.850.000
61.2.583.930.000
509.818.798.000
515.146.449.000
596.750.760.000
622.428.750.000
572.637.510.000
600.838.640.000
617.879.830.000
580.673.470.000
602.107.840.000
686.246.920.000
883.217.860.000
1043.091.620.000
1126.047.81.0.000
1224.675.690.000
1440.840.020.000
1594.470.040.000
1460.250.350.000
1407.405.260.000

11
iz
12
12
12
10
i1
10
b=
9
=]
11
11
12
13
13
11
8
8
10

0N 80

Y
o

oy B BR g HE
NWOOOOKQCGCQKOOHKDOOLOQ

Fuente: http:lles.classora.comlreportslt24369/generallranking



GRAFICO #1

Producto Interno Bruto desde 1970 hasta 2010 segun el Banco Mundial
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2.1 INTRODUCCION ECONOMICA

ESTRUCTURA ECONOMICA DE ESPANA
Las actividades econdmicas de la economia espafiola se agrupan en los

siguientes sectores economicos:

En el Sector Primario:

Agricultura: Hasta los afios 40 del siglo XX, mas de la mitad de la poblacion
activa espariola trabajaba en el sector agrario, y la produccion de ésta constituia
el pilar principal de la economia del pais. Destacando la siembra de cereales
como la cebada, el trigo, el maiz y arroz, hortalizas como tomates, cebollas,
melones, lechugas, coles judias verdes, zanahorias, pepinos, y pimientos, efc.;
también de frutales como naranjas, a las que siguen en importancia las
mandarinas, los limones y los pomelos; los frutos secos como la almendra y la
avellana; el cultivo de vifiedos y olivares, el cultivo de plantas industriales como
el girasol, la remolacha azucarera, el aigodon y el tabaco, y de condimentos
como el pimentén y el azafran.

Ganaderia: La ganaderia representa el 40% destaca con la crianza de ganado
vacuno que sitia a Espafa en el tercer pais en la Unién Europea con una cifra

aproximada de 1300 millones; el ganado ovino que con su especializacion en

10



cames ha relegado la produccion de lana, el ganado caprino del cual se
aprovecha su came (15.000 t al afo), leche para la elaboracion de quesos
(500.000 t al afio) y cuero, la porcinocultura ha alcanzado el mayor indice de
industrializacion llegando a ocupar el segundo lugar después de Alemania con
casi 25.000.000 de cabezas.

Pesca: Por ser un pais con un perfil costanero muy amplio el consumo de
pescado llega a 40 kg per capita al afic y es el pais donde mas alimentos marino
se consume después de Japon, Noruega y Portugal. La sardina, caballas,
jureles, atin en diferentes variedades, merluza, gallo, rape y abadejo entre los
que mas se pescan. De crustaceos como la cigala y la gamba, y de los
moluscos como el calamar, el pulpo, vy el mejillén que lo encontramos en las

bateas.

En el Sector Secundario:

Industrias: el mercado espafiol en lo que a industrias se refiere obtiene una
fuerte demanda y asi tenemos la industria quimica, electronica, farmacéutica y
eléctrica, en una demanda menos fuerte tenemos las industrias de alimentos y
bebidas, refinerias, automotriz y de caucho y plastico y la mas industria mas
débil tenemos a la siderurgia, la construccion naval, maderera y la textil.

En el sector energético: Espafa ostenta una de las tasas mas elevadas de
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capacidad de generacion eléctrica renovable en Europa y es lider mundial en

energia edlica, con la mayor tasa mundial que es del 13.8% en el afio 2009.

En el Sector Terciario:
Comercio: Desde inicios de los afios 90 el comercio espariol ha evolucionado
de una manera considerablemente, constituyendo el sector mas importante de la

economia espariola después del turismo.

Comercio exterior

La mayoria de las exportaciones y las importaciones de Espafia se realizan con
los paises de la Union Europea: Francia, Alemania, ltalia, Reino Unido y
Portugal.

Fuera de la Union Europea los principales clientes de Esparia son Japdn, China
en el continente asiatico, Marruecos, Argelia, Egipto en el continente africano y
Estados Unidos en América del Norte.

Se importan productos de Estados Unidos, de Japén, China, Corea de Sur,
Taiwan. De Africa los paises productores de petréleo y gas como Nigeria,
Argelia, Libia y Marruecos, de Latinoamérica Argentina, México, Cuba en lo que
a servicios turisticos se trata; Colombia, Brasil, Chile sus productos alimenticios

y de México, Venezuela y Argentina el petroleo.

12



Transporte.

Cuenta con una importante infraestructura de aeropuertos en las diferentes
regiones, ademds posee una estructura ferroviaria desarrollada que permita la
transportacion terrestre por todo el pais de una manera rapida y segura,
permitiendo también el traslado por toda Europa por via férrea. La red de
carreteras esta conformada por autopistas de peaje, autopistas libres, autovias,
carreteras de doble calzada y carreteras convencionales y goza de excelentes
comunicaciones maritimas con mas de 53 puertos internacionales en las costas

atlantica y mediterranea.

Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion (TIC)

Segtin los datos de!l Ministerio de Industria, Turismo y Comercio el gasto en las
TIC alcanza en el afio 2006 cerca el 4,6% del PIB espanol.

En la parte de comunicaciones moéviles es un mercado dinamico, competitivo y
muy innovador, tanto es asi que las terminales moéviles han superado al nimero
de personas en este pais.

Agregandole las multiples empresas de mensajeria gue, incluso, estan llegando
a operar a nivel mundial. Cabe destacar la competencia que para el correo
ordinario esta representado el correo electronico con la extension de Internet.

El caso de Internet ha sido de un éxito tan enorme que es una fuente de

crecimiento econdmico en la actualidad a pesar de la explosion de la burbuja
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tecnologica en el afio 2000.

Turismo
La industria turistica constituye un pilar de la economia espafiola. Si
comparamos el sector turistico espafiol con el resto del mundo, Espaiia es el

segundo pais del mundo en recibir turistas extranjeros (el 7% del total) y

superado Unicamente por Francia.

Sector Financiero

El sistema bancario espariol ha sufrido gravemente los efectos de la crisis
financiera iniciada en 2008. Por efecto directo de la crisis financiera internacional
fue minimo, gracias a la existencia de un sistema solido de regulacion y
supervisién, asi como al modelo de negocio de las entidades espanolas, que en
el mercado internacional eran demandantes de capital, pero los efectos
indirectos, la caida del producto y el cierre de la financiacién bancaria, si han
afectado gravemente al sistema financiero espafiol.

El efecto mas importante de la crisis sobre las entidades ha sido un desplome
de todos los indicadores macroeconéomicos que ha obligado a las entidades
financieras a acelerar los saneamientos de sus balances.

A continuacion, presentamos un cuadro que muestra la evolucion de la

poblacién activa distribuida por sectores econémicos (en porcentajes)
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TABLA #2

(En porcentajes)

Evolucion de la Poblacion Activa distribuida por Sectores Econémicos

2009

2010
Agricultura 42 4.4
Industria 14,4 14,3
Construccion — 9,7 8,5
Servicios 71,7 72,8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica de Espafia. Encuesta de Poblacién Activa 2011

2.1.1 RESENA DE LA SITUACION ECONOMICA DE LA DECADA DE LOS 70
Esta década estuvo marcado por serias dificultades que hicieron que Espana
entrara en una grave crisis econémica en 1973 llamada “Crisis del Petroleo” y
casi en paralelo la crisis politica al morir Francisco Franco en 1975 y proclamar
a Juan Carlos | como Rey de Espafia. Se introduce al sistema con la
Constitucion de 1978 la “Monarquia Parlamentaria”. La depresion habia
comenzado hacia un afio atras, en 1977; la misma que se caracterizd por el
congelamiento de la actividad productiva, paralizaciones de los trabajadores y

una inflacién del 20%.
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Toda esta problematica derivé en la unién de los partidos politicos, sindicatos y
asociaciones empresariales con el gobierno para controlar el circulante

disponible, la devaluacion de la peseta y hasta el control de los salarios.

2.1.2 RESENA DE LA SITUACION ECONOMICA DE LA DECADA DE LOS 80
Ya en la déecada de los 80, especificamente 1982, el gobierno socialista se
dedico a controlar la inflacién y los salarios y ya para el afioc 1986 ingresa a la
Comunidad Econdémica Europea (CEE) siendo presidente Felipe Gonzalez, este
ingreso a la CEE trajo consigo algunos cambios entre ellos el abrir las fronteras
a la inversion extranjera. Este ingreso aceleré el crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB), incrementd las inversiones publicas, se aceler6 la
competencia extranjera, subié la Bolsa y el valor de los inmuebles, se redujo la
deuda pulblica, la tasa de desempleo y por debajo del 3% a la inflacién, el

rendimiento y la productividad aumentaron y se hizo reformas en lo [aboral.

2.1.3 RESENA DE LA SITUACION ECONOMICA DE LA DECADA DE LOS 90
Después de haber experimentado un altisimo crecimiento a finales de la década
de los 80, en 1992 se experimenta una recesion, en este afio se firma el Tratado

de Maastricht en el que se instaura el Euro como moneda comin de la Union
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Furopea, se imponen medidas para tratar de controlar la inflacién y el déficit
plblico, pero la tasa de desempleo sobrepasa el 20% ya en e! afio 1994.
En el periodo comprendido 1995 hasta el 2008 Esparia ha tenido el crecimiento

mas alto desde el inicio de la democracia.

2.1.4 RESENA DE LA SITUACION ECONOMICA DEL 2000 AL 2010
Definitivamente la entrada a la Unién Europea le trajo a Espafia su periodo de
crecimiento mas alto y basicamente se logra por la fuerza y el vigor del Euro, ya
para el aio 2002 la peseta sale de servicio en el territorio espafiol, esto causa
qgue se llenen de confianza los inversores y los créditos, la demanda de vivienda
y bienes de consumo aumentd la inversion y el empleo. Aqui nace la llamada
‘burbuja inmobiliaria” que no es otra cosa que la sobrevaloracién de las
viviendas.

La llegada masiva de los inmigrantes a territorio espariol a partir del 2002,
atraidos por el “suefio europeo” y por una creciente demanda de empleo en la

construccion, en servicio domestico y en la hoteleria.
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CAPITULO 1lI

3 ANALISIS DE LAS PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS

3.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

De acuerdo al Boletin Econémico elaborado por el Banco de Espafia, al terminar
el 2012 la economia esparfiola acelero su contraccion influenciada por una
fuerte tension financiera y solo se ha visto amortiguada por la evolucién positiva
del comercio exterior. El Producto Interior Bruto (PIB) del pais cayd en el Gltimo
trimestre del afo pasado 1,7 por ciento interanual y un 0,6 por ciento
intertrimestral. "Detras de este descenso del PIB se encuentra una contraccion
de la demanda nacional (-3,9 por ciento), superior a la del afio precedente, y a la
que contribuyeron todos sus componentes, tanto de consumo como de
inversion", dijo el informe trimestral del Banco de Espania.

En el conjunto del afio, el PIB se contrajo un 1,3 por ciento en 2012 frente a un

crecimiento del 0,4 por ciento en el conjunto del afio anterior. De confirmar el
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Instituto Nacional de Estadistica (INE) estos datos, el PIB habria caido dos
décimas menos que el pronosticado originalmente por el Gobierno.

Ademas de las turbulencias en el ambito financiero, el Banco de Espana
también menciond la consolidacion fiscal, el despalancamiento del sector
privado y la continua reduccion del empleo como el escenaric que ha
condicionado la evolucién de la economia doméstica en el Gitimo trimestre de
2012. Existe un comentario sobre el estado de la economia que dice:

“Se trata de una economia que continlta muy débil en demanda interna y el
buen comportamiento de las exportaciones debe ir respaldado por la apertura
del crédito para fomentar la inversion en bienes de equipo”, dijo Estefania Ponte,
directora de estrategia y economia de Cortal Consors.

El ministro de Economia, Luis de Guindos, se refirié a los elementos que con
mayor dureza golpean a la economia y que identificd en la fuerte dimensién de
la deuda de los hogares, la burbuja inmobiliaria y la pérdida de competitividad
por la evolucion de los costes salariales.

El FMI prevé un empeoramiento de la economia espafiola para 2013.El
organismo cree que la economia espafiola se desplomara un 1,3%, frente al
0,5% que calcula el Ejecutivo. El Fondo descarta que Espafia cumpla los
objetivos de déficit y de deuda publica acordados para 2012 y 2013 y considera

que no lograra reducirlo por debajo del 3% que marca el Pacto de Estabilidad y
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Crecimiento (PEC) en 2017, segun recoge la ultima edicion de su informe 'Fiscal

Monitor'.

3.2 INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

A lo largo del 2012, la inflacibn se ha movido entre el 1,9% y el 3,5%. Los
valores mas altos se alcanzaron en septiembre y octubre (3,4% y 3,5%,
respectivamente) tras la entrada en vigor de la subida del IVA y de otros
productos, como los medicamentos. Segun el Instituto Nacional de Estadistica
de Espanfia el indice de Precios al Consumidor para Diciembre del 2012 se situd

en el 2,9% muy lejos del objetivo de inflacién del 2% fijado para la Eurozona.

3.3 EMPLEOS Y SALARIOS

Desde el final de 2007 el mercado de trabajo espafiol se ha desenvuelto en el
contexto de la crisis mas intensa que nuestra economia haya registrado durante
el ultimo medio siglo. Lo que comenzé siendo una crisis de caracter financiero y
circunscrita en sus inicios al ambito de la economia estadounidense ha acabado
afectando al conjunto de la economia mundial, contagiando con extraordinaria
rapidez a todos los sectores productivos. El impacto conjunto de la reduccion del
empleo y la evolucion de la poblacion activa han producido un crecimiento

desconocido durante las ultimas décadas en el desempleo.
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De acuerdo a la Encuesta de la Poblacion Activa (EPA) correspondiente al tercer
trimestre de 2012 demostré que se destruyeron 96000 empleos durante el
periodo de Julio a Septiembre del 2012 se destruyeron 96.900 puestos de
trabajo, por lo que la cifra de ocupados se sifudé en 17.320.300 personas. Cabe
sefalar que el total de asalariados engloba tanto trabajadores del sector privado
como del pablico, cuyas trayectorias han sido muy diferentes desde el inicio de
esta crisis en el segundo trimestre de 2008. Mientras la contraccion en el sector
privado empezd en el punto de partida de la recesion, el ajuste del personal de
la Administracion puablica no llegd hasta finales de 2011. En los Gitimos meses, la
pérdida de asalariados del sector pablico ha ido ganando mas profundidad en

términos relativos.

3.4 GASTO PUBLICO

De acuerdo al documento que el Ministerio de Hacienda y Administracion
Publica de Espafa remitié a la Comision Europea un Plan donde establecen las
pautas presupuestarias para los afios 2013 y 2014 en cuanto al manejo fiscal
que las sefialamos a continuacion:

Recoge un ajuste conjunto entre aumento de ingresos y recorte de gastos de
39.000 millones en 2013 y 50.100 millones en 2014

Todas las administraciones publicas contribuirdan a lograr los objetivos de
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estabilidad presupuestaria

Garantiza el cumplimiento de la senda de consolidacion fiscal para reducir el
déficit del conjunto de las administraciones publicas al 4,5% del PIB el préximo
afio, y al 2,8% en 2014.

La economia volvera a crecer, a un ritmo del 1,2% y a crear empleo en 2014,
gracias a la correccion de desequilibrios y al esfuerzo de todos.

El plan refleja una leve caida del PIB del 0,5% en 2013, que se tornara en un
crecimiento de la economia en 2014 del orden del 1,2%, gracias a la paulatina
recuperacion del consumo privado y de la inversidn y las reformas estructurales
emprendidas. La reduccién del déficit queda garantizada con las medidas de
ajuste fiscal, tanto en el lado de los gastos como de los ingresos: ello permitira

reducir el déficit fiscal al 4,5% del PIB en 2013 y al 2,8% en 2014.

3.5 BALANZA DE PAGOS

En octubre 2012 se registré un superavit por cuenta corriente por valor de 865,4
millones de euros, en contraste con el déficit contabilizado en el mismo mes de
2011 (1.363,3 millones). Esta mejoria se explica fundamentalmente por la
reduccion del déficit comercial y, en menor medida, por la ampliacion del
superavit de servicios, que compensaron el incremento del déficit en las

balanzas de rentas y de transferencias corrientes. El déficit de la balanza
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comercial se situé en octubre de 2012 en 955,4 millones de euros, frente a
3.022,7 millones en el mismo mes de 2011. Este comportamiento tuvo lugar en
un contexto de crecimiento de las exportaciones y de debilidad de las
importaciones (que muestran tasas interanuales del 10,1% vy -0,3%,
respectivamente). La disminucién del déficit comercial se concentré en su
componente no energeético, cuyo saldo volvié a ser positivo, mientras que el

déficit energético se amplié en torno al 65%.

3.6 INVERSION EXTRANJERA

Los analistas de la firma de inversion estadounidense Morgan Stanley afirman
que la economia esparola se ha posicionado “como una de las potenciales
sorpresas de 2013” y recomiendan invertir en Espafia. Los analistas destacan
los progresos registrados por la economia espafola y ven progresos en los
esfuerzos realizados. Segun el ranking elaborado por los analistas de Morgan
Stanley, Espafnay Suiza aparecen como los dos destinos mas atractivos
para invertir en Europa este afio. “La buena clasificacion de Esparia refleja
principalmente su alta puntuaciéon a nivel técnico y de ingresos y rentabilidad”,

sefialan los autores del listado.

Los factores que hacen de Espafia un pais atractivo para invertir son:

Espafa se recupera gracias a las exportaciones y esta haciendo progresos a la
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hora de reequilibrar su balanza de pagos. La balanza por cuenta corriente de
Espafia, que registra todas las transacciones monetarias entre Espafia y el resto
del mundo, presenta su mejor resultado desde el afio 1998 lo que significa que
el pais esta enriqueciéndose.

Por otra parte, la fiscalidad en Esparia es una de las mas beneficiosas en
Europa y sirve como El dorado para las empresas mientras paises como Francia
y Bélgica cuentan con impuestos muy elevados que penalizan a los
empresarios. La fiscalidad espafiola ahora estd atrayendo cada vez mas
empresas extranjeras.

Ademas, la probabilidad de una futura solicitud de ayuda a la Union Europea

relajaria la prima de riesgo.
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CAPITULO IV

4 HECHOS ESTILIZADOS DE LA ECONOMIA ESPANOLA

4.1 ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS

Espafia conocida también como Reino Espafia es un pais soberano, miembro
de la Union Europea; conformado en Estado social y democratico de derecho y
cuyo gobierno estado unitario, sistema multipartidista, monarquia constitucional
y parlamentarismo.

Capital: Madrid

Prefijo Telefonico: 34

Provincias Representativas: Principado de Asturias y Cantabria.

Idioma Oficial: Espaiiol

Poblacion: 46.235.000 (hasta el 2011)

25



POBLACION

La poblacién de Espafa da una estimacion basada en las estadisticas de
censos realizadas desde el afio 2000, estadisticas de los sistemas de registro
de nacimiento y muerte, o encuestas por muestreo relativas al pasado reciente y
en hipotesis sobre las tendencias futuras. El total de la poblacion general
presenta una medida del impacto potencial del pais en el mundo y dentro de su

region.

TABLA#3
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DENSIDAD DE POBLACION

La densidad de poblacion conocida también formalmente como poblacion
relativa, para diferenciarla de la absoluta; se refiere a la distribucion del numero
de habitantes a través del territorio de una unidad funcional o administrativa
(continente, pais, estado, provincia, departamento, distrito, condado, etc.).

TABLA#4

Country 2003 12004 2005 2006 | 2007 2008 | 2009 2010 2011 2012
Espafia |79.67 | 79.8|79.92 80,03 (80,13 80.21 /80,19 |92.02 92,52 93.09

GRAFICO # 3

Densidad de poblacién (Numero de habitantes por kilometro cuadrado)

92

76

68

60
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ano

27



TASA DE CRECIMIENTO

Promedio porcentual anual del cambio en el nimero de habitantes, como
resultado de un superavit (o déficit) de nacimientos y muertes, y el balance de
los migrantes que entran y salen de un pais. El porcentaje puede ser positivo o
negativo. La tasa de crecimiento es un factor que determina la magnitud de las
demandas que un pais debe satisfacer por la evolucion de las necesidades de
su pueblo en cuestion de infraestructura. El rapido crecimiento demografico
puede ser visto como una amenaza por los paises vecinos.

TABLA#5

'Country | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Espafia | 0,11| 0.1/0,09(/0.16|0.16( 0,15/ 0,13/0,12| 0.1 0,07| 0,49 0,57 | 0.65

GRAFICO # 4

Tasa de crecimiento (%)

Afio
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TASA DE NATALIDAD

Variable que da ei nimero promedio anual de nacimientos durante un afio por

cada 1000 habitantes, también conocida como tasa bruta de natalidad. La tasa

de natalidad suele ser el factor decisivo para determinar la tasa de crecimiento

de la poblacién. Depende tanto del nivel de fertilidad y de la estructura por

edades de la poblacion.

TABLA#6

[Country | 2000 |2001]2002 | 2003 | 2004 |2005 | 2006 |2007 | 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Esparia | 9.22] 9.26[ 9.29/10,08[10.11] 10.1/10,06| 9.98| 9.87 | 9.72{10.91{ 10,66 | 10.4

GRAFICO #5

Tasa de natalidad {(nacimientos/1000 habitantes}
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TASA DE MORTALIDAD

Esta variable da el niimero medio anual de muertes durante un afio por cada
1000 habitantes, también conocida como tasa bruta de mortalidad, indica con
precision el impacto actual de mortalidad en el crecimiento de la poblacién. Este
indicador es significativamente afectado por la distribucién por edades. La
mayoria de los paises eventualmente mostraran un aumento en la tasa de
mortalidad general, a pesar del continuo descenso de la mortalidad en todas las
edades, a medida que una disminucién en la tasa de fecundidad resulta en un
envejecimiento de la poblacion.

TABLA#7

[ Country 2000 | 2001|2002 | 2003 | 2004|2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010|2011 /2012
\Esparia | 9.03]9.13]9.22| 9.48] 9.55| 9.63] 9.72| 9.81| 99999872 8.5 8.68|

GRAFICO #6

Tasa te mortalidad ([muertes/1000 habitantes}
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TASA DE MIGRACION NETA

Corresponde a la diferencia entre el nimero de personas que entran y salen de
un pais durante el afo por cada 1000 habitantes. El exceso de personas que
entran al pais es la inmigracién neta (por ejemplo, 3,56 migrantes/1000
habitantes); el exceso de personas que abandonan el pais es la emigracion neta
(por ejemplo, -9,26 migrantes/1000 habitantes). Indica la contribucion de la
migracién al nivel total de cambios demograficos. Altos niveles de migracion
pueden causar problemas tales como el aumento del desempleo y posibles

conflictos étnicos o una reduccion en la fuerza laboral.

TABLA #8

Country 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Espafia | 0,88|0,87|0,87|0,99|0,99|0,99|0,99/0,99/0,99|099|273|3,89|5,02

GRAFICO#7

Tasa de migracion neta (migrante(s})/1000 habitantes)
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TASA DE MORTALIDAD INFANTIL
Esta variable da el nimero de muertes de nifios menores de un afio de edad en
un afio determinado por cada 1000 nifios nacidos vivos en el mismo afo. Se
incluye la tasa de mortalidad total, y las muertes por género, masculino y
femenino. Esta tasa se utiliza a menudo como un indicador del nivel de salud de
un pais.

TABLA #9

Country 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Espafia [4,99)492|485|454|448|442|437/431/426|421342| 339|337

GRAFICO # 8

Tasa de mortalidad infantil (muertes/1000 nacimientos normales)
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TASA DE MORTALIDAD MATERNA

La tasa de mortalidad materna (TMM) es el numero anual de muertes de
mujeres por cada 100.000 nifios nacidos vivos por cualquier causa relacionada o
agravada por el embarazo o su manejo (excluyendo las causas accidentales o
incidentales). La TMM para el afio especificado incluye las muertes durante el
embarazo, el parto, o dentro de 42 dias de interrupcion del embarazo,
independientemente de la duracion y sitio del embarazo.

TABLA#10
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ESPECTATIVA DE VIDA AL NACER

Esta variable contiene el nimero promedio de afios de vida para un grupo de
personas nacidas en el mismo afio, si la mortalidad para cada edad se mantiene
constante en el futuro. La entrada incluye el fotal de la poblacién, asi como los
componentes masculino y femenino. La esperanza de vida al nacer es también
una medida general de la calidad de vida en un pais y resume la tasa de
mortalidad para todas las edades. También puede ser pensada como un
indicador de la tasa de retorno potencial de la inversién en capital humano y es
necesaria para el calculo actuarial de diversas medidas.

TABLA # 11

[Country | 2000 [2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |
|Espafia |78.79|78.93 |79.08|79.23 (79,37 79,52 79.65|79.78 |79.92|80.05 |81.07|81.17 |81.27

GRAFICO #9

Expectativa de vida al nacer (afios)
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TASA DE FERTILIDAD

Es el nimero promedio de hijos que nacerian por mujer si todas vivieran hasta
el final de sus afios fértiles y dieran a luz de acuerdo a la tasa de fecundidad
promedio para cada edad. La tasa total de fecundidad es una medida mas
directa que la tasa bruta de natalidad, ya que se refiere a los nacimientos por
mujer. Este indicador muestra el potencial de los cambios demogréficos en el
pais. Un promedio mayor a dos hijos por mujer se considera la tasa de
sustitucion para una poblacién, dando lugar a una relativa estabilidad en
términos de cifras totales. Promedios por encima de dos hijos por mujer indican
poblaciones en aumento y cuya edad media esta disminuyendo. Tasas mas
elevadas pueden indicar dificultades para las familias, para alimentar y educar a
sus hijos y para las mujeres que desean entrar a la fuerza de trabajo. Promedios
por debajo de dos hijos por mujer indican una disminucion del tamafio de la
poblacién y una edad media cada vez més elevada. Las tasas mundiales de
fecundidad estan disminuyendo en general y esta tendencia es mas

pronunciada en los paises industrializados.
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TABLA # 12

[Country [2000 2001|2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 2008 | 2009 @GW[E‘l
(Espaia | 1.16] 1.15] 1.16| 1.26| 1.27] 1.28] 1.28] 1.29| 1.3]1.31] 1.47] 1.47| 148|

GRAFICO #10

Tasa de fertilidad (infantes nacidos/mujer)
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VIH/SIDA - TASA DE INCIDENCIA EN LA POBLACION ADULTA

Esta variable da una estimacién del porcentaje de adultos (15-49 afos) que

viven con el VIH / SIDA. La tasa de prevalencia en adultos se calcula dividiendo

el numero estimado de adultos que viven con el VIH / SIDA a finales de afio por

el total de la poblacién adulta a finales de afio.

TABLA #13

Country [1999 {2001 | 2007 | 2009 |
|
Esparia | 0.58] 07| 0.5 0,4i

GRAFICO # 11

VIHISIDA - tasa de incidencia en la poblacion adulta (%)
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VIH/SIDA - HABITANTES INFECTADOS CON VIH/SIDA
Esta variable da una estimacién de todas las personas (adultos y nifios)

infectadas con VIH con vida al final del afio, hayan o no desarrollado sintomas

del SIDA.

TABLA # 14

Country 2001 = 2002 = 2003 2004 = 2005 2006 = 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Espafia |120.000 |120.000  130.000 |130.000 | 140.000 | 140.000 140.000 | 140.000 | 140.000 |140.000 | 130.000 | 130.000

GRAFICO # 12

VIH/SIDA - habitantes infectados con VIH/SIDA
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VIH/SIDA — MUERTES
Esta variable da una estimacion del numero de adultos y nifios que murieron de

SIDA durante un afio calendario.

TABLA #15

Country | 1999 | 2001 | 2003 | 2007 | 2009
Espafia |2.000 |2.300|1.000 2.300 | 1.600

GRAFICO # 13

VIH/SIDA - muertes
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PRODUCTO INTERNO BRUTO

Producto Interno Bruto (PIB) o el valor de todos los bienes y servicios finales
producidos dentro de una nacién en un afio determinado. El PIB al tipo de
cambio de paridad del poder adquisitivo (PPA} de una nacion es la suma de
valor de todos los bienes y servicios producidos en el pais valuados a los
precios que prevalecen en los Estados Unidos. Esta es la medida que la
mayoria de los economistas prefieren emplear cuando estudian el bienestar per
capita y cuando comparan las condiciones de vida o el uso de los recursos en
varios paises. La medida es dificil de calcular, ya que un valor en dodlares
americanos tiene que ser asignado a todos los bienes y servicios en el pais,
independientemente de si estos bienes y servicios tienen un equivalente directo
en los Estados Unidos (por ejemplo, el valor de un buey de carreta o equipo
militar no existente en los Estados Unidos). Como resultado, estimaciones PPA
para algunos paises se basan en una canasta pequefia de bienes y servicios.
Ademas, muchos paises no participan formalmente en el proyecto PPA del
Banco Mundial que calcula estas medidas, por lo que el resultado de las
estimaciones del PIB de estos paises puede carecer de precision. Para muchos
paises en desarrollo, las estimaciones del PIB basados en PPA son muiltiples

del PIB al tipo de cambio oficial (PIB TCO). La diferencia entre los valores del
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PIB TCO vy los valores del PIB PPA es mucho mas pequefia para la mayoria de
los paises ricos industrializados.

TABLA # 16

Country 1999 | 2000 2002 2003 ' 2004 | 2005 2006 2007 | 2008 | 2009 2010 2011
Espafia 6?7 5 7208 828 8856 9376 1.033/1.109 1.361(1.403 1.3591.3691.432|

GRAFICO # 14

Producto Interno Bruto (PIB) (miles de millones §)
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PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) - TASA DE CRECIMIENTO REAL
Esta variable da el crecimiento anual del PIB ajustado por la inflacion y
expresado como un porcentaje.

TABLA #17

Country 1999 | 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008 2009 2010 2011.
Esparia 3.6 = 2| 24| 26| 35| 39| 38| 12| 37| -01| 07

GRAFICO # 15

Producto Interno Bruto (PIB) - Tasa de Crecimiento Real (%)

2009 2010 2011
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PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) PER CAPITA

Esta variable indica el PIB por paridad del poder adquisitivo dividido por la

poblacion al 1 de julio de ese mismo afno.

TABLA # 18

'Country | 1999 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 = 2007 | 2008 = 2009 2010 | 2011
Espaia |17.300 | 18.00020.700 | 22.000 | 23.300 | 25.600 |27.400 | 33.600 | 34.700 29.300 |29.400 | 31.000

GRAFICO # 16

Producto Interno Bruto (PIB) per capita (US$)
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POBLACION BAJO EL NIVEL DE POBREZA

Las estimaciones nacionales del porcentaje de la poblacidon que viven por
debajo del nivel de pobreza se basan en encuestas de sub-grupos, con los
resultados ponderados por el nimero de personas en cada grupo. Las
definiciones de pobreza varian considerablemente entre las naciones. Por
ejemplo, las naciones ricas generalmente emplean normas mas generosas de
pobreza que las naciones pobres.

TABLA #19

Country 2005
Espana 19.8

]
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TASA DE INFLACION (PRECIOS AL CONSUMIDOR)
Esta variable suministra el cambio porcentual anual de los precios al

consumidor comparado con los precios al consumidor del aiio anterior.

Tabla # 20

Country.1999 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Esparia 23| 34 3 3| 32| 34| 35| 28| 41| 03| 13| 31

Grafico # 17

Tasa de inflacion (precios al consumidor) (%)

1959 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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INVERSION FIJA BRUTA

Esta variable registra el gasto comercial total en activos fijos, tales como
fabricas, maquinaria, equipos, viviendas, e inventarios de materias primas, que
servira de base para la produccion futura. Se mide en cifras brutas incluyendo la
depreciacion de activos, es decir que incluye inversiones hechas para

reemplazar capital desgastado o desechado.

Tabla # 21

Country 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Espafia | 25.4|294|294| 31.1| 294 24| 229 | 21,7

Grafico # 18

Inversion fija bruta (%)
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FUERZA LLABORAL
Esta variable contiene la fuerza de trabajo total.

Tabla # 22

1

Comy| T | AN | A | MG | WM | WS L W6 | a0 WM Cnw oW o
Espats |16.200 000 7,000 00017100 000 16 20,00 19.33 000 20 70 000 21.77.000 {22 60,000 22.460.000 23 040,000 22960 00023100 000

Grafico # 19

Fuerza jaboral
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TASA DE DESEMPLEO

Esta variable incluye el porcentaje de la fuerza laboral que esta sin empleo.

Sustancial subempleo es a veces indicado.

TABLA # 23

Country | 1999 | 2000 ..2002‘2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 2010 2011
Espaiia 6| 14|/113[113|104] 92| 81| 83139181 20| 217

GRAFICO # 20

Tasa de desempleo (%)
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TASA DE DESEMPLEO JUVENIL

Este indicador da el porcentaje de la fuerza de trabajo que tiene entre 15 a 24

afios de edad gue esta desempleada durante un afo especifico.

Tabla # 24

Country §2{}09 |

Espaiia i 3?,91
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DEUDA PUBLICA

Esta entrada registra el total acumulado de todos los préstamos menos los
reembolsos contraidos por un gobierno cuantificados en la moneda local. La
deuda publica no debe confundirse con la deuda externa, la cual refleja el pasivo
en moneda extranjera tanto del sector pablico y privado y que debe ser

financiada con los ingresos de divisas.

TABLA # 25

§

try | 2004|2005 2006|2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 i
fia | 53.2] 42.9] 39.9| 36.2] 40.3] 53.2| 634 68.1|

GRAFICO # 21

Deuda pablica (% del PIB})
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TASA DE CRECIMIENTO DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL

Esta variable da el porcentaje de incremento anual en la produccion industrial

(incluye manufactura, mineria y construccion).

TABLA # 26

'Country 1999|2000 | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

27| 45| 12| 16 3| 07| 06| 31| -23|-10,2| -2

Esparia

GRAFICO # 22

Tasa de crecimiento de la produccion industrial (%)

-1.4
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PRESUPUESTO MILITAR - PORCENTAJE DEL PIB

Esta variable da el gasto en programas de defensa para el afio mas reciente
como un porcentaje del producto interno bruto (PIB), el PIB se calcula al tipo de
cambio corriente, es decir, sin tomar en cuenta la paridad del poder adquisitivo
(PPA).

TABLA # 27
‘Country 1997 2002 2003 2005

Espana 111115 12| 1.2

GRAFICO# 23

Presupuesto militar - porcentaje dei PIB
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4.2 EXTRACCION DE TENDENCIA - FILTRO DE HODRICK-PRESCOTT

El Fiitro de Hodrick-Prescott se lo utiliza para extraer la tendencia de una serie
de tiempo, la misma que descompone la serie observada en dos componentes
gue son: tendencial y ciclico. Para nuestros andlisis nos fijamos unicamente en
los componentes ciclicos.

A continuacion presentamos los resultados obtenidos en el tiempo para
determinar sus fluctuaciones recurrentes en la actividad real y su respectiva
tendencia.

Para el analisis debemos realizar una prueba de raiz unitaria que definira si
nuestra variable es estacionaria, estacionaria en tendencia o nuestra variable se

rmueve sin ninguna razon aparente y la hipétesis testeada es:

{ HO: Xt no es | (0), contra H1: Xt es [(0). J

Ho se rechaza si el estimador es negativo y significativamente diferente de

cero.

53



GRAFICO # 24
PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)
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Observamos que la economia en Espafia con respecto al PIB que es el
crecimiento del Producto Interno Bruto no presenta un shock relevante, su
tendencia que viene representada de color rojo esta casi a la par con la curva
de crecimiento del PIB que esta representada de color azul, también notamos
que existe un ligero shock durante el periodo 2004 hasta el 2010,
probablemente por causas de la crisis de la “burbuja inmobiliaria”.

En cuanto a la ciclicidad que vienen representada de color verde podemos

expresar que se mantiene estacionaria a lo largo de los afos, ya que sube y
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baja manteniéndose en su media, llegando a picos alrededor del afio 2008 y a

un valle alrededor del 2010.

Para comprobar su estacionalidad procedemos a sacar el Test de Raiz Unitaria,

donde su hipotesis nula es No estacionaria; para comprobarlo decimos que si su

probabilidad es mayor 0.05 no se rechaza Ho (Hipotesis Nula) y si la

probabilidad es menor que 0.05 se rechaza la Ho (Hipotesis Nula); en el Test de

Raiz Unitaria para el PIB vemos que su probabilidad es 0, es decir, menor a

0.05; por tanto se rechaza la hipétesis nula concluyendo que si es estacionaria ,

a pesar de sus ligeros shocks vuelve siempre a su tendencia.

TEST DE RAIZ UNITARIA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

TABLA # 28

Mull Hypothesis: D(LOGPIB.2) has a unit root
Exogenous: Constant
| Lag Length: 0 {Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob ™
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.683188 0.0000
Test critical values: 1% level -3.615588
5% level -2.941145
10% level -2 609066
*MacKinnon (1996) one-sided p-values
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOGPIB.3)
Method: Least Squares
Date: 02/22/13 Time: 15:03
Sample (adjusted): 1973 2010
Included observations: 38 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(LOGPIB(-1).2) -1.118170 0.167311 -6.683188 0.0000
C -0.001024 0001312 -0.780694 0.4401
R-squared 0553710 Mean dependent var 4 11E-05
Adjusted R-squared 0541313 S.D. dependent var 0011855
S E. of regression 0.008029 Akaike info criterion -6.760249
Sum squared resid 0.002321 Schwarz criterion -6.674060
Log likelihood 130 4447  F-statistic 44 66501
Durbin-VWatson stat 1965303 Prob(F-statistic) 0.000000
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GRAFICO # 25
CONSUMO

Hodrick-Prescott Filter (lambda=100)

03
& L 02
Fat '||" \\ lf,-/ ')l I.,.-’A‘.I
|'l'r _E‘_—::j". I,."‘l I\‘ ) z \ b .01
02l A R e o i | S
| ’l}(‘ IJ) .\""'. IIIII ik \-\ l.'"“l‘ "'l III| \ ‘ Im=- 0 1
B ! e
1 \“/\ / ™ | _03
00 [\
;'I \H |/ ' ; /
- 0 _‘-‘; "x\' j \"-,\va."l
02 ll'l._/ -

| PO e L LT I L SR A S LR A
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

—— C_CONSUMO

Trend —— Cycle

Una desviacion negativa maxima de la tendencia es conocida como minimo o
valle; y una desviacion positiva maxima como maximo o cresta en argot de
finanzas. La amplitud es el tamarfio de la desviacion maxima sobre la tendencia
y la frecuencia el nimero de maximos que ocurren en un afo.

Aqui observamos que el crecimiento del consumo que viene representado de
color azul presenta picos alrededor de los afnos 1977-1990 y 2008; y sus valles
1985-1997-1910, mismo crecimiento que si presenta shocks en su tendencia.

Al realizar el Test de Raiz Unitaria donde se rechaza la Ho (hipétesis nula) en

level, lo cual me indica que la variable es estacionaria.
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TABLA # 29

TEST DE RAIZ UNITARIA DEL CONSUMO

Null Hypothesis: C_CONSUMO has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.111903  0.0026
Test critical values: 1% level -3.610453

5% level -2.938987

10% level -2.607932

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(C_CONSUMO)
Method: Least Squares

Date: 02/22/13 Time: 16:13

Sample (adjusted): 1972 2010

Included observations: 39 after adjustments
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GRAFICO # 26
FORMACION BRUTA DE CAPITAL (FBKF)
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En la variable Formacion Bruta de Capital Fijo que es la inversidbn de Espafa
observamos que su crecimiento presenta picos alrededor de los afnos1974-1989
y un pico mas bajo alrededor de 2007 junto a la tendencia o linea suavizada.

Adicionalmente podemos decir que parece ser que la variable sea estacionaria
en la cual para efectos de mayor precision realizaremos el Test de Raiz Unitaria,
donde se rechaza la Ho (Hipétesis Nula) en level, lo cual me indica que la

variable FBKF es estacionaria.
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TABLA # 30

TEST DE RAIZ UNITARIA DE FORMACION BRUTA DEL CAPITAL

| Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on FBKF

Null Hypothesis: FBKF has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.249021 0.0018
Test critical values: 1% level -3.610453

| 5% level -2.938987

' 10% level -2.607932

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FBKF)

Method: Least Squares

Date: 02/22/13 Time: 16:36

Sample (adjusted): 1972 2010

Included observations: 39 after adjustments
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GRAFICO # 27
EXISTENCIAS

Haodrick-Prescott Filter (lambda=100)
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Observamos que el crecimiento de la variable existencias presenta caidas,
subidas y quiebres constantes durante todo su periodo y que su tendencia que
mide el nivel medio de su magnitud se encuentra a lo largo de todo el proceso
de crecimiento de la variable, en cuanto a la ciclicidad podemos expresar que
pareciera ser estacionaria para ello realizamos el Test de Raiz Unitaria donde
encontramos que se rechaza la Ho (hipotesis nula) en level lo que me

comprueba la estacionalidad de la variable.
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TABLA # 31

TEST DE RAIZ UNITARIA DE EXISTENCIAS

Null Hypothesis: D(EXISTENCIAS) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.662656 0.0000
Test critical values: 1% level -3.610453

5% level -2.938987

10% level -2.607932

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(EXISTENCIAS 2)
Method: Least Squares

Date: 02/22/13 Time: 16:44

Sample (adjusted): 1972 2010

Included observations: 39 after adjustments
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GRAFICO # 28

GOBIERNO

Hoedrick-Prescett Filter (lambda=100)
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Observamos que la curva de gasto de gobierno presenta shocks representativos
en la economia espanola puesto que si la observamos junto a su tendencia la
curva de gobierno notamos que durante los afios 1974 -1979 , 1988-1993,
2004-2009 existe un crecimiento y que a partir de 1983 empieza una caida al
igual que una ligera caida en 1987, también presenta una caida a partir del afio
1995 que vuelve a subir por el afio 1998 para tener otra caida en el 2000 y
finalmente presenta un decrecimiento alrededor del afio 2009 en adelante.

En cuanto a la ciclicidad segun el Test de Raiz Unitaria comprobamos en la
segunda diferencia se rechaza el Ho (Hipotesis Nula) puesto que 0.0052 es

menor que 0.05 por ende aseguramos su estacionalidad.
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TABLA # 32

TEST DE RAIZ UNITARIA DE GOBIERNO

| Augmented Dickey-Fuller Unit RB?! Teston C_GOBIERNO

Null Hypothesis: C_GOBIERNO has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 {Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.863637  0.0052
Test critical values: 1% level -3.615588

5% level -2.941145

10% level -2.609066

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(C_GOBIERNO)
Method: Least Sguares

Date: 02/22/13 Time: 17:00

Sample (adjusted): 1973 2010

Included observations: 38 after adjustments
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GRAFICO # 29

EXPORTACIONES

Hodnck-Prescott Filter (lambda=100)
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Observamos que el crecimiento de la variable exportaciones no presenta
mayores shocks en la economia espariola, apenas un leve shock alrededor del
2004, de ahi su linea de tendencia — suavidad se mantiene a lo largo del
periodo. En cuanto a ciclicidad acudiendo al Test de Raiz Unitaria llegamos a la
conclusién de que se rechaza la hipétesis nula (Ho) en la primera diferencia lo

que me indica que la variable es estacionaria en su tendencia.
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TABLA # 33

TEST DE RAIZ UNITARIA DE EXPORTACIONES

{ Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(EXPORTACIONES,2)

Null Hypothesis: D(EXPORTACIONES 2) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.410672 0.0000
Test critical values: 1% level -3.621023

5% level -2.943427

10% level -2.610263

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{EXPORTACIONES . 3)
Method: Least Squares

Date: 02/22/13 Time: 17:02

Sample (adjusted): 1974 2010

Included observations: 37 after adjustments
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GRAFICO # 30

IMPORTACIONES
Hodnck-Prescott Filter (lambda=100)
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En la variable importaciones vemos que su comportamiento no causa mayores
shocks en la economia ya que su linea suavizada o tendencia se mantiene casi
en la misma direccion que el crecimiento de la variable, aunque alrededor de
2004-2008 hay una subida que vuelve a decrecer alrededor del 2009. En cuanto
a su ciclo observamos que pareciera existir estacionalidad lo cual es
comprobado a través del Test de Raiz Unitaria en su primera diferencia que es
rechazada la Hipotesis Nula ya que su probabilidad es 0 menor a 0.05, lo cual

me indica que las importaciones son estacionarias en su tendencia.
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TABLA # 34

TEST DE RAIZ UNITARIA DE IMPORTACIONES

[ Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on D(IMPORTACIONES,2)

Null Hypothesis: D{IIMPORTACIONES 2) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.326105  0.0000
Test critical values: 1% level -3.621023

5% level -2.943427

10% level -2.610263

*MacKinnon (1996) one-sided p-values

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(IMPORTACIONES, 3)
Method: Least Squares

Date: 02/22/13 Time: 17:03

Sample (adjusted): 1974 2010

included observations: 37 after adjustments
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GRAFICO # 31
EXPORTACIONES NETAS

Hodrick-Prescott Filter (lambda=100)
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En el crecimiento de las exportaciones netas podemos observar que se
presentan algunos shocks ligeramente relevantes alrededor de los afos 1983-
1993-2000-2009. Y que su linea de suavidad o tendencia se mantiene a lo largo

del crecimiento de la variable. Y cuanto a ciclicidad podemos observar que su
estacionalidad es comprobada en la primera diferencia del Test de Raiz Unitaria

donde concluimos que la variable es estacionaria en su tendencia puesto que su

probabilidad es de 0.001 lo cual es menor a 0.05.
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TABLA # 35

TEST DE RAIZ UNITARIA DE EXPORTACIONES NETAS

1 Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test on C_EXPORTACIONESNETAS

Null Hypothesis: C_EXPORTACIONESNETAS has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length- 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5 142624  0.0001
Test critical values 1% level -3.610453

5% level -2 938987

10% level -2 607932

*MacKinnon (1996) one-sided pvalues

Augmented Dickey-Fuller Test Equaticn

Dependent Variable: D(C_EXPORTACIONESNETAS)
Method Least Squares

Date: 02/22/13 Time: 17:04

Sample (adjusted): 1972 2010

Included observations: 39 after adjustments




4.3 CICLICIDAD DE LOS PRINCIPALES AGREGADOS

4.3.1 ; QUE ES CiCLICO Y PROCICLICO?

VARIABLES PROCICLICAS, CONTRACICLICAS Y ACICLICAS

Para poder determinar si las variables son prociclicas, contraciclicas o aciclicas
necesitamos la correlacion contemporanea y nos centramos en el analisis del
movimiento de cada variable con respecto al PIB.

Si nuestra variable muestra una correlacién positiva con tendencia a 1 la
variable es prociclica es decir que un aumento o disminucién del PIB afectara de
la misma manera en proporcidon al coeficiente de correlacion a la variable
analizada; cuando tenemos correlacion negativa con tendencia a -1 la variable
se considerara contraciclica es decir un aumento o disminucién de PIB afectara
de manera contraria en la proporcion de el coeficiente de correlacion a la
variable evaluada y si nuestra variable muestra una correlacién cercana a 0
consideraremos que es una variable aciclica, es decir que la variable es

independiente del PIB.

Los resultados lo obtenemos mediante el calculo del coeficiente correlacion de
Pearson entre la deviacion ciclica de cada serie con respecto a la desviacion
ciclica del producto. El coeficiente de correlacion (p) varia entre -1 y 1. Mientras

mas cerca p se encuentre a uno, mayor sera la correlacion de las series.
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El signo del coeficiente determinara si la correlacion es positiva o negativa.
Utilizando las definiciones de Fiorito y Kollintzas podemos determinar lo
mencionado de la siguiente manera:
s Sip=>0.2, la variable es prociclica.
Es Prociclica Fuerte si p>0.5y Prociclica Débil si 0.2<p<0.5.
e Sip<-0.2, la variable es contraciclica. Es Contraciclica Fuerte si p<-0.5y
Contraciclica Débil si -0.5< p>-0.2.
o Si-0.2>p>0.2, la variable es aciclica.
Analizando las autocorrelaciones de cada uno de los componentes con el PIB
en el tiempo cero (0) notamos que el consumo, formacién bruta de capital,
gobierno, exportaciones e importaciones tienen una correlacion positiva que se
acerca a (1) lo cual me indica que estas variables son prociclicas. Y que las
existencias y exportaciones netas tienen una correlacion negativa que se acerca
a (-1) lo cual representa que son variables aciclicas.
Si la correlacidon fuera (0) esto nos llevaria expresar que la variable es
independiente del PIB.
En términos generales si aumenta el PIB deberia aumentar la variable para
establecer que existe Prociclicidad por ejemplo los impuestos.
Para obtener variables contraciclicas serfa que si aumenta el PIB deberia

disminuir [a variable como por ejemplo el desempleo.
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Para obtener variables aciclicas es cuando no tiene influencia en el ciclo el
aumento del PIB no causa ni aumento ni disminucion de la variable.

La variable del PIB es prociclica porque tiene una alta correlacion consigo
misma y sus rezagos son altamente correlacionados ya que presentan sus
mismos valores en los “leg” y “lead” llegando a la conclusién que la variable del
PIB de Espaia depende mucho de si misma.

La variable consumo es Prociclica Fuerte porque su correlacién respecto al PIB
es 0.9633 la cual es mayor que 0.5.

Formacion Bruta de Capital Fijo es Prociclica Fuerte porque su correlacién
respecto al PIB es de 0.929 la cual es mayor que 0.5.

La variable Existencias es Aciclica porque su correlacion es -0.1159 la cual esta
en el rango de -0.2>-0.1159>0.2.

La variable Gobierno es Prociclica Fuerte porque su correlacion es 0.6145 Ia
cual es mayor que 0.5.

La variable Exportaciones es Prociclica Fuerte porque su correlacién es de
0.9828 la cual es mayor que 0.5.

La variable Importaciones es Prociclica Fuerte porque su correlacién es de
0.9828 la cual es mayor que 0.5.

La variable Exportaciones Netas son Aciclicas porque su correlacion es de -

0.801.
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4.3.2 ANALISIS E INTERPRETACION
CORRELACIONES CRUZADAS DE LAS VARIABLES CON EL PIB
TABLA # 36
CORRELACION CRUZADA DEL PIB CON EL PIB

Cross Correlogram of C_PIB and C_PIB {

Date: 02/17/13 Time: 22:35
Sample: 1970 2010

Included observations: 41
Correlations are asymptotically consistent approximations

1 C_PIB.C_PIB(-) C_PIB.C_PIB(+i) i lag lead

| W s | |===———m| 0 1.0000 1.0000

| | ) 1 0.6473 0.6473
| - | 2 0.3279 0.3279
| |

I I 3 0.0062 0.0062

TABLA # 37
CORRELACION CRUZADA DEL CONSUMO CON EL PIB

!'"'" " Cross Correlogram of C_l;lé_'énhd C_CONSUMO |

i

Date: 02/17/13 Time: 22:21 |
Sample: 1970 2010 l
Included observations: 41

Correlations are asymptotically consistent approximations

C_PIB.C_CONSUMO(-) C_PIB.C_CONSUMO(+i) i lag lead
N s e | [E==——1| 0 0.9633 09633
| [ 1 0.6103 06837
L | | 2 0.2535 0.4599
g T 3 -0.1080 0.1755
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' TABLA # 38
CORRELACION CRUZADA FBKF CON EL PIB

.
| Date: 02/17/13 Time: 22:38 |
| Sample: 1970 2010 7
[ | | Included observations: 41 ‘L

‘ Correlations are asymptotically consistent approximations
[

Cross Correlogram of C_PIB and C_FBKF

C_PIB.C_FBKF() C_PIB.C_FBKF(+i) i lag lead
| | | | 0 0.9290 0.9290§
. | [ | 1 06311 0.5870 |
‘ | L 2 0.3681 02314 |
| B g 3 0.0693 —0.1216‘
TABLA # 39

CORRELACION CRUZADA DE LAS EXISTENCIAS CON EL PIB

T N Cross Correlogram of EXISTENCIAS and PIB |
Date: 02/17/13 Time: 22:40 |
Sample: 1970 2010 ‘
Included observations: 41
Correlations are asymptotically consistent approximations

EXISTENCIAS PIB(-) EXISTENCIAS PIB(+i) i lag lead

I 0 -0.1159 -0.1159
I 1 -0.1476 -0.1807
I 2 -0.1618 -0.2205
I 3 -0.1696 -0.2078

| | I
| | !
| I !
| | !




TABLA # 40
CORRELACION CRUZADA DEL GOBIERNO CON EL PIB

Cross Correlogram of C_PIB and C_GOBIERNO

Date: 02/17/13 Time: 22:41
Sample: 1970 2010
Included observations: 41
Correlations are asymptotically consistent approximations

C_PIB,C_GOBIERNO(-) C_PIB.C_GOBIERNO(+) i lag lead
| N 2 0 0.6145 0.6145
=R | [ | 1 0.1976 07458
Log o I e 2 -0.0702 0.7029
. = 3 -0.3421 04744

TABLA # 41

CORRELACION CRUZADA DE LAS EXPORTACIONES CON EL PIB

| Cross Correlogram of EXPORTACIONESNETAS and PIB

Date: 02/17/13 Time: 22:42

Sample: 1970 2010

included observations: 41

Correlations are asymptotically consistent approximations

EXPORTACIONESNET... EXPORTACIONESNET... i lag lead
B | T 0 -0.8010 -0.8010
i S T 1 -0.7456 -0.7235

i o 2 -0.6471 -0.4879
(=) J: - 3 -0.5177 -0.2615
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TABLA # 42
CORRELACION CRUZADA DE LAS IMPORTACIONES CON EL PIB

| Cross Correlogram of IMPORTACIONES and PIB
Date: 02/17/13 Time: 22:43

\’ Sample: 1970 2010

Included observations: 41

Correlations are asymptotically consistent approximations

\ IMPORTACIONES PIB(-i) IMPORTACIONES PIB(+i) i lag lead

| N T | | S| 0 09828 0.9828

. | s I T | 1 0.8650 0.8640

fl | [ | [ 2 0.7336 0.6877

- ; | [ | [ 3 0.5975 0.5254
TABLA # 43

CORRELACION CRUZADA DE LAS EXPORTACIONES NETAS CON EL PIB

T " Cross Correlogram of EXPORTACIONESNETAS and PIE

| Date: 02/17/13 Time: 22-44

| Sample: 1970 2010
included observations: 41
Correlations are asymptotically consistent approximations

EXPORTACIONESNET... EXPORTACIONESNET... i lag lead
| | EEEasws| | 0 -0.8010 -0.8010
(E e I o2 1 -0.7456 -0.7235

LTzt B (- . 2 -0.6471 -0.4879
) 1 3

0.5177 -0.2615 |
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DESVIACIONES ESTANDAR EN RELACION CON EL PIB

RELACION PIB - CONSUMO

C_PIB___|C CONSUMO]

Mean -5 84E-14 4 14E-14
Median 0.001599 0.001928
Maximum 0.022290 0.020690
Minimum -0.023430 -0.023414
Std. Dev. 0.012192 0.014044
Skewness -0.113481 -0.222912
Kurtosis 1.909391 1.777295
Jarque-Bera 2.119941 2 893518
Probability 0.346466 0.235332
Sum -2.39E-12 -1.70E-12
Sum Sqg. Dev. 0.005946 0.007890
Observations 41 41

CUADRO #1
RELACION PIB - PIB
C PIB | C PIB |

Mean -5_84E-14 -5 84E-14
Median 0.001599 0.001599
Maximum 0.022290 0.0222390
Minimum -0.023430 -0.023430
Std. Dev. 0.012192 0.012192
Skewness -0.113481 -0.113481
Kurtosis 1.909391 1.909391
Jarque-Bera 2.119941 2.119941
Probability 0.346466 0.346466
Sum “2 39FE_—"12 -2 _39E-12
Sum Sq. Dev. 0.005946 0.005946
Observations 41 41

CUADRO # 2
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RELACION PIB - FBKF

CUADRO # 3

C PIB | C FBKF
Mean -5 84E-14 4 03E-17
Median 0.001599 -0.004160
Maximum 0.0222390 0.063479
Minimum -0.023430 -0.059514
Std. Dev. 0.012192 0.033529
Skewness -0.113481 0.170999
Kurtosis 1.909391 2.099498
Jarque-Bera 2.119941 1.5685106
Probability 0.346466 0.452688
Sum -2 39E-12 1.65E-15
Sum Sq. Dev. 0.005946 0.044968
Observations 41 41

CUADRO #4

RELACION PIB - EXISTENCIAS

] EXISTENCIAS] PIB
Mean 3.60E+09 7.56E+11
Median 3 81E+09 7_30E+11
Maximum 9 52E+09 1.23E+12
Minimum -1.31E+09 3.83E+11
Std. Dev. 2 41E+09 2 56E+11
Skewness 0.299460 0470114
Kurtosis 3.355190 1.960116
Jargue-Bera 0.828309 3.357534
Probability 0.660899 0.186604
Sum 1.48E+11 3.10E+13
Sum Sqg. Dev. 2 33E+20 2.61E+24
Observations 41 41
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CUADRO #5

RELACION PIB-GOBIERNO

C PIB |C GOBIER. ..

Mean -5.84E-14 -8.38E-14
Median 0.001599 -0.000403

| Maximum 0.022290 0.022371
Minimum -0.023430 -0.018369
Std. Dev. 0.012192 0.010313
Skewness -0.113481 0.1323827
Kurtosis 1.909391 2.354934
Jarque-Bera 2.119941 0.831415
Probability 0.346466 0.659873
Sum -2 39E-12 -3.44E-12
Sum Sqg. Dev. 0.005946 0.004254
Obseniations 41 41

CUADRO #6

RELACION PIB - EXPORTACIONES

LObservations

sl ] EXPORTA.__ | PB |
Mean 1.43E+11 7 66E+11 |
Median 9 A9E+10 7.30E+11
Maximum 3. 30E+11 1.23E+12
Minimum 2 84E+10 3.83E+11
Std. Dev. 1.02E+11 2 56E+11
Skewness 0.597059 0470114
Kurtosis 1.811187 1.960116
Jarque-Bera 4. 850292 3.357534
Probability 0.088465 0.186604
Sum 5 88E+12 3.10E+13
Sum Sq. Dev. 4. 13E+23 2 61E+24
41 41

79



CUADRO #7

RELACION PIB - IMPORTACIONES

IMPORTAC___| PIB
Mean 1.48E+11 7.56E+11
Median 1.04E+11 7.30E+11
Maximum 4 16E+11 1.23E+12
Minimum 2. 43E+10 3.83E+11
Std. Dev. 1.25E+11 2.56E+11
Skewness 0.788315 0470114
Kurtosis 2.180132 1.960116
Jargue-Bera 5.394826 3.357534
Probability 0.067380 0.186604
Sum 6.07E+12 3.10E+13
Sum Sq. Dev. 6.24E+23 2 61E+24
Sbsewations 41 41 i
CUADRO #8

RELACION PIB - EXPORTACIONES NETAS

EXPORTA___ | PiB 1

Mean 4 71E+09 7 56E+11
Median 3 99E+09 7 30E+11
Maximum 3.67E+10 1.23E+12
Minimum -8 59E+10 3.83E+11
Std. Dev. 2 82E+10 2 56E+11
Skewness -1.291625 0470114
Kurtosis 4. 311504 1.960116
Jarque-Bera 14 _.33842 3.357534
Probability 0.000770 0.186604
Sum -1.93E+11 3.10E+13
Sum Sq. Dev. ic iy i =7 2. 61E+24
Observations " 41 41
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CUADRO #9
VOLATILIDAD Y CORRELACIONES CRUZADAS

E Desviacion Estandar Correlacion Cruzada del PIB

5 %  |Relativoooutput| -3 B 1 0 1 ) 3|
PIB 0.012192 1 0.0062 0.3279 0.6473 1 0.6473 0.3278 [}.00621

i CONSUMO 0.014044 1151902887 -0.108 0.2535 0.6103 0.9633 0.6837 0.4599 G.17553:
FBKF 0.033529 2,750082021 0.0693 0.3681 0.6311 0.929 0.587 0.2314 -0.1216!

| EXISTENCIAS 241E409 -0.1686|  -0.1618|  -0.1476  -0.1159]  -0.1807|  -0.2205)  -0.2078

| GOBIERNO 0.010313 0.845882540)  -0.34211  -0.0702 0.1976 0.6145 0.7458 0.7029 04744
EXPORTACIONES |  1.028+11 8.37E+12 0.5909 0.7224 0.8365 0.986 0.8614 0.7101 05733
IMPORTACIONES|  1.25E+411 1.03E+13 0.5975 0.7336 0.865 0.9828 0.864 0.6877 0.5254?

| EXP.NETAS 2.82E+IQ _ 051770 06471 -0.7456 0801  -0.7235  -04878]  -0.2615|

Llamamos volatilidad a la medida en la cual una variable se aleja de su
tendencia a largo plazo, para lo cual tomamos en consideracion las
desviaciones estandar de la serie ciclica de la variable a evaluar.

Para obtener la evolucion temporal de la volatilidad ciclica relativa, dividimos la
tendencia ciclica absoluta de una variable para la tendencia ciclica absoluta del
PIB (producto interno bruto). Si una serie posee una volatilidad relativa mayor a
uno, es mas volatil que el PIB.

Para el analisis del ciclo de los agregados economicos de Esparfa periodo 1970-
2010 consideraremos las desviaciones estandar de cada uno de los agregados

economicos y su coeficiente relativo de las desviaciones de cada una de las

81



variables del PIB; para de esta manera tener conocimiento de las fluctuaciones
que existen,

Hemos encontrado que las fluctuaciones del PIB son de 0.012192%; también
observamas que la desviacion estandar del consumo es mayor por tanto mayor
es su volatilidad. Cabe mencionar que la Teoria de la Renta Permanente espera
gue el consumo suavizara al PIB, en este caso consideramos que si se cumple
ya que el consumo es mayor que el PIB.

Las variables de mayor volatilidad son el consumo con una desviacién estandar
de 1.1519 y Formacion Bruta de Capital Fijo con una desviacion estandar de
2.7500 ya que su relativo u output son mayores a 1. Mientras gue gobierno con

una desviacion estandar de 0.8458 es menos volatil porque es menor a 1.
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CAPITULOV
5 CICLOS REALES DE NEGOCIOS
5.1 PERSISTENCIAS DE LAS FLUCTUACIONES DEL PIB

La Persistencia tiene por objeto determinar la duracion de los ciclos, en otras
palabras determinar cuanto tarda en pasar una variable por debajo a encima de
su tendencia. Para el analisis de persistencia calculamos los coeficientes de
autocorrelacion de cada variable

Para encontrar la persistencia de las fluctuaciones del PIB realizamos la practica
con algunos rezagos de los cuales en Espafia llegamos a la conclusion que para
demostrar usaremos un solo rezago 1o que nos demuestra que su tiempo de

recuperacion es a corto plazo.

( dPIB = C + d(PIB(-1)) }

83




5.1.1 CALCULO E IDENTIFICACION

TABLA # 44
REZAGO DEL PIB

Dependent Variable: DLOGPIB

Method: Least Squares

Date: 01/31/13 Time: 17:46

Sample (adjusted): 1972 2010

Included observations: 39 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.

C 0003976 0002030 1958004 00578
DLOGPIBI{-1) 0641646 0129515 4954236  0.0000
R-sguared 0398809 Wean dependent var 0.012029
Adjusted R-squared ~ 0.382560 S.D. dependent var 0.009670
S.E. of regression 0007598 Akaike info criterion  -6.871858
Sum squared resid 0.002136 Schwarz criterion -6.786547
Log likelihood 136.0012 F-statistic 24 54445
Durbin-Watson stat 1710496  Prob(F-statistic) 0.000016
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GRAFICO # 32

PERSISTENCIAS DE LAS FLUCTUACIONES
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Observamos en la linea azul deberia estar cercana a 0, tener sus subidas y

bajadas pero volver a su linea 0; tenemos en el grafico que un fuerte fluctuacion

se viene alrededor del 2008-2009 por la crisis.
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GRAFICO # 33

HALF LIFE
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Como analisis de este capitulo podemos decir que en Espana la perturbacion del
PIB termina a los siete afios, esta perturbacion de 5% al PIB, tuvo un impacto
total de 2.71%.

El half life me indica cuanto tiempo pasa despues del shock, en otras palabras
para Espafia tarda siete anos en recuperarse ante la existencia de un shock o
perturbacion. Es un efecto impulso-respuesta; ya que lo que afecta se recupera

en determinado periodo de tiempo; para Espana siete afnos.
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CAPITULO VI
6 RENTA PERMANENTE

6.1 TEORIA DE LA RENTA PERMANENTE

= £ ST
( Ce= Pa, ¥,V 5 Y J

Donde:

y,.: Renta corriente

y*: Renta Permanente

p: Tasa de Interes

a,: Activos en periodos t

0.002 1 .
17000zt 1+0.002 y

C, = 0.002,, +

C; = 0.002,, + 0.00199y,+ 0.9980 y"
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Las cantidades de consumo de los individuos dependen de la renta permanente
y no de la renta total, ya que el coeficiente de las mismas es mucho mas alto
que la de los activos totales de los individuos vy la renta corriente en t.

Damos valores aleatorios pequefios dados la relacion inversa que existe entre
estas variables.

La Paradoja de Deaton nos dice que “no existe suavidad en el consumo de la
Renta Permanente”, dada que una variaciéon en Y afecta al consumo de forma

notable.

Veer = (1-0 ) ¥ + Oy + €49

Vetr1r =Y T Er4a

Si ¢ = 1, el consumo debe ser igual de volatil que la renta.

Deaton es profesor de Princeton, e introdujo un sistema de ecuaciones de
demanda que otorgan suficiente flexibilidad como para evaluar los efectos gque
ciertas politicas de bienestar tienen sobre los consumidores. Ademas, demostro
que los cambios en el consumo son menores a os cambios permanentes e
inesperados en el ingreso, efecto conocido como la “Paradoja de Deaton™.

Su investigacion se ha centrado ultimamente en el estudio de la relacién entre

variables como ingreso, ahorro, pobreza y salud con el concepto de bienestar
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ECUACIONES
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Esta formula nos permite llegar a la conclusion que las variaciones del consumo

1l

{(Ac) debe ser igual a las partes no esperadas de la renta. Dandole valores a

p=1
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PARTE EMPIRICA
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Ac = f+ Blf\} +f, &+

Con esta formula podemos llegar a la conclusion:

B, >0 :excess sensitivity

B, < 1: exccess smoothness
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E-VIEWS

1. Estimar la ecuacion para sacar la renta transitoria mediante
d (Inpib) ¢ d{Ilnpib(-1)).
2. Obtener el proceso residual (make residual series) y este resultado es la
Renta Transitoria (unpredictable)
3 Generamos una nueva variable la cual sera nuestra renta permanente
(predictable)

Genr

> predictable=d (Inpib) - unpredictable
4. Estimamos la ecuacion final para saber si se rechaza 0 no la hipotesis y
flegar a la conclusion de observar si existe exceso de sensibilidad (excess
sensitivity) o exceso de suavidad (excess smoothness).
d(Inconsumo) ¢ predictable unpredictable

5. Finalmente obtenemos ios resultados

6.1.1 PROCESO ESTACIONARIO

Es el proceso donde la distribucion de probabilidad en un instante de tiempo fijo
o una posicion fija es la misma para todos los instantes de tiempo y posiciones.
Un proceso estacionario o estocastico en sentido estricto es cuando se cumple

que:
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Un proceso estacionario o estocastico en sentido débil también conocido como
de sentido amplio; es aquel que solo requiere que el primer y segundo
momento no varien con respecto al tiempo.

Se dice que todo proceso estacionario en sentido estricto que tenga media y
varianza definidas sera también proceso estacionario en sentido amplio; es decir
que su media, varianzas y covarianzas entre variables diferentes no van a variar

a lo largo del tiempo, por lo cual se mantienen en un equilibrio estatico.

6.1.2 PROCESO INTEGRADO

No siempre un proceso no estacionario puede no ser estable en la media, en la
varianza o en las autocorrelaciones.

Proceso Integrado son procesos no estacionarios comunes son los procesos
integrados, que se convierten en estacionarios simplemente tomando

diferencias.

6.1.3 PRUEBA DE RAIZ UNITARIA
Es la forma mas precisa para obtener la comprobacién si una serie es
estacionaria o no: es de mucha importancia la Prueba de Raiz Unitaria ya que el

rechazo de la Hipétesis Nula (HO) en favor de las variables estacionarias tienen
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interpretaciones economicas, conociendo la posibilidad de relaciones a largo

plazo entre las variables economicas.

6.1.4 RENTA TRANSITORIA

En la Renta Transitoria existen shocks que se dan en los ingresos inesperados.
Friedman PREMIO NOVEL DE ECONOMIA supone que las rentas transitorias
positivas y negativas de las variables no se cancelan en la parte agregada en su
totalidad; por lo que se liega a la conclusién que siempre habra una parte de

renta agregada que puede considerarse transitoria.

6.2 EXCESO DE SUAVIDAD Y SENSIBILIDAD DEL CONSUMO AGREGADO
El PIB es explicado por rezagos.

LogPIB = a0 + allogPIB (-1) + a2logPIB(-2)*.............oe. +g

Donde el £ es no predecible (fluctuaciones).

Donde a0 + allogPIB (-1) + a2logPIB (-2) es predecible.

Cuando el consumo es Predecible decimos que es suavizado, lo cual es
relativamente constante como dice Milton Friedman PREMIO NOVEL DE
ECONOMIA en su teoria del consumo deberia ser estable

Cuando no es predecible enionces es fluctuante y presenta exceso de

sensibilidad; es decir el consumo tiene comportamiento fluctuante.
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En el analisis los resultados nos muestran que ambos componente si son
significativos en la tabla de MODELO DE LAS VARIABLES PREDICTABLE —
UNPREDICTABLE porque los coeficientes son menores a 0.05, es decir que
son importantes y por elo se rechaza fa hipdtesis.

Si la probabilidad es menor g 0.05 se rechaza y que si es mayor a 0.05 no se
rechaza; en el caso de la Economia de Espafa se rechazan ambas ya que sus
probabilidad des son 0; esto expresa que existen ambos excesos el suavidad y
el de sensibilidad.

El lamado excess sensivity — exceso de sensibilidad me indica que tenemos
nuestro proceso de renta con caida y persistencia, el incremento en el consumo
no causa variacion en la renta permanente; mientras que el excess smooth —

exceso de suavidad me expresa que hay efecto transitorio en la renta.

6.3 INTERPRETACION Y ANALISIS

Partimos diciendo que si fa probabilidad es menor q 0.05 se rechaza y que si es
mayor a 0.05 no se rechaza; en el caso de la Economia de Espafia se rechazan
ambas ya gue sus probabilidad des son O; esto expresa que existen ambos

excesos el suavidad y el de sensibilidad.
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TABLA # 45

MODELO DE LAS VARIABLES PREDICTABLE — UNPREDICTABLE.

Dependent Variable: D{LOGCONSUMO)
Method: Least Squares

Date: 12/07/12 Time: 15:28

Sample (adjusted): 1972 2010

Included observations: 39 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

C -0.000670  0.001403 -0.477504 06359
PREDICTABLE 1022037 0104279 9800934  0.0000
UNPREDICTABLE 1069283  0.084932 1258984 0.0000

R-squared 0876103 Mean dependent var 0.011624
Adjusted R-squared 0869220 S.D. dependent var 0.010855
S.E. of regression 0.003925 Akaike info criterion -8.168862

Sum squared resid 0.000555 Schwarz criterion -8.040896
Log likelihood 162 2928  F-statistic 127 2818
Durbin-VWatson stat 1532994 Prob(F-statistic) 0.000000 |
= —— —
TABLA # 46

VARIABLE CONSUMO Y D(LOGPIB(-1))

Dependent Variable: D{LOGPIB) o
Method: Least Squares

Date: 12/07/12 Time: 15:23

Sample (adjusted): 1972 2010

included observations: 39 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

c 0003976 0002030 1958004  0.0578
D(LOGPIB{-1)) 0641646 0129515  4.954236  0.0000

R-sguared 0.398809 Mean dependent var 0.012029
Adjusted R-squared 0382560 S.D. dependent var 0.009670
S E. of regression 0.007598 Akaike info criterion 5.871858

Sum squared resid 0.002136 Schwarz criterion -6.786547
Log likelihood 136.0012 F-statistic 24 54445
Burbin—Watson stat 1710496 Prob(F-statistic) 0.000016
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GRAFICO # 34
PREDICTABLE — PREDECIBLE.
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GRAFICO # 36

SERIE ESTACIONARIA Y NO ESTACIONARIA
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7.3 CALCULO E INTERPRETACION
TABLA # 47
INVERSION CON RESPECTO AL PIB

Dependent Variable: FBKF/PIB

IMethod: Least Squares

Date: 01/31/13 Time: 18:51

Sample (adjusted): 1996 2010

included observations: 15 after adjustments

L

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 2.32E-13 3.38E-13 0684120 0.5069 '
GASTOS -5 56E-15 8 67E-15 -0.641746 0.6331
MNET _LENDING 3.44E-15 5 82E-15 0.591990 0. 5648
R-squared 0 657804 Mean dependent var -2 2TE-15
Adjusted R-squared 0600771 S D. dependent var 3. 35E-14
S E. of regression 2 12E-14 Sum squared resid 5.39E-27
F-statistic 11.53380 Durbin-VWatson stat 0.650398
ProbiF-statistic) 0.001606
GRAFICO # 37
RESIDUOS DEL MODELO
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TABLA # 48

TEST DE RAiZ UNITARIA DEL RESIDUO DEL MODELO

7 ' Rugn;en@flin-if:k;;{u}_lerﬂhit 506i'1?5?6§"?{£5|{)001 i
Null Hypothesis: RESID001 has a unit root |
Exogenous: Constant ‘
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=3) |

t-Statistic Prob.* ‘l

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.509211 0.0258 ‘
Test critical values: 1% level 4057910 |
5% level -3.119910 ‘
10% level -2.701103 |

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. -‘
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
l observations and may not be accurate for a sample size of 13 |

Se busca principalmente que la variable de financiamiento de préstamo — net
lending no sea persistente; por tanto no debe existir estacionalidad en ella.

Para poder concluir con el estudio con la tabla que presenta la prueba de raiz
unitaria, la cual indica que la variable Net lending tiene raiz unitaria y va a ser
una serie integrada, se puede concluir con los datos de 1996 al 2010 que no hay
evidencia estadistica suficiente para asegurar que exista sostenibilidad de
deuda.

Se busca principalmente que la variable de financiamiento de préstamo — net

lending no sea persistente; por tanto no debe existir estacionalidad en ella.

101



Para poder concluir con el estudio con la tabla que presenta la prueba de raiz
unitaria, la cual indica que la variable Net lending tiene raiz unitaria y va a ser
una serie integrada, se puede concluir con los datos de 1996 al 2010 que no hay

evidencia estadistica suficiente para asegurar que exista sostenibilidad de

deuda.

Grafico # 38
VARIABLE DE CAPACIDAD DE FINANCIAMIENTO

PRESTADO — NET LENDING
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La Formacion Bruta de Capital Fijo expresa que tanta inversion hay en Espana,
aqui se plantean dos interrogantes:

. Cada vez que el gobierno aumenta el gasto genera inversion o no’?

; Cada vez que el gobierno pide un préstamo aumenta la inversion o no?

Para Espafia concluimos en ninguna variable es significativa, es decir que 1a
inversion no depende de la intervencion del Gobierno.

Los GASTOS pueden ser para consumo (corriente) o para inversion que
generan produccion futura.

En nuestro analisis el gasto no depende de la inversién ya que 0.5331 no es
menor que 0.05. y el Net-Lending o préstamo asi mismo puede darse para
consumo o para inversion, para efectos de nuestro analisis 0.5648 no es menor
que 0.05.

En conclusion general el gasto y préstamo de gobierno no generan inversion
sino consumo, sin embargo cabe mencionar que para el analisis se tomaron
datos desde 1996-2010 con lo cual no podemos hacer esta afirmacion en su
total porcentual ya que se deberian tomar minimo 20 observaciones y en este

caso no se considera ese minimo requerido.
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Unidad monetaria vigente desde enero de 1999. El Euro es la moneda oficial en
17 de los 27 estados miembros de la Unién Europea. El euro es el sucesor del
ECU, anterior unidad monetaria europea (European Currency Unit). Se escogio

este simbolo como referencia a la inicial de Europa.

Recesion:

Se entiende al periodo en el que se produce una caida de la actividad
econdémica de un pais, medida a través de la bajada del Producto Bruto Interno
real, durante un periodo prolongado de tiempo. En la teoria de los ciclos
econdmicos corresponde a fa fase descendente del ciclo. Se suele caracterizar

por una reduccion de casi todas las variables economicas como la inversion, el

consumo, la educacion y el empleo.

Recursos;

Fondos mantenidos en las cuentas de depositos de los participantes, asignados
al pago de obligaciones exigibles en un sistema de pagos, asi como los fondos y
valores asignados al cumplimiento de las obligaciones exigibles por un sistema

de liquidacion de valores, de acuerdo a sus normas de funcionamiento.

Renta

Con la nueva estructura de cuentas de la quinta edicion del manual de balanza

de pagos del Fondo Monetario internacional, registra el flujo de ingresos y
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inputs que los demas paises y exportar parie de éstos para comprar los bienes

que otro pais produce con un menor costo.

Ventaja comparativa

Cuando un pais tiene ventaja comparativa en la produccién de un bien si el
coste de oportunidad en la produccion de este bien en términos de otros bienes
es inferior en este pais respecto a otros paises. De acuerdo con la Teoria
Ricardiana del Comercio Internacional, el comercio entre dos paises puede
beneficiar a ambos si cada uno exporta los bienes en los que tiene una ventaja

comparativa.

La teoria de ventaja comparativa defiende que los paises deben especializarse
en la produccion de productos en los que tienen una ventaja relativa, de forma
que exportaran parte de estos productos e importarén aquellos que otros paises

produzcan con menores costos relativos.
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8§ CONCLUSIONES

Los analisis de estas tablas nos llevan a saber con mayor exactitud alrededor de
que épocas han existido comportamientos crecientes 0 decrecientes que vienen
suavizados por sus tendencias, asi como también las observaciones de los
picos y valles de cada grafico; estableciendo si sus shocks son 0 no
significativos y relevantes; determinando finalmente a través del test de raiz
unitaria si su hipotesis se rechaza o no Yy asi confirmar la presencia de
estacionalidad.

La economia espafiola sigue teniendo un papel destacado dentro de ia
economia globalizada actual como io demuestran su Producto Interno Bruto,
como emisor y receptor de inversiones directas que pese a la crisis que
atraviesa sigue influyendo en ios mercados mundiales.

Uno de los factores que influy6 en el crecimiento econdémico de Espana fue el
conocimiento cientifico. Contando en ia actualidad con una generacion actual
altamente calificada que otras generaciones pasadas.

La economia espafiola centra sus pilares en el sector del servicio dejando
aciividades del sector primario. Como lo demuestran las estadisticas del Instituto
Nacional de Espana.

Las principales variables econémicas demuestran un deterioro en sus cifras

como consecuencia la severa crisis econdmica gue atraviesa.




9. GLOSARIO

Antidumping

Medidas de protecciéon adoptadas por los Estados con el fin de proteger a la
industria nacional afectada por la practica de dumping.

Déficit

Situacion en la que los flujos de gasto son superiores a los de ingreso.

Desempleo

Condicion de las personas en edad y disposicion de trabajar que buscan

activamente un puesto de trabajo.

Dumping

Forma mas comun de discriminacion de precios que consiste en vender
mercancias en los mercados externos a precios sensiblemente mas bajos que
los vigentes en el mercado interno del pais exportador y, con frecuencia, por

debajo de los costos de produccion.

Euro (Euro)

Unidad monetaria vigente desde enero de 19989. El Euro es la moneda oficial en
17 de los 27 estados miembros de la Unidn Europea. E! euro es el sucesor del
ECU, anterior unidad monetaria europea (European Currency Unit). Se escogid

este simbolo como referencia a la inicial de Europa.




Ventaja comparativa

Cuando un pais tiene ventaja comparativa en la produccion de un bien si el
coste de oportunidad en la produccion de este bien en términos de otros bienes
es inferior en este pais respecto a otros paises. De acuerdo con la Teoria
Ricardiana del Comercio Internacional, el comercio entre dos paises puede
beneficiar a ambos si cada uno exporta los bienes en los que tiene una ventaja

comparativa.

La teoria de ventaja comparativa defiende que los paises deben especializarse
en la produccion de productos en los que tienen una ventaja relativa, de forma
que exportaran parte de estos productos e importaran aquellos que otros paises

produzcan con menores costos relativos.
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El menu principal que da entrada a todos los procedimientos que pueden
realizarse.

El area de comandos, en el que puede utilizarse la sintaxis propia del TSP en
lugar de los menus para ejecutar determinados procedimientos.

El area en donde se situaran las distintas ventanas como las que aparecen
en la ilustracién: en este caso se trata de la ventana del workfile que muestra la
lista de objetos agrupados en el mismo y la ventana de una serie temporal en
modo grafico.

La linea de estado en la que aparecera informacion util sobre el fichero abierto:

principalmente el workfile en uso'y el directorio en el que se localiza.



LOS MENUS DE E-VIEWS

Las entradas que aparecen inicialmente en el ment principal son 8, cada uno de
ellos con una finalidad basica:

File Menu: controla operaciones relacionadas con los ficheros, datos Yy
programas

Edit Menu: contiene los items basicos de cualquier programa en entorno
Windows

Objects Menu: manipula los distintos objetos que se almacenan en un workfile.

Proc and View Menus: estos dos menus se utilizan de forma diferente que el
resto ya que se refieren siempre a la ventana activa en cada caso y por tanto
diferiran segln el tipo de ventana en uso.

Quick Menu: da acceso directo a comandos que se utilizan con clerta frecuente
Options Menu: altera los parametros de funcionamiento general del E-Views.
Los cambios que se realicen con este mend permanecen adn saliendo del
programa.

Windows Menu: da acceso directo a las distintas ventanas que tengamos

abiertas en el area de trabajo.




Help Menu: me

nG de ayuda clasico.

¢ i

Doshace ol electo dc Ta aperacion 4t caicion mas reciente

Cut

Tiorra Ta seleccion y Ta cotoca on ¢l Cliphoard de Windows

~Copy

Topia Ta seteecion en el Cliphoard de Windows

Taste

Toloea of materal restdente en ol Chiphoard de Windows i i zona selecetonada

Delete

Rorra la seleccion

“Find

Tncuenira una cadeng de caractores en un 1ENt0

Repiace

Recmplaza determinadas cadenas de caracleres eil un Lexto

TNext

Ejecuta Ta siguiente Operacton de Drsqueda segtin (2 condicidn de busqueda previa

TTact aparecer en un Tichero ¢n el programa, modelo o sisiema

Merge

Croa nuevos workfiles, licheros de progratha ¥ ficheros de texto.

New

Open AGre un menu por of que s¢ aceede a los Workniles, programas o Heheros de wexio PIEVIICHLe
creados

Save Salva o] WOIKIHG, proprama o HIChero de TeXLo achvo, 51 no se Te grabado nunea proguntara el nombre
a utilizar,

“Saveas SATva T WorRTile, programa o HEhero de leXlo achivae préguiandG par un nombre

~Close CTerra I voniand aeliva, ot (@ VEniana activir ¢s un WoTRIIIE, Un progran oim fichero deiexio et
s¢ cerrach, es decir, serd horrado de Ta memoria RAM. Previamente se nos preguntard si deseamos
guardar 10s ditimos cambios. )

“Tmport Tee ditos de un fichero externa. Los licheros TCgibles soi de [os siguientes bpos: Banco de dutos de
E-Views. DRI Basic Economic database, texto, Lotus ¥ Excel, Cuando se impostan datos de ¢stos
formatos s¢ abrird un mem adicional en ¢l que ge nos preguntari ¢ formato de tos mismos.

Export Excribe daros desde un Nehero de trabajo ol lormato Tiando 0F Gmos LVIews, 1enio, Lotns o kxeel.
£n ol formate de Banco de datos puede almacenarse cunlquicr tipo de objeto {en ficheros separados)
pero en ficheros de texto o de Toja de caleulo solo pueden slmacenarse series de datos. Se abricin en
1odos los casas menis adicionales para especificar el formato.

Print Tmprime ¢l conlenido de la vemana activa, 51 N0 hay ventan activada impame el area de comandos,

Prin Setup

Tonirol 6 Opelones de smpresion, Elment que s¢ abre perie, entre OIS GOk, eapoctlicar st i
impresion serd enviada a la impresora o @ un fichero de disco.

“Exit

Cierma lodas (s ventanas y sale del programa prepumtando sz ueben grabarse los cambies realizados.




P ——— T —— —————
~ew Objcet Trea un nucvo abjete del qué §¢ Noes preguniara el tipe ¥ el nomibre.

Feteh s Tn operacion contraria aSfore ¥ de oTocto simlar adnypert el menit Fife Suwtibdades rocupers
un objeto guardado en formato Base de Datos E-Views (".db*)de un disco.
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TBtore as Tye cToCIo Taoniico a sore permite guardar objelos en Tormaio i " poto permnnliends especinicar el
nombre y ef fugar de almacenamiento.

“Name Fermite dar nembre a un objelo nuevo o ya creado cuando eSTe s€ encueilrs aciivo.

“Copy Reahiza tna copia de un determmado objeto Zuando oste se encuentra achivado o simplemente
resaltado. Nos preguntard ¢l nombre del nuevo objete,

Freeze Congelz In vista aciva del objeto eleccionads creando un nucva objeto. Si el objelo congeladoeiwn
grifico de una serie. ¢l grifico se almacenard como un objeta nueva que podri ser maodilicando
paniendo rexto, sombras, Fara cualquicr otro objeto. ¢f resultado seni wis tabla que también puede ser
cditada.

Print Triprime Ta visia aciiva del objeto que estemos visuahzando.

“View Options

1) &

Rciva © desaciiva Cicras propredades ¢ Ta vista del objete achiva. o cambia ¢l 1po de VISt o
algunas de sus caracteristicas, e meni cambia segin ¢ tipo de vist activo. Sus opciones son mis
accesibles desde fa barra de iconos que aparece en la parte superior de ka ventana de un vista.

- 't

“Sample

A tera 1a muestra ac datos que s¢ consideniran pard Jos IFAlAIMICHIDE POSICIIOTSS 4 £51a orden,

“rTencrale Series | Permite ospectiicar und cCuacian para CCNCTAr Uns 5
fichera de trabajo ademis del periodo (mucstea) para el que s¢ generarin datos de esa pueva Scrie.

CTIC NLevA & partr de olras almacendas en el

Show R citvn T ventana del objeia seleccronnda, La principal anTidad de osa orden fo o Abrit [a ventand de

un objeto sino abrir, ¢n una ventana inica, varios grificos o series.

Pormute crear un gralico de Ta sere seleccionada o de un grupo 4¢ series, Una vez scleccionadas Tas

“Graph
series puede especificarse el tipo de grifico gue se deseay miktiples opeio nes que modifican su
aspeeto fnal.
“Empty Group Ttea un grupo de series vacio. Una vez Creado pucden welearse en Ta barra e ediCion e ese prupo

1

as series que se desean en ese grupo o 105 valores concretas para cada una de ellas,

SErics SIALISEICS | Lakul diversos estadisucos gue se BITCCen on i MmEnl A URA O VAras Seres seleectomnins.

Group Statistics | Calcula Cindisticos para un grupo de vanaole
aparecerin ciertos estadisticos como las correlacione s, Comelogrmas, Cross. . ¢te.. que solo tienen

sentido cuando quieren anilizarse de forma cruzada las

5 previamenie creado. AT aplicarse a un grupo

variables de un grupo.

Estimate
Equation

Telia una oueva ccuacion que el usuario deberd especificar y 1a almacena como un objeto nuevo.

T modela VAR que debemos especiiiear.

“Fstimate VAR Fesiimg




El Objeto Principal: La Serie De Datos

Para el usuario no familiarizado con el manejo del programa E-Views ni con la
practica econométrica puede resultarle dificil hacerse una idea clara de lo que
significa cada uno de los objetos descritos anteriormente. Sin embargo, de
momento basta con acercarse al de la serie de datos. De todos los tipos de
objetos que se agrupan en un fichero de trabajo el mas importante, sin duda, es
la serie de datos. La practica econométrica consiste en encontrar relaciones
entre un determinado grupo de variables, cada una de esas variables se

almacenan en una serie temporal 0 transversal.

~ti273% 74700836 | 7036631 | 8431910 9119.375
9689.420 10356.32 11421.21 1228783 @ 1270117
12993.43 | 13807.16 14261.75 14567.73 14555.79
TAAI646 | 1445454 1462031 | 14881.17 1504535
1575353 | 1649211 | 17626.02 | 18626.47 | 19629.52 .
20199.91 | 2079252 | 2132886 | 2084581 | 2126864
21785.87 22384.77 NA NA '

Cada una de las series de datos como la que se observa en ia ilustracion

quedara almacenada como un objeto admitiendo distintas vistas: vistas de hoia




de calculo, vista de gréfico de barras o lineas, vista de histograma y estadisticos
basicos, vista de tabla de frecuencias, vista de su correlograma, vista de su test
de raices unitarias o vista de su etiqueta. Cada una de estas vistas es accesible
utilizando el comando “views” bien del ment general bien de la barra de
comandos propia de la ventana activa. Cuando cambiamos de vista, no se crean
objetos nuevos a menos que el usuario lo solicite congelando la imagen con el
comando “freeze”. En la siguiente lustracién se muestran para la serie de

ejemplo cuatro vistas alternativas.
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Creacion De Un Fichero De Trabajo En E-Views

La principal de todas las operaciones de manejo del programa E-Views es la
creacion de un fichero de trabajo, s6lo una vez creado el fichero podremos
empezar a afadirle elementos y elaborar nuestros primeros analisis. La creacion
de un fichero de trabajo debe comenzar por la especificacion de una serie de
parametros basicos que definiran el tipo de fichero y el tipo de los datos que
quedaréan almacenados. Para la creacion de un nuevo fichero debe ejecutarse:
Esta secuencia de comandos abre una pantalla en la que debe especificarse el
tipo de datos y la frecuencia (rango) del fichero. Esto es que se denomina rango
de la muestra inicial y que el E-Views identifica como “range”. No debe
confundirse el rango con la amplitud de la muestra o “sample” (6 simplemente
smpl): el smpl es la parte del rango activo en un momento determinado y puede
cambiarse, dentro del rango especificado, tantas veces como se desee, segun el
momento.

E-Views ofrece distintas posibilidades para el rango de datos segln la
frecuencia de nuestros datos. En primer lugar puede elegirse entre distintas

frecuencias temporales: anuales, semi-anuales, frimestrales, mensuales,




semanales y diarios (para semanas con 5y 7 dias). En segundo lugar, puede

crearse un fichero transversal, que el E-Views denomina undated or irregular.

Workfile Range ‘

Workfile frequency:

. Annual Weekly '
1 Semi-annual Daily [5 day weeks] % B
[ Quarterly - Daily [Z day weeks] .

1 + Monthly ~ Undated or irregular i

| I

. Start date End date | ;

- [1980:01 1997:12

| |

Ventana de
Titulo

~

m Workfile: PRUEBA - (c:\modelo\prueba.wil) EilE B3
View | Procs | Save | Show | Fetch | Store | Delete | Genr| San

Range: 1980 1997 Default Equation: None
Sample: 1980 1994

c
Mresid

Barra de
Herramientas

Linea de I

Status \ Directorio de

Objetos

|




Funciones Del Fichero De Datos

Para borrar una o varias series (o en general objetos) se marcan todas ellas y se
ejecuta la opcion “Delete” del menu “Objects”. Puede utilizarse directamente el
boton de la barra de herramientas de la ventana activa del workfile. No hay que
confundir esta opcion con la que aparece de borrado en el menu Edit ya que
esta se utilizara, no para borrar objetos, sino el contenido de los mismos cuando
se estan editando.

Para cambiar e} nombre a una serie (0 en general a un objeto) se activa ia serie
y se utiliza la opcion “name” de la barra de herramientas de la ventana activa.
Para generar una serie como expresion de otras se ejecuta el comando

“Generate Series” del menu principal de procedimientos “procs”.

Aspectos Que No Considera E-Views

El E-Views no puede reconocer el periodo al que corresponde cada dato, por
tanto, el fichero de Excel o Lotus debe prepararse segun la periodicidad del
workfile de E-Views. Si no se dispone de algtin dato para algun afio en alguna
serie basta con dejar en blanco la celda que corresponda.

El E-Views no reconoce formatos de Excel 97 o W95 y, en general, todos
aquellos que sean del tipo Libro/Hojas. Por tanto, los archivos de Excel que
vayan a ser leidos con E-Views deben guardarse previamente en Excel con

formato Hoja de Célculo Microsoft Excel 4.0 o inferior.




E] E-Views puede no leer correctamente datos en Excel que estén en formato de
s6rmula en el fichero original. Conviene, por tanto, copiar como valores todos los
datos en estos ficheros antes de ser lefdos con E-Views.

Como ocurre en general con cualquier programa, el E-Views no leerd nombres
gue excedan los 8 caracteres de largo o que contengan espacios en blanco o
simbolos especiales.

Algunos nombres estan prohibidos por E-Views como, por gjemplo el nombre

"G’ o "RESID” ya que son series originales que programa E-Views utiliza por

defecto.

Operaciones Basicas De E-Views

Para borrar una o varias series (o en general objetos) se marcan todas ellas y se
ejecuta la opcion “Delete” del ment “Objects”. Puede utilizarse directamente el
boton de la barra de herramientas de la ventana activa del workfile. No hay que
confundir esta opcién con la que aparece de borrado en el mend Edit ya que
esta se utilizard, no para borrar objetos, sino el contenido de los mismos cuando
se estan editando.

Para cambiar el nombre a una serie ( 0 en general a un objeto) se activa la serie
y se utiliza la opcion “name” de la barra de herramientas de la ventana activa.
Para generar una serieé como expresion de otras se gjecuta el comando

“GGenerate Series” del menu principal de procedimientos “procs”. Esta opcion




aparece ademas como botén en la barra de herramientas de la ventana del
workfile. Una vez que se ejecuta la orden se abrira una ventana en la que
debemos especificar la ecuacion 'y el periodo para el que queremos generar esa

nueva serie:

Generate Series by Equation !

Enter equation:

- [TXRAT= ((XRAT!XRAT(—H) 1)1 nul

Fal

Sample: ,

‘ 1?34997

A

Con esta pantalla se estd generando
entre 1980 y 1997 la tasa de
crecimiento de la variable XRAT.

Graficos De Series En E-Views

En E-VIEWS resulta extremadamente sencillo obtener informacion basica
preliminar de una serie asi transformar una serie original segun distintos
procedimientos. Debe recordarse que, en términos de E-Views, una serie es un

OBJETO. Por tanto, para obtener informacion sobre una serie de datos o



realizar alguna transformacion o procedimiento sencillo sobre la misma, parece
l6gico editar (abrir) el objeto a analizar (la serie) haciendo doble clic sobre el
nombre de la misma en el Workfile. Una vez editada una serie, el menu de
objeto que se despliega en su parte superior permite realizar toda clase de

operaciones sencillas.

Cémo Representar Graficos De Series Individuales

El menu (Views) de la serie editada, permite observar la serie en distintos
formatos: tipo hoja de calculo, representaciones gréaficas diversas ,.etc. Los
graficos de EVIEWS disponibles para representar series individuales son, en
principio, de dos tipos: de linea o de barras (aunque veremos mas adelante que.

En la ilustracién siguiente se muestran ambos para una determinada serie:

Diferentes vistas (Views) para una misma serie de datos

Formato de LINEA Formato de BARRAS
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Cémo Representar Graficos De Varias Series

El EVIEWS permite representar simultaneamente mas de una serie. Suele ser
habitual, en efecto, representar conjuntamente dos o mas series en un mismo
grafico, casi siempre con el objeto de comparar lo similar o diferente de su
evolucién temporal. Asi, por ejempio, ¥ de modo sdlo aproximativo, la evolucion
comprada de la variable enddgena y las explicativas pueden ser suficientemente
expresivas como para revelar la causalidad entre unas variables y ofras,
anticipando resultados en el analisis previo de un procedimiento de regresion.

Para representar dos o mas series deben seleccionarse primero las series de
interés en la ventana del workfile. Para ello, deben marcarse las series, una a
una, manteniendo pulsada la tecla CTRL y, una vez marcadas, abrir el ment
contextual del ratén (botdn derecho). En ese men( contextual encontraremos la

a opcioén Open Group.
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