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RESUMEN

El tema de la maldicion de los recursos naturales se ha vuelto un tema
ampliamente estudiado, pero pocas veces incorporando a la institucionalidad. Fn
este trabajo se realiza un andlisis de crecimiento economico. recursos naturales e
institucionalidad a una muestra de 21 paises desde el afio 1971 hasta el afio 2003.
Aproximando los resultados al Ecuador se encontré que no se evidencia una relacion
negativa entre el crecimiento econdémico y los recursos naturales. pero si con la
competencia politica; y a su vez se encontrd una relacion positiva con el grado de
independencia del poder ejecutivo. Con lo que se llega a la recomendacion de que se
debe transformar al actual presupuesto del estado en netamente no-petrolero, para
con esto desaparecer la fuente de corrupcion v disputas sociales-politicas. Asi como
tambi¢n se recomienda el reforzamiento de las leyes para lograr independencia

operacional por parte del poder ejecutivo, v para disminuir los conflictos sociales.
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INTRODUCCION

Seglin Brunnschweiler (2006). los recursos naturales parecen ser mas una
maldicion que una bendicion para algunos paises. Numerosos investigadores han
sustentado la teoria de que los paises con pobres o casi nulos recursos economicos,

crecen mas rapido que los paises con abundantes recursos naturales,

Hoy en dia se ha vuelto un tema bastante importante a considerar el tema de la
maldicion de los recursos naturales y es por eso que numerosos trabajos han
considerado este tema bajo diferentes puntos de vista. En el caso ecuatoriano no
somos la excepcion. nuestro pais cuenta con una gran diversidad de recursos
silvestres, fauna, flora, etc. la principal base de nuestra economia se basa en la
explotacion de petroleo. asi como también son fuentes importantes de recursos. las

exportaciones de banano, cacao, atun. etc.

Segun el banco central (2006): el presupuesto del estado historicamente ha sido
financiado entre el 30% y 40% por los recursos de la venta del petroleo. asi mismo
las exportaciones del sector primario han representan cerca del 75% del total de las
exportaciones.  En sintesis nuestra economia evidencia una clara y abundante
dependencia hacia los recursos naturales. Pero asi como somos benditos con los
recursos naturales, también nos representan un problema ya que representan una
fuente importante de ingresos. son causas de discordia o conflictos entre las fuerzas

politicas de nuestro pais.

Desde el descubrimiento de petroleo en el Ecuador en los setenta, no se ha

evidenciado un repunte sostenido del crecimiento economico a diferencia de otras



cconomias como los del continente asidtico; ;Es entonces lo que un principio se
considero como mana caido del cielo, como lo es la aparicion del petroleo v demas
recursos naturales. o en vez de eso nos representan una maldicion que nos condena a
quedarnos estancados. o existe algtn otro motivo que nos impide poder explotar de

una mejor manera nuestra bendicion?.

Un problema que se ha hecho muy evidente en los ultimos afios son las
constantes malversaciones de fondos. las constantes luchas entres los sectores
politicos, asi como la no independencia operativa del poder ejecutivo. Todos estos
conforman puntos importantes dentro de una teoria que ha tomado gran fuerza en los
ultimos tiempos, /la institucionalidad: a lo que en muy pocas ocasionas es tomada en
consideracion al momento de analizar la maldicion de los recursos naturales. pero a

la que se le deberia dar un gran grado de importancia en este tipo de analisis.

En el presente trabajo se procedio a hacer un andlisis de esta teoria de la
maldicion  de los recursos naturales. incorporando  los  indicadores de
institucionalidad, el estudio mediante un andlisis econométrico a una muestra de
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paises a través de los ultimos 35 afos. Los resultados de este analisis
aproximandolos para ecuador nos dieron que. no se evidencia una relacion que sea

importante entre el nivel de recursos naturales y ¢l crecimiento economico.

Pero lo mas importante es que si se evidencia una importante relacion negativa
entre el crecimiento con la competencia politica, y positiva entre el crecimiento vy el
nivel de independencia operacional del poder ejecutivo. El presente trabajo se divide
en cuatro secciones: en la primera se desarrolla la evidencia de la existencia de la
maldicion de los recursos naturales, con todos sus sustentos empiricos. En la segunda
parte se presenta el modelo econométrico a seguir, asi como también los datos

seleccionados para el analisis.

En la tercera parte se presentan los resultados de realizar el analisis, Finalmente en
la cuarta parte se proporcionan las conclusiones y recomendaciones del presente

trabajo.



CAPITULO I. MARCO TEORICO

1.1.- LA MALDICION DE LOS RECURSOS NATURALES

En general entre los paises con abundantes recursos naturales. existen tanto
ganadores como perdedores en lo que respecta al crecimiento economico. (Pero

existe alguna relacion definida o relevante entre la abundancia de recursos naturales?

Existe un curioso fenomeno que Auty (2001) denomina la maldicion de los
recursos, llamado asi porque, en promedio. los paises con grandes reservas de
recursos naturales obtienen peores resultados que los menos ricos. ;Son los recursos
naturales una bendicion para los paises? Eso nos han hecho creer, pero la experiencia
demuestra que generalmente este no es el caso. La mayoria de los paises ricos en
recursos naturales se destacan por su inestabilidad politica v su falta de desarrollo.
En algunos casos se entremezclan intereses extranjeros con facciones internas para

producir guerras civiles.

En otros casos son familias dominantes las que acaparan el poder y las riquezas.
En el mejor de los casos el sistema politico es presa de democracias populistas que
reparten prebendas y destruyen los valores culturales necesarios para ¢l desarrollo.

s posible escapar a la maldicion de los recursos naturales?

I.1.1.= La naturaleza del problema

En un articulo reciente Thomas Friedman (2007) argumenta que el arma mas letal

que tiene Estados Unidos contra Irdn es reducir su propio consumo de energia vy



consecuentemente el precio mundial del petroleo. Si esto ocurriera, Iran deberia
eliminar los u$s 25,000 millones de dolares de subsidios populares que sostienen
politicamente al régimen. condenandolo a la impopularidad v a su eventual caida.
“Hay solamente una cosa mas tonta que ser un pais adicto al consumo de petroleo
(refiricndose a USA) y esa es ser un pais adicto a la venta de petroleo. Porque ser
adicto a la venta de petroleo puede hacer al pais realmente estupido......”” afirma

Friedman.

El razonamiento de Friedman se fundamenta en la teoria de “la maldicion de los
recursos naturales™. La experiencia mundial es abrumadora v muestra que los paises
pobres pero con rentas importantes de sus recursos naturales. ni se desarrollan ni
adhieren a democracias genuinas. La principal razon es que esos paises no incentivan
la cultura del trabajo, pues resulta mas atractivo participar de la puja por, v vivir de.

esa riqueza facil.

Pero algunos paises con abundantes recursos naturales se desarrollan mas que
otros v algunos han progresado bien. ;Por qué la maldicion de los recursos afecta de
manera tan desigual?. Hace 30 afios. Indonesia y Nigeria -ambos paises dependientes
del petroleo- tenian una rentas per cdpita comparables. Hoy. la renta per cdpita de

Indonesia es cuatro veces superior a la de Nigeria.

En realidad. la renta per capita nigeriana (medida en dolares constantes de 1995)
ha disminuido debido a que en 1965 la renta per cdpita proveniente del petroleo era
cerca de US $33. y el PIB per capita fue de US $245: pero en el ano 2000 la renta
per capita del petroleo fue de US $325, mientras que el PIB per cdpila se mantuvo

en los mismos niveles de 1965,

De acuerdo al reporte de la organizacion mundial de comercio (2003) se evidencia
un patron similar en Sierra Leona y Botswana. Ambos son ricos en diamantes. Pero
Botswana ha experimentado un crecimiento anual medio del 8.7% en los pasados 30
anos, mientras que Sierra Leona se ha sumido en la guerra civil. Los fracasos que se

producen en Oriente Medio. rico en petroleo. abundan.



Segun Stiglitz (2006) aduce tres razones para la evolucion negativa de algunos

paises ricos en materias primas.

*  En primer lugar, la perspectiva de la existencia de riquezas orienta los
esfuerzos de los dirigentes a obtener una porcion mayor del pastel. en lugar
de crear un pastel mas grande. El resultado de este acaparamiento de la
riqueza es a menudo la guerra. Otras veces. el resultado es un simple
comportamiento de absorcion de rentas por parte de los dirigentes. ayudados
y respaldados por los extranjeros. Es mas barato sobornar a una
administracion puablica para que proporcione recursos a un precio inferior al
de mercado que invertir y desarrollar una industria, asi que no sorprende que

algunas empresas caigan en esta tentacion.

En segundo lugar. los precios de los recursos naturales son volatiles \
¢s dificil controlar esta volatilidad. Los prestamistas proporcionan dinero
durante las épocas de bonanza, pero quicren que se lo devuelvan cuando, por
ejemplo, los precios de la energia descienden persistentemente (como dice el
viejo refran, a los bancos solo les gusta prestar a quienes no necesitan dinero).
De esta forma. la actividad econoémica es incluso mas volatil que los precios
de las mercancias y buena parte de los beneficios obtenidos en ¢l momento de

auge desaparecen en la siguiente crisis.

*  En tercer lugar, el petrdleo y otros recursos naturales. a pesar de que
pueden ser una fuente de riqueza, no crean por si mismos puestos de trabajo
Y. por desgracia, a menudo provocan la exclusion de otros sectores
economicos. Por ejemplo. una afluencia de dinero hacia el petroleo provoca

la apreciacion de la moneda, un fenomeno denominado sindrome holandés.

Holanda, tras descubrir gas y petroleo en el mar del Norte. se vio afectada por un

desempleo creciente y una discapacidad de la mano de obra. El sindrome holandg¢s,
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también conocido como "mal holandés" o "enfermedad holandesa" es el nombre
general que se le asigna a las consecuencias dafiinas provocadas por un aumento

significativo en los ingresos de un pais.

El término surge de la década de 1960 cuando las riquezas de los Paises Bajos
aumentaron considerablemente a consecuencia del descubrimiento de grandes

vacimientos de gas en el Mar del Norte.

Como resultado del incremento de ingresos el florin se aprecio lo que perjudico la
competitividad de las exportaciones no petroleras del pais. De ahi el nombre de este
fenomeno. que si bien no se relaciona con el descubrimiento de algin recurso
natural. puede ser el resultado de cualquier hecho que genere grandes entradas de
divisas, como un notable repunte de los precios de un recurso natural. la asistencia

externa y la inversion extranjera directa.

La respuesta sobre las consecuencias perniciosas de un aumento de riquezas esta
en un estudio clasico de 1982 realizado por Warner Max Corden y J. Peter Neary.
Estos autores dividen una economia que experimenta un periodo de crecimiento en
tres sectores: dos exportadores -uno en auge y otro no- que conforman los sectores de
bienes comerciados; y un tercer sector de bienes no comerciados orientado
basicamente al suministro a residentes nacionales que puede abarcar el comercio
minorista, los servicios y la construccion. Segun el estudio. cuando un pais se
contagia del sindrome holandés, el sector exportador tradicional se ve desplazado por

los otros dos.

Un ejemplo

Un pais que descubre petrdleo tendra un aumento repentino en las exportaciones
de crudo, lo cual elevara sus ingresos gracias a las mayores entradas de divisas. Si
¢stas se destinan en su totalidad a la importacion. no habra efecto directo alguno en
la masa monetaria del pais ni en la demanda de bienes nacionales. Pero en caso de

que. por ejemplo, se las convierta en moneda local v se utilicen para adquirir bienes



nacionales no comerciados, el resultado dependera de si el tipo de cambio (nominal)

del pais lo fija el banco central o es flexible.

En caso de que el tipo de cambio sea fijo. la conversion de monedas extranjeras a
nacionales aumentara la masa monetaria del pais v la demanda interna presionara los
precios internos al alza. Esto equivaldra a una apreciacion del tipo de cambio. En
caso de que el tipo de cambio sea flexible. el aumento de las divisas hard que la
moneda nacional también se aprecie. lo que hara que también exista una apreciacion
del tipo de cambio real que se reflejara. en este caso. en un incremento del tipo de
cambio nominal mas que de los precios. En los dos casos la apreciacion del tipo de
cambio real socava la competitividad de los productos nacionales en el extranjero y
por ende, ocasionara que las exportaciones del sector tradicional sufran una

contraccion, en un proceso denominado "efecto gasto".

Al mismo tiempo los factores (capital y trabajo) se orientaran a la produccion de
bienes nacionales no comerciados. para atender el aumento de la demanda interna. 3
al sector petrolero en crecimiento. Estas dos transferencias provocaran a su vez la
reduccion de produccion del sector exportador tradicional. Fenémeno conocido como

n

efecto recursos”.

Ambos efectos se hicieron presentes en los paises petroleros en la década de 1970
cuando los precios del petroleo se dispararon v la exportacion aumento afectando la
produccion agricola y manufacturera. También se presentaron en paises como

Colombia que con el aumento del café en la década de 1980, los demis sectores se

vieron perjudicados.

El modelo del sindrome holandés ha sido utilizado para explicar los efectos de la
entrada de los tesoros de América en la Espaiia del siglo XVI vy el descubrimiento del

oro en Australia en la década de 1850,

También denominamos especializacion economica, o el mal del holandés. a

aquella situacion en la que la periferia se especializa tanto en un solo sector. el cual



le da grandes beneficios, que se distorsiona la economia, porque se olvida del resto
de sectores. La poblacion que queda al margen de este sector se queda en niveles de

subsistencia.

Por consiguiente, a menudo la riqueza natural abundante crea paises ricos con
habitantes pobres. Dos tercios de la poblacion de Venezuela. el pais latinoamericano
con mayores reservas petroliferas, viven en la pobreza. No es de extraiar que exijan

que ¢l reducido grupo que se beneficia de la riqueza del pais empiece a compartirla.

Por fortuna, a medida que avanza la investigacion sobre estos problemas, hemos
aprendido mucho sobre lo que podemos hacer para contrarrestarlos. [Los procesos
democraticos, consensuales y transparentes -como los de Botswana- tienen mis
probabilidades de garantizar que los frutos de la riqueza de un pais se gasten de

forma adecuada v equitativa.

También sabemos que los fondos de estabilizacion -que retienen parte del dinero
ganado cuando los precios se mantienen altos- pueden ayudar a reducir la volatilidad
cconomica relacionada con los precios de los recursos naturales. Ademds. dichas
fluctuaciones se amplian cuando se solicitan créditos durante los afios favorables. por
lo que los paises deberian resistirse a aceptar las ofertas de los prestamistas

extranjeros que intentan persuadirles de las virtudes de dichos f1 ujos de capital.

Sin embargo. el boom petrolero y la tradicional politica pro-ciclica que se esta
aplicando, ponen en entredicho otro aspecto de la politica. Particularmente. la idea de
impulsar la produccion de otros sectores transables. como la agricultura v la industria
manufacturera. v reducir la dependencia petrolera: supuestamente uno de los
objetivos estratégicos del gobierno. En nuestra historia moderna. reducir la

dependencia petrolera ha sido un objetivo no cumplido.

Sin embargo. el sindrome holandés es una de las consecuencias de la riqueza en

petroleo y en otros recursos mas dificiles de superar. al menos para los paises pobres.

()



En principio. es facil evitar que la moneda se aprecie: mantener fuera del pais las
divisas extranjeras obtenidas. por ejemplo. de las exportaciones petroliferas. Invertir
el dinero en el extranjero e introducirlo solo de forma gradual. Sin embargo. en la
mayoria de los paises en vias de desarrollo. se considera que dicha politica supone

usar el dinero del petroleo para fomentar la economia de otros.

Algunos paises, como Nigeria, estan intentando aplicar estas lecciones. Nigeria ha
propuesto crear fondos de estabilizacion vy, en el futuro. vendera sus recursos
naturales en procesos transparentes de licitacion competitiva, Y. mas importante. los
nigerianos estan tomando medidas para garantizar que se inviertan los frutos de esta
riqueza; de forma que. a medida que los recursos naturales del pais disminuyan. su

riqueza real -activo fijo y capital humano- aumente.

Muchos paises latinoamericanos se han visto afectados por la inestabilidad v el
descenso de los precios de sus exportaciones de productos primarios como el café,

algodon, azucar, minerales v petroleo.

Con esto resurge una vieja preocupacion por el hecho de que la mayoria de los
paises de la region contintan especializados en actividades basadas en sus recursos
naturales. Al mismo tiempo, las tendencias del empleo en la tdltima década han
inducido a ciertos sectores a sugerir que la apertura comercial ha generado empleos

de bajo salario y calificacion. asi como el aumento del sector informal.
El' ultimo estudio de las Naciones Unidas confirma lo que muchos hemos
sospechado desde hace tiempo: los recursos naturales de Ameérica Latina no son una

bendicion, sino una desgracia para la region.

El Informe del Desarrollo Humano 2005, dado a conocer la semana que paso,

Ilama a este fenomeno “la maldicion de las materias primas™.

En sintesis, el informe sefiala que los paises latinoamericanos se estan quedando

atras porque dependen demasiado de las exportaciones de materias primas, en lugar
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de desarrollar productos mas sofisticados, que son mucho mas lucrativos en la

economia del conocimiento del siglo XXI.

“Cuando se trata del desarrollo humano, algunas exportaciones son mejores que
otras. La riqueza generada mediante las exportaciones de petréleo v los minerales
puede ser mala para el crecimiento. mala para la democracia v mala para el
desarrollo™ asi dice el informe del Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo (PNUD).

Efectivamente. muchos paises petroleros “incluyendo Venezuela y Ecuador”
tienen altas tasas de pobreza, mientras que otros que practicamente no tienen
recursos naturales, “como Liechtenstein, o Japon™. estan entre los mas ricos del
mundo.

La mitad de la poblacion conjunta de los 34 mayores exportadores de petréleo del
mundo en desarrollo vive en la pobreza absoluta. v dos terceras partes de estos paises

no son democracias.

Los paises latinoamericanos que venden principalmente productos agricolas
también se estan quedando atrds respecto de los paises asiaticos. los que han hecho
mayores esfuerzos en mejorar sus niveles educativos y producir bienes mas
sofisticados.

“El €xito en el comercio mundial depende cada vez mas de Ia capacidad de vender
productos manufacturados de mayor valor agregado”, dice el PNUD. “Las
comparaciones entre el Este Asidtico y América Latina demuestran que en la
produccion de bienes de valor agregado, América Latina ha estado perdiendo cuotas

de mercado™.

En América Latina. los productos primarios representan el 72% de las
exportaciones de Argentina: el 83% de las de Chile; el 90 de las de Cuba: ¢l 64% de
las de Colombia; el 88% de las de Ecuador; el 87% de las de Venezuela: ¢l 78% de

las de PERU, y el 66% de las de Uruguay.



Comparativamente, los productos primarios representan apenas el 9% de las

exportaciones totales de China v el 22% de las de India.

Es cierto que algunos paises latinoamericanos han logrado cambiar para bien la
estructura de sus exportaciones: México, que hace décadas era principalmente un
exportador petrolero, hoy dia vende mayormente productos manufacturados. Las
manufacturas representan el 81% de las exportaciones mexicanas. el 52% de las

brasilenas, y el 66% de las costarricenses.

Sin embargo, México no esta creciendo tan rapidamente como China o India.
porque gran parte de su desarrollo exportador se basa en productos ensamblados con
partes importadas en sus plantas maquiladoras. Esto equivale a un gran aumento de

las exportaciones, pero de poco valor agregado, dice el informe.

El reporte hace una proyeccion sombria: Si los paises latinoamericanos siguen
como estan. exportando materia prima o manufacturas de poco valor agregado. la
region tardard hasta el afio 2177 para alcanzar el nivel de desarrollo que paises como

Estados Unidos tienen hoy.

Sin embargo. los recursos naturales no son una maldicion sino una ventaja para ¢l
desarrollo de los paises, y la apertura comercial ha sido el catalizador decisivo para la

diversificacion de exportaciones y el crecimiento economico.

La experiencia de paises como Australia. Canada. Estados Unidos o Suecia. al igual
que la reciente de algunos paises latinoamericanos como Chile v Costa Rica.
Demuestra como el éxito de su desarrollo se ha sustentado precisamente en las
exportaciones de productos basados en su riqueza natural. Y en todos los casos
exitosos lo que destaca es un sistema de produccion con una extensa red de
instituciones del conocimiento, que genera innovacion v facilita la adopcion de
tecnologias extranjeras como ingrediente decisivo en el dinamismo sectorial. 1o que

importa no es qué se produce. sino como se produce.
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Por otra parte, la especializacion en actividades basadas en recursos naturales no es
un destino ineludible. La proximidad de un pais a los grandes mercados. su
conocimiento técnico. capital humano. infraestructura publica y calidad de sus

mstituciones.

Junto con la reduccion de los costos de transporte v el desglose de la produccion
de bienes en todo el mundo en varias etapas de produccion (todos ellos. ejemplos de

la globalizacion), han cambiado los conceptos tradicionales de ventaja comparativa.

El extraordinario crecimiento de las exportaciones de manufacturas en México a
partir de la negociacion del NAFTA. y el éxito sobresaliente de Costa Rica v otros
paises de América Central y el Caribe en estas ramas. a causa de sus zonas francas.

demuestran este hecho. observable en muchas otras latitudes.

La dicotomia entre una base de recursos naturales y la "nueva economia”. sustentada
en los sectores del conocimiento y altas tecnologias, es falsa. Los recursos naturales
tienen el mismo gran potencial para generar progreso tecnologico v crecimiento de la

productividad que muchas industrias manufactureras.

En Chile, por ejemplo. donde las reformas a las leves de comercio a principios de los
anos 70 pusieron fin a una prolongada tendencia antiexportadora. las exportaciones
de fruta crecieron en un 20 por ciento anual durante veinte afos. como resultado de
los eficaces incentivos para invertir en procesos y tecnologias que aumentaron la

productividad.

Costa Rica ha empleado sus inversiones en desarrollo de capital humano para
atraer inversiones en alta tecnologia y asi crear un conglomerado de industrias
electronicas, entre otras una planta de Intel. México se ha valido de su proximidad a
la economia mas grande y tecnologicamente mas avanzada del mundo para crear un
centro industrial de computacion, telecomunicaciones y electronica en el estado de

Jalisco.



Varios observadores sefialan, sin embargo. que el desempleo es elevado en muchos
paises, que se ha acentuado la desigualdad salarial v ha crecido el sector informal.
Algunos estudios demuestran que existen pocos indicios de que estas condiciones
sean permanentes o endémicas para las economias mas abiertas o que hayan sido

causadas por la apertura comercial.

El crecimiento de la informalidad se ha dado fundamentalmente en los sectores
que no participan en ¢l comercio internacional v que habian crecido desmedidamente
a principios de los afios 90 como consecuencia de la apreciacion del tipo de cambio v
los fuertes ingresos de capitales, ambos fenomenos mas vinculados con la

estabilizacion y la apertura financiera que con la apertura comercial,

De hecho. los empleos generados en las nuevas actividades inducidas por la
apertura comercial son buenos empleos. Y si bien es cierto que los nuevos sectores
exportadores  emplean mas trabajo calificado v lo remuneran mejor. lo que
contribuye en el corto plazo a la desigualdad salarial. ello estimula la demanda de

educacion.

De esta forma, si los gobiernos aprovechan la oportunidad. ampliando la oferta de
educacion de buena calidad. el resultado sera mejor para todos en el mediano plazo.
1.1.2.— Apertura comercial
El' mediocre crecimiento econdmico de América Latina durante el siglo XX. en
acentuado contraste con las economias exportadoras de productos primarios de los
paises desarrollados. se debio a la inestabilidad politica. las barreras comerciales. la
poca solidez de los derechos de propiedad, las deficientes infraestructuras v la

volatilidad en las finanzas publicas.

Asimismo. la mala formacion general y técnica y otras barreras a la innovacion
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relacionadas explicitamente con la generacion y gestion de conocimientos
contribuyeron a este lento crecimiento. Todo esto se vio exacerbado por estrategias
proteccionistas con industrias de sustitucion de las importaciones, que descuidaron el
desarrollo de las fortalezas naturales de los paises, desalentaron la innovacion y

sobrecargaron de impuestos a sus sectores de recursos naturales.

La apertura comercial, y no el proteccionismo. ha sido decisiva para ayudar a los
paises a diversificar sus exportaciones. Por eso, la region no debe dar la espalda a sus
recursos naturales, a su proximidad geografica general con los Estados Unidos o 4 su
fuerza laboral competitiva. La mejor forma de tener éxito es mantenerse abierto a la
competencia internacional. La consolidacion de los esfuerzos de integracion regional,
como ¢l NAFTA v el MERCOSUR. sera fundamental para ayudar a los paises a
diversificar sus fuentes de ingreso por exportaciones y asi aumentar los ingresos v

hacerlos mas estables.

Los paises de América Latina y el Caribe no deben volver al pasado. sino aprovechar
sus recursos naturales y la apertura comercial para encaminarse a una economia del
conocimiento  que genere empleos de alta calidad y Dbienestar para los

latinoamericanos.

Hausman y Rigobon (2002) sugieren que nuestra comprension del impacto de
recursos naturales es que: "La preocupacion de que las riquezas de los recursos
naturales pueden ser de algin modo no recuperables es un tema repitiéndose en las

discusiones de la politica y en el analisis empirico™.

Esto supuso la regularidad empirica que se deriva originalmente del trabajo de
Sachs y Warner (1995), quién mostré. basado en las regresiones de crecimiento por
secciones cruzadas normalmente. que la maldicion de recurso-propiedad natural es
sustancial, manifesto en tales paises que crecen mas lento. por término medio. por
aproximadamente 1 por ciento por afio durante ¢l periodo 1970-89. Las variaciones
de este elemento esencial resultante pueden encontrarse en Leite y Weidemann

(1999) y Bravo-Ortega y De Gregorio (2001).
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En su trabajo empirico, Sachs y Warner (1995). v Leite v Weidemann (1999)
intentaron desenredar el cauce potencial de causalidad, pero sin el gran éxito. El
reciente trabajo (el Vestibulo v Jones. 1999. vy et de Acemoglu. el al.. 2001) en las
instituciones otra razon proporciona para volver a visitar la literatura del recurso

natural.

Mas recientemente, Minero y Hoffler (2002) han mostrado que el aumento
considerable de los recursos naturales incrementa oportunidades de conflicto civil en
un pais. Segun sus estimaciones. ¢l efecto de recursos naturales en el conflicto es
fuerte y non-lineal. Un pais que no tiene ninguna cara de los recursos natural una
probabilidad de conflicto civil de 0.5 por ciento, considerando que un pais con la
porcion de recurso-a-PIB natural de 26 por ciento una probabilidad de 23 por ciento.
El conflicto civil, es una manifestacion extrema de derrumbamiento institucional v el
trabajo de Minero y Hoffler (2002) es por consiguiente sugestivo de un papel para

los recursos naturales generalmente afectando la calidad institucional mas.



Cuadro 1

ESPECIFICACION DE VARIABLES

ENER? Produccion de Energia de cada pais (1971-2003)

CAPNA Indicador de nivel de reservas de recursos naturales de $ (1971-
T 2003)

POLCO Indicador de competencia politica de cada pais (1971-2003)
MP?

XCONS Indicador de grado de independencia del poder ejecutivo de cada
17 pais (1971-2003)

EXRATE Tipo de cambio de cada pais (1971-2003)

OPENES Indicador de apertura comercial (1971-2003)
S?

CRP? Variacion anual del PIB real de cada pais (1971-2003)

EXPORT Exportaciones totales de cada pais (1971-2003)

Elaboracion, Jorge Valdiviezo

Cuadro 2
MUESTRA DE PAISES ANALISADOS

Argentina Haiti CIB -ES: OL
Bolivia Honduras

Brasil México

Chile Nicaragua

Colombia Panama

Costa Rica Paraguay

Cuba Pera

Republica Dominicana Trinidad v Tobago

Ecuador Uruguay




El Salvador

Guatemala

Venezuela

Elaboracion, Jorge Valdiviezo
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CAPITULO 11— ESPECIFICACION ECONOMETRICA

Antes de especificar el modelo estimado primero cabe hacer un pequeno analisis a

las técnicas de estimacion econometrica utilizadas

2.1.— Minimos Cuadrados Ordinarios

El analisis de regresion trata de la dependencia de las variables explicativas. con
el objeto de estimar y/o predecir la media o valor promedio poblacional de la
variable dependiente en términos de los valores conocidos o fijos de las variables
explicativas.

Se trata de encontrar una método para hallar una recta que se ajuste de una manera
adecuada a la nube de puntos definida por todos los pares de valores muestrales

(Xi.Yi).

Este método de estimacion se fundamenta en una serie de supuestos, los que
hacen posible que los estimadores poblacionales que se obtienen a partir de una
muestra, adquieran propiedades que permitan sefialar que los estimadores obtenidos

sean los mejores.

Pues bien, el método de los minimos cuadrados ordinarios consiste en hacer
minima la suma de los cuadrados residuales. es decir lo que tenemos que hacer es

hallar los estimadores que hagan que esta suma sea lo mas pequena posible.



Los supuestos del método MCO son los que se presentan a continuacion:
Supuesto |

El modelo de regresion es lineal en los parametros:
Yi + *Xi+ i
La lincalidad de los parametros se refiere a que los s son elevados solamente a

la primera potencia.
Supuesto 2

Los valores que toma el regresor X son considerados fijos en muestreo repetido.
Esto quiere decir que la variable X se considera no estocastica. Este supuesto implica
que el analisis de regresion es un analisis condicionado a los valores dados del (los)

regresores.

Supuesto 3
CIE -¢
Dado el valor de X, el valor esperado del término aleatorio de perturbacion i ¢s
cero.

E¢ i/Xi)=0

Cada poblacion de Y corresponde a un X dado. esta distribuida alrededor de los
valores de su media con algunos valores de Y por encima y otros por debajo de ésta.
Las distancias por encima y por debajo de los valores medios son los errores. v la

ecuacion antes sefialada requiere que en promedio estos valores sean cero,
Supuesto 4
Homoscedasticidad. Dado el valor de X. la varianza de i es la misma para todas

las observaciones.

Var (_i’Xi) = E( i— E(_ i)/ Xi)2



= E(i2/Xi)
()

Esta ecuacion sefiala que la varianza de las perturbaciones para cada Xi es algin

numero positivo igual a 0

Homoscedastidad significa igual dispersion, en otras palabras significa que las
poblaciones Y correspondientes a diversos valores de X tienen la misma varianza.
Por el contrario. se dice que existe heteroscedasticidad cuando la varianza
poblacional. ya no es la misma en cada muestra. El supuesto de homoscedasticidad
esta indicando que todos los valores de Y correspondientes a diversos valores de X

son igualmente importantes.

Supuesto 5

Dados dos valores cualquiera de X. Xi y Xj (i " ). la correlacion entre iy

cualquiera (1" ] ) es cero.

Cov( i, j/Xi Xj)=E(i-E(i)/Xi)(j—-E(jXj))
=E(iXi)( j/Xj)
=i

Este supuesto indica que las perturbaciones no estan correlacionadas. I'sto
significa que los errores no siguen patrones sistematicos. La implicancia del no
cumplimiento de este supuesto (existencia de autocorrelacion) implicaria que Yt no
depende tan solo de Xt sino también de t—1. puesto que t—1 determina en cierta

formaa t.

Supuesto 6

La covarianza entre iy Xi es cero, formalmente:

Cov( i’Xi)=E( i E( i) (Xi— E(Xi))



=E(i(Xi— EXi)
=E(iXi— EXi)E(i)
- E (i Xi)
()
Este supuesto indica que la variable X y las perturbaciones no estan
correlacionadas. Si Xy estuvieran relacionadas. no podrian realizarse inferencias
sobre el comportamiento de la variable enddgena ante cambios en las variables

explicativas.

Supuesto 7

El numero de observaciones debe ser mayor que el numero de parametros a
estimar.

Supuesto 8

Debe existir variabilidad en los valores de X. No todos los valores de una muestra
dada deben ser iguales. Técnicamente la varianza de X debe ser un nimero finito
positivo. Si todos los valores de X son idénticos entonces se hace imposible la

estimacion de los parametros.

Supuesto 9

El modelo de regresion debe ser correctamente especificado. esto indica que no
existe ningdn en el modelo a estimar. La especificacion incorrecta o la omision de
variables importantes, haran muy cuestionable la validez de la interpretacion de la
regresion estimada.

Supuesto 10

No hay relaciones perfectamente lineales entre las variables explicativas. No

existe multicolinealidad perfecta.

[Re]
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Aunque todas las variables econdmicas muestran algin grado de relacion entre si.
ello no produce excesivas dificultades. excepto cuando se llega a una situacion de
dependencia total. que es lo que se excluyo al afirmar que las variables explicativas

son linealmente dependientes.

2.2.— Método Generalizado de Momentos

El método generalizado de los momentos (GMM) es un poderoso instrumento de
estimacion de parametros estadisticos. En la actualidad se conocen las propiedades
asintoticas de los estimadores obtenidos por este método. los cuales. bajo supuestos
no muy restrictivos, son consistentes y con funciones de distribucion facilmente

calculables.

Herramientas ampliamente divulgadas y utilizadas en econometria. tales como
los minimos cuadrados ordinarios. minimos cuadrados generalizados. estimacion en
dos ctapas ¢ incluso (bajo algunos supuestos adicionales) maxima verosimilitud.

pueden ser considerados casos particulares de GMM.

Otra de las caracteristicas del método es que no requiere la especificacion de una
forma particular de distribucion de las variables aleatorias involucradas en el modelo
que se estudia. Sin embargo. esta generalidad también puede significar un uso no

eficiente de la informacion disponible en la muestra (Hamilton.1994. p. 409).

Ademas, recientes desarrollos demuestran que en muestras pequenas  los
estimadores pueden estar bastante lejos del valor real del parametro (Chumacero
1997a), por lo que no es aconsejable su uso cuando estén disponibles solamente un

reducido nimero de observaciones. situacion tan frecuente en cconometria.

Sea gi funcion de Xt, vector aleatorio (fila) en el tiempo /. y de ¢. un vector de

coeficientes desconocidos que se pretende estimar. es decir:
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gL 8) )y

Si. suponiendo que @ es el verdadero valor de ¢. se puede asegurar que se

cumplen las igualdades:
(1) Ele(x.8)]=0i=1 &

denominadas "condiciones de ortogonalidad”, en las que (1) se sustenta ¢l método
de los momentos generalizados. Este tipo de condiciones pueden originarse en
proposiciones justificadas en los datos, como por ejemplo £(Xt e1)=0, para ¢l modelo
lineal clasico Yr=XtB+er; o también en construcciones adhoc sobre los datos. como
en el uso de variables instrumentales Zt: E(Zt et)=0). para el mismo modelo lineal

mencionado.

Pero. posiblemente. las condiciones de ortogonalidad de mayor interés son
aquellas que surgen de las ecuaciones de Euler que se obtienen de problemas de
optimizacion intertemporal. tipicos de la microeconomia y de la macroeconomia con

bases micro.

Por supuesto. las condiciones establecidas en (1) deben estar sustentadas
teoricamente. Pero, en la practica la estimacion tiene que realizarse usando un

conjunto finito de observaciones XT=/X1} (1=1..7).

Es decir, que si las igualdades en (1) son verdaderas, la estimacion del valor de q0

debe basarse en lamedia muestral:

1 r
( 2) L(XT’Q} :?Zgz(}{:'g)

tal



Si el nimero de condiciones de ortogonalidad es igual al numero de parametros a
estimar (es decir 4=/, donde / es la dimension de g). la estimacion de ¢ mediante

GMM corresponde a la solucion del sistema de ecuaciones:

Por cierto, el caso mas frecuente no es éste; lo es cuando el nimero de parametros
es menor que el numero de condiciones de ortogonalidad. En esta situacion es
imposible que todas las igualdades (3) se cumplan. y corresponde entonces buscar el

valor de g que "acerque mas" a cero al vector:

S1(Xr.8)

Fo( X, 8
fxpe="""T

Establecer "qué tan cerca” esta el vector de cero requiere de la definicion de una

métrica. Una expresion muy general de una métrica es:
|f (Xr.6)] M| F(X.6)]

donde M es una matriz definida positiva y f" es el vector f traspuesto. El problema
es. por lo tanto. la definicion de la matriz M. Hansen (1982) demostro que la mejor

cleccion de M es la matriz de varianzacovarianza del vector f, aqui notada por S.

Segin Hamilton (1994, p.413), si la serie multidimensional de tiempo {f(XT.q0)}
¢s serialmente no correlacionada, la matriz § puede ser estimada de manera

consistente de la siguiente forma:



~ r N n
o :%Z[f()[’,,ﬁu)}[f()ﬁ',.ﬁo)}

(3) o=

Sin embargo. se debe notar que para estimar S es necesario contar con la

estimacion de g0, y viceversa.

Para salir de esta trampa circular, Chumacero (1997.b) sugiere el siguiente

proceso iterativo:

S"h = I . o .
I = & (Matriz identidad de orden k)

A

g,

A )
ag i [f(X,,E)][S,?J [/ (%7.6)]

y de ahi en adelante:

X T
&Y = argmin [f(XrﬂJ] [3;_—1] [f(Xrﬁ]
(6) ’

n r n § n
s*:%z [f(X,ﬁﬁ)][ﬂX,,é‘E)J
(7)

n it
i-1 J
El proceso continuaria hasta que b =6 de acuerdo a alguna medida de
g

distancia de vectores que se haya elegido.

Las propiedades asintéticas de los estimadores de GMM son muy buenas. Tal
como lo establece Hamilton (1994), el método general de los momentos ofrece
estimadores consistentes, bajo supuestos generales de estacionariedad. continuidad

de las funciones y las condiciones establecidas para los momentos.
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El mismo autor, en base al trabajo de Hansen (1982). afirma que se puede tratar al

estimador de ¢, aproximadamente como:

Br = N8, VriT)

donde:

-1

PPy

J=11

1=l

Estas excelentes propiedades de GMM, lastimosamente. no stempre  estdn

presentes en la aplicacion de este método a muestras pequenas. Chumacero (1997a)

sintetiza asi los problemas que se pueden presentar, y que han sido ya ampliamente

estudiados: utilizar GMM para contrastar hipotesis puede llevar a rechazar hipotesis

ciertas: en algunos casos se presentan desviaciones importantes en las estimaciones

de los parametros: y, los resultados mejoran lentamente ante incrementos del tamaiio

de la muestra.

Algunos de los métodos econométricos de mas amplia difusion pueden ser

planteados como casos especiales del método generalizado de los momentos. Si se

plantea un modelo lineal :

( 8) Yr=XiB~et
se debe cumplir que

(9 EcXtet)=0)

Como requisito para que B estimado mediante minimos cuadrados ordinarios ses

insesgado. Esta condicion es el resultado de una especificacion correcta del modelo.

y permite escribir la condicion de ortogonalidad (usando la ecuacion 8):

(%]
—
-



B[X,(,- %,8)] = 0 t=1.T

Expresando el concepto en términos de la media muestral. podriamos obtener el

vector:

1
=X (v~ XB)

Notese que se trata de un sistema lineal con igual numero de incognitas v de

ecuaciones. entonces. la estimacion de B por GMM corresponderia a:
1 A
?X' O-XB)=0

Simples transformaciones matriciales llevan a:

o vy -l

Que corresponde exactamente al B estimado por el método de minimos cuadrados
ordinarios. Si, por otro lado, se utilizan variables instrumentales Z tal que Z estd

correlacionada con X pero no correlacionada con e. la condicion de ortogonalidad es:

(11 E(Ztet)=0

Siguiendo el mismo procedimiento anterior. es facil comprobar que GMM
conduce en este caso al estimador de B del método de las variables instrumentales,

que por tanto también puede ser considerado un caso particular de GMM:

(12) 8= 272y



Sin embargo. nada asegura que ¢l nimero de variables instrumentales usadas
{columnas de Z) sea igual al numero de variables originales (columnas de X). Si son
iguales. la matriz (Z'X) es cuadrada y su inversa puede existir. Si hay mas variables
instrumentales que originales, sobran restricciones y la matriz (Z'X) ni siquiera es
cuadrada. Una solucion no optima, pues significa perder informacion. es eliminar

algunas restricciones.

La otra, recordar que para estos casos GMM propone retomar el vector de
condiciones de normalidad vy, de acuerdo a cierta métrica. minimizarlo. De (8) las

condiciones de ortogonalidad aplicadas a la muestra son:
1 A sl
?[Z (y- )LB)]
El estimador de B corresponderia a:
" 1 ~
B=arg min{?—[Z'(y— XB)|(S1Y 2" (v - XB)]}
B

Tal como se plantea en (7). Derivado la ecuacion matricial. se obtienen las

condiciones de primer orden:

(XDS] (Zty-Z'X By =0
de donde se puede despejar la estimacion de B:

" ” -1 A
. 3:[&"2{3]*12'4 X' Z[S'Z'y
3)

o
(B



Unicamente resta calcular la estimacion de la varianza de (1/7)(Z’). para la cual

Hamilton(1994) sugiere, asumiendo errores independientes e idénticamente

distribuidos:
B
o _ Al

que reemplazando en (13) conduce al estimador de minimos cuadrados en dos

clapas:

n

1 ' “le =1 1 ' = |
(e B=lxzzerzx] razerey

También el método de maixima verosimilitud puede ser obtenido desde la

perspectiva del GMM. Para ello, es necesario considerar una funcion de distribucion:
h(8.y,)

donde yr es una variable aleatoria en el tiempo . Por supuesto. cualquier funcion

de densidad que se respete debe cumplir con la condicion:

[ 108 y)dy, =1

Derivando la igualdad:
CIB -E5Y U]
J’ ( .}'z) y;, =l

t
(15) —= 2

Esta ultima igualdad puede ser reescrita de la siguiente forma:

(75
tad



I%{& :}d‘yr =
(16) =

Es decir, definiendo:

_ Flnk(B.y,)

la ecuacion (15) no es otra cosa que:

Elg(a.r)] =

Que es una condicion de ortogonalidad. la cual en términos de muestra finita que

va desde 1= /.. T pueden escribirse dentro del método de GMM. de la siguiente forma:

T Fnh(8y,)

(17) = #

Sc observa que este es precisamente el sistema de ecuaciones (casi siempre no

lincales) que permite obtener el estimador de maxima verosimilitud.

2.3.— La Técnica de Datos de Panel

A diferencia de lo mencionado en el aparte anterior, un modelo econométrico de
datos de panel es uno que incluye una muestra de agentes econémicos o de interés
(individuos. empresas, bancos, ciudades. paises. etc) para un periodo determinado de
tiempo, esto es. combina ambos tipos de datos (dimension temporal y estructural).

A manera de ejemplo, se puede disponer de datos mensuales de los ingresos

obtenidos por un grupo de cinco bancos costarricenses durante un periodo de 48

34



meses. lo cual seria una base de datos mixta de serie temporal v corte transversal
constituyéndose en un panel de datos. En este ejemplo, los elementos muestrales

serian el tiempo y los bancos comerciales.

El principal objetivo de aplicar v estudiar los datos en panel. es capturar la
heterogeneidad no observable. va sea entre agentes economicos o de estudio asi
como tambicn en el tiempo. dado que esta heterogeneidad no se puede detectar ni

con estudios de series temporales ni tampoco con los de corte transversal.

Esta técnica permite realizar un analisis mas dindmico al incorporar la dimension
temporal de los datos, lo que enriquece el estudio. particularmente en periodos de
grandes cambios. Esta modalidad de analizar la informacion en un modelo de panel

¢s muy usual en estudios de naturaleza microeconomica.

La aplicacion de esta metodologia permite analizar dos aspectos de suma
importancia cuando se trabaja con este tipo de informacion y que forman parte de la

heterogeneidad no observable:

1) los efectos individuales especificos

i) 1) los efectos temporales.

En lo que se refiere a los efectos individuales especificos, se dice que estos son
aquellos que afectan de manera desigual a cada uno de los agentes de estudio
contenidos en la muestra (individuos. empresas, bancos) los cuales son invariables en

el tiempo y que afectan de manera directa las decisiones que tomen dichas unidades.

Usualmente se identifica este tipo de efectos con cuestiones de capacidad
empresarial, eficiencia operativa, capitalizacion de la experiencia, acceso a la

tecnologia. etc.9.

Los efectos temporales serian aquellos que afectan por igual a todas las unidades

individuales del estudio pero que no varian en el tiempo. Este tipo de efectos pueden

»d
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asociarse, por e¢jemplo, a los choques macroeconomicos que pueden afectar por igual

a todas las empresas o unidades de estudio.

Especificacion General de un Modelo de Datos de Panel

La especificacion general de un modelo de regresion con datos de panel es la
siguiente10:

Yit=ait+Xithb+uit(l)

coni=li.... N:t=1..T.

Donde i se refiere al individuo o a la unidad de estudio (corte transversal), t a la
dimension en el tiempo. a es un vector de interceptos de n parametros, b es un vector
de K pardametros y Xit es la i-ésima observacion al momento t para las K variables

explicativas.

En este caso. la muestra total de las observaciones en el modelo vendria dado por
N x T. A partir de este modelo general, y con base en ciertos supuestos vy
restricciones acerca del valor de algunos de los parametros, se pueden derivar
algunas otras variantes de modelos de datos de panel. las cuales se describiran con

mas detalle en una seccién posterior.

Es usual interpretar los modelos de datos de panel a través de sus componentes de
errores. El término de error Uit incluido en la ecuacion (1), puede descomponerse de
la siguiente manera: (2) U it = mi + dt + eit mi representa los efectos no observables
que difieren entre las unidades de estudio pero no en el tiempo. que generalmente se
los asocia a la capacidad empresarial. por ejemplo. dt se le identifica con efectos no
cuantificables que varian en el tiempo pero no entre las unidades de estudio. eit se

refiere al término de error puramente aleatorio.



La mayoria de las aplicaciones con datos de panel utilizan el modelo de
componente de error conocido como “one way™ para el cual dt =011. Las diferentes
variantes para el modelo “one way” de componentes de errores surgen de los
distintos supuestos que se hacen acerca del término mt. Pueden presentarse tres

posibilidades:

El caso mas sencillo es el que considera al mi =0 . o sea. no existe
heterogeneidad no observable entre los individuos o firmas. Dado lo anterior.
los Uit satisfacen todos los supuestos del modelo lineal general. por lo cual el
mctodo de estimacion de minimos cuadrados clasicos produce los mejores

estimadores lineales ¢ insesgados.

La segunda posibilidad consiste en suponer a mi un efecto fijo v distinto
para cada firma. En este caso. la heterogeneidad no observable se INCOrpora a

la constante del modelo.

La tercera alternativa es tratar a mi como una variable aleatoria no

observable que varia entre individuos pero no en el tiempo.

2.4.— Desarrollo de la estimacion econometrica

Los datos requeridos para el desarrollo del modelo solicitaban una variable de
crecimiento econdmico: y para esta se trabajo con la variacion anual del PIB real de
los paises. Segundo se necesitaban variables que indiquen el grado de abundancia de
recursos naturales de cada pais, por lo que se utilizo el nivel de produccion de
energia. Asi como un indicador de nivel de capital natural en dolares per capita.
todos estos indicadores se hallan en la revista World development Indicators Del

Banco Mundial (2005).

Finalmente para las variables correspondientes a la institucionalidad se utilizaron

el nivel de competencia politica y el indicador del nivel de independencias politicas



de cada pais. proporcionadas por el reporte de Marshall y Jaggers (2003) en su
pagina Web.
Para lograr la presente investigacion se procedio a realizar un modelo de datos de

panel para poder desarrollar un analisis entre paises y a través de una serie de tiempo.

Primero se realizaron dos regresiones en las cuales se utilizo minimos cuadrados

ordinarios, para las cuales se define al modelo como:
Crp, =d, +d,Nat, + Polcomp, + Xconst' + ¢'

Donde CRP es el crecimiento econdmico del pais i en el afio t: NAT es la variable
con respecto a la abundancia de recursos naturales del pais i en el ano t: para este
componente en la primera regresion se utiliza a la variable ENER?. en la segunda

regresion se utilizaa la variable CAPNAT? Los otros dos componentes del modelo

son los indicadores de institucionalidad y donde 8 es un vector de errores

Para la tercera regresion se replanteo el modelo de la siguiente manera:
Crp, = d, + Ener, + CapNat, + Polcomp, + Xconst' +¢'

Y debido a que los componentes de institucionalidad pueden sufrir de
endogeneidad se procedio a instrumentalizar el modelo. para el cual se definié como

instrumentos a las variables OPENESS v EXRATE. esto es por que son los medios
por donde opera la llamada maldicion de los recursos naturales. Y donde 8 es un

vector de errores,

Este modelo se la estimo mediante el método generalizado de momentos El
método generalizado de los momentos (GMM) es un poderoso instrumento de

estimacion de parametros estadisticos.
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En la actualidad se conocen las propiedades asintoticas de los estimadores
obtenidos por este método. los cuales. bajo supuestos no muy restrictivos. son

consistentes y con funciones de distribucion tacilmente calculables.

Herramientas ampliamente divulgadas y utilizadas en econometria. tales como los
minimos cuadrados ordinarios, minimos cuadrados generalizados. estimacion en dos
etapas ¢ incluso (bajo algunos supuestos adicionales) maxima verosimilitud. pueden

ser considerados casos particulares de GMM. .

Para la ultima regresion se estimo un modelo algo diferente en un intento por

sustentar los resultados anteriores, el modelo estimado es el siguiente:

i i i i i
Openess, = Ener, + CapNat! + Polcomp' + ¢
Para este modelo también se utilizaron las variables instrumentales las cuales

fueron EXRATE? y EXPORT?. y asi mismo donde 8 es un vector de errores



DISCUSION

Los resultados de esta investigacion nos dicen que en general, en la muestra de
paises que se tomo para este estudio no se evidencia una clara relacion entre los

recursos naturales y el crecimiento econdomico, y si es que existe este es muy débil.

La relacion que pueda haber en estos paises entre su determinado nivel de
abundancia de recursos naturales y el crecimiento econémico de los mismos es casi

sin importancia.

Lo que nos llevaria hasta cierto punto cuestionar la existencia o la no relevancia
de la llamada maldicion de los recursos naturales y responderia a le pregunta
principal de este trabajo. pero en el desenvolvimiento del mismo se encontraron
datos o resultados que resultan ser de gran importancia, y de los que se podrian

determinar muy importantes conclusiones para el Ecuador.

Lo que se observo en la tabla 3 es que como se dijo anteriormente no se evidencia
una relacion estadisticamente significativa que sustenta la teoria de la maldicion de
los recursos naturales, pero se encontré datos estadisticamente significativos v de
gran relevancia como son la relacion entre el crecimiento economico y las variables
institucionales como son el grado de independencia operacional del poder ejecutivo

(XCONST) y la competencia politica (POLCOMP).



. Qué nos dicen estos resultados?

Segun estos resultados nos dice que entre que el grado de independencia del poder
¢jecutivo de un pais es mas alto esto con lleva a una aumento del crecimiento

economico, esto es, por la clara relacion positiva entre las variables que se evidencia.

Esto nos da una buena conclusion o recomendacion. la cual es. que en Ecuador se
debe separar claramente a los poderes de gobierno. es decir. cada poder del Estado
sea independiente del otro. al poder ejecutivo se lo debe dejar trabajar desacuerdo a
su disposicion en beneficio de la gente, e impedir las ya usuales disputas entre el
poder legislativo y el poder ejecutivo. Estas disputas entre los dos sectores
evidencian claramente que reducen el crecimiento. esto es, por lo que venido a
suceder ultimamente de cada presidente dura en promedio 2 afios. Y esto es una muy
mala referencia para la posible inversion extranjera o para la fuga de inversion
nacional, lo que podria ser una explicacion para este resultado obtenido con respecto

a la independencia del poder ejecutivo.

Ahora con respecto a la competencia politica segun los resultados se evidencia
una clara relacion inversa o negativa con el crecimiento econdmico, esto es hasta
cierto punto muy logico, por que lo que nos dice el resultado es que entre exista mas
competencia con los partidos politicos esto conlleva a una desmejora del crecimiento
economico. Esto se justifica en cada dia en la politica en Ecuador, debido a que los
conflictos entre grupos de fuerzas politicas conllevan a paros, peleas. conflictos entre
la policia nacional y los grupos en cuestion, lo que solo conlleva a parar la
produccion y el comercio que solo conlleva al detenimiento del crecimiento

economico

En conclusion. segun los resultados econémicos el grado de abundancia recursos
naturales no es un factor determinante o relevante el bajo crecimiento economico de
ecuador en los tltimos 30 afios. Lo que si es importante son los conflictos sociales y
politicos que se han vuelto muy caracteristicos en nuestro pais en los altimos afios. v

que influyen de manera muy significativa en el crecimiento econdmico. [.as disputas
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entre partidos politicos, gobierno central y sectores populares solo conllevan al
estancamiento del crecimiento econdmico tal como lo muestran los resultados. por lo
que se deben implementar claras leyes vy hacer respetarlas para minimizar estos

conflictos que claramente afectan a todos los ecuatorianos.

El petroleo ecuatoriano y los conflictos sociales

Ahora esta conclusion de que los conflictos sociales nos llevan a un punto
importante a analizar, que es de relacionar esto con la principal fuente de recursos
naturales en este pais que es el petroleo. El petroleo solo por ser un recurso natural
no presenta un problema. el asunto es como manejar los recursos generados por parte

de esta “bendicion™.

El descubrimiento de oro negro en Ecuador auguraba un futuro esperanzador v
prometedor para los habitantes del pais. Sin embargo. v tras mas de 30 afios de
exportacion. poco o nada han mejorado las condiciones de vida de la gran mayoria de
ccuatorianos. El caso ecuatoriano supone uno mas en la larga lista de paises —entre
ellos, Venezuela. Sierra Leona, Guinea Ecuatorial y el Congo constituyen casos
paradigmaticos— donde la existencia, descubrimiento v posterior explotacion de
abundantes recursos naturales no han venido acompanados de una mejora en la
calidad de vida, sino de todo lo contrario: subdesarrollo, inestabilidad y atraso
economico. En el lado opuesto, paises con condiciones socioeconomicas similares a
¢stos. pero sin la gran ventaja de poseer una fuente de ingresos por la existencia en el
territorio de importantes bolsas de gas y petroleo. minas de diamantes y oro. etc.. han

conseguido un mayor desarrollo social. econdémico v politico.

¢ Cuiles son las causas que explican esta contradiccion?

Como ya se ha sefalado en la literatura econdomica se sefalan tres razones
principales para explicar esta maldicion de los recursos naturales. En primer lugar,

las grandes perspectivas de beneficio derivadas de estos recursos generan en la clase

dirigente, tanto politica como empresarial, incentivos perversos encaminados a
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redistribuir estos ingresos en vez de intentar diversificar y hacer mas competitiva la
economia nacional. Este desigual equilibrio redistributivo favorece la perpetuacion
en el poder de unos pocos en detrimento de otros muchos y motiva la aparicion de

tensiones ¢ incluso guerras en el seno del pais.

En segundo lugar, hay que considerar que los precios de estos recursos naturales
resultan muy volatiles. Si la economia nacional es muy dependiente de estos
productos, la volatilidad en los precios se traduce con suma facilidad en volatilidad
macroeconomica, que afecta a las principales macro magnitudes del pais. en especial.

a las tasas de inversion y de creacion de empleo.

Finalmente, y en tercer lugar. los recursos naturales estin sometidos a la llamada
“enfermedad holandesa™. Los sintomas de esta enfermedad son la fuerte apreciacion
del tipo de cambio como consecuencia de la masiva entrada de divisas con destino a
la exportacion de alguno de estos recursos naturales y las consiguientes dificultades
de otros sectores productivos de la economia, que sufren para exportar sus productos
0 ser competitivos a nivel interno. De esta manera. tal y como le paso a Holanda tras
descubrir el petroleo del Mar del Norte, puede muy bien suceder que la explotacion
de un recurso natural vaya acompanado de un empeoramiento de las condiciones
cconomicas nacionales pues muchos otres sectores productivos pueden acabar

ahogandose.
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RECOMENDACIONES DE OTROS TRABAJOS REALIZADOS

Las Principales recomendaciones mas importantes de otros trabajos son:

Es necesario plantear una nueva industrializacion exportadora. (Quizas el Tratado
de Libre Comercio con EE.UU. pueda ayudar si obliga a tener una estrategia de

exportaciones con valor agregado).

“El éxito en el comercio mundial depende cada vez mas de la capacidad de
vender productos manufacturados de mayor valor agregado™, dice el Plan de
las Naciones Unidas para el Desarrollo. “Las comparaciones entre el Este
Asiatico y América Latina demuestran que en la produccion de bienes de
valor agregado. América Latina ha estado perdiendo cuotas de mercado™. Si
estados Unidos y Europa eliminaran sus subsidios agricolas, América Latina
no ganaria su batalla contra la pobreza, porque el valor de los productos
agricolas ha venido cayendo en las altimas décadas. Hoy dia, el comercio
agricola representa apenas el 10% del comercio mundial.

“Mas de 50 paises en desarrollo (en todo el mundo) dependen de la
agricultura para al menos un cuarto de sus exportaciones. Estos paises estan

en una escalera mecanica descendente™, dice el reporte.

LLos recursos naturales con los que cuenta Ecuador. principalmente del petroleo,
deben ser tratados de la manera mas clara y recta posible. De ser posible entregarlos
para que una empresa privada los maneje, v redistribuirlos hacia las personas que en
definitiva son los duefios del petroleo. tal como lo sugieren Sala-i-Martin y

Subramaian (2003) en su trabajo acerca del petroleo nigeriano.



Ellos mostraron que el problema principal que afecta la economia Nigeriana
es el hecho que se consideran los réditos del petroleo que el gobierno
consigue como el mana de cielo y esto tiende adulterar las instituciones y
bajar las perspectivas de crecimiento a largo plazo. Empezando de esta
premisa, la conclusion logica es que la manera mejor de tratar con el

problema es transformar Nigeria en una economia no-petrolera.

Las reservas de petroleo son por si solas recursos no renovables, se podria
implementar un fidecomiso con todos los ingresos provenientes del petroleo v
entregar los dividendos de ese fidecomiso a la poblacion. De esa manera se

transformaria el petroleo de ser un recurso no renovable a ser un recurso renovable.
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ANEXOS



Regresion para verificar sustentabilidad de resultados, entre capnat con

ANEXO 1

CRP, xconst y export

Tabla 2 capnat
Error 1-

Variable Coeficiente | Estand. estadistico Prob.
C 3175.509 388.9376 8.16457 0
CRP 2.865162 6.372258 | 0.449631 0.6531
XCONST 5.605928 0.773026| 7.251928 0
EXPORT 102.4202 2148144 4767847 0
R-cuadrado 0.670683
R-cuad adj 0.636616
SE. de Ila

regresion 571.3695
Durbin-

Watson 0.313088

Elaboracidn. lorge Valdiviezo

n

(9]



ANEXO 2
Test de Wald

Hipotesis Nula
Restriccion
Normalizada (= 0) Value Std. Err.
L -2.28E-05 1.09E-05
C(2) -0.000112 0.000252
C(3) 0.687938 0.246466
C(4) -0.675551 0.258051
Elaboracion, Jorge Valdivieso
ANEXO 3
VARIABLES RECURSOS
ENER? World Bank. 2003
CAPNA World Bank. 2003
™
POLCO Marshall y Jaggers (2003)
MP?
XCONS Marshall y Jaggers (2003)
T?
EXRATE Internacional Financial
? Statistics
OPENES Sachs and Warner (1995)
87
CRP? PIB real World bank (1971-
2003)
EXPORT Internacional Financial




