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RESUMEN EJECUTIVO

ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

MAPRI, es una sociedad anonima domiciliada en el Ecuador y cuyo

objeto social a es la importacion, exportacion 'y comercializacion de

productos quimicos

En el ejercicio fiscal 2007 la compafia tenia como accionistas a las
Companias MANU con el 99% de las acciones de la Compania y CUSCO

con el 1% del capital accionario.

Durante el ejercicio fiscal 2007, MAPRI ha realizado operaciones con
partes relacionadas, conforme los criterios de vinculacion establecidos en la
normativa referente a precios de transferencia, estas operaciones superan
los USD 300 000,00. Consecuentemente, tiene la obligacion de presentar el

Anexo de la declaracion y el Informe Integral de Precios de Transferencia

dentro de los plazos legales establecidos.

ANALISIS DE LAS PARTES RELACIONADAS

Para la elaboracion del Informe Integral de Precios de Transferencia, se

evaluo la siguiente informacion.

« Estados Financieros al 31 de diciembre de 2007,

« Libros Societarios de la Compafia, y:

« Entre otra informacion relativa al cumplimiento tributario y legal.
« Analisis funcional y operativo de la Compafia

« Analisis del sector y economico

¢ Riesgos asumidos



OPERACIONES DE EGRESO

De la revision efectuada a esta informacion, no se encontré que MAPRI
haya realizado las operaciones senaladas en este cuestionario, sin
embargo, verificamos que las importaciones que efectué en el ejercicio
fiscal 2007 alcanzan un valor FOB de USD $ $2,315,935.83 motivo por el
cual se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo e Informe Integral

de Precios de Transferencia.

METODO APLICADO

Producto del estudio sobre los Precios de Transferencia aplicados en las
operaciones realizadas entre MAPRI y suS partes relacionadas del exterior
MANU y CUSCO, se ha verificado que durante el ejercicio 2007, se
realizaron importaciones de Carbonato de Sodio (denso y ligero), Sulfato de
Sodio y Soda Caustica, quimicos controlados por el CONSEP y que son
catalogados como commodities, por consiguiente el método mas apropiado

es el de Precio Comparable no Controlado.

CONCLUSION

Con la finalidad de determinar si los precios de las importaciones
efectuadas por MAPRI se encuentran dentro del rango de plena
competencia, se solicito a la Compania VITALDATOS S A el detalle de las
companias que importaron los quimicos controlados durante el 2007 para la

venta en el mercardo local

Por lo que conchiimos que los valores FOB comparables de las
importaciones de Carbonato de Sodio Liviano y Sulfato de Sodio se
encuentran dentro del Rango de Plena Competencia, sin embargo, los
valores FOB del Carbonato de Sodio Denso y de Soda Caustica no se

encuentran en el Rango de Plena Competencia



INTRODUCCION.

SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MAPRI DEL
ECUADOR S.A. es una sociedad anonima domiciliada en el Ecuador cuya

actividad principal es 1a importacion y comercializacion de productos

quimicos, plasticos y resinas.

Para efectos de este Informe Integral de Precios de Transferencia
denominaremos a la compania SOCIEDAD DE EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES MAPRI DEL ECUADOR S.A. simplemente como MAPRI,

a la compania MANU como MANU vy a la compaiia CUSCO S AC. como
CUSCO.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 4 del Ley de Reégmen
Tributario Interno, se consideran Partes Relacionadas a las personas
naturales o sociedades, domiciliadas 0 no €n el Ecuador, en las que una
de ellas participe directa © indirectamente en la direccion, administracion,

control o capital de laotra.

Adicionalmente. en base a lo senalado en el articulo 1 de la Resolucion
No 640 emitida por el Servicio de Rentas Internas en el Registro Oficial 188
publicado el 16 de Enero del 20086, los contribuyentes que superen el monto
de USD $ 300000.00 en tfransacciones con empresas relacionadas del
exterior. deberan presentar el Anexo a la Declaracion del Impuesto a la

Renta y el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo expuesto, MAPRI durante el ejercicio fiscal 2007,

realizd importaciones de productos quimicos por un valor que ascendié a



USD $2,315,935.83, a sus Compafiias relacionadas en el exterior: MANU
y CUSCO.

Este Informe Integral de Precios de Transferencia de MAPRI, tiene como
objetivo principal cumplir con la obligacion de la Compafia ante el Servicio
de Rentas Internas de acuerdo a lo establecido en el articulo innumerado de
la Ley de Regimen Tributario Interno vigente referente a las operaciones
con partes relacionadas, por lo que este informe contiene los analisis
necesarios que permiten determinar si las operaciones que la Companiia ha
realizado con su relacionada del exterior se encuentran bajo el principio de
plena competencia. En caso de no cumplir con este principio, se procedera

a realizar los ajustes conciliatorios de acuerdo a la normativa emitida por el
SRI.

La metodologia aplicada para cumplir el objetivo trazado, comprende el
desarrollo del analisis del entorno y de la Compania, el estudio de la
naturaleza de las transacciones y su implicacion dentro del giro ordinario del
negocio, posteriormente procedimos a determinar los precios aplicados para
cada transaccion y finalmente buscamos los mecanismos para establecer
los comparables, de tal forma, que sea posible determinar si los precios a
los cuales importdé MAPRI los productos quimicos controlados desde su
relacionada, se encuentran dentro de los rangos inter-cuartiles para cada

una de las operaciones.

En el actual Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno sefala la aplicacion de 6 métodos para la determinacion
de la comparabilidad de los precios de transferencia, en funcion de las
particularidades de cada operacion. Para el estudio efectuado, se verifico
cada una de las transacciones realizadas por MAPRI durante el ejercicio

fiscal 2007, con la finalidad de determinar el método que mas se ajusta a la



realidad de las operaciones de la Compania, para determinar el
cumplimiento del Principio de Plena Competencia para operaciones entre

partes relacionadas.

El estudio técnico presentado en este informe esta basado en la
informacion proporcionada por la Compania, registros contables y sobre el
sector macro y micro economico necesarios para determinar si las
operaciones con partes relacionadas del exterior cumplen con el Principio
de Plena Competencia. Cabe senalar que la Administracion Tributaria tiene
la facultad de verificar la veracidad de la informacién proporcionada en este

informe y la documentacion sustentatoria del mismo.



CAPITULO 1 e

1 ANTECEDENTES GRUPO MULTINACIONAL

1.1 MANU
MANU fue creada en el ailo 1970 y esta localizada en Amberes, Bélgica.

Pertenece al Grupo empresario familiar Maas & Co establecido en 1880.

MANU ofrece una gran variedad de servicios de un extremo de la cadena
de suministro al otro, esta ubicado alrededor del mundo entero. Los

principales servicios son.

. Marketing y ventas: MANU da a conocer el producto y le encuentra
salidas en el mercado de destino.

. Abastecimiento: Busca los mejores precios del mercado. Es mas, se
entrega a los clientes directamente 0 a través de companias locales

. Logistica: MANU ofrece una combinacion optima de productos y
cantidades, para expediciony transporte hasta el lugar de consumo.

. Distribucion: MANU ofrece capacidad de almacenamiento cerca del
usuario final, con disponibilidad inmediata Reduce el coste logistico total

para el cliente y aumenta la eficiencia de la cadena de suministro.



. Financiacion: Gracias a la conversion y a otras fuentes de
financiacion. MANU le ayuda a afrontar el coste de posicionamiento de
existencias y establecimiento de una cadena de suministro/distribucion. Los
almacenes se construyen o arriendan para optimizar la cadena logistica

desde el fabricante al consumidor.

MANU cree en el potencial de crecimiento del continente africano y tiene
oficinas en Nigeria, Uganda y Sudafrica. Las oficinas centrales se encargan
de prestar servicio a otros paises de Ia region, asi como a los paises de
Oriente Medio. Concretamente, el grupo lleva vendiendo acero en estas
regiones desde hace mas de 15 afos, sacando el maximo rendimiento a

sus capacidades en logistica y financiacion comercial.

Tiene presencia en las principales economias de Centroameérica y el
Caribe, y cuenta con una innovadora logistica para el suministro de
productos, especialmente asiaticos y europeos Exporta productos locales y
cuenta con instalaciones propias en México, El Salvador, Guatemala y la
Republica Dominicana, desde donde abastece también a otros paises,

como Costa Rica. Nicaragua, Panama y Honduras

MANU China es un verdadero puente de union entre China y el resto del
mundo. Desde las oficinas en Beijing. Shangali, Tianjin, Guangzhou y Hong-
Kong. Aporta a la apertura de este enorme pais, rico en recursos y con un
gran potencial El sistema logistico que utiliza permite organizar y llevar a

cabo un seguimiento de varios cargueros a la semana

El conocimiento profesional en productos quimicos, acero y logistica, y
con el apoyo de una red global, permite ayudar a fabricantes y exportadores

chinos a comercializar sus productos en el mercado. Conforme se

16



desprende de la informacion remitida por la Compainia, durante el ejercicio
2006, MANU fue el principal proveedor de parte de los quimicos que son
comercializados por MAPRI en el Ecuador.

MANU comercializa una amplia variedad de productos, pero el factor

comun de todos ellos es el servicio en la cadena de suministro.

Entre los principales productos que comercializa MANU se encuentran.

« Productos quimicos y fertilizantes

. Productos forestales y materiales de construccion
« Minerales y ferroaleaciones

+ Acero

« Polimeros

« Recambios

. Productos farmaceuticos

1.2 CUSCO

CUSCO fue fundada en Octubre de 1964 por el Sr. Manuel Ugarte
Almonte, representando a importantes empresas del exterior, dedicandose
en sus inicios a la venta de quimicos y accesorios para la industria en

general, con énfasis en las siguientes lineas:

. Ferreteria Industnal
. Maquinaria para la Industria Minera
« Valvulas Industriales

. Insumos Quimicos, fiscalizados mediante pedido directo

17



A partir de 1999 la empresa focaliza sus perspectivas de negocio en la
venta y distribucion de Insumos quimicos, formandose las primeras 4

primeras lineas de negocios Pinturas. Plastico, Poliuretano y Detergente.

Desde el afo 2002, CUSCO mantiene una sociedad con la empresa
MANU de Bélgica. la cual permite afrontar nuevos retos en un mundo
globalizado, mostrando solidez y profesionalismo en las lineas comerciales

donde participamos. que actualmente son doce.

. Alimentos balanceados
« Alimentos humanos
« Mineria

« Recubrnimientos

. Plasticos

« Cauchos ’-,_{—
« Textiles Q‘*’ )
« Curtiembres 5
« Vidrio v

» Detergente

« Poliuretanos

« Parafina

« Petroleo

« Construcciones

. Accesorios industriales

Asimismo a partir del ano 2004 CUSCO siempre en sociedad con MANU
forma en Bolivia la empresa QUIMICAS ALIADAS (QUIAL), cuya sede
principal esta en la cuidad de Santa Cruz y con sucursales en Cochabamba
y la Paz, aumentando de esta manera la red de negocios y desde el 2006
amplia su territorio entrando en sociedad con la empresa MAPRI de

Guayaquil — Ecuador



Entre los principales productos que comercializa MANU a CUSCO se
encuentran:

+ Productos quimicos
« Accesorios industriales

« Acero

CUSCO a largo de los anos ha mantenido una solida relacion con esta
linea. contando con la representacion de proveedores mundiales
reconocidos tales como MANU (Beélgica), ANSAC (USA), entre otras.

Para esta linea, CUSCO cuenta con los siguientes productos para

satisfacer a sus clientes’

« Carbonato de Sodio Denso.
« Carbonato de Sodio Liviano.
« Sulfato de Sodio.

« Tripolifosfato de Sodio.

« Silicato de Sodio.

19



CAPITULO 2

2  ANALISIS INTERNO.

2.1 Detalle de la Constitucion.

MAPRI es una sociedad anénima domiciliada en el Ecuador constituida el
29 de mayo de 1989, mediante escritura publica otorgada en la Notaria
Vigésimo Octava del Canton Quito al amparo de la legislacion de nuestro

pais.

2.2  Giro Ordinario del Negocio.
El objeto social de la Compania es principalmente la realizacion de
actividades relacionadas con la importacion y comercializacion de productos

quimicos, plasticos y resinas, sean como materias primas, productos

semielaborados o productos terminados.

De acuerdo a lo expuesto, MAPRI constantemente efectua operaciones
de importacion de este tipo de productos quimicos, los mismos que se
encuentran regulados por el CONSEP (Consejo Nacional de Sustancias

Estupefacientes y Psicotropicas) y gue son utilizados en las industrias de



quimicos, vidrios, detergentes y alimentos. Estas compras al exterior las

realiza desde su parle relacionada domiciliada en Beigica.

2.3  Estructura Accionaria/Participacion.

Con fecha de 4 de diciembre de 2001, la compania belga MANU, adquirio
la totalidad del capital accionario de la compania MAPRI; sin embargo,
posteriormente, el 24 de mayo de 2006, esta Compania cedio una parte de
sus acciones del capital de MAPRI a favor de la Compania peruana
CUSCO.

En concordancia con lo anterior, durante el ejercicio fiscal 2007, MAPRI
tuvo como accionistas a las Companias CUSCO y MANU, siendo esla

ultima la accionista mayoritaria representando el 99% de sus acciones.

2.3.1 Cuadro de Accionistas y Socios.

A continuacion la estructura accionaria de la Compaiiia. -

Tabla 1.- Estructura de Accionistas y Socios

1,00% |

| CUSCO | Peruana | 1] 1,00 |
[ | [ 1 !

[ [ ‘ , . ‘
| MANU Belga 999 999,00 99,00%

Fuente: Elaboracion las autoras

De acuerdo a la estructura accionaria de la Compafia y en base a lo
estipulado en el numeral 5 del articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, se considera como parte
relacionada a la Compafiia MANU, por su participacion directa en el capital

accionario.



24 Estructura Corporativa/Organigrama Funcional.

2.4.1 Organigrama Estructural

Esquema 1.- Organigrama Estructural
JJ
[
------ . Asesor Contable
| RIS

i |

L Jefe de Bodega ;\ { Asistente de Gerencﬂ

L Gerente General

\ Operarios de Bodega

Fuente: Flaboracion de las autoras

24.2 Detalle del Cuerpo Administrativo.

2.4.2.1 Gerente General.

El proposito de este cargo €s el de planificar, coordinar, controlar el
desempeno de los procesos administrativos y operativos efectuados por la
Compania, a fin de garantizar el logro de los objetivos y metas establecidas

en cuanto a rentabilidad, eficiencia, calidad. Sus funciones principales son:

1) Planificar, organizar, dingiry controlar las actividades se establezcan de
manera que se logren los objetivos

2) Conducir conjuntamente con las gerencias funcionales y jefaturas de
MAPRI. un proceso de determinacion de politicas, estrategias, objetivos y
metas, diagnosticos y la formulacion de los correspondientes planes

estratégicos y operativos.



3) Definir los lineamientos generales respecto a la organizacion de la
compania, y, asegurar la comunicacion y coordinacion eficiente dentro de la
organizacion.

4) Supervisar la ejecucion de los planes estrategicos.

5) Evaluar los resultados en relacion con las metas propuestas

2 4.2.2 Asistente de Gerencia

Sus funciones principales son:

1) Coordinar la entrega de productos

2) Mantener los archivos de pedidos de importacion organizados, realizar
los tramites para cada una de las importaciones.

3) Costear las liquidaciones Y confirmarlas con la liquidacion de
contabilidad.

4) Realizar pagos y cobros.

5) Coordinar el envio y recepcion de informacion 'y documentos con el

departamento de contabilidad.

2.4.2.3 Jefe de bodegas

Sus funciones principales son:

1) Controlar los ingresos y €gresos de productos a las bodegas.

2) Llevar el control de los inventarios, realizar inventario fisico cada semana.
3) Coordinar ensacado de producto al granel.

4) Cumplir y hacer cumplir las normas de seguridad dentro de la bodega.

5) Verificar que el producto ha sido asegurado debidamente antes de ir de

la bodega. en concordancia con los documentos que la ley exige.

Como se puede evidenciar, la administracion de la Compania esta a
cargo de la Gerencia General y sus principales colaboradores, los mismos
que siguen instrucciones de acuerdo a las decisiones administrativas y de

logistica tomadas por la Gerencia, bajo este contexto, |a administracion de

[
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la Compaiiia no esta influenciada por decisiones de su parte relacionada del
exterior.

2.5 Clientes y Proveedores

2.5.1Clientes
MAPRI cuenta actualmente con 12 clientes locales y que de acuerdo lo
dispuesto en el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de

Régimen Tributario Interno no se consideran partes relacionadas.

Sin embargo, es necesario resaltar que la Compania UNILEVER ANDINA

ECUADOR tiene el mayor porcentaje del total de las ventas efectuadas por
MAPRI

A continuacion el detalle de los clientes.

« Aditivos y Alimentos S.A. ADILISA

« Asequim S A

« Chem Tech S A

« Cristaleria del Ecuador S A. CRIDESA
« Ecuatoriana de Solventes S A.

« Esfel SA.

« Euroxs SA.

« Fabrica de Hielo Duran Cia. Ltda

« Garcia Cruz Marcelo Xavier

« Jabonaria Wilson S A

« LaFabrl S A

+ Mesilsa S A

« Murillo Andrade Eduardo Ernesto

« Osmuquimica Productos Quimicos S A.

« Proquimsa S A.



« Quimica del Pacifico Cia .Ltda
« Resimon S A,
« Rites Icaza Carlos Heredero

« Unilever Andina Ecuador.

2.5.2 Proveedores

La Comparia MAPRI tiene como proveedores del exterior a:

« MANU: Productos quimicos
« CUSCO Productos quimicos
« Solvay Chemicals Internacional: Productos quimicos

« Brunner Mond (Uk), Private Limited Company: Productos quimicos

Adicionalmente, la Compafia cuenta con proveedores locales, a

continuacion el detalle:

. Torres & Torres Agentes: Servicios aduaneros

« Almagro S A Servicios de bodegaje y almacenamiento
« C&T Asociados Cia. Ltda = Servicios de consultoria

« Ciateite S A - Servicios de Transporte

« Hamburg Sud Ecuador S A.* Servicios navieros

« Haeretz S A Servicios navieros

« Contecon Guayaquil S.A.: Servicios portuarios



2.6

Utilidad / Perdida del Ejercicio
Resultados Acumulados

30,729.41

434 15

Informacion Financiera
2.6.1Balance General
Tabla 2.- Balance General del 2007 (Expresado en Ddélares)
Al 31 de diciembre de 2007 (Condensado)
ACTIVO 3,238,161.35
ACTIVO CORRIENTE 3.221,428.76
Caja y bancos 59,360.86
Cuentas por Cobrar 868,537.24
Cuentas por Cobrar Companias 20 102 89
relacionadas '
Inventario 207760538
Gastos Anticipados y Otras cuentas 105 822 39
por cobrar
ACTIVO NO CORRIENTE 16,732.59
Propiedad Planta y Equipo 16,732.59
PASIVO 3,205,443.23
PASIVO CORRIENTE 3,205,443.23
Proveedores 263,106.63
Companias Relacionadas 2.893,987.08
Obligaciones Fiscales e IESS 32.179.5
Cuentas por Pagar Personal 1.609.77
Otras Cuentas por Pagar 14,560.21
PATRIMONIO 45,286.85 32,718.12
CAPITAL 1,000.00
Capital 1.000.00
RESERVAS 554.56
Reserva Legal 500.00
Reserva de Capital 54 56
RESULTADOS 31,163.56

Fuente: Balance General 2007 de MAPR/
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2.6.2 Estado de Resultados

Tabla 3.- Estado de Resultados 2007 (Expresado en Délares)
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007 (Condensado)

| INGRESOS

Ingresos Operacionales

4,321,811.70

| 4,321,811.70 |

Ingresos por Ventas

4,321,811.70

| COSTOS

3,681,057.43

| Costos de Ventas comerciales

| 3,681,057.43

Costos de Ventas-Compras

| 3.681.057.43 |

T 1

UTILIDAD BRUTA

640,754.27

GASTOS

_478,027.67

. Gastos Operacionales

r

. Gastos de Administracion

308,171.81

' Gastos de Ventas y
Comercializacion

. -

169,855.86

| 478,027.67

|

! |
i |

PERDIDA OPERACIONAL

162,726.60

Ingresos y Gastos No
Operacionales

-131,997.19

UTILIDAD / PERDIDA DEL
'EJERCICIO

Fuente: Estado de Resultados 2007 de MAPRI

30,729.41
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CAPITULO 3

3 ANALISIS EXTERNO

31 Normativa sobre Precios de Transferencia Vigente
El 29 de diciembre del 2007 se publico en el Suplemento al Registro
Oficial 242 la Ley para la Equidad Tributaria, de manera que promueve

reformas en el Codigo Tributario y en la Ley de Regimen Tributario Interno.

En relacion al cuerpo legal sefialado, la Ley para la Equidad Tributaria en
su articulo 82 reforma la Ley de Régimen Tributario Interno vigente,
incluyendo en su articulo 23 la determinacion por parte de la Administracion
Tributaria. el mismo que le da la facultad al Servicio de Rentas Internas de
establecer las normas necesarias para regular las Precios de Transferencia

de bienes y servicios para efectos tributarios.

i

_ Art. 23.- Determinacion por la administracion.- La administracion
efectuara las determinaciones directa o presuntiva referidas en el Coédigo

Tributario. en los casos en que fuere procedente.



La administracion tributaria podra determinar los ingresos, los costos y
gastos deducibles de los contribuyentes, estableciendo el precio o valor de
la contraprestacion en operaciones celebradas entre partes relacionadas,
considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables, ya sea que éstas se hayan realizado con
sociedades residentes en el pais o en el extranjero, personas nalurales y
establecimientos permanentes en el pais de residentes en el exterior, asi

como en el caso de las actividades realizadas a traves de fideicomisos.

El sujeto activo podra. dentro de la determinacion directa. establecer las
normas necesarias para regular los precios de transferencia en
transacciones sobre bienes. derechos o servicios para efectos tributarios. El

egjercicio de esta facultad procedera, entre otros, en los siguientes casos:

a) Si las ventas se efectuan al costo o a un valor inferior al costo, salvo que
el contribuyente demuestre documentadamente que los bienes vendidos
sufrieron demeérito o existieron circunstancias que determinaron la

necesidad de efectuar transferencias en tales condiciones,

b) También procedera la regulacion si las ventas al exterior se efectian a
precios inferiores de los corrientes que rigen en los mercados externos al
momento de la wventa. salvo que el contribuyente demuestre
documentadamente que no fue posible vender a precios de mercado, sea
porque la produccion exportable fue marginal o porque los bienes sufrieron

deterioro; y.

¢) Se regularan los costos si las importaciones se efectuan a precios

superiores de los que nigen en los mercados internacionales.
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Las disposiciones de este articulo, contenidas en los literales a), b) y ¢) no

son aplicables a las ventas al detal

Para efectos de las anteriores regulaciones el Servicio de Rentas Internas
mantendra informacion actualizada de las operaciones de comercio exterior
para lo cual podra requerirla de los organismos que la posean. En cualquier
caso la administracion tributaria debera respetar los principios tributarios de

igualdad y generalidad..."

En este sentido, la Ley para la equidad tributaria, en su articulo Art. 56 de
Decreto Legislativo publicado en Registro Oficial Suplemento 242 de 29 de
Diciembre del 2007. agrega el articulo innumerado a la Ley de Régimen

Tributario Interno, el mismo que define Precios de Transferencia.

i

... Art. (...).- Precios de Transferencia.- Se establece el regimen de
precios de fransferencia orientado a regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan entre partes relacionadas, en los términos
definidos por esta Ley, de manera que las contraprestaciones entre ellas

sean similares a las que se realizan entre partes independientes..."

En concordancia con lo expuesto, la Ley para la Equidad Tributaria en su
articulo 56 del Decreto Legislativo publicado en Registro Oficial Suplemento
242 de 29 de Diciembre del 2007, reforma la Ley de Regimen Tributario
Interno vigente, incorporando un articulo innumerado, el mismo que define
Partes Relacionadas asi como los otros casos en que se consideraran

Partes Relacionadas.

“.. Art. (..).- Partes relacionadas.- Para efectos (nbutarios se

consideraran partes relacionadas a las personas naturales o sociedades,
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domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de la otra; o
en las que un tercero. sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el
Ecuador. participe directa o indirectamente. en la direccion, administracion,

control o capital de estas.

Se consideraran partes relacionadas, los que se encuentran 1nmersos en la

definicion del inciso primero de este articulo, entre otros casos los

siguientes.

1) La sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o

establecinuentos permanentes.

2) Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes,

entre si.

3) Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe
indistintamente. directa o indirectamente en la direccion, administracion,

control o capital de tales partes

4) Las partes en las que las decisiones sean tomadas por organos directivos

integrados en su mayoria por los mismos miembros.

5) Las partes. en las que un nismo grupo de miembros, Socios o
accionistas. participe indistintamente, directa o indirectamente en la

direccion, administracion, control o capital de estas.

6) Los miembros de los organos directivos de la socledad con respecto a la
misma. siempre que se eslablezcan entre éstos relaciones no inherentes a

Su cargo.



7) Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la

misma, siempre que se establezcan entre estos relaciones no inherentes a

Su cargo.

8) Una sociedad respecto de los conyuges. parientes hasta el cuarto grado

de consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores;

o0 comisarios de la sociedad.

9) Una persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga
derechos.

Para establecer la existencia de algun tipo de relacion o vinculacion entre
contribuyentes. la Administracion Tributaria atendera de forma general a la
participaciéon accionaria u otros derechos societarios sobre el patrimonio de
las sociedades. los tenedores de capital, la administracion efectiva del
negocio, la distribucion de utilidades, la proporcion de las transacciones
entre tales contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales

operaciones.

También se consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen
transacciones con sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una

jurisdiccion fiscal de menor imposicion, o en Paraisos Fiscales.

Asi  mismo. la Administracion Tributaria podra establecer partes
relacionadas por presuncion cuando las transacciones que se realicen no se

ajusten al principio de plena competencia.

Seran jurisdicciones de menor imposicion y paraisos fiscales, aquellos que

sefiale el Servicio de Rentas Internas pudiendo basarse para ello en la

‘d
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informacion de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo

Economicos - OCDE y el Grupo de Accion Financiera Internacional-GAF|.

En el reglamento a esta Ley se estableceran los términos y porcentajes a

los que se refiere este articulo

En base a lo anterior, la Ley para la Equidad Tributaria en su articulo 78
del Decreto Legislativo publicado en Registro Oficial Suplemento 242 de 29
de Diciembre del 2007, reforma la Ley de Régimen Tributario Interno
vigente, agregando dos articulos innumerados, el primero determina el

principio de plena competencia, y el siguiente establece los criterios de

comparabilidad.

i

Art. (...) Principio de plena competencia.- Para efectos tributarios se
entiende por principio de plena competencia aquel por el cual, cuando se
establezcan o impongan condiciones entre partes relacionadas en sus
transacciones comerciales o financieras, que difieran de las que se hubieren
estipulado con o entre partes independientes, las utilidades que hubieren
sido obtenidas por una de las partes de no existir dichas condiciones pero
que, por razon de la aplicacion de esas condiciones no fueron obtenidas,

seran sometidas a imposicion

“.. Art. (..).- Criterios de comparabilidad.- Las operaciones son
comparables cuando no existen diferencias entre las caracteristicas
economicas relevantes de éstas, que afecten de manera significativa el
precio o valor de la contraprestacion o el margen de utilidad a que hacen

referencia los meélodos establecidos en esta seccion, y en caso de existir



diferencias, que su efecto pueda eliminarse mediante ajustes tecnicos
razonables

Para determinar si las operaciones son comparables o si existen diferencias
significativas. se tomaran en cuenta, dependiendo del metodo de aplicacion

del principio de plena competencia seleccionado, los siguientes elementos:

1. Las caracteristicas de las operaciones, incluyendo.

a) En el caso de prestacion de servicios, elementos tales como la naturaleza
del servicio, y si el servicio involucra o no una experiencia o conocimiento

técnico.

b) En el caso de uso. goce o enajenacion de bienes tangibles, elementos

tales como las caracteristicas fisicas. calidad y disponibilidad del bien;

c) En el caso de que se conceda la explotacion o se transmita un bien
intangible, la forma de la operacion, tal como la concesion de una licencia o
su venta; el tipo de activo, sea patente. marca. know-how, entre otros, la
duracion y el grado de proteccion y los beneficios previstos derivados de la

utilizacion del activo en cuestion;

d) En caso de enajenacion de acciones, el capital contable actualizado de la
sociedad emisora, el patrimonio, el valor presente de las utilidades o flujos
de efectivo proyectados o la cotizacion bursatil registrada en la ultima

transaccion cumplida con estas acciones; y,

e) En caso de operaciones de financiamiento, el monto del préstamo, plazo,
garantias. solvencia del deudor. tasa de interés y la esencia econoémica de

la operacion antes que su forma



2. El analisis de las funciones o actividades desemperiadas, incluyendo los
activos utiizados y riesgos asumidos en las operaciones, por partes
relacionadas en operaciones vinculadas y por partes independientes en

operaciones no vinculadas.

3. Los terminos contractuales o no. con los que realmente se cumplen las

transacciones entre partes relacionadas e independientes.

4. Las crcunstancias economicas o de mercado. tales como ubicacion
geografica. tamario del mercado, nivel del mercado. al por mayor o al detal,
nivel de la competencia en el mercado, posicion competitiva de
compradores y vendedores, la disponibilidad de bienes y servicios
sustitutos. los niveles de la oferta y la demanda en el mercado, poder de
compra de los consumidores, reglamentos gubernamentales, costos de

produccion. costo de transportacion y la fecha y hora de la operacion.

5. Las estrategias de negocios, incluyendo las relacionadas con la

penetracion. permanencia y ampliacion del mercado. entre otras.

El Reglamento establecera los métodos de aplicacion del principio de plena

competencia "

De conformidad con lo establecido en la Ley para la Equidad Tributaria
en su articulo 81 del Decreto Legislativo publicado en Registro Oficial
Suplemento 242 de 29 de Diciembre del 2007, incorpora en la Ley de
Régimen Tributario Interno vigente, un articulo innumerado referente a las
Operaciones con partes relacionadas, asi como la sancion correspondiente

por parte de la Administracion Tributaria

*__Art (..).- Operaciones con partes relacionadas.- Los contribuyentes
que celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan

obligados a determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles,

d
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considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes
en operaciones comparables. Para efectos de control deberan presentar a
la Administracion Trnbutana, en las mismas fechas y forma que ésta
establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de
presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es
que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la
declaracion del Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia

Administracion Tributaria con multa de hasta 15 000 dolares de los Estados
Unidos de América

La informacion presentada por los contribuyentes, conforme este articulo,

tiene el caracter de reservada. "

El actual Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno que entra en vigencia para el periodo fiscal 2008, en su articulo 4

senala y especifica las Partes Relacionadas:

“... Art. 4.- Partes relacionadas: [.a Administracion Tributaria con el fin de
establecer algun tipo de vinculacion por porcentaje de capital o proporcion

de transacciones. tomara en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

1. Una persona natural o juridica que posea directa o indirectamente el

25% o mas del capital social o de fondos propios en otra empresa,

2 Dos sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus
conyuges, o sus parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o
segundo de afinidad. participen directa o indirectamente en al menos el 25%

del capital social o de los fondos propios;
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3. Cuwuando una persona natural o juridica posea directa o indirectamente el
25% o mas del capital social o de los fondos propios en dos o mas

empresas, estas seran relacionadas entre si,

4. Se dara el tratamiento de partes relacionadas cuando una persona
natural o sociedad. domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mas de
sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con

una persona natural o sociedad, domicihada o no en el pais,

Para establecer partes relacionadas cuando las transacciones realizadas
entre estas, no se ajusten al principio de plena competencia la

Administracion aplicara los métodos descritos para el efecto dentro de este

reglamento...”

Adicionalmente, en el actual Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Reégimen Tributario Interno, en su articulo 5 del cuerpo legal en mencidn, se
define lo que constituyen los Grupos Econdmicos, asi como la residencia de

las sociedades y de la presentacion de la informacion con partes

relacionadas.

‘... Art. 5.- Grupos economicos.- Para fines tributarios. se entendera como
grupo economico al conjunto de partes, conformado por personas naturales
y sociedades. tanto nacionales como extranjeras, donde una o varias de
ellas posean directa o indirectamente mas del 50% de la participacion

accionana en otras sociedades.

El Servicio de Rentas Internas podra considerar otros factores de relacion

entre las partes que conforman los grupos econdomicos, respecto a la



direccion, administracion y relacion comercial; de ser el caso se emitira una

Resolucion sobre el mecanismo de aplicacion de estos criterios.

El Director General del Servicio de Rentas Internas debera informar sobre la
conformacion de los principales grupos e‘éorgzjrﬁicos del pais y su
comportamiento tributario...” s

Nollo

1 ¢

Por otra parte. los articulos 80 y 81 del a'ctu‘al Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establecen las formas y
plazos de presentacion de la informacion correspondiente con partes
relacionadas, asi como la aplicacion de los métodos para aplicar el principio

de plena competencia

“ . Art. 80.- Presentacion de Informacion de operaciones con partes
relacionadas.- Los sujelos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas. de acuerdo al articulo correspondiente
a la Ley de Regimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que mediante
Resolucion General el SRI establezca. referente a sus transacciones con
estas partes. en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad
de la declaracion del impuesto a la renta. de conformidad con lo dispuesto

en el articulo correspondiente en este reglamento.

La Administracion Tributaria mediante resolucion general definira aquellos
contribuyentes obligados a presentar la informacion de operaciones con
partes relacionadas asi como el contenido de los anexos e informes

correspondientes



La no entrega de dicho informe, asi como la entrega incompleta, inexacta o
con datos falsos sera sancionada con multas de hasta USD 15 000 délares,

de conformudad con la resolucion que para tal efecto se emita...."

Por otra parte, los articulos 80 y 81 del actual Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establecen las formas y
plazos de presentacion de la informacion correspondiente con partes
relacionadas, asi como la aplicacion de los metodos para aplicar el principio

de plena competencia.

“.... Art. 81.- Metodos para aplicar el principio de plena competencia.-
Para la determinacion del precio de las operaciones celebradas entre partes
relacionacdas podra ser utilizado cualquiera de los siguientes metodos, de tal
forma que refleje el principio de plena competencia, de conformidad con lo

establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno.

1. Método del Precio Comparable no Controlado - Permite establecer el
precio de plena competencia de los bienes o servicios transferidos en cada
una de las operaciones entre partes relacionadas, con el precio facturado de
los bienes o servicios transferidos en operaciones con o entre partes

independientes en operaciones comparables.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo precedente, para efectos de
determinar la renta de fuente ecualonana cuando se lrate de operaciones
de importacion y exportacion a partes relacionadas se considerara, segun el

caso, como mejor tratamiento una de las siguientes opciones:

a) Operaciones de Importacion y Exportacion.- En los casos que tengan por

objeto operaciones de importacion y exportacion respecto de las cuales



pueda establecerse el precio internacional de publico y notorio conocimiento
en mercados transparentes, bolsas de comercio o similares deberan
utihzarse dichos precios a los fines de la determinacion de la renta neta de

fuente ecuatoriana. salvo prueba en contrario.

b) Operaciones de Importacion y Exportacion realizadas a través de
intermediarios.- Sin perjuicio de lo establecido en los parrafos precedentes
cuando se lrate de exportaciones e importaciones realizadas con partes
relacionadas que tengan por objeto cualquier producto primario
agropecuario. recursos naturales no renovables y en general bienes con
cotizacion conocida en mercados transparentes, en las que intervenga un
intermediario internacional que no sea el destinatario efectivo de la
mercaderia, se considerara como mejor método a fin de determinar la renta
de fuente ecuatoriana de la exportacion, el de precio comparable no
controlado, considerandose como tal a efectos de este articulo el valor de la
colizacion del bien en el mercado transparente del dia de la carga de la
mercaderia. cualquicra sea el medio de transporte, sin considerar el precio

pactado con el intermediario internacional

No obstante lo indicado en el parrafo anterior. si el precio de cotizacion
vigente a la fecha mencionada en el mercado transparente fuese inferior al
precio convenido con el intermediario internacional, se tomara este ultimo a

efectos de valorar la operacion.

Esta opcion no sera de aplicacion si el contribuyente demuestra que el

intermediario internacional retune conjuntamente los siguientes requisitos:

(1) Tener real presencia en el terntorio de residencia, contar alli con un

establecimiento comercial donde sus negocios sean administrados y cumplir
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con los requisitos legales de constitucion e inscripcion y de presentacion de
estados contables. Los activos, riesgos y funciones asumidos por el
intermediario internacronal deben resultar acordes a los volumenes de

operaciones negociados.

(I) Su actividad principal no debe consistir en rentas pasivas ni la
intermediacion en la comercializacion de bienes desde o hacia el Ecuador. o

con otros miembros del grupo econdmicamente vinculados y.

(l) Sus operaciones de comercio internacional con otros integrantes del

mismo grupo no podran superar el 20% del total anual de las operaciones

concertadas por la intermediaria extranjera.

También podra aplicarse la presente opcion a otras operaciones de bienes

cuando la naturaleza y caracteristica de las operaciones asi lo justifiquen

No obstante la extension de la presente opcion a otras operaciones
internacionales. solo resultara procedente cuando la Administracion
Tributaria hubiere comprobado de forma fehaciente que las operaciones
entre partes relacionadas se realizaron a fravés de un intermediario
internacional que no siendo el destinatario final de la mercaderia, no reune

los requisitos innumerados anteriormente.

2. Método del Precio de Reventa.- Determina el precio de adquisicion de un
bien o de la prestacion de un servicio, entre partes relacionadas,
multiplicando el precio de reventa del bien, del servicio o de la operacion de
que se lrate. a partes independientes. por el resultado de disminuir, de la
unidad, el porcentaje de la utilidad bruta que hubiere sido obtenido con o

entre partes ndependientes en operaciones comparables. Para los efectos
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de esta fraccion. el porcentaje de utilidad bruta se calculara dividiendo la

utilidad bruta entre las ventas netas.
PA = (1-X%)
PA = Precio de Adqusicion

PR = Precio de Reventa

X% = Porcentaje de la utilidad bruta aplicada con o entre partes
independientes.

3. Método del Costo Adicionado.- Determina el precio de venta de un bien o
de la prestacion de un servicio, entre partes relacionadas. multiplicando el
costo del bien. del servicio o de la operacion de que se trate, a partes
independientes. por el resultado de sumar, a la unidad, el porcentaje de la
utifidad bruta que hubiere sido obtenido con o entre partes independientes
en operaciones comparables. Para los efectos de esta fraccion, el

porcentaje de utilidad bruta se calculara dividiendo la utilidad bruta entre el

costo de venlas.

PV =C(1+X%)

PV = Precio de Venta
C = Costo del bien

X% = Porcentaje de la ulihdad brula aplicada con o entre partes

independientes

4. Método de Distribucion de Utilidades.- Determina el precio a través de la
distribucion de la Utihdad Operacional Global obtenida en las operaciones
con partes relacionadas. en la misma proporcion que hubiere sido
distribuida con o entre partes independientes, en operaciones comparables,

de acuerdo a lo siguiente.



a) Se determinara la Utilidad Operacional Global de las operaciones con
partes relacionadas mediante la suma de la utilidad operacional obtenida

por cada una de ellas. v.

b) La Utilidad Operacional Global obtenida, se distribuira a cada una de las
partes relacionadas. considerando, entre otros, el aporte individual de cada

parte en activos. costos y gastos empleados en las operaciones entre
dichas partes.

5. Metodo Residual de Distribucion de Utilidades.- Determina el precio a
traves de la distnbucion de la Utilidad Operacional Global obtenida en las
operaciones con partes relacionadas, en la misma proporcion que hubiere
sido asignada con o entre partes independientes. en operaciones

comparables, de acuerdo a lo siguiente:

a) Se determinara la Ulilidad Operacional Global de las operaciones con

partes relacionadas mediante la suma de la utilidad operacional obtenida

por cada una de ellas; y.

b) Con la Utiidad Operacional Global obtenida se determinara y distribuira,

tanto la Utilidad Basica como la Utilidad Residual, de acuerdo a lo siguiente:

1. La Utiidad Basica se obtendra para cada una de las partes relacionadas
mediante la aplicacion de cualquiera de los otros métodos sefalados en

este articulo. sin tomar en cuenta la utilizacion de intangibles



2. La Utilidad Residual se obtendra disminuyendo la utilidad basica a que se
refiere el numeral 1 anterior, de la utilidad operacional global Esta utilidad
residual se distnbuira entre las partes relacionadas en la operacion, en la
proporcion en que hubiere sido distnbuida entre partes independientes en

operaciones comparables

6. Método de Margenes Transaccionales de Utilidad Operacional.- Consiste
en fyar el precio a través de la determinacion, en transacciones con partes
relacionadas, de la utilidad operacional que hubieren obtenido partes
independientes en operaciones comparables. con base en factores de
rentabilidad que toman en cuenta variables lales como activos, ventas,

costos, gastos o flujos de efectivo.

Para la aplicacion de cualquiera de las meétodos referidos en el presente
articulo. los ingresos. costos, ulilidad bruta. ventas netas, gastos, utilidad
operacional. activos y pasivos se delernminaran con base a lo dispuesto en
las Normas Internacionales de Contabilidad, siempre que no se oponga a lo

dispuesto en la normativa ecuatoriana...”

Por otra parte. el Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno vigente en su articulo 82 y 83 que senalan la prelacion de

los métodos a aplicar, asi como determina el Rango de Plena Competencia.

“ . Art. 82.- Prelacién de métodos: Sin perjuicio de lo establecido en los
numerales del articulo anterior. a fin de determinar el cumplimiento del
principio de plena competencia en los precios de las operaciones
celebradas entre partes relacionadas, el contribuyente para establecer el

método de valoracion mas apropiado, partira inicialmente de la utilizacion
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del método del precio comparable no controlado, para continuar con los
métodos del precio de reventa y el de costo adicionado. Tomando a
consideracion el que mejor compatibilice con el giro del negocio, la

estructura empresanal o comercial de la empresa o entidad.

Cuando debido a la complejidad o a la informacion relativa a las
operaciones no pueden aphcarse adecuadamente uno de los metodos
mencionados. se podran aplicar, considerando el orden como se enuncian
en el articulo anterior. uno de los métodos subsiguientes, partiendo en uso
del método de distribucion de utilidades, seguido por del método residual de
distribucién de utilidades y en ultima instancia el uso del método de

méargenes transaccionales de la utihdad operacional.

La Administracion Tributaria evaluara si el meétodo aplicado por el
contribuyente es el mas adecuado de acuerdo con el tipo de transaccion
realizada, el giro del negocio, disponibilidad y calidad de informacion, grado
de comparabilidad entre partes, transacciones y funciones, y el nivel de
ajustes realizados a efectos de eliminar las diferencias existentes entre los

hechos y las situaciones comparables...”

“ Art. 83.- Rango de plena competencia.- Cuando por la aplicacion de
alguno de los métodos establecidos en este Reglamento se obtengan dos o
mas operaciones comparables. el contribuyente debera establecer la
Mediana y el Rango de Plena Competencia de los precios, montos de las

contraprestaciones o margenes de utilidad de dichas operaciones

Si el precio. monto de la contraprestacion o margen de utilidad (en adelante

“Valor") registrado por el contribuyente se encuentra dentro del Rango de



Plena Competencia. dicho Valor se considerara como pactado entre partes
independientes Caso contrario, se considerara que el Valor que hubieren

utilizado partes independientes es el que corresponde a la Mediana del

mencionado rango

Para este efecto se utilizaran los siguientes conceptos:

a) Rango de plena competencia.- Es el intervalo que comprende los valores
que se encuentran desde el Primer Cuarlil hasta el Tercer Cuartil. y que son

considerados como pactados entre partes independientes,

b) Mediana- Es el valor que se considera hubieren utilizado partes
independientes en el caso que el Valor registrado por el contribuyente se

encuentre fuera del Rango de Plena Competencia. y,

¢) Primer y tercer cuartil - Son los valores que representan los limites del

Rango de Plena Competencia

La mediana y los cuartiles correspondientes se calcularan en funcién de los

métodos estadisticos convencionales.

“  Art. 85- Referencia Técnica en Materia de Precios de
Transferencia.- Como referencia técnica para lo dispuesto en este
Capitulo. se utilizaran las "Directrices en Materia de Precios de
Transferencia a Empresas Multinacionales y Administraciones Tributarias”,
aprobadas por el Consejo de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE) en 1995, en la medida en que las mismas
sean congruentes con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario

Interno y con los tratados celebrados por Ecuador
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Reserva de Informacion - La informacion contenida en el informe integral de
precios de transferencia sera utilizada unicamente para fines tributarios y no

podra ser divulgada ni publicada...”

A continuacion, se senalan las normas mas relevantes en materia de
Precios de Transferencia las cuales siguen las directrices de la Resolucion
464 modificando asi a la Resolucion 640 en cuanto al alcance del contenido
del Anexo y del Informe asi como en los plazos de presentacion de los
mismos. Cabe mencionar que solo para el periodo fiscal 2007, que es el
que se analizara, se tomara en consideracion de la Resolucion 640
unicamente en cuanto en montos y plazos que menciona esta resolucion, es
decir la obligatoriedad de presentar el Anexo de Precios de Transferencia
en la fecha de declaracion del Impuesto a la Renta, en el mes de abril y el
Informe Integral de Precios de Transferencia referente a operaciones con
partes relacionadas en los 6 meses posteriores, sin embargo al contenido

del informe se basara en la Resolucion 464

“..Art. 1.- Alcance.- Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USD $
300.00,00, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo y el

Informe Integral de Precios de Transferencia .~ (Resolucion 640)

‘. Art. 2.- Contenido del anexo de precios de transferencia.- Esle
anexo se debera presentar en medio magnético y de acuerdo con la ficha
técnica a obtenerse en la pagina web de esta institucion: wwwsri gov.ec

(Resolucion 464)
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‘... Art. 3.- Plazo de presentacion del anexo de precios de
transferencia.- El anexo debera presentarse y enviarse a través de la
internet. de acuerdo con los sistemas y herramientas tecnoldgicas
establecidas para tal efecto por cl Servicio de Rentas Internas. y de acuerdo

con los plazos dispuestos en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de

Regimen Tributario Interno y sus reformas ™

‘... Art. 4.- Contenido del informe integral de precios de transferencia.-

Este informe debera contener la siguiente informacion:
1. Resumen ejecutivo:

A. Alcance y objetivo.
B. Contenido.

C. Conclusiones

II. Andlisis funcional El cual debera delallar las funciones llevadas a cabo
por cada una de las empresas relacionadas incluyendo su naturaleza y
frecuencia, los riesgos asumidos por cada una de las partes y los activos

tangibles e intangibles utilizados por cada una de las partes, su naturaleza

y la medida de dicho uso.

Este analisis debera describir informacion, del contribuyente analizado y
del grupo de empresas al cual pertenece. como: antecedentes, estructura,
actividades. proveedores. clientes, competencias, funciones realizadas por
el negocio y riesgos asumidos, entre otras. Adicionalmente es necesario
que se describa cada una de sus areas funcionales que pueden ser
manufactura. distribucion, compras y ventas. mercadeo y ventas, etc.; y
reflejar una descripcion de la participacion accionaria de la empresa con

relacion a sus partes relacionadas.
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Por ultimo el analisis funcional también debera contener un detalle de las
operaciones inter-compariia haciendo una descripcion de cada una de

estas. mencionando montos y las empresas y paises con las cuales se
realizaron.

A. Antecedentes grupo multinacional:

I. Historia o panorama.

I, Estructura organizacional y societaria.
1ii. Linea de negocio y productos.

iv. Otros aspectos relevantes

B. Funciones realizadas por el grupo:

I Investigacion y desarrollo.
i, Manufactura

fil. Distribucion

V. Mercadeo y publicidad.

V. Ventas

C. Antecedentes compaiiia local.

) Historia o panorama.

ii. Estructura organizacional y societaria.
fi. Linea de negocio y productos.

iv. Clientes.

V. Competencia

VI, Otros aspectos relevantes.

D. Funciones realizadas por el grupo:

I Investigacion y desarrollo

Ii Manufactura

. Distribucion.

Iv. Compras (locales y al exterior).
V. Ventas (locales y al exterior).
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Vi Mercadeo y publicidad
vil. Control de calidad
VI Operaciones financieras.

E. Riesgos asumidos:

I Mercado

Ii. Propiedad. planta y equipo.
1. Investigacion y desarrollo.
Iv. Financieros.

v, Cambiarios.

vi. Tasas de interés

vil. De crédito.

VIl Otros aplicables.
F. Activos utilizados

G. Transacciones inter-compania:

I. Venta de maquina y equipo.
1. Venta de inventarios.

i, Transferencia de intangibles
v. Provision de servicios

V. Operaciones financieras.

vi. Otras.

Il Analisis de mercado: EI mismo que debera proporcionar informacion
referente a la industria. sector o actividad econémica en la cual se
desarrollan las operaciones del contribuyente analizado, dando una visién
general de la evolucion de mercado. precios, aspecto socio - econémicos
ligados al sector. competencias, asi como tambien del desarrollo de la
economia local y las aspectos politicos relevantes que afecten el

desarrollo de las actividades econémicas del contribuyente.

A Contexto macroeconomico ecuatoriano

B. Comportamiento y evolucion de la industria en el ambito mundial.



C. Comportamiento y evolucion de la industria en el ambito local.

D. Comportamiento de la demanda tanto local como mundial

IV. Analisis Economico. Donde se deberan descrbir puntos como.
operaciones a ser analizadas, partes relacionadas, metodo aplicado, la
existencia de operaciones comparables internas o externas, descripcion de
las operaciones comparables y/o busqueda de empresas comparables no
controladas que realicen operaciones similares, informacion financiera de la
empresa analizada. informacion financiera y descriptiva de las empresas
comparables utilizadas para la realizacion del rango intercuarti,
herramientas estadisticas ulilizadas, y una conclusion sobre si se cumplio

con el principio de plena competencia:

A. Detalle y la cuantificacion de las operaciones realizadas con partes
relacionadas.

B. Seleccion del método mas apropiado indicando las razones y
fundamentos por los cuales se lo considero como el método que mejor
reflejo el principio de plena competencia

C. Seleccion del indicador de rentabilidad segun método seleccionado.

D. Detalle de los comparables seleccionados para la aplicacion del método
utilizado.

E. Detalle de los elementos, la cuantificacion y la metodologia utilizada
para la realizacion de los ajustes necesarios sobre los comparables
seleccionados.

F. Detalle de los comparables no seleccionados indicando los motivos y
consideraciones para desecharlos

G. Descripcion de la actividad empresarial y las caracteristicas del negocio
de las comparnias comparables.

H. Establecimiento de la mediana y del rango de plena competencia



1. Estado de situacion y de resultados de las empresas comparables
correspondientes a los ejercicios fiscales que resulten necesarios para el
analisis de comparabilidad, indicando la fuente de obtencién de dicha

informacion.

J. Conclusiones a las que se hubiera llegado.

Es facultad del contribuyente presentar adicionalmente un anélisis -en un
contenido similar al que se sefiala en la presente resolucion- para las
empresas relacionadas domiciliadas en el exterior, y cualquier otro tipo de
informacion, en la medida que con ello contribuya a soportar sus analisis de

precios de transferencia.

Este informe debera tener un indice de acuerdo al contenido anteriormente
establecido, mismo que debera ser anillado y foliado en orden secuencial e
incluiréa la firma responsabilidad del representante legal en caso de personas

Juridicas, y del titular del RUC en caso de personas naturales...”

“... Art. 5.- Plazo de presentacion del informe integral de precios de
transferencia.- £/ Informe Integral de Precios de Transferencia deberd ser
presentado en las oficinas del Servicio de Rentas Internas en los plazos
dispuestos en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen

Tributario Interno y sus reformas .."

“., Art. 6.- Confidencialidad de la informacion.- La informacion
contenida en el anexo y el informe integral de precios de transferencia sera
utilizada unicamente para fines tributarios y no podra ser divulgada ni

publicada.



El funcionario que incumpliere esta disposicion, sera sancionado conforme

a las normas legales previstas para el efecto "

Por otra parte. a continuacion sefalamos la Resolucion No NAC-
DGER2008-072 publicada con fecha 6 de Junio del 2008 por el Servicio de
Rentas Internas, la misma la misma que establece la ampliacion del plazo
para la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia

correspondiente al periodo fiscal 2007 a presentarse en el afo 2008

“... Articulo 1.- Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas. en lo que respecta a la informacién
correspondiente al ejercicio fiscal del aflo 2007, podran presentar el Informe
de Precios de Transferencia, en la forma prevista por la Resolucion No.
NAC-DGERZ2008-464, publicada en el Registro Oficial No. 324 de 25 de abril
de 2008 en un plazo no mayor a 6 meses, contados a partir de la fecha de

exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta..."

“... Articulo 2.- Esta disposicion regira unicamente para la presentacion del
Informe de Precios de Transferencia de las transacciones correspondientes

al periodo fiscal 2007, a presentarse en el ario 2008.

A partir del periodo fiscal 2008, los contribuyentes que efectuen operaciones
0 transacciones con partes relacionadas, deberan sujetarse al plazo
establecido en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley

Organica de Regimen Tributario Interno.
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"... Articulo 3.- La obligacion de presentacion del anexo e informe segun
los requerimientos establecidos en la Resolucion No. NAC-DGER2008-464,
no limita en forma alquna a que la Administracion. en sus procesos de
control solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualquier
tipo de operacion con partes relacionadas, la informacion que el Servicio de
Rentas Internas considere necesaria para establecer si en los precios

pactados en dichas transacciones corresponde el principio de plena
competencia. ..’

A continuacion citamos el articulo 23 de la Ley de Regimen Tributario
Interno, la misma que senala los casos en los cuales la Administracion
Tributaria podra ejercer su facultad determinadota para efectos de regular

los precios de transferencias.

"

Art. 23.- Determinacion por la administracion.- La administracion
efectuara las determinaciones directa o presuntiva referidas en el Caodigo

Tributario, en los casos en que fuere procedente

... El' sujeto aclivo podra. dentro de la determinacién directa, establecer las
normas necesarnas para reqular los precios de transferencia en
transacciones sobre bienes. derechos o servicios para efectos tributarios. El

gjercicio de esta facultad procedera. entre otros. en los siguientes casos:

a) Si las ventas se efectuan al costo o a un valor inferior al costo, salvo que
el contribuyente demuestre documentadamente que los bienes vendidos
sufrieron demerito o existieron circunstancias que determinaron la necesidad

de efectuar transferencias en tales condiciones:



b) Tambien procedera la requlacion si las ventas al exterior se efectuan a
precios inferiores de los corrientes que rigen en los mercados externos al
momento de la venla, salvo que el contnbuyente demuestre
documentadamente que no fue posible vender a precios de mercado, sea

porque la produccion exportable fue marginal o porque los bienes sufrieron
deterioro, y,

c) Se reqularén los costos si las importaciones se efectuan a DPrecios

superiores de los que rigen en los mercados internacionales. .’

3.2 Entorno Macroecondmico del Ejercicio Fiscal 2007

A nivel macroeconomico, el ejercicio fiscal 2007 se presentdé como un
ano de enfriamiento para la economia ecuatoriana; en donde la
incertidumbre, producto de la inestabilidad politica, y la caida del
crecimiento economico han sido factores determinantes para catalogar al
2007 como el peor de los ultimos 7 aros. Existen dudas sobre el modelo
economico vigente y el manejo coyuntural de la economia. El pobre
desemperio del 2007, se vuelve mas evidente cuando se lo compara con el
que han tenido otros paises de la region como Colombia y Peru; paises que
vienen creciendo a tasas superiores al 7%  Ademas, estos paises que ya
firmaron un TLC con Estados Unidos han podido expandir su oferta
exportable y generar mas ingresos, mientras el Ecuador se estanca en
apretadas renovaciones del ATPDEA. La incertidumbre del ambito politico y
las excesivas regulaciones por parte del gobierno al sistema financiero han
producido una paralizacion de las actividades empresariales, lo cual se ha
traducido en una disminucion de la inversion nacional, poca generacion de

empleo y en un incremento del costo de vida.

Los resultados economicos que logré el pais en el 2007 son

preocupantes, tomando en cuenta que no se ha sabido aprovechar la



coyuntura internacional, la cual no pudo ser mejor para el alcance de los
objetivos nacionales. Por un lado, los altos precios del petroleo, que
proveen recursos extraordinarios a las arcas fiscales, no se traducido en
inversiones tangibles Por otro lado, las remesas, que se han mantenido en
aumento y cuyo saldo es mayor que el superavit de la balanza comercial, se
han almacenado en el “colchon bank”. Finalmente hay que considerar la
devaluacion del dolar frente al euro, que en el 2007 fue mayor al 10%, lo
que pudo facilitar el acceso al mercado europeo de productos ecuatorianos:
no obstante. la participacién de la Unidn Europea en las exportaciones del
2007 se mantiene practicamente igual a la del afio 2006, Para el afio 2008,
se espera un clima de mayor incertidumbre, que se ira despejando o

reafirmando en funcion de lo que se decida en la Asamblea Constituyente.

No obstante, si no se emplean mecanismos para que los empresarios
retomen sus actividades y trabajen conjuntamente con el gobierno, las

malas notas del 2007 se repetiran con mas fuerza en el 2008,

A continuacion un analisis de las principales variables macroeconomicas:
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Cuadro 1.- Indicadores Econdmicos Anuales

INDICADORES ECONOMICOS
Indicador Periodo
2005 2006 2007

PIB (mill. USD) 37187 41402 44490
PIB per capita (mill USD) 2814 3088 3270
Crecimiento Real del PIB (%) 600 390 265
Inflacion (%) 314 287 332
Exportaciones FOB (mill. USD) 10 100 12728 13852
Petroleras (mill USD) 5870 7545 8279
No Petroleras (mill USD) 4 230 5184 5573
Importaciones FOB [mill USD) 9549 11266 125N
Patroleras (mill USD) 1715 2381 2606
No Petrolaras (mill USD) 7834 8885 9985
Balanza Comercial FOB (mill USD) 551 1482 1261
Petrolera (mill USD) 4 155 5184 5673
No Petrolera (mill USD) 3604 3701 d412
Deuda Privada Externa (mill USD) 6387 6884 TO058
Deuda Publica Total {mill USD) 14 537 134983 13873
Sistemna Financiero -Bancos-

Depositos (mill USD) 7750 9147 10649
Craditos (mill USD) 5053 6380 T139
Remesas Emigrantes (mill USD) 2454 2916 3086
Inversion Extranjera Directa {mill USD) (%) 493 271 471

Fuente: Banco Central del Ecuador, Supenntendencia de Bancos, Ministeno de
Economia y Finanzas

(*) El dato del 2007, se encuentra actualizado hasta septiembre.

3.2.1 Producto Interno Bruto

Las industrias que mas crecieron en el egjercicio fiscal 2007, segun el
BCE (publicado en el boletin estadistico de febrero 2008), fueron:
intermediacion financiera (9%); suministro de electricidad y agua (7.5%);
administracion publica y defensa (5.2%); comercio al por mayor y menor
(5.03%); transporte y almacenamiento (5%); agricultura, ganaderia, caza y

silvicultura (4.9%); y pesca (4.8%).

Por otro lado, las industrias de menor crecimiento (todas ellas por debajo
del crecimiento real del PIB y algunas incluso con decrecimiento) fueron:
otros servicios (2.6%), hogares privados con servicio doméstico (1.5%);

fabricacion de productos de la refinacion de petroleo (-0.2%); explotacion de



minas y canteras (-5.56%); y servicios de intermediacion financiera medidos

indirectamente (-6.48%). (Ver cuadro 3)

Cuadro 2.- Tasa de Variacién Anual

TASAS DE VARIACION ANUAL DEL PIB POR INDUSTRIA (miles de dolares de 2000)

INDUSTRIA \ ANO 2004 2005 2006 2007
P.1.B. 8,00 6,00 39 265
Agricultura, ganadaria. caza y silvicultura 21 509 214 490
Pesca 054 2555 1512 480
Explotacion de minas y cantaras 2533 111 098 -556
Industria manufacturera (excluye refinacion de petroleo) 323 924 8% 483
Fabricacion de productos de la refinacion de petroleo (1) 1255 -232 -1019 -0.20
Suministro de electricidad y agua 874 13 321 750
Construccion 402 T35 201 450
Comercio al por mayor y menor 386 523 460 503
Transporte y almacenamiento (2) 207 230 355 500
Intgrmediacion financiera 648 1833 2127 900
Otros servicios 59 939 f14 2580
Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) (1) 277 882 -2420 648
Administacion publica y defensa: planes de seguridad social de afiliacion obligatoria| 306 186 315 520
Hogares privados con servicio domestico 371 450 800 150

Fuente: Banco Central del Ecuador

(1) En el caso de los valores agregados, en la tasa de variacion anual se cambia de signo, puesto que

mientras mas alto es el valor (negativo), sefiala decrecimiento.

(2) No incluye Comunicaciones.

Cuadro 3.- Tasa de Crecimiento Real del PIB

T recimien | PIB
b 8%
8.0
8 6%
6.0
50

3,9%

40
% 2,65%
20
1.0
0.0

2004 2005 2006 2007

Fuente: Banco Central del Ecuador




3.2.2 Inflacion

Cuadro 4.- Inflacién Anual

Inflacién Anual i
(%) |2\

100,00
90,00
80,00
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00 BOT% 1959 314%  287%  332%
0.00 - . ¢ .
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
~ J

91,01%

22,44%
9,36%

Fuente: Banco Ceniral del Ecuador

Durante la mayor parte del afio 2007, la inflacion anual se mantuvo
estable en niveles menores al 3%. Sin embargo, en el mes de diciembre Ia
inflacion mensual fue del 0.57% (la segunda mayor del ano; la mayor ocurrio
en septiembre con el 0.71%) y esto contribuyo a que la inflacion anual de
diciembre (la del afio en cuestion) fuese del 3.32%. Por consiguiente, en
relacion al afo 2006, se puede concluir que en el 2007 existi6 una
aceleracion en el ritmo de crecimiento de los precios. La diferencia con

respecto a la inflacion del 2006 (2.87%) fue de 0.45 puntos porcentuales.

3.2.3 Balanza comercial

Al final del 2007, la balanza comercial presento un superavit de USD
$1.268,39 millones, lo que significo un decrecimiento del 12% en relacion al
saldo positivo de la balanza comercial al cierre del ano 2006 (USD
$1.448,79 millones). Esta disminucion en el superavit se explica por la

mayor dinamica de las importaciones en relacion a las exportaciones; las



primeras crecieron en un 11.57% mientras las segundas lo hicieron solo en

un 8.83%.

Sin embargo, se debe destacar el contraste existente entre el saldo
comercial petrolero y no petrolero. Mientras el primero llego en el 2007 a un
record de USD $5.691,17 millones (principalmente por el incremento del
precio del barril de petréleo a nivel internacional), el segundo alcanzo
igualmente un record de USD $ - 4.422 7 millones. Esta diferencia muestra
la gran dependencia en materia de comercio exterior que tiene el pais con el
petréleo y la poca diversificacion de la oferta exportable tanto en productos

como en mercados de destino.

Cuadro 5.- Balanza Comercial

Balanza Comercial
Millones de délares FOB

6.000
4.000 /
2.000

\/___,_,_,-'/\
-2.000
4000 \/\
-6.000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

—— Total —— Petrolera No Petrolera

Fuente: Banco Central del Ecuador

Los paises que conforman la CAN fueron para el afno 2007, el principal
destino de las importaciones del pais (24.28%); cabe mencionar que su
participacion aumento aproximadamente 5 puntos porcentuales respecto al

afio 2006. Por otro lado. un mercado que disminuyé su importancia como
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destino de las importaciones ecuatorianas fueron los Estados Unidos (2.81

puntos porcentuales). (Ver labla 4)

Tabla 4.- Diversificacion de Importaciones

2005 2006 2007

Monto (8) |Participacion (%)| Monto (§) |Participacion (%) Monto (§)  Participacion (%)
Fstados Unidos 1922 29 20.13% 2622 500 DA% 2553830 | 060%
CAN 2.119 648 22, 20% 2.179.330 19 46% 3057 194 | 24 28%
AL ADA (sin CAN) 1648 147 17 26% 2.080 886 18,58% 2.004 552 | 15.92%
Union Europea (UE) 946.080 951% 971 500 867% 1158 410 | 9 20%
Asia 1.850 962 19 38% 2103 453 18,78% 2 556 056 20,30%
Otros 1.061 936 11,12% 1.243 806 11,10% 1221367 970%
Total 9.549.069 100% 11.201.555 100% 12.591.409 100%

Fuente: Banco Central del Ecuador

Cuadro 6.- Diversificacion de Importaciones

Otros Estados
Asia 9.70% Unidos
20.30% 20.60%

CAN
24 28%

Union
Europea ALADI
a.20%
' 15,92%

Fuente: Banco Central del Ecuador

3.3  Analisis del sector
MAPRI es una Compaiia cuya actividad principal es la importacion y
comerciaiizacion de productos quimicos como Carbonato y Sulfato de Sodio

y Soda Caustica.
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El Carbonato de Sodio denso y ligero es uno de los componentes
quimicos utilizado en la fabricacion de detergentes como soporte alcalino, en
la industria del vidrio como materia prima, en la industria quimica para la
fabricacion de derivados sodicos. en los procesos metalurgicos para la
desulfuracion de arrabio y en |a depuracion de humos para la eliminacion de
componentes acidos. Mientras que el Sulfato de sodio por sus propiedades
higroscopicas es empleado como desecante en el laboratorio o Ia industria
quimica, y es aplicado comtnmente en la fabricacion del vidrio, como un

aditivo en los detergentes, etc.

La Soda Caustica es uno de los principales compuestos quimicos
utilizado en la fabricacion de papel. en la industria del algodon, en la
industria textil, en la fabricacion de jabén y en la elaboracién de muchos
otros productos quimicos. ‘ j;\:\\

. JFSPL

Por las caracteristicas y utilidades de los’ quimicos expuestos, la
Direccion Tecnica de Contiol y Fiscalizacion del CONSEP (Consejo
Nacional de Control de Sustancias Estupefacientes y Psicotrépicas). ha

implementado un sistema integrado de control y fiscalizacion, respaldado

por la Ley sobie Dranas Ih cual exige que las personas fisicas o juridicas
involucradas en v mdustia quimica sean certificadas. licenciadas y
registradas en tna base de dalos, tras un minucioso proceso de Inspeccion

regulado.

Para este eforto oo necosanio resaltar que MAPRIL cuenta con la debida
autorizacion para i wnportacion y  comercializacion de  los productos
quimicos controlados importados desde su relacionada en el exterior, los

mismos que seran objeto de nuestro estudio en este informe.

62



En este sentido y en base a la informacidén proporcionada por el Banco
Central del Ecuador (BCE), los valores FOB por tonelada métrica para el
ejercicio fiscal 2007 en la importacion del Carbonato y Sulfato de Sodio y

Soda Caustica, como se muestra a continuacion:

Tabla 5.- Importaciones de los productos quimicos {Expresado en Ddlares)

Subpartida Cantidad
Andina Descripcion ™ Valor FOB
2836200000{Carbonato de Sodio 21,89 3.546.120.000
2833110000|Sulfato de Sodio 11,15 1.054.380,00
2815110000/ Soda Caustica 5,39 2.296.990,00)

Fuente: Banco Central del Ecuador

A continuacién un detalle del desenvolvimiento de las importaciones de
los productos sujetos a nuestro estudio durante los ejercicios fiscales 2004,
2005, 2006 y 2007.

3.3.1 Carbonato de Sodio

3.3.1.1 Importaciones Anuales

De la informacién obtenida del BCE respecto a las Cuentas Nacionales
Anuales, por subpartida andina, se verificé que las importaciones de
Carbonato de Sodio efectuadas en los periodos economicos 2004 ai 2007
han experimentado variaciones, es asl que las importaciones para el
ejercicio fiscal 2005 disminuyeron en un 22,06% comparado en el resultado
del ano 2004, mientras que para el ano 2007 aumentdé en un 8,35% en

relacion al afio anterior, tal comn ea minactrs a Anntinnaniin:
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Tabla 6.- Importaciones anuales y variaciones porcentuales de Carbonato de Scdio
(Expresado en Dolares)

Ao C”T'"“d‘d Valor FOB | Variacion
2004 | 2284616 3,161,680.00 .
2005 | 1780533 204710000  22.06%
2006 | 2020623 350672000  13.48%
2007 | 21.89264] 3,546,120.00 8.35%
Total : 515,500

Fuente: Banco Central del Ecuador

3.3.1.2 Paises de donde se importa el producto quimico

En el afno 2007, el pais con mayor oferta de Carbonato de Sodio fue
Estados Unidos que abarcé el 81,73% del producto importado desde este
pais, seguido de Francia con el 5,34%, tal como se presenta en el siguiente
cuadro:

Tabla 7.- Paises exportadores de Carbonato de Sodio (Expresado en Doélares)

Cantidad % Total
Pais ™ Valor FOB FOB
Estados Unidos 17.89198] 2,638,850.00[ 81.7260%|
Francia 1.17000 27381000,  5.3443%
Reino Unido 0.65686 167,600.000  3.0004%
Beélgica 0.68000] 153,770.00  3.1061%
China 0.55700 117,400.00f 25442%
Bulgaria 0.51316 113,390. 2.3440%
Rumania 0.276504 51,470.0 1.2630%
Per 014700 27,200.00 0 6715%
Alemania 0.00010] 2,150. 0.0005%
Mexico 0.00005 440.00f  0.0002%
ot 213 200 TO00

Fuente: Banco Central del Ecuador
3.3.2 Sulfato de Sodio

3.3.2.1 Importaciones Anuales
Las importaciones del Suifato de Sodio dei afno 2005 comparado con el
2004, disminuyeron en un 11,61%, sufriendo otra disminucion en el 2007

respecto al 2006, en un 5,37%, tal como se muestra a continuacion:
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Tabla 8.- Importaciones anuales y variaciones porcentuales de Sulfato de Sodio

(Expresado en Dolares)

Afio c";t,':“' Valor FOB | Variacion
2004 | 15.5259] 1.060,200.00)

2005 | 13.6771] 1.080690.00] 11.01%
2006 | 11.7784] 844.91000] -13.88%
2007 | 11.1461] 1.054.380.00]  -5.37%A
Total w.ﬁimwod—, 500,

Fuente: Banco Central del Ecuador

3.3.2.2 Paises de donde se importa el producto quimico

Para el ejercicio fiscal 2007, el pais con mayor oferta de Sulfato de Sodio
fue China que abarco el 94,48% del producto importado desde este pais,
seguido de Mexico con el 3,99%, tal como se presenta en el siguiente

cuadro:

Tabla 9.- Paises exportadores de Sulfato de Sodio (Expresado en Dolares)

Cantidad % Total

Pais ™ Valor FOB FOB
China 1053100 946,300 00 94 48%
México 0.44471 61,540.00f 3.99%
Peru 0.16800 40,730.00, 1.91%
Brazil 0 00200 3,660 00 002%
Alemania 0.00038 2,130.004 0.00%
Estados Unidos 0.00000; 20.00 0.00%

Total 114 1,054,360, 100.

Fuente: Banco Ceniral del Ecuador

3.3.3 Soda Caustica

3.3.3.1 Importaciones Anuales

En relacion a las importaciones de la Soda Caustica del ano 2005
comparado con el 2004, disminuyeron en un 25,58%, mientras que para el
ano 2006 respecto al 2005 se incrementaron en un 19,90%, tal como se

muestra a continuacion:
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Tabla 10.- Importaciones anuales y variaciones porcentuales de Soda Caustica

(Expresado en Ddlares)

Afio C";t::’d ValorFOB | Variacion
2004 560018 141785000

2005 | 417207 150422000 25 56%
2006 5.00216 1,863,510.00 19.90%
2007 5.38602 2,296,930 00 7.67%
Total 1478 4875500,

Fuente: Banco Central de! Ecuador

3.3.3.2 Paises de donde se importa el producto quimico
Para el ejercicio fiscal 2007, el pais con mayor oferta de Soda Caustica
fue Polonia que abarco el 41,89% del producto importado desde este pais,

seguido de Belgica con el 19,56%, tal como se presenta en el siguiente

cuadro:

Tabla 11.- Paises exportadores de Soda Caustica (Expresado en Dolares)

Cantidad % Total

Pais ™ Valor FOB FOB
Folonia 2,25600] 904.640,00 41,8%%
Bélgica 1,05355] 506.390.00 19,56% |
China 0,94400| 349.050,00 17,53%
Francia 0,564100f 253.230,00 10,04%
Pert) 0,43200] 195.210,00 8.02%
Holanda (Paises Bajos) | 0,08400 35.940,00 1,56%
Reino Unido 0,07293 31.910,00 1,35%
Alemania 0,00149 14 020.00 0.03%
México 0,00106 6.570,00 0,02%
Estados Unidos 0,00000 30,00 0,00%

Total 5,38603| 2.296.990,00f 100,00%

Fuente: Banco Cenliral del Ecuador
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. B g
CAPITULO 4 SR

4 ANALISIS FUNCIONAL Y ECONOMICO

4.1 Analisis Funcional

Para el desarrollo de esta seccion, se baso en el numeral 2 del articulo
innumerado referente a los Criterios de Comparabilidad, de la Ley de
Régimen Trbutario Interno vigente que se lo citd anteriormente en el
Capitulo 2.

Para lo cual se analizo las caracteristicas fisicas, utilidades y principales
aplicaciones de los productos quimicos controlados importados por MAPRI
desde su relacionada en el exterior, asi como también, se determiné las

funciones y actividades desempenadas por los principales ejecutivos de la
Comparniia

Adicionalmente, se evaluo la utilizacién de los activos por parte de la

Compariia analizada y los riesgos asumidos en las operaciones de la

Compania



4.1.1 Principales ejecutivos
El detalle de los principales responsables de las diferentes actividades

desarrolladas por la Compania se muestra a continuacion:
Gerencia General / Representante Legal: Ing. Marco Jiron Maldonado
Asistente de Gerencia: Liliana Aguilar Suarez

Jefe de Bodega: Marco Orozco Morales

4.1.2 Actividades Principales

La actividad economica de MAPRI es la de importar y comercializar
productos quimicos especificos, los mismos cuya demanda es previamente
solicitada de acuerdo a los requerimientos de los clientes de la Compania. A

continuacion el detalle de las principales actividades desarrolladas por la

Compaifia:
Esquema 2.- Flujo del Proceso de Importacién de MAPRI
autorizacion para
T importar
L
| 2=
Venta al Cliente
DUI y otros doctos.
) Elaboracion del

como facturas

T pedido de los productos

L quimicos
Al je
— Tramites de
imnortacion
T i .
] Inicio
Embarque de la
Transportacion mercaria
e Contratacion |
Verificacion

e del seguro

Fuente: Elaboracion las autoras
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4.1.2.1 Pedido

MAPRI a través del Gerente General de la Compania. prepara el listado
de existencia del inventario de los productos quimicos controlados
existentes en la bodega y este detalle es enviado al Cliente, el mismo que
basandose en su produccién determina las cantidades de productos

requeridas, de esta manera hace su pedido a MAPRI

De acuerdo al pedido del cliente la Compania elabora el requerimiento

de la mercaderia a su proveedor relacionado del exterior, MANU

Una vez que MANU cuenta con el inventario solicitado, emite una factura

proforma para que sea aprobada por el Gerente General

4.1.2.2 Obtencion de autorizacion para importar

Una vez aprobada la proforma. la Asistente de Gerencia procede a
realizar el tramite respectivo para obtener la autorizacion para importar los
productos quimicos controlados, lo que implica la recopilacion de la

documentacion necesaria para obtener el Permiso del CONSEP como es:

« Solicitud de Importacion al CONSEP

+ Solicitud de licencia previa a la aduna via Internet
« Nota de Pedido

» Movimiento de la sustancia

+ Pagar el valor de la tasa de acuerdo al valor FOB.

Después de 5 dias de enviar la documentacion al CONSEP, a través de
la pagina Web del BCE se verifica la obtencion de la Licencia de

Importacion solicitada por MAPRI.
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4.1.2.3 Contratacion del seguro

El Asistente de Importaciones contacta via e-mail a Ia Verificadora SGS
para que realice la inspeccion de origen del producto, asi como también se

encarga de contratar el seguro de Transporte Local.

Inmediatamente, se envia a MANU via e-mail el niumero de DUI y de
Inspeccién para coordinar la inspeccion pre-embarque con la SGS de
China, emitiendo luego el respectivo certificado, el mismo que es enviado a
MAPRI para la revision de la partida arancelaria y cantidades a importar,

emitiendo de esta manera un Certificado de Inspeccion definitivo.

4.1.2.4 Embarque de la mercaderia

El proveedor. MANU, procede a embarcar el producto solicitado, en las

cantidades y condiciones solicitadas por MAPRI.

Adicionalmente, envia por DHL la informacion que se necesitara para

desaduanizar la mercaderia, la cual consiste en:

+ Tres originales de la factura comercial
« Tres originales del Conocimiento de Embarque (B/L)
+ Tres oniginales de la Nota de Empaque

« Tres onginales del Certificado de Analisis

4.1.2.5 Tramites de importacion

La Asistente de Importaciones le envia al Agente de Aduana la

documentacion necesarna como
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« Factura Comercial

« Certificado de Inspeccion

« Poliza de Seauro de Transporte
« Certificado de origen

+ Certificado de calidad

« Licencia Previa a la Importacion

Esta documentacion es registrada en el Sistema de la CAE (SICE), de
manera que, el agente aduanero de la Compaiia procede a elaborar el DAU

y el pago de los tributos en cualquier banco mediante débito bancario
debidamente autorizado por el Gerente General

4.1.2.6 Entrega del pedido

Posteriormente, el Agente de Aduana, procede a retirar la mercaderia de

las Bodegas de Aretina y a realizar la facturacion del Bodegaje.

4.1.2.7 Verificacion

El Agente de Aduana. se encarga ademas de controlar las cantidades de
los productos importados y los tiempos de llegada conforme a los

requerimientos del cliente y de los stocks de inventarios existentes.

4.1.2.8 Transportacion

La Compania contrata los servicios de carga para transportar los

quimicos desde la Almacenera Almagro o desde el puerto a las bodegas de
UNILEVER
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4.1.2.9 Almacenaje

Una vez desembarcada la mercaderia, el jefe de bodega realiza el
ingreso de la mercaderia a cada una de las bodegas, actualizando
debidamente la existencia del inventario.

Es necesario senalar, que el jefe de bodegas se encarga nuevamente de
verificar la cantidad importada y mediante un reporte le da a conocer al
Gerente General de la nueva existencia del inventario, para posteriormente

proceder al pago de las facturas a su proveedor del exterior, MANU

4.1.2.10Ventas
La Compaiiia realiza las ventas correspondientes a sus clientes, en base
al requerimiento de productos quimicos solicitados. En este sentido, el

mayor porcentaje del total de ventas efectuadas por MAPRI corresponden a
UNILEVER.

El proceso de negociacion sobre los productos se obtuvo mediante una
licitacion internacional de comercializadores de quimicos en la que participd
y fue adjudicada la Comparia MANU. quién a través de sus companias

filiales localizadas en diferentes paises realiza las tareas de importacién y
entrega.

De lo expuesto. se puede apreciar que la Compania exclusivamente se
dedica a la importacion de los productos quimicos controlados para
posteriormente venderlos en el mercado local, sin efectuar actividades que
modifican o alteran de manera significativa las caracteristicas fisicas o

funcionales de los productos importados



4.1.3 Activos Utilizados

4.1.3.1 Inventarios

La Compania maneja el inventario del producto quimico controlado,
desde el inventario que se encuentra en transito, el inventario que se
encuentra en deposito comercial y el inventario de la mercaderia disponible
para la venta. a continuacion se presenta la seccion de inventarios

correspondiente al Balance General de MAPRI al 31 de Diciembre del 2007:

Tabla 12.- Detalle de Inventarios (Expresado en Ddlares)

" Inventarios Productos 2,077,605.38
[ Bodega Principal Almagro
Sulfato de sodio |  559,145.80 |
Carbonato de sodio denso 260,665.82
Carbonato de sodio liviano T 24.319.76 |
| Soda caustica en perias \ 94,592.96 |
Silicato 2.5 3,769.95
| Silicato 2 | 6,401.08 |
| Inventario Depésito Comercial \ |
| Deposito comercial ‘ 593,164.36 |
Importaciones en Transito ‘
| Importaciones en transito \ 522.618.94 |

Fuente: Balance General 2007 de MAPRI

La Compania administra sus inventarios en dos bodegas, la primera es
de propiedad de la Almacenera Almagro y la segunda de propiedad del
cliente mas importante de MAPRI, UNILEVER.

Bodega de Almagro

Esta bodega se la utiliza la mayor parte de los meses del afno, en funcion
de los niveles de entradas y salidas del inventario que la compania maneja,

conforme a los requerimientos de quimico solicitados por el cliente.
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Las caracteristicas fisicas son

Localizacion Almacenera Almagro Km 3 %
Superficie: 1. 500 metros cuadrados
Capacidad. 4.000 toneladas métricas

Bodega de Unilever Andina

Las caracteristicas fisicas son

Localizacion: Unilever Andina Km. 25 via a Daule
Supetficie: 1500 metros cuadrados
Capacidad: 3 400 toneladas métricas

4.1.3.2 Activos Fijos

La Comparia cuenta con activos fijos utilizados para desarrollar Ia
actividad comercial de MAPRI

Producto del analisis efectuado sobre |a informacién  financiera
proporcionada por la Compania. determinamos que el saldo contable de los
activos fijos al 31 de Diciembre del 2007 fue de USD $16,732 59

A continuacion se presenta el detalle de los activos fijos y sus respectivas

depreciaciones.
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Tabla 13.- Activos Fijos y Depreciacion (Expresado en Ddélares)

Propiedad, Planta, Equipo 16,732.59
Depreciables
| Edificios e Instalaciones | 237.59 |
Equipos y Maquinarias 13,055.37
l Muebles y Enseres | 2.769.99 |
| Equipos de Oficina | 776.08 |
| Equipos de Computacion | 4,636.05 |
Vehiculos _ 3.000.00 |
| Depreciacion Acumulada | [
| Dep. Acum. Edificio Instala | -47.52 ’
Dep Acum Equipos Maquinar -2.810 30
' Dep. Acum Muebles Enseres | -550.58 |
Dep. Acum Equipos Oficina -259.59
| Deg Acum Eguigo Computacién -2,814 49 |
' Dep. Acum Vehiculos | -1.260.01)|

Fuente: Balance General 2007 de MAPRI

Los activos fijos de la Compaiiia, representan el 0,52% del total de sus
aclivos, lo cual se fundamente considerando que ia actividad economica
principal de la compania es la importacion y comercializacion local de los
productos quimicos para posteriormente venderios a sus clientes sin
generar ningun valor agregado al producto, por consiguiente, el uso de los
activos fijos empleados en las operaciones desarrolladas por MAPRI, no

tienen una incidencia relevante dentro de la estructura de costos de la

Compania.

4.1.4 Riesgos Asumidos por MAPRI

4.1.4.1 Riesgo de Mercado

El resgo de mercado que asume MAPRI esta relacionado directamente
con el volumen de ventas efectuadas a su cliente principal, por lo que

MAPRI depende directamente de las operaciones

UNILEVER.

realizadas por



Aunque este riesgo no afecta directamente a los precios determinados
por MAPRI. sin embargo si afecta a la situacion general de la Compaiiia por

efecto de su dependencia comercial

4.1.4.2 Riesgo de Inventario

El inventario de los productos quimicos controlados que mantiene la
Comparia al 31 de diciembre de 2007 asciende a USD $2.077,605.38,
representando el 64 16% del total de activos que mantiene la Compania, de
acuerdo a lo expuesto y considerando que la Compania tiene una logistica
del manejo del inventario como un “justo a tiempo”, es decir. éste es un
inventario cuya importacion se la realiza en funcion de los pedidos de los
clientes, por consiguiente, inmediatamente que el inventario esta disponible

para su venta la Compania procede a comercializarlo.

En base a lo anterior. no existe ningun riesgo del inventario para MAPRI.

4.1.4.3 Riesgo Legal

Los productos quimicos que comercializa MAPRI estan regulados por las
normas emitidas por el CONSEP, entidad estatal encargada de controlar los
aspectos relacionados con las sustancias estupefacientes y psicotropicas,
de acuerdo a lo anterior. la Compafia esta sujeta al riesgo de que el
CONSEP expida normas que limiten total o parcialmente su importacion, lo

que afectaria directamente las importaciones efectuadas por la Compaiia.
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4.1.4.4 Riesgo Operativo

Dentro del analisis funcional efectuado. se determind como riesgos
operativos, los posibles siniestros que podrian ocurrir al transportar los
quimicos de una bodega a otra. los mismos que constituye un riesgo
asumido por MAPRI, considerando que, en caso de ocurrencia del siniestro,
la logistica operativa se vera afectada por efectos de no poder cubrir

inmediatamente con la demanda solicitada por sus clientes

4.2 Analisis Econémico

4.2.1Detalle de Operaciones

La Compania ha realizado 5 importaciones desde su relacionada del
exterior durante el ejercicio fiscal 2007, 2 corresponden a Carbonato de
Sodio Denso y Liviano, 2 corresponden a Sulfato de Sodio, 1 corresponde a
Soda Caustica, los cuales fueron importados al granel desde sus compafiias
relacionadas CUSCO y MANU.

A continuacion el detalle de las importaciones realizadas por la
Compania
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Tabla 14.- Importaciones de productos quimicos de sus partes relacionadas
(Expresado en Délares)

i Importacion de Carbonato de sodio Denso MANU % 1,228,425.00 I
|_importacion de Carbonato de sodio Liviano MANU . 98,098.15 |
! Importacion de Sulfato de Sodio i MANU ]L 922 398.68 !
! Importaciéon de Sulfato de Sodio ] Ccusco { 40,726.00 I

portaciones de Soda caustica en escamas

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion.

En concordancia con ias importaciones expuestas, a continuacion se
presentan las caracteristicas fisicas, cualidades y utilidad de los productos

importados por MAPRI desde su relacionada.

4.2.1.1 Carbonato de Sodio o Carbonato Sodico . §TTRS

R
Caracteristicas 70 e )
Nombre quimico: Carbonato de Sodio. , ~

Nombres comunes: Ceniza de soda, Soda Ash.

Formula quimica: Na,co-

El carbonato sodico es una sal blanca y translucida de formula quimica
Na,COj3;, usada entre otras cosas en ia fabricacion de jabon, vidrio y tintes.

Es conocido comunmente como barrilla, natron y sosa.

/8



Puede hallarse en la naturaleza u obtenerse artificialmente, gracias a un

proceso quimico de la sal comun con el acido sulfirico o de |a sal comun

con el amoniaco y el carbonato calcico

Utilidades

El carbonato de sodio es utilizado como materia prima en varias

industrias especializadas en la produccion de lo siguiente:

Productos de limpieza.- Se usa como materia prima para saponificacion de

los acidos grasos en la fabricacion de detergentes

Vidrio - Se usa como fundente en los hornos de vidrio.

Productos industriales.
Detergentes caseros
Lavaplatos

Jabones.

Envases de vidrio
Vidrio plano
Fibras aislantes

Cnistaleria

Quimica - Como fuente de alcalinidad y de ion sodio en la fabricacion de

productos quimicos

Tripoli fosfatos
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« Vidrio de silicato soluble
« Meta silicato de sodio

« Ortosilicato de sodio

» Bicarbonato de sodio

« Compuestos de cromo

« Pigmentos

Otros.- Para proveer alcalinidad e ion de sodio en industrias y procesos
diversos.

« Tratamiento de agua.
« Fabricacion de papel.
« Fabricacion de textiles

« Procesamiento de alimentos
Industrias que utilizan el Carbonato de Sodio

Siderurgia.- El Carbonato de sodio es usado para tostar (calentar bajo una

rafaga de aire) el cromo y otros extractos y disminuye el contenido de azufre

y fosforo de la fundicion y del acero.

Reciclado.- El Carbonato de sodio es usado para el reciclado de baterias

viejas.

Vidrio.- El Carbenato de sodio y sus derivados se usan para bajar el punto
de fusion del silicio y poder trabajarlo mejor, también aporta el sélido

necesario para formar la red vitrea.
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Detergentes.- En |a fabricacion de detergentes. el carbonato sédico es
indispensable en las formulaciones al objeto de asegurar el correcto
funcionamiento del resto de sustancias que lo componen, enzimas,

tensioactivos, etc durante las diferentes fases del lavado

Regulador de Ph.- No es de menos Importancia el empleo del carbonato
sddico en aquellos procesos en los que hay que regular el pH de diferentes
soluciones, nos referimos al tratamiento de aguas de la industria, asi como

en los procesos de flotacion.

Otros Usos.- Ceramica, Jabones. limpiadores. Ablandador de aguas duras,
Refinacion de petroleos, produccion de aluminio. Textiles, pulpa y papel.
Procesamiento metaliirgico, Preparacion de farmacéuticos. Soda Caustica,

Bicarbonato de Sodio, Nitrato de Sodio y varios otros usos.

4.2.1.2 Sulfato de Sodio o Sulfato Sdodico

Caracteristicas
Nombre quimico' Sulfato de Sodio

Formula quimica (NaZ?so4)

El sulfato sodico (Na2so4) es una sustancia incolora, cristalina con buena

solubilidad en el agua y mala solubilidad en |a mayoria de los disolventes

organicos con excepeion de la glicerina

El sulfato sodico decahidratado se disuelve en el agua bajo enfriamiento

de la solucion por efecto entropico. La sal deshidratada sin embargo libera
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energia (exotérmica) al hidratarse y disolverse. Al enfriarse una soluciéon

saturada a menudo se observa sobresaturacion.

Utilidades

Este mineral es la principal materia prima utilizada en la fabricacion de
Acido Sulfurico. Oxigeno, Sulfuro de Sodio. Sulfhidrato de Sodio, Silicato de
Sodio, Sulfito de Sodio; que son usados en diversas aclividades industriales

(metalurgica, curtiembre. papelera; jabonera, etc )

Las aplicaciones para utilizar el sulfato de sodio son numerosas y la
detallamos a continuacion:

Detergentes en polvo.- El sulfato de sodio, es una de las siete principales

clases de constituyentes en detergentes.

Vidrio.- Es uno de los constituyentes menores en la produccion de vidrio.
Tenido.- El sulfato de sodio es usado para diluir tinturas.

Manufactura de Quimicos.- Es utilizado en la manufactura de numerosos
quimicos, incluyend sulfato de potasio, sulfito de sodio, silicato de sodio,
hiposulfito de sodio y sulfato de aluminio sodio También se usa en el

proceso para producir carbonato de sodio.

Otros Usos:

« Papelypulpa
« Celdas solares

» Regeneracion de desulfurizacion de fluidos de gas.
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+ Plantas de polvo de carbon quemado.

Otros usos menores:

« Manufactuia de esponjas viscosa
« Suplementos en alimentacion

+ Tratamientos de agua

« Medicinas veterinarias

« Aceites sulfonados

« Tintas de impresion

« Industria de la ceramica

» Industria fotografica

4.2.1.3 Soda Caustica

Caracteristicas

Nombre quimico™ Hidroxido de Sodio

Nombres comunes. Hidroxido Sodico, Sosa Caustica, Soda Caustica

Formula quinuca. NaOH

La soda caustica es un soélido blanco, higroscopico (absorbe humedad
del aire), que corroe la piel y se disuelve muy bien en el agua liberando una
gran cantidad de calor. Generalmente se utiliza en forma solida o en

solucion.
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Utilidades

El hidroxido sodico es un hidroxido caustico usado en la industria
(principalmente como una base quimica) en la fabricacion de papel, tejido, y
detergentes. Ademas es usado en la Industria Petrolera en |a elaboracion

de Lodos de Perforacion base Agua.

A temperatura ambiente, el hidroxido de sodio es un sélido blanco
cristalino sin olor que absorbe humedad del aire Es una sustancia
manufacturada Cuando se disuelve en agua libera una gran cantidad de
calor que puede ser suficiente como para encender materiales
combustibles. El hidroxido de sodio es muy corrosivo Generalmente se usa

en forma solida o como una solucion de 50%

El hidroxido de sodio se usa para fabricar jabones, rayon, papel,
explosivos. pinturas y productos de petroleo También se usa en el
procesamiento de textiles de algoddn, lavanderia vy blanqueado,
revestimiento de oxidos, galvanoplastia y extraccion electrolitica. Se

encuentra comunmente en limpiadores de desagues y hornos.

El hidréxido sodico se fabrica por electrolisis de una soluciéon acuosa de
cloruro sodico. Es un subproducto de un proceso que se utiliza para

producir cloro.

Se utiliza una solucion de una pequefa porcion de sosa diluida en agua

en el metodo tradicional para producir una pretzel y también es usado para
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elaborar el lutefisk. comida tradicional de los paises nordicos a base de
pescado.

Ademas este producto se usa como desatascador de caferias A

continuacion un detalle de las aplicaciones de la soda caustica:

Proceso de elaboracion de celulosa y papel:

+ Caustificante en la produccion de celulosa y papel

« Blanqueo de celulosa

Proceso de elaboracion de articulos de limpieza:

« Matena prima para la fabricacion de jabones
« Materia prima para la fabricacién de detergentes

« Preparacion de soluciones desinfectantes y lavadoras

Proceso de tratamientos de agua:

« Ajuste de 1ih en el tratamiento de aguas residuales, industriales y
potables

« Regeneracion de resinas de intercambio i16nico.



Proceso metalurgicos y petroleros:

+ Obtencion de Zinc y aluminio

« Refinacion del petréleo

Procesos quimicos:

« Obtencion de hipoclorito de sodio
« Obtencion de yodo
« Elaboracion de sulfatos, sulfitos y fosfatos de uso industrial

« Elaboracion de hidroxidos metalicos

Otras aplicaciones:

« Fotograbado

« Colorantes y remocion de pintura

« Fabricacion de explosivos

« Industria farmaceutica y alimenticia

+ Plasticos y vidrios

« Acondicionamiento de superficies metalicas, desengrasado vy
decapado

« Proceso de extraccion de oro via lixiviacion

Los productos quimicos controlados importados por MAPRI, cuyas
caracteristicas y funcionalidades fueron expuestas en los parrafos
precedentes, son considerados commodities, puesto que su produccion,
oferta y demanda son de caracter internacional y no cuentan con un
proceso productivo que implique utilizacion de gran cantidad de tecnologia,

y que no existe diferencias significativas entre las variedades de los

86



productos importados que afecten de manera importante los niveles de

precios.
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CAPITULO 5

5 ANALISIS FINANCIERO.

El analisis de la situacion financiera de MAPRI es una herramienta a
través de la cual se representa la realidad econdmica de la Compaiia,
permitiendo evaluar la gestion realizada por los agentes que intervienen en
su funcionamiento, asi como también el desempefio obtenido a través de

la administracion de los recursos de la Compania.

De acuerdo a lo anterior, el analisis financiero pretende cuantificar el
analisis funcional desarrollado en el capitulo anterior, para en
concordancia con los indices y ratios financieros obtenidos, proceder a
efectuar un analisis de comparabilidad con otras empresas del sector que

realicen operaciones en condiciones similares a las de MAPRI entre partes

independientes

Es importante senalar que el analisis desarrollado, esta basado en la
informacion que proporcionan los estados financieros de la Compania para

el ejercicio fiscal 2007



5.1  Analisis Vertical TR

5.1.1 Balance General

Tabla 15.- Analisis Vertical Balance General 2007 (Expresado en Dolares)
Al 31 de Diciembre del 2007 (Condensado)

ACTIVO 3,238,161.35 | 100.00%
ACTIVO CORRIENTE 3,221,428.76 99.48%
Caja y bancos 59 360 86 183%
Cuentas por Cobrar 868,537 .24 26.82%
Cuentas por Cobrar Companias relacionadas 20,102.89 U.62%
Inventario 2.077.60538 64 16%
thsrtf? Anticipados y Otras cuentas por 195 822 39 6 05%
ACTIVO NO CORRIENTE 16,732.59 0.52%
Propiedad Planta y Equipo 16,732.59 0.52%
PASIVO 3,205,443.23 | 98.99%
PASIVO CORRIENTE 3,205,443.23 98.99%
Proveedores 263,106.63 8.13%
Companias Relacionadas 2,893,987 08 89.37%
Obligaciones Fiscales e IESS 32,179 54 0.99%
Cuentas por Pagar Personal 1,609.77 0.05%
Otras Cuentas por Pagar 14,560.21 0.45%
PATRIMONIO 45,286.85 32,71812 1.01%
CAPITAL 1,000.00 0.03%
Capital 1,000.00 0.03%
RESERVAS 554.56 0.02%
Reserva Legal 500 00 0.02%
Reserva de Capital 54 56 0.00%
RESULTADOS 31,183.56 0.96%
Utilidad / Pérdida del Ejercicio 30.729 41 0 01%
Resultados Acumulados 43415 0.00%

Fuente: Balance General 2007

Como podemos apreciar, en el ejercicio fiscal 2007, el inventario es el
rubro mas significativo de los activos de la Compania, representando el
64.16%, lo que tiene relacion directa con la actividad econémica principal de
la Comparia. Adicionalmente se puede apreciar que la Compafnia tiene
como parte de sus Cuentas por Cobrar el 0.62% por Comisiones en Ventas
que le facturé a su relacionada MANU y como cuentas por cobrar a sus

otros clientes un valor de 26.71%. Por otra parte, se puede observar que el
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89.37% del total de pasivos de la Compaifiia, corresponden a las Cuentas

por Pagar con su relacionada del exterior MANU.

5.1.2 Estado de Resultados

Tabla 16.- Analisis Vertical Estado de Resultados 2007 {Expresado en Ddlares)
Al 31 de Diciembre del 2007 (Condensado)

INGRESOS 4,321,811.70 | 100.00%
_Ingresos Operacionales | | 4321,811.70 | | 100.00% |
Ingresos por Ventas 4,321,811.70 100.00%
COSTOS 3,681,057.43| 85.17%
Costos de Ventas comerciales 3,681,057.43 | | 8517%
Costos de Ventas-Compras 3,681,057.43 | 85.17%
UTILIDAD BRUTA 640,754.27 | 14.83%
GASTOS 478,027.67| 11.06%
. Gastos Operacionales __478027.67 | _ _ 11.06%
. Gastos de Administracion | 30817181 ] 7.13%
, Gastos de Ventas y , 169.855.86

3.93% ‘
3.'msj

. Comercializacion | ‘
| PERDIDA OPERACIONAL |  162,726.60|
| Ingresos y Gastos No i -131.997.19 J -3.05%

| Operacionales
UTILIDAD / PERDIDA DEL l

30,729.41 0.71% ‘

EJERCICIO
Fuente: Estado de Resultados 2007

Con el analisis vertical se puede determinar que la Compafiia genera en
costos de ventas el 85.17% dejando un margen de utilidad bruta en ventas

del 14.83% y ornginando una utilidad para el ejercicio fiscal 2007 de 0.71%.
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5.2 Analisis Horizontal

5.2.1 Balance General

Tabla 17.- Analisis Horizontal Balance General 2006 — 2007 (Expresado en Délares)
Al 31 de Diciembre de 2006-2007 (Condensado)

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo

Cuentas por Lobrar

Cuentas por Cobrar Compafias
Relacionadas

Inventario

Gastos Anticipados y Otras cuentas por
cobrar

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipo

PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Compaiiias Relacionadas
Obligaciones Fiscales e IESS
Cuentas por Pagar Personal

Otras Cuentas por Pagar

CAPITAL

Capital

RESERVAS

Reserva Legal

Reserva de Capital
RESULTADOS

Utilidad/ Pérdida del Ejercicio
Resultados Acumulados

2,244 ,162.80
441134
366,607.27

1,786.123 03
87.021 16

16,977.58
16,977.58

2,259,336.83
11,694.19
2,242.815.08
241916
1,997.41
410.99

1,000.00
1,000.00
554.56
500
54 .56
248.98
-13,296 90
13,545.89

3,221,428.76
59,360.86
868,537.24

20,102 .89
2.077.605.38
195,822 39

16,732.59
16,732.59

3,205,443.23
263,106.63
2,893,967.08
3217954
1,609.77
14560.21

1,000.00
1,000.00
554.56
500
54 56
31,163.56
30,729 41
43415

977,265.96
54,949 52
501,929.97
20,102.89
291.482 35
108,801 23

-244.99
-244 99

946,106.40
251,412 .44
651,172.00
29,760 38
-387 64
14,149.22

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
30,814.57
44 026 31
-13,111.74

43.55%
1245.64%
136.91%

16.32%
125 03%

-1.44%
-1.44%

41.88%
2149.89%
1230 19%

-19.41%
3442.72%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
12415.88%
-331 10%
-96.79%

Fuente: Balance General 2006 — 2007

Del analisis horizontal efectuado, se observa como punto mas relevante
que la Compania incrementé sus cuentas por cobrar en un 135.54%. como

resultado de las ventas a crédito efectuadas por la Compania a sus clientes

y una cuenta por cobrar a su relacionada de $20,102 89
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5.2.2 Estado de Resultados

Tabla 18.- Analisis Horizontal Estado de Resultados 2006 — 2007

{Expresado en Dolares)
Al 31 de Diciembre de 2006-2007 (Condensado)

Ingresos Operacionales
ingresos por Ventas

COSTOS

Costos de Ventas comerciales
Costos de Ventas-Compras

Gastos Operacionales

Gastos de Administracion

Gastos de Ventas y Comercializacién
PERDIDA / UTILIDAD OPERACIONAL
Ingresos y Gastos No Operacionales
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO

3,818,243.49
3,918,243.49
3,666,184.21
3,666,184.21
3,666,184.21

259,020.20
69,384 .30
189.635.90
-6,960.92
-6,335.98
-13,296.90

4,321,811.70
4.321.811.70
3,681,057.43
3,681,057.43
3.681,067.43

478,027.67
308,171.81
169,855 86
162,726.60
-131,887.19
30,729.41

403,568.21
403,558 21
14,873.22
14,873.22
14,873.22

UTILIDAD BRUTA 252,059.28 640,754.27 | 388,694.99 | 154.21%

219,007.47
238,787 51
-19.780.04
169,687.52
-125,661.21
44,026.31

10.30%
10.30%
0.41%
0.41%

0.41%

84.55%

344 15%

-10.43%
-2437.72%
1983.30%
-331.10%

Fuente: Estado de Resultados 2006 — 2007

Con el analisis horizontal efectuado, se puede verificar que la Compaiiia

obtuvo un incremento de la Utilidad Bruta del 84.55% con respecto al afo

2006.

Por otra parte, se puede apreciar que para el ejercicio fiscal 2007, la

Compania ha generado una Utilidad Operacional de $30,729.41 pese al

incremento considerable de los Gastos de Administracion en un 344.15%.

Es importante mencionar que para el 2007 la Compafia generd una

utihidad del ejercicio, como resuitado dei incremento en las venlas en

10.30%.



A continuacién se presenta graficamente los rubros que componen los

ingresos de la Compania, asi como su comportamiento al término del

ejercicio fiscal 2007:

Tabla 19.- Ventas Totales por mes (Expresado en délares)

Mes Ventas —+— \entas
Enero 565,349 06 600,000.00
Febrero 88,717.89
Marzo 300,734.37 | | 900.000.00 |-
Abril 354 240.87 :400,0(}0‘00
M ! e
ayo 351,698.28 3'3300,000.00
Junio 417,983 .41 (=}
- Julio 407,509.72 200,000.00
| Agosto 288,306.25 | 100,000.00
| Septiembre | 346,999 8| 000 | s o i
Octubre | 408,149.21 '
| Noviemb 542,070. © AT T S g
| Noviembre | 65{ &® Rt Pt \\svg?%@@\c}‘ﬁeﬁ?@@
{ Diciembre | 241,052.01! 3 & O SV
Meses oo = ©
| Total | 4321811.70]

Fuente: Reporte de ventas mensual de MAPRI.

Es importante sefalar, que el mayor porcentaje de las ventas efectuadas

por la Compania corresponden a las ventas de Sulfato de Sodio, seguida

por las ventas de Carbonato de Sodio Denso, tal como se presenta a

continuacion:

Tabla 20.- Detalle de ventas por producto (Expresado en délares)

i Producto

| Ventas | Porcentaje
!

Carbonato de Sodio Liviano | 179,854.84 | 4.16% |
| Carbonato Sodio Denso | 1.92152395| 44 46% |
[ Cloruro de Calcio | 119.20 0.00%
’ﬁda Caustica | 80,389.80 1.86% |
Soda en Fscamas 41,854 00 097% |
Sulfato de Sodio 2,098,069.91 48.55%
Total 4,321,811.70 |  100.00%

Fuente: Reporte de Ventas por producto proporcionado por MAPRI.



Por otra parte, es importante sefalar que el 81.42% corresponde a las

ventas efecluadas a UNILEVER, tal como se muestra a continuacion:

Tabla 21.- Detalle de ventas por clientes (Expresado en délares)

| Cliente Ventas | Porcentaje
‘[Fabrica de hielo Duran Cia. Ltda. 119.20 0.00% |
| Quimicamp del Ecuador S A 17000 000% |
Resimon S.A. 790.00 0.02% |
Quimicos Asociados Quimasoc S.A. | 147061 | 003% |
|Euroxs S A ! 171080 | 004%
| Asequim S A 7 | 283400 | 007%
| Ecuatoriana de Solventes S.A. | 330000 | 008% |
'Murillo Andrade Eduardo Ernesto | 394524 | 009% |
|Chem TechSA. 1 778395 | 018% |
| Aditivos y Alimentos S A. Adilisa | 988800 | 023% |
| Garcia Cruz Marcelo Xavier | 11,00000 | 025% |
| Osmuguimica Productos Quimicos SA. | 2053200 | 048% |
| Jaboneria Wilson S A | 2158000 | 050% |
| La Fabril S.A. | 34,03850 | 0.79% |
Varios | 6141103 | 142% |
|Esfel S A | 147,394 34 341% |
' Mesilsa S A. | 47514500 | 1099% |
| Unilever Andina Ecuador S.A. 13,518,699.03 | 81.42% |
| Total | 4,321,811.70 | 100.00% |

OADITVOS YALMENTOS SA ADILISA .

BASEQUMSA Ventas por Cliente

OCHEMTECHS A

O ECUATORIANA DE SOLVENTES S A

BESFELSA

@ EUROXS SA.

@ FABRICA DE HELO DURAN CIA. LTDA.

0 GARCIA CRUZ MARCELO XAVIER

B JABONERIA WILSON S A

BLAFABRILSA

OMESILSASA.

@ MURILLO ANDRADE EDUARDC ERNESTO
& OSMUQUMICA PRODUCTOS QUMICOS SA.
& QUIMICAMP DEL ECUADOR S A

B QUMICOS ASOCIADOS QUMASOC SA.
BRESMONS A

UNILEVER ANDINA ECUADOR S A

O VARIOS

Fuente: Reporte de Veentas por clientes proporcionado por MAPRI

94



5.3 indices Financieros

Para la evaluacion financiera de MAPRI, se analizara los principales

indices financieros de la gestion efectuada por la Compania, los mismos

que se detallan a continuacion

Para evaluar la situacion financiera de la Compania, se analizara los

principales indices financieros de la gestidon, los mismos que se detallan a

continuacion:

Indice de Liquidez Actuvo Corriente / Pasivo Corriente = 1.01

En el ano 2007 el indice de liquidez fue de 1.01: lo cual indica que la
Compania tiene actualmente la capacidad para responder a sus

obligaciones de corto plazo.

En otras palabras, por cada dolar de deuda, la Comparia puede cubrir

USD $1.01 con sus activos corrientes.

Razon de deuda = Pasivo Total /7 Activo Total = 1.00

Con este indice podemos analizar que los activos totales se encuentran
financiados el 100 00% por fondos de terceros; lo que indica que la

Compania no se encuentra apalancada.

Rotacion de Activo Ventas Netas / Activo Total = 1.33
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La rotacién de Activos Totales indica la eficiencia con la que MAPRI

utiliza sus activos para generar ventas.

Para este periodo la rotacion de activos es de 1 33 veces al ano, esto se

debe al tamario de la empresa y por la naturaleza de comercializadora de
productos quimicos.

Margen Neto de Utilidades | = Utilidad Neta / Ventas Netas = 0.71%

El margen de utilidad neta, indica la rentabilidad obtenida por cada délar
de ventas luego de deducir todos los costos y gastos incluyendo intereses.
Para el 2007, este ratio es del 0.71%, lo cual indica que por cada USD
$100.00 en ventas, se obtiene USD $0 71 de utilidad neta.
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CAPITULO 6
6 DETERMINACION DE PARTES RELACIONADAS.

6.1 Partes Relacionadas en el Exterior

El articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno dispone los criterios para establecer la existencia de
partes relacionadas; senala que como regla de aplicacion general se
consideran partes relacionadas cuando una sociedad o persona natural
participe directa o indirectamente en el Capital, Administracion, Direccion y/o
Control de otra sociedad o persona natural, estas podran estar 0 no

domiciliadas en el Ecuador.

De acuerdo a lo expuesto, es necesario mencionar los criterios de
vinculacion entre MAPRI, MANU y CUSCO, los mismos que a continuacion

se analizan.

6.1.1Capital
De acuerdo al analisis de la informacion societaria sobre la conformacion

del capital de la Compania, se ha determinado que durante el ejercicio fiscal



2007, sus accionistas fueron CUSCO y MANU, siendo esta ultima
Compania la accionista mayoritaria de MAPRI con un 99% de sus acciones,
por consiguiente MANU y CUSCO. constituyen una parte relacionada del

exterior, debido a su participacion directa en el capital de MAPRI.

6.1.2Administracion

La Administracion de la Comparia esta bajo la responsabilidad exclusiva
de la Gerencia General, producto del estudio realizado en el Analisis
Funcional no se considera que alguna sociedad o persona natural participe
directa o indirectamente en las decisiones administrativas, por lo tanto,

MAPRI no tiene partes relacionadas por administracion.

6.1.3Direccion

El organo directivo de la Compania esta compuesto por la Junta General
de Accionistas, la misma que esta Integrada por sus dos accionistas
CUSCO y MANU, sin embargo, considerando que la Compania MANU
posee las acciones mayoritarias de MAPRI, generan una influencia notable
en las decisiones tomadas por la Compania, por lo que a su vez, es

considerada parte relacionada por Direccion,

6.1.4Control

La Compania tiene como proveedor principal a MANU, representando el
99% del total de las importaciones, consecuentemente esta ultima establece
los precios a los cuales se importa un determinado producto quimico,
generando una vinculacion con MAPRI por control en las decisiones de

precios.
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En base a los criterios de vinculaciéon analizados, MANU constituye una
parle relacionada para ia Compania MAPRI, de acuerdo a lo estipulado en
los numerales 4 y 5 del articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Reégimen Tributario Interno, el mismo que establece que se
consideraran partes relacionadas, las partes en las que un mismo grupo de
accionistas, por su aporte accionario, participe indistintamente, directa o

indirectamente en la direccion. control o capital de éstas.

6.1.5 Partes Relacionadas domiciliadas en el exterior

MANU y CUSCO como propietarias del 99% y 1% respectivamente del
capital social de la compania MAPRI;, son consideradas como parte
relacionada y sus operaciones son sujetas al estudio de Precios de

Transferencia.

De acuerdo a lo expuesto, a continuacién se describe aspectos

relevantes con respecto a las partes relacionadas:.

Tabla 23.- Datos relevantes de la empresa relacionada MANU

MANU

SOCIDEDAD O PERSONA JURIDICA
BELGICA

RIETSCHOORVELDEN 20-2170 ANTWERP.
BE 407.045.751

Numeral 4 y §, articulo innumerado de la Ley de

Fuente: Elaboracion las autoras
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Tabla 24.- Datos relevantes de la empresa relacionada CUSCO

CUSCO

SOCIDEDAD O PERSONA JURIDICA

PERU

CALLE JUAN MILLER N° 249 - 259 -

20101077099

Fuente: Elaboracion las autoras
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CAPITULO 7

7 OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS.

7.1 Operaciones de Egreso

7.1.1 Importacion de Inventarios para distribucion

Dentro de las operaciones de egreso se encuentran las importaciones de
productos quimicos como: Carbonato de Sedio denso y liviano, Sulfato de

Sodio, Soda Caustica.

7.1.2 Importaciones de Carbonato de Sodio Denso

(Expresado en Dolares)

028-2007-10-007186-1 12508536 15/01/07 768548 1,228,425.00

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion



7.1.3 Importaciones de Carbonato de Sodio Liviano

(Expresado en dolares)

028-2007-10-001413-6 12467598 10/04/07 457.00 98,098.15

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion.

7.1.4 Importaciones de Sulfato de Sodio
{Expresado en ddlares)

- 028-2007-10-005158-0 963,124.68

— 12493454 -207 _1,49.0'0” '

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion.

715 Importaciones de Soda Caustica en escamas 99%

(Expresado en ddlares)

028-2007-10-044188-4 12782686 75.00 | 26,288.00

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion.




CAPITULO 8
8 DETERMINACION DE COMPARABLES.

8.1 Busqueda de comparables

8.1.1 Operaciones de Egreso

8.1.1.1 Importacion de Inventarios para distribucion

Para verificar si los valores FOB correspondientes a las importaciones de
los productos quimicos que importa la Compania MAPRI a sus Companias
relacionadas del exterior, MANU y CUSCO. se encuentran en el rango de
los precios pactados con partes independientes, se accedid a los datos
estadisticos proporcionados por la Compaiia de Base de Datos
VITALDATOS S A

De acuerdo a la informacién obtenida, se consideré como comparables
directos y fiables para el analisis, los valores FOB por toneladas de
sustancias controladas a los que las companias del mercado ecuatoriano

Importaron desde diversos paises



Para la aplicacion del método, se obtuvo informacién  sobre las
importaciones de los quimicos sefalados de la Base de Datos
VITALDATOS S A . que contiene los datos necesarios y suficientes para

establecer el rango de plena competencia en funcion del valor FOB de cada
tonelada.

VITALDATOS es una organizacion especializada en inteligencia
comercial que crea valor, cimentada en principios y operando en un marco
de ética, eficiencia y responsabilidad. Cuenta con una experiencia en
comercio internacional por mas de 10 afos. |o que les ha permitido generar
servicios integrales. innovadores y de clase mundial. desarrollados para

quienes estan vinculados a esta dinamica actividad

La actividad principal de la Compania es brindar una herramienta de uso
vital a nivel profesional. un punto de encuentro entre importadores y
exportadores que viabiliza el comercio exterior. dando soluciones
completas, innovadoras, a través de una amplia variedad de informacion
respecto a empresas importadoras y exportadoras de productos que
permiten a nuestros usuarios reducir sus tiempos y optimizar recursos.
contando con informacion precisa, oportuna y confiable obtenida del Banco

Central del Ecuador y de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana.

A continuacion se detalla el listado de las companias importadoras de
productos quimicos potencialmente comparables, las mismas que fueron
obtenidas de nuestra base de datos VITALDATOS.
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LISTADO DE LAS EMPRESAS POTENCIALMENTE COMPARABLES

Tabla 26.- Empresas potencialmente comparables de Carbonato de Sodio Denso

Jaboneria Wilson S A.

Ecuatoriana De Solventes S.
A. Solvesa

Interlab C. Ltda.

Merck C.A

] ‘Importacion, distribucion y
comercializacion de productos

Supermercados La Favorita
CA.

Repec Representaciones
Ecuador S A.

|
|
|
|
|
|
|
|

Importacion de productos
quimicos

quimicos
Provision de servicios de
medicina de laboratorio
Produccion de quimicos y
farmacéuticos

Bélgica | 10,091.98

e

'[ Belgica | 1,755.00

| Australia | 1,340.00

. Australia

i

Importacion de nitrato de
potasio, carbonato sodio
cristalizado

| Bélgica |  400.00

‘Importacion de nitrato de
potasio, carbonato sodio
cristalizado

! Bélgica
|

2.000.00 | 183.00 1

110.00 l

—

159.00 | 112 00 |

J

Fuente: VITALDATQOS S.A.

Tabla 27.- Empresas potencialmente comparables de Carbonato de Sodio Liviano

| Produccion de articulos de

! Proquim S A. e e | Bélgica | 19000 | 20308 |
| Proquimsa S.A. Comercialzaciénde | g | 17400 | 21925 |
St e o s qumess O i
uministros —
| Ecuatoriano, Sumliec S.A. productos quimicos | Belgica | 12549 | £154K |
! Importacion de nitrato de | [ [ |
| Damaus S A. | potasio, carbonato sodio Australia | 1,000.00 | 280.30 .
‘ ) ! cristalizado ! ! ' ,
[7 ] Importacion de nitrato de [ | I
Espectrocrom Cia. Ltda. potasio, carbonato sodio Australia | 850.00 284.00
i ' cristalizado ' ' '
. Distnibucion de reactivos

' Cgﬁm%ﬂzws"l | quimicos para anlisis. | Bélgica } '
[ | matenal de vidrio | | |
| [ Venta de equipos y reactivos | ] 1
' Distribuidora Descalzi S.A. ‘ para laboratorio para uso de | Bélgica |
[ | carbonato | i |
| | Distribucion de reactivos | [ [ ]
‘ Nefrocontrol S.A. | Quimicos para analisis del | Béigica 5

l | carbonato sodio | l | - |

Fuente: VITALDATOS S.A.
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Tabla 28.- Empresas potencialmente comparables de Sulfato de Sodio

’ L Importacion, distribucion y "
i Resiquim S.A. | comercializacion productos quimicos Belgica i i
1 [ I I
| Proguimsa S.A. | Produccion de productos quimicos 1 Bélgica | 1 50.00 | 90.00
. 1
‘ Brenntag Ecuador S.A. | Distribucion de productos quimicos | Beélgica | 52.00 110.00 }
| Cristaleria Del Ecuador | Fabricacion y comercializacion de | g [ o g |
l S.A. CRIDESA i envases, articulos de vidrio Belgics I 96.00 i 11550 .
| T Importacién. distribucién ! 1
1 -~ . v ¥ 1 ' -
| KAy | comercializacion productos quimicos Feru [ 100.00 | g
' Chemic S.A. ’ Produccion de productos quimicos Peru ‘ 50.00 | 239.00
l BretaQuim S A [ Distribucion de productos quimicos Peru j 52.00 247 00
| | | |
\ [ Fabricaci il I I
. | abricacién y comercializacion de | |
| Crisol S.A | envases, articulos de vidrio FER | eh0 SAae
Degussa Construction T Distribucion de reactivos quimicos | Bélaica
' Chemicals Ecuador SA ' para analisis del sulfato sodio | 9
[ Distribuidora Descalzi Venta de equipos y reactivos para o ]
‘ Bélgica
| SA | laboratorio para uso de sulfato sodio i |
l filisfioeentaiil A, | Distribucion de reactivos quimicos Bélgica | !
| | para analisis del sulfato sodio 9
| Supermercados La : Importacion de nitrato de potasio, s '
' Favorita C.A. ’ carbonato sodio cristalizado e ‘ A0 ’ el '
I Repec Representaciones ' Importacion de nitrato de potasio, l Bélgica ' 159 00 ‘ 112 00 |
| | | |

Ecuador S.A.

carbonato sadio cristalizado

|

Fuente: VITALDATOS S.A.
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Tabla 29.- Empresas potencialmente comparables de Soda Caustica

Dnsir'zbucidp de productos | Bélgica | 471.00
quimicos i |
Fabricacion de envases ' '
de plastico e importacion | Bélgica |
de insumos agropecuarios | !

Brenntag Ecuador S.A. 386.59 |

| Chem-Tech S A. 50.00 ' 372.68
I
!

1 | l
' Ecuatoriana De Solventes S. A. | Distribucion de productos Lo ] !
| sobesa | quimcos | Be0A | TIS00 | 40346 |
| Importacion de productos ’ .
| Esfel S A ' quimicos y venta de Bélgica ' 75.00 358.76 '
| [ lentes de ceramica | [ | |
I , - I Produccién de productos | _ . [ [ ]
I Proguimsa S.A. J quimicos | Belgica ! 605.00 | 357.12 J
| Resimon S A. | Comercilizacion de | Béigica ' 120.00 ’ 340.34
- resinas y auxiliares :
| 1 Iimportacion, distribucion y ‘ ' ‘
Resiquim S.A. comercializacion Belgica | 792.00 | 417.12
I | productos quimicos | l
I " . [ : . T I [
Suministros Del Litoral Comercializacion de L
' Ecuatoriano, Sumliec S.A. l productos quimicos | i ‘ 100 ' 37708

Fuente: VITALDATOS S A.

Del analisis efectuado, se verifico que diversas compafias citadas en el
Anexo 2 no cumplian los criterios de comparabilidad requeridos por MAPRI,
considerando que MAPRI exclusivamente se dedica a la importacion y
comercializacion de productos quimicos, mientras que otras Companias
comparables se dedican ademas a la importacion como a incorporar
procesos adicionales a los productos que modifican las caracteristicas del

producto.

Adicionalmente, Unicamente se escogi® como comparables las
importaciones efectuadas en las mismas fechas en que MAPRI efectud sus
importaciones y a las comparias que exclusivamente importaban vy

comerciaiizaban los mismos productos desde el exterior.
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En base a lo expuesto, en el Anexo 2, se detalla un resumen de

aceptacion/rechazo de las empresas potencialmente comparables.
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CAPITULO 9
9 DETERMINACION DE METODOS.

9.1 Seleccion del método mas apropiado.

9.1.1 Importacion de Inventarios para distribucion

La seleccion del método de Plena Competencia mas adecuado para cada
transaccion, consiste en aplicar aquel que mejor que se ajusta a las
caracteristicas de las transacciones y circunstancias econdmicas, de las
operaciones efectuadas por MAPRI con partes relacionadas, de acuerdo a
lo dispuesto en la normativa referente y a las directrices metodologicas

promulgadas por la OCDE

El Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, entre las normas que regulan el tratamiento de Precios de
Transferencia. propone el método de Precio Comparable no Controlado
(PCNC), el cual consiste en considerar como precio de libre competencia
aquel pactado por partes independientes, en operaciones y en condiciones
similares



Para el estudio, consideramos como parte relacionada de la Compania
MAPRI a la Compania MANU, la misma que es parte vinculada conforme lo
dispuesto en los numerales 4 y 5 del articulo 4 del Reglamento para la

Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

i 1) Precio Comparable no Controlada (PCNC)

Este método consiste en comparar el precio fijado en operaciones entre
partes relacionadas con el establecido en una operacion comparable

realizada entre partes independientes en condiciones similares.

Para poder aplicar el método de PCNC. primero se analiza que se cumplan
dos condiciones

- Que las diferencias entre los productos, empresas u operaciones
comparables, afecten significativamente en el precio, es decir gue como se
tratan de commodities las diferencias fisicas y de funcionalidad no afecten

en el precio, lo cual es caracteristico basica de este tipo de productos.

- Que se puedan realizar ajustes lo suficientemente precisos para convertir

a las operaciones en comparables

Conforme lo sefalado en capitulos anteriores. los quimicos controlados
que importa MAPRI desde su parte relacionada, se consideran como
‘commodities” debido a que su produccion, oferta y demanda son de
caracter internacional, adicionalmente no se realiza un proceso productivo
que implique la utilizacién de gran cantidad de tecnologia, y que no existe

diferenciacion entre las variedades de los productos importados.
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Por otra parte. del analisis funcional efectuado se puede extraer que
MAPRI tiene como actividad principal la importacion y comercializacion de
productos quimicos, plasticos y resinas con su relacionada MANU.
adicionalmente cumple con las condiciones senaladas en parrafos
precedentes, por tanto se concluye que el método mas apropiado para
determinar el Principio de Plena Competencia, es el del Precio Comparable
no Controlado, esto debido que se cuenta con fuentes de informacion para
encontrar comparables que tienen similares caracteristicas y que existen
precios dentro del mercado sobre estos productos. En este sentido el

analisis estadistico sera desarrollado en el capitulo 10.

Cabe mencionar que este método es el mas directo y confiable para
aplicar el principio de asimilacién a partes iIndependientes (Principio Arm’s
Length). En base a lo expuesto, el método PCNC tiene preferencia sobre los
otros metodos.

En este sentido y considerando que el método de Precio Comparable no
Controlado es el mas preciso, directo y confiable para determinar el
cumplimiento del Principio de Plena Competencia, se selecciond los
comparables que tienen condiciones similares a las de MAPRI. tal como se
exponen en los Anexos 2y 3 sefalados en el capitulo 8 correspondiente a

la determinacion de comparables.

2. Precio de Reventa

El método del precio de reventa se basa en que los precios de
adquisicion a partes relacionadas deberia se similares a los precios de
adquisicion a partes independientes para ello se consideran los precios de

venta y el margen de utilidad generado en operaciones no controladas.



Este método es apropiado cuando las adquisiciones se realizan a partes
relacionadas y cuando se conocen los margenes generados en el mercado.
Para ello, es importante analizar las actividades que generan valor a los

productos o a los servicios de la Comparia sujeta al estudio

De acuerdo a lo desarrollado en el Analisis Funcional del Informe Integral
entregado anteriormente, la Compania MAPRI adquiere los productos
quimicos a relacionada en el exterior y los vende a partes independientes
en el Ecuador. Por lo expuesto, este método es apropiado para la
determinacion del cumplimiento del Principio de Plena Competencia,
considerando que el modelo de negocios de MAPRI cumple con los
parametros requeridos por el método. sin embargo el método no es
aplicable para nuestro analisis considerando que la informacién financiera
ecuatoriana respecto a los margenes de utilidad no se encuentran
disponibles en la base de datos utilizadas para el busqueda de los
comparables (Vitaldatos) Cabe sefalar que las bases de datos tales como
Osiris, Compustat cuentan con dicha informacion. sin embargo por su

elevado costo no fue factible adquirirla.

3. Costo Adicionado

El método del Costo Adicionado, consiste en determinar el cumplimiento
del Principio de Plena Competencia de las ventas generadas entre partes
relacionadas a través de la comparacion de los valores de venta entre
partes independientes Para este efecto, parte desde el costo de las
compras efectuadas a partes independientes y se incorpora el margen de
utiidad del mercado.



Este método se aplica cuando las ventas se realizan a una parte
relacionada y cuando se incorpora valor a los productos o servicios

comercializados, es ideal para procesos productivos complejos.

De acuerdo a lo citado en el Analisis Funcional del Informe Integral
entregado anteriormente, la compafia no realiza actividades importantes
que modifican o alteran de manera significativa las caracteristicas fisicas o
funcionales, dependiendo de las caracteristicas del producto negociado y

mas de la comparacién de actividades desarrolladas por quienes intervienen
en la operacion.

Por lo expuesto, MAPRI tiene un flujo de procesos diferente al requerido
por el método, de manera que MAPRI adquiere los productos quimicos a su
proveedor del exterior relacionado para venderlos a companias
independientes en el Ecuador, a continuacion se muestra el modelo de
negocios de la Comparia MAPRI con su relacionada MANU. el mismo que
no es aplicable al modelo de negocios requerido por el método y

consecuentemente no se lo puede desarrollar,

Cuadro 7.- Partes Relacionadas de MAPRI

I Pres veedon diel Importadora

! CAICT NN

MNAPRI

AN
{ MA Relacionada

[ e de Venta (Costo de Ventas)

Consumdor
I mpresas | ocales

N Rebcinadn

(Precio de Compra)

Fuente: Elahoracion las autoras



4. Participacion de Utilidades

Este método se lo utiliza cuando existe produccion en linea y cuando los
componentes del producto final lo elabora una parte relacionada, de tal
manera que como sus operaciones estan estrechamente vinculadas, ambas
empresas relacionadas fijan un reparto de utilidades en condiciones en las
que normalmente empresas independientes habrian acordado si hubieran

realizado las mismas operaciones

Por lo expuesto en el parrafo precedente, los procesos efectuados por
MAPRI y los realizados por MANU no son mutuamente dependientes, por lo

tanto, el método no es aplicable para nuestro estudio

5. Residual de Distribucion de Utilidades
Consiste en asignar la utilidad de operacion obtenida por vinculados

economicos o partes relacionadas, en la proporcion que hubiera sido

asignada entre partes independientes

Este método es aplicable preferentemente para empresas que utilizan

intangibles significativos en la operacion.

En concordancia a lo anterior, el método no es aplicable para nuestro

analisis, considerando que MAPRI no dispone de activos intangibles.

6. Margen Neto Transaccional

Compara el margen neto de utilidad obtenido por la empresa en
operaciones vinculadas con el margen neto que obtendria una empresa

independiente en operaciones similares



De acuerdo a lo expuesto, aplicar el presente método requiere de
informacién confiable sobre los margenes de utilidad de operacion pactados
en operaciones similares, en un contexto de empresas no relacionadas, por
lo que este método no es aplicable para nuestro analisis considerando que
la informacion financiera ecuatoriana respecto a los margenes de utilidad no
se encuentran disponibles en la basada de datos utilizadas para el
busqueda de los comparables (VITALDATOS)

Adicionalmente, es necesario mencionar que la aplicacion de este
meétodo es menos confiable y preciso. Por los motivos senalados, el método

no es aplicable para nuestro analisis

Por lo tanto los métodos: Precio de Reventa (PR), Costo Adicionado
(CA), Distribucion de Utilidades (DU), Residual de Distribucion de Utilidades
(RDU) o Margenes transaccionales de Utilidad Operacional (MTUOQ), por no
ser aplicables para el analisis de Precios de Transferencia, no han sido

seleccionados.

De acuerdo a lo sefnalado en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Regimen Tributario Interno, no se establece cual es la prioridad absoluta
en la utilizacion de los métodos, sin embargo, determina que cualquier
metodo puede ser utiizado conforme a las particularidades de cada
transaccion efectuadas por las Compaiias, con la finalidad de responder
objetivamente a las circunstancias economicas reales entre partes

independientes.

La seleccion del método de Plena Competencia mas adecuado para cada
transaccion, consiste en determinar aquel que se ajusta a la realidad

economica de MAPRI en sus operaciones con partes relacionadas, para lo

16



cual, se ha considerado tres aspectos que son analizados en este
documento, el primero referente a las caracteristicas propias de los
quimicos y su utilidad; en segundo lugar las condiciones de la Compania
local referente a estructura organizacional, funcional y financiera; y tercero,

el estudio sobre los comparables.

¥



CAPITULO 10
10 ANALISIS ESTADISTICO

10.1 Rango de Plena Competencia

Considerando lo expuesto en los capitulos anteriores, con el proposito de
comprobar si las operaciones se han efectuado en cumplimento del
Principio de Plena Competencia, se ha desarrollado el analisis de las
medidas estadisticas sefnaladas en el Art1 de la Resolucién No. NAC-
DGER2005-0641. que dispone la aplicacion del Rango de Plena
Competencia como: la mediana y los cuartiles primero y tercero para su

medicion efectiva.

Asi como tambien se considera como comparables, las Companias
seleccionadas producto del analisis de descartamiento y seleccion de
comparables efectuado en el Capitulo 8, de conformidad a los comparables

aceptados, expuestos en el Anexo 3.

En este sentido, nuestras operaciones han sido comparadas y analizadas

respecto a las mismas operaciones efectuadas entre partes independientes,



para este efecto, se considerd que la fecha de importacion y pais de donde

importan los comparables sean los mismos de los cuales importd MAPRI.

10.1.1 Determinacion del Rango

Importacion de Inventarios para Distribucion de Carbonato de Sodio

Denso

(Expresado en Délares)

No. de Refrendo Cantidad TM| FOB USD/TM |
028-2007-10-007186-1 7,685.48 159 .84
Total 7,685.48 159.84

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion.

Comparables

| Jabonaria Wilson SA | 1009198 161471623 160.00
i Ecuatoniana De Solventes S. A. Solvesa 1,755.00 | 284.310{}01 162.00 |

Fuente: VITALDATOS S.A.

Medidas Estadisticas

De los datos extraidos en el cuadro anterior, a continuacion se presenta
el Rango de Plena Competencia, asi como la comparacion entre la mediana
a valor FOB de MAPRI y la del mercado.

(Expresado en ddlares)

L1y



importacion de inventarios para Distribucion de Carbonato de Sodio

Liviano
(Expresado en Ddlares)
No. de Refrendo Cantidad TM FOB USD/TM
028-2007-10-001413-6 457 .00 214 66
Total 457.00 214.66

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion

Comprables

Proquim SA ] 190.00 38.585.00. 203.08

Proquimsa S.A. | 174.00| 38,150.00| 219.25
|_Suministros Del Litoral Ecuatoriano, Sumliec S.A. | 19515 42,151.50] 216.00

Fuente: VITALDATOS S.A.

Medidas Estadisticas
De los datos extraidos en el cuadro anterior, a continuacién se presenta

el Rango de Plena Competencia, asi como la comparacion entre la mediana

a valor FOB de MAPRI y la del mercado.

(Expresado en dolares)
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Importacion de Inventarios para Distribucion de Sulfato de Sodio

desde Compania Relacionada MANU

(Expresado en Ddlares)

No. de Refrendo CANTIDAD TM | FOB USD/TM
028-2007-10-005158-0 10,331 89.28
Total 10,331 89.28

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion.

Comparables
Resiquim S A. 10000 830000 | 8300 !

| Brenntag Ecuador SA. 5200 5,720.00 110.00
E Cristaleria Del Ecuador SA Cridesa 96.00 11,088.00 115.50

Proquimsa S A. B l 50.{}0:1; 14,500.00 L 90.00
l
[
1

Fuente: VITALDATOS S.A

Medidas Estadisticas

De los datos extraidos en el cuadro anterior, a continuacion se presenta
el Rango de Plena Competencia, asi como la comparacion entre la mediana
a valor FOB de MAPRI y la del mercado.

(Expresado en ddlares)




Importacion de Inventarios para Distribucién de Sulfato de Sodio

desde Compania Relacionada CUSCO

(Expresado en Ddlares)

No. de Refrendo FOB
CANTIDAD T™M USD/TM
I 0282007-10-077317.8 | 168 24242
| Total | 168 | 24242 |

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion.

Comparables

| Quimic SA. | 100 24800 | 248 |
| ChemicsA | 50/ 11950] 239 |
| BretaQuimSA | 52|  12844] 247 |
| Crisol S.A. | 96| 23097.6| 2406

Fuente: VITALDATOS S.A.

Medidas Estadisticas

De los dalos extraidos en el cuadro anterior, a continuacion se presenta
el Rango de Plena Competencia, asi como la comparacion entre la mediana
a valor FOB de MAPRI y la del mercado.

(Expresado en délares)




Importacion de Inventarios para distribuciéon de Soda Caustica

(Expresado en délares)

FOB
No. de Refrendo Cantidad TM USDITM
028-2007-10-044188-4 50 356.76
Total 50 356.76

Fuente: Declaraciones Unicas de Importacion.

Comparables

| Esfel S A 7 | 7500 | 2690700 | 35876 |

| Chem-Tech SA. | 5000 | 1863400 | 37268 |
| Resimon S A. | 12000 | 40,840.80 | 340.34 |
" Suministros Del Litoral Ecuatoriano, Sumliec S A I 172.00 T 64 85800 | 37708 I
1 Brenntag Ecuador S.A. | 47100 | 18208500 | 38659 |
| Proquimsa SA. B | 60500 | 216057.60 | 357.12 |
| Ecuatoriana De Solventes S. A. Solvesa | 715.00 1 288,470.56 | 40346 |
| Resiquim S A | 79200 [ 33036000 41712 |

Fuente: VITALDATOS S.A.

Medidas Estadisticas

De los datos extraidos en el cuadro anterior, a continuacion se presenta

el Rango de Plena Competencia, asi como la comparacion entre la mediana

a valor FOB de MAPRI y la del mercado.

(Expresado en dolares)
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CONCLUSIONES

De acuerdo a las normativas que presenta el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno para regular el
tratamiento de los precios de transferencia, establece que cuando se
obtengan dos o mas operaciones comparables, el contribuyente debera
establecer la mediana y el rango de plena competencia de los precios de

dichas operaciones.

Si el precio se encuentra dentro del rango de plena competencia, dicho
valor se considerara como pactado entre partes independientes. En su
efecto, se considerara que ese valor que hubieren utilizado partes

independientes es el que corresponde a la mediana.

En base a los resultados obtenidos de la aplicacion de la metodologia
dispuesta en la resolucion NAC-DGER2005-0641 y tomando como
referencia las directrices de la OCDE para la determinacion de los rangos
de Plena Competencia, las operaciones con partes relacionadas
correspondientes al ejercicio fiscal 2007 en las importaciones de Carbonato
de Sodio liviano, asi como de Sulfato de Sodio efectuadas por MAPRI
desde su relacionada del exterior MANU y CUSCO (en el caso de sulfato)
cumplen con el Principio de “Arm’s Length” y por consiguiente no seria
necesaria la aplicacion de ajustes que afecten a la determinacion de la Base

Imponible de Impuesto a la Renta del periodo mencionado.

Por otra parte, en relacion a las importaciones de Carbonato de Sodio
Denso y de Soda Caustica efectuadas por MAPRI desde su relacionada del
exterior MANU, se puede evidenciar que los valores FOB de MAPRI no se

encuentran en el rango de plena competencia, dado que estos valores son



inferiores a los del mercado, sin embargo, de acuerdo a lo estipulado en el
literal c del Articulo 23 de la Ley de Régimen Tributario Interno vigente, este
hecho no le genera a la Compania una causal de dete”ninacién directa por
parte del Servicio de Rentas Internas, considerando que MAPRI importa
desde su relgcionada a un precio FOB inferior al del mercado,
consecuentemente sus costos son inferiores y por ende se genera una

mayor utilidad, por lo tanto un mayor Impuesto a la Renta a pagar.
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ANEXO 1

Tabla 25.- Ventas de MAPRI por producto (Expresado en délares)

PRODUCTO DOLARES | PORCENTAJE
Carbonato de Sodio Liviano 179,854 84 4 16% |
| Carbonato Sodio Denso | 1,921,523.95 | 44.46% |
| Cloruro de Calcio 1 119.20 | 0.00% |
| Soda Caustica | so3seso! 1.86% |
|Soda en Escamas | 41.854.00] 0.97% |
Sulfato de Sodio 2,098,069.91 48.55%
TOTAL 4,321,811.70 100.00%

B Carbonato de Sodic Livano  mCarbonato Sodio Denso

0 Cloruro de Caicio 0 Soda Custica

# Soda en Escamas & Suttto de Sodo

Fuente: Reporte de Ventas por producto proporcionado por MAPRI.
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ANEXO 2

TABLAS DE ACEPTACION/RECHAZO DE LAS EMPRESAS

COMPARABLES

A continuacion se presenta un resumen de las aceptaciones y de los

rechazos efectuados a la informacion de las empresas comparables

identificadas en la base de datos utilizada.

A efectos de interpretar la siguiente tabla, sirvase tomar en consideracién

la siguiente guia de referencias:

Guia de Referencias:

Ref.

Denominacion

Aceptada

Productos distintos

Ol >

Diferente pais de importacion
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TABLAS DE ACEPTACION/RECHAZO DE LAS EMPRESAS
COMPARABLES

Tabla 30.- Aceptacion/rechazo de empresas comparables de Carbonato de Sodio

Denso
i IMPORTADOR ~ [A] ELJ
Jaboneria Wilson S A X |
Ecuatonana De Solventes S A Solvesa 7 X
Interlab C Ltda - E
| Merck C A - . ] 7, X
Supermercados LaFavontaCA N XT '
Repec Representaciones Ecuador SA x|

Fuente: Elaboracion las autoras

Tabla 31.- Aceptacion/rechazo de empresas comparables de Carbonato de Sodio

Liviano

IMPORTADOR o A B[ C]
Proquim S A S I L
ProqmmsaSA - S X
‘Suministros Del Litoral Ecuatoriano, Sumliec SA | X ]
Damaus S A o _ X
Espec!roi:rom Ca Ltda 7 N X
| Degussa C_ols;_ﬂbtlon Chémrcals  Ecuador S A X1
Distribuidora Descalzi SA B X|
Nefrocontrol SA - L[ X

Fuente: Elaboracion las autoras
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Tabla 32.- Aceptacion/rechazo de empresas comparables de Sulfato de Sodio

IMPORTADOR
Resiquim SA
Proqunmsa SA

Brennlag Ecuador S A

Cruslaiené Del Ecuador Sa Cridesa
Quu‘n!c S A

Chemuc SA

@
O

| ¢|>¢| 3¢ 5¢; 3¢ 3¢ 5¢| 3¢ | 3

BretaOmm S_A

Crisol S A,

Degussa Construction Chemicals
Ecuador S A

X
Dlstnbuudora Descalze SA o 7 - _"_X_
X

Nefrocontrol S A
Supermercados La Favon:a CA
Repec Representacaones Ecuador S A

Fuente: Elaboracion las auloras

x|x| |
R (o [ o SR

Tabla 33.- Aceptacion/rechazo de empresas comparables de Soda Caustica

IMPORTADOR
Brenntag ecuador S A
Chem-tech S.A. _
Ecuatoriana de solventes S A Solvesa
Esfel S A
Proquimsa S A
Resimon S A
—Reanurm SA - ]
| Suministros del Litoral Ecuart_grriaino‘ Sumliec S A

|
|

| > | >¢| 5| |

|
|
|
|
|

| > > X

|
|
i

| %

Fuente: Elaboracion las autoras
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