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RESUMEN

El sisferna bancario, o también conocido como banca, es como se le denom¡na

al conjunto de entidades financieras que operan dentro de la misma economia.

El principal papel de un banco consrste en guardar fondos ajenos en forma de

depósitos. fac¡litados por sus clientes que en su mayor parte corresponden a

entidades con fines de lucro que desean invertir y a personas que tienen exceso

de liquidez, por lo tanto el sistema bancario al poseer estos act¡vos se convierte

en un ente fundamental en la economía de un pais deb¡do a que es responsable

del manejo de una cantidad sustancial de activos pertenecientes a terceros.

La historia enseña que todo sistema es perfect¡ble por lo que al pr¡ncipio los

sistemas bancarios han tenido muchos problemas en sus manejos debido a que

las personas encargadas no se han sabido auto-regular, mucho menos

supervisar dicho sistema, dando créditos incobrables o dejando que los bancos

inviertan en negocios riesgosos. Las cr¡sis bancarias han tenido efectos que

son sentidos en la sociedad ya que estas provocan, entre otras cosas. falta de

liquidez. inflación, desempleo y sobretodo la incertidumbre social.



Para evitar estas cris¡s, las ¡nstituciones especializadas han desarrollado

métodos que m¡den el riesgo de colocar activos en algún tipo de negocio de

inversión, como por ejemplo en un banco. A nivel mund¡al ex¡ste un consenso

acerca de que la mejor manera de medir cuán riesgoso es una rnversión, es a

través de una tabla que va desde AAA+, casi cero riesgo, hasta E, altamente

riesgoso. Hay dos maneras de medir esta incert¡dumbre: hacer una valoración

de distintos indicadores que al sumarse se comparan con una tabla de riesgo o

modelar econométr¡camente la calificación bancaria de acuerdo a variables que

sean s¡gnificativas; en ambos casos el resultado final es una calificación que

representa el nivel de riesgo de la inversrón.

La regulación bancaria ha sido un factor determinante de acuerdo a estudios

sobre las causas de crisis financieras que han concluido que la falta de estas

regulac¡ones tiene un valor sign¡f¡cativo en las crisis. En el Ecuador a partir de la

cris¡s bancaria de 1999 se han venido dando reformas a la ley que supervisa y

regula a estos entes financieros ya que desde el año 2001 hasta el 2011 se han

contabilizado 20 reformas a esta ley. En la presente tesis se ut¡liza una variable

de control que representa el cambio en la ley que afecta al sistema financiero y

se trata de demostrar, mediante el método econométrico, que aquella var¡able

independ¡ente llamada regulación bancaria, es significativa en la med¡ción de



r¡esgo bancar¡o, siendo la variable dependiente la calificación histórica de los

bancos desde el año 2002 hasta el 201 1 .

Los datos a utilizar en el estudio forman una estructura tipo panel de datos. Se

está en presencia de un con.¡unto de datos de panel cuando se tienen

con.iuntamente valores que combinan series temporales con series de sección

cruzada, en este caso bancos a través de los trimestres de estudio. El panel que

se utiliza para la estimación es balanceado y largo: balanceado porque cont¡ene

toda la información referente al periodo de estudio para cada uno de los

¡nd¡v¡duos que lo conforman y largo porque el número de bancos es menor al

periodo de estudio. La variable dependiente representa las cal¡ficaciones de

riesgo de las diferentes instituciones financieras, las variables independientes

están conformadas por un conjunto de variables macroeconómicas: PlB,

actividades de serv¡c¡o financiero, asi también como de variables

microeconómicas: ROE y ROA; además se utiljza una variable binaria que

representa el momento en que hubo el cambio en la ley de regulación, lo cual es

el efecto a est¡mar. Las rentabilidades están relacionadas con el s¡stema de

calificación bancario de manera positiva, es decir entre me,lor cal¡ficación de

riesgo posea mejor rentabilidad tiene el banco.



Para verificar que la variable sobre la regulación cumple con su objetivo se

procedió a predecir y graficar la var¡able residuos obten¡endo así un quiebre en

el año 2007, fecha a partir de la cual las cal¡ficaciones crediticias han mejorado,

dando como conclusión que la reforma a la ley si afecta de forma pos¡ttva a la

calificación cred¡tic¡a de los bancos.

El documento se organ¡za en cuatro capítulos. En el primer capítulo se hace una

revisión de traba.,os previos relac¡onados al tema al tratar, el segundo capítulo

hace menc¡ón a la s¡tuac¡ón del sistema financiero ecuator¡ano y una

recopilación de las principales reformas hechas a la ley que regula a este

sistema. En la tercera parte se detalla la metodología que se ut¡l¡zó en esta tesis

para la obtención de resultados y en el cuarto, y último capítulo, se muestran los

resultados obtenidos junto con las principales conclusiones y recomendaciones.
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INTRODUCCIÓN

La regulación y la supervisión son, en su manera más sencilla, las normas o

leyes que rigen una actividad determinada y el correcto cumplimiento de estas.

Estas dos palabras se aplican en todo tipo de sociedad que quiere tener un

correcto desarrollo, desde el núcleo familiar donde se imponen reglas como el

respeto y la supervisión que puede ejemplificarse con el hecho de que los

padres e h¡jos cumplan con dicha norma, hasta el n¡vel macro donde las

const¡tuc¡ones norman la vida de las personas y una supervisión de que se

respeten dichas normas. Toda soc¡edad bien organizada ha ten¡do estos

estandartes para el desarrollo ya que sin éstas el libertinaje en la loma de

decisiones, puede perjudicar a terceros. Sin embargo si la regulación no es

buena en su fondo, no habrá manera que la supervisión pueda ayudar a

rectiflcar dichas falencias.

En el año de 1999, el Ecuador sufrió una de sus peores crisis económicas de

toda la h¡stor¡a de la República debido al mal manejo de los fondos que se

encontraban en el s¡stema financiero dando paso a la toma de medidas

extremas como el cambio de la moneda nacional por una extranjera. En el

momento de la crisis, y después de esta, los entes reguladores concluyeron que

las políticas que regulaban a los bancos eran permisibles con movimientos que



ponían en riesgo el dinero de los depos¡tantes y al ststema bancar¡o en sí

mismo, lo que provocó que se puedan tomar decisiones periudiciales sin que

n¡ngún ente regulador pudiese hacer algo en contra de aquellas decisiones, por

lo tanto se dec¡dió reformar la ley que regula esas actividades haciéndolas más

estrictas para quienes tienen la responsabilidad del manejo del sistema

financiero, aparte de brindarle más facultades a los superv¡sores del

cump[miento de esta nueva ley.

Existen trabajos acerca de las causas de crisis financieras pero no se

encuentran demostraciones cuant¡tativas de que la regulación y la supervisión

son fundamentales para el correcto funcionam¡ento de este sistema. La presente

tesis tiene como principal objetivo demostrar que los cambios en la legislación

ecuator¡ana en el ámbito financiero benef¡c¡aron a los bancos en su evolución, la

cual es med¡da a través de su calificación de r¡esgo bancaria.

Se puede mencionar que es la pr¡mera ¡nvestigación en la que se pretende

demostrar de manera cuantitativa que la regulac¡ón no es un factor que debe

tomarse como una variable sin influencia y más bien habría que poner énfasis

en el perfeccionam¡ento de estas normas. El trabajo se desarrolla en un



horizonte de estudio post cr¡sis, desde el año 2002 hasta el año 2011 y utiliza

las metodologias de datos de panel.

Al real¡zar el análisis se encuentra que la calificación de riesgo bancario posee

un quiebre en el año 2007 fecha desde la cual se puede constatar un aumento

en la calificación cred¡ticia de los bancos, y también es prec¡samente el año en

que se encuentra evidencia del mayor número de cambios a la ley que regula el

sistema bancar¡o nacional, por lo tanto se puede interpretar que la regulación

posee una relac¡ón d¡recta con el cambio en la calificación de los bancos.



CAPiTULO 1: REVISIÓN DE TRABAJOS PREVIOS

l.l lntroducción al capítulo

El sistema bancar¡o es un eje fundamental en el desarrollo de la economía ya

que es el ente que recibe el dinero de los depositantes y los conv¡erten en

activos productivos mediante los préstamos que éstos otorgan, ya sea a

personas naturales para su auto-consumo o a grandes empresas con planes de

invers¡ón. El mal manejo de este actor financiero puede produc¡r colapsos en el

sistema económ¡co de un país traduciendo sus efectos no sólo a problemas

monetanos s¡no tamb¡én polit¡cos y soc¡ales1

El presente capitulo mueslra las bases teór¡cas que determ¡nan la cal¡f¡cación de

riesgo para este estudio. Se div¡de en cuatro secc¡ones. luego de esta breve

¡ntroducción, se hace una reseña sobre los síntomas, causas y efectos de las

crisis bancarias provocadas por el sistema flnanciero; luego se procede a revisar

la teoría sobre calificación de riesgo bancario y por último se hecha un vistazo a

los principales estudios acerca de la implementación de la regulación bancaria.

thttp://www.uasb.edu.eclUse.Files/File/pdfr/OOCENfES/CARtOS%2OLARREA/LarreaDolari¿acioñfinal05

pdf
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'1.2 Cr¡sis banca¡ias

Las crisis bancarias son épocas en las que los bancos en general presentan una

situación financiera fuera de los parámetros establec¡dos como seguros o que

estén ¡mpuestos en la ley. En el s¡stema flnanciero ecuatoriano de 1999, la

mayor parte de los bancos tenian una situac¡ón financiera deplorable para

estándares internacionales y la ley ecuatoriana no los regulaba adecuadamente

por lo que se fraguó el escenario idóneo para una crisis en el sector. En este

apartado se explica algunas teor¡as sobre los sÍntomas, causas y efectos de las

cr¡s¡s bancarias.

1.2.1 Síntomas de crisis bancarias

De acuerdo a varios autores, las cr¡sis, en la mayoría de los casos, presentan

síntomas en común.

. Veblen (1904) y Mitchell ('194'1) dijeron que existe diflcultad en la liquidación

de créd¡tos otorgados en una etapa anterior a un auge económico2.

. La Federal Reserve Bank of San Francisco (1985) concluyó que se reduce el

valor de los activos bancarios, lo que conduce a la insolvencia bancaria.

. Schatwartz (1985) y Wolfson (1986) dicen que la demanda por reservas

monetarias es intensa y no puede ser sat¡sfecha en el corto plazo3.

'Veblen, T (1904), The Theory of Busrness Enterprise New York: Charles Scnbner & Sons Mrtchell W
C ('1941), Business Cycles and lherr Causes
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Existen otros trabajos que citan que los bancos, prevto a una crisis, tienden a

endeudarse más que de costumbre asi como a presentar una falta de

liquidez estructural (Rrcardo Cabral, 2009)4.

1.2.2. Causas de las crisis bancarias

Las crisis financieras a nivel mundial han tenido muchas causas en común por lo

que ex¡sten estudios que se enfocan en revisar cuáles son los origenes de las

crisis. De acuerdo a Misky (1982)5, los eventos que ¡nic¡an este per¡odo son de

carácter exógeno a la macroeconomia, por ejemplo cambios de polÍticas de

gobierno, cambios drásticos en los tipos de cambio o algún desastre natural.

El trabajo de Hausmann y Rojas-Suarez (1996) citan que las crisis bancarias se

pueden dar por factores m¡croeconóm¡cos y macroeconómicos; las var¡ables

micros que manejan en su trabajo son: la regulación y supervisión bancaria, la

prec¡p¡tac¡ón en los temas de liberalización financiera, el inadecuado manejo de

las fnanzas, el aumento de los intermediarios financieros, el otorgamiento de

créditos a partes relacionadas, los problemas de agente y la mala administración

3schwanz, A. J. (1985). "Real and Pseudo Frnanc¡al Crises", en Frnancjal Crises in lhe World Bankiñg
System New York St Martin s PressWolfson, M (1986)
¡Ricardo C (2009), A perspective on the symptoms and causes of the flnancial cr¡srs, Universidad de da
Madeira
sMrnsky, H P (1982), The Fiñancial lnstability Hypothesis: Capitalist Processes and the Behavrour ol the
Economy iñ Financial Crises Cambridge, Eñglañd Cambridge University Press
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de la cartera vencida. En las variables macros están los eventos internacionales

que afectan la calidad de los activos bancar¡os, la politica monetaria ineficaz, el

fondeo de los recursos y la expectativa por decisiones internacionales6.

Una revisión de la literatura académica permite identificar diferentes

clasificaciones sobre los origenes de las crisis bancarias- Tomando como

referencia alguna de ellas, Gupta (2002) separa las causas de las crisis

bancarias en dos. factores ¡nternos de los bancos; mala gestión y otorgam¡ento

irresponsable de préstamos; y factores externos como. estancamiento en las

tasas de crecimiento, apreciación del tipo de cambio real, crisis de moneda o

sal¡das de capitalT.

En el estudio de Myller Lynch (2008) sobre las crisis financieras más costosas

de la historia, revela que de 124 crisis bancarias, en el 55% de los casos, los

derrumbes coinciden con una cris¡s de divisas y que el 30% son precedidas por

un boom de otorgamiento de créd¡to.

"Hars.ann, R y L. Roias-Suárez (1996), Banking Crises in Latin America Washington
Developmeñt Bank

'GUPTA. P (2002) «Banking Crises A Survey of the Lrterature
http /,vww.rmf org/external/country/¡ND/r¡l2102/pdl|0fi202 pdl

lnter-American
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Como se puede observar, el denominador común de los traba¡os sobre las

causas de crisis financieras citan una combinación de politicas

macroeconómicas insostenibles, tales como el déficit en cuenta corriente, deuda

pública ¡ncompatible con el nivel de actividad y regulaciones financieras

permisivas; así también como de polít¡cas m¡croeconómicas tales como la

expansión excesiva del crédito y fragilidad en el balance de las instituciones.

1.2.3. Efectos de las crisis bancarias

A nivel interno, la capitalización de los bancos en problemas con recursos

fiscales posee un efecto de costo de oportun¡dad para la sociedad ya que

ex¡stirá una ineficiencia en la colocación de los recursos.

La cr¡sis en Argentrna de 1980 tuvo un costo fiscal de 55.1% de su PlB, la de

Ch¡le en 1981 significó el 43,9% del tamaño de su economía, la de Méx¡co en

1994 tuvo un costo fiscal equivalente al 19,3% del PIB; así también como a

Corea le significó el 31 ,2o/o de su producción nacionals.

Las crisis f¡nancieras no sólo afectan al pais anvolucrado sano también a sus

aliados de la zona o comercieles o con algún otro tipo de relacrón en que esté

httpr/^nww rprofesronal com/notastT 2593-Cules-fueron'las-cflsrs-bancaflas-ms-caras-de-la' histoía
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involucrada la economía de ambos paÍses. A nivel internac¡onal, las economias

emergentes, al estar en crisis, pueden afectar a las nacionales desarrolladas ya

que debido a la globalizac¡ón y a la interdependencia de los mercados, el mal de

uno lo sufren los demás. Goldstein y Tumer (1996) citaron que entre 1992 y

1994, los países en desarrollo recib¡eron cerca del 400lo de sus flujos globales de

inversión extranjeras.

Con toda esta recop¡lación de sÍntomas, causas y efectos de las crisis

flnancieras, los clientes de la banca y el país en si mismo, necesitan tener un

respaldo del lugar en que van a depositar sus ahorros para saber cuan segura

estarán sus invers¡ones, por lo tanto se han deflnido en el, Acuerdo de Basilea

ll, los t¡pos de riesgos bancarios y la forma en que estos se califlcan, lo que se

revisa a continuac¡ón.

1.3. Calificación de riesgo bancario

El riesgo bancario abarca todos los dist¡ntos tipos de nesgo que enfrentan las

instituciones bancarias cuando llevan a cabo sus actividades. De acuerdo al

"Acuerdo de Basilea ll", los principales riesgos de los bancos son.

'Goldste,n, M. (1995), "Coprng with Too Much of a Good Thing Polrcy Responses for Large Cap¡tal
lnfl owsrn Developing Countries".
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El r¡esgo de liquidez, que enfrenta la institución cuando no es capaz de hacer

frente a sus obligaciones con los depos¡tantes.

El riesgo de mercado, que afecta a su cartera de activos y pasivos, ante

shocks externos.

El riesgo de gestión, que está vinculado a la pérdida causada por procesos o

sistemas de adm¡nistración ineficientes o inadecuados.

El riesgo de crédito, que ocurre al ex¡stir la posibil¡dad de incumplimiento del

prestatario en operación de crédito; esto abarca el no pago, el pago parcial o

la falta de oportun¡dad de las obligaciones pactadasl0.

1.3.1 Definición de cada escala

Los riesgos bancarios son medidos con una escala mundialmente adoptada. A

continuación se muestra una descr¡pción de los valores de dicha escala.

AAA.- La situación de la instituc¡ón financ¡era es muy fuerte y t¡ene una

sobresaliente trayectoria de rentabilidad, Io cual se refleja en una excelente

reputación en el medio, muy buen acceso a sus mercados naturales de dinero y

claras perspectivas de estabil¡dad.

roAcuerdo 
de Basrlea ll
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Si existe debilidad o vulnerabil¡dad en algún aspecto de las actividades de la

institución, ésta se mat¡ga enteramente con las fortalezas de la organización;

AA.- La institución es muy sólida financieramente, tiene buenos antecedentes

de desempeño y no parece tener aspectos déb¡les que se destaquen. Su perfil

general de riesgo, aunque bajo, no es tan favorable como el de las instituciones

que se encuentran en la categoria más alta de calificación;

A.- La inst¡tución es fuerte, tiene un sólido récord flnanciero y es bien recibida en

sus mercados naturales de dinero. Es posible que ex¡stan algunos aspectos

débiles, pero es de esperarse que cualqu¡er desviac¡ón con respecto a los

niveles h¡stóricos de desempeño de la entidad sea limitada, y que éstos se

superen rápidamente. La probabilidad de que se presenten problemas

sign¡ficativos es muy baia, aunque de todos modos l¡geramente más alta que en

el caso de las instituc¡ones con mayor califlcación;

BBB.- Se cons¡dera que claramente esta ¡nstitución t¡ene buen crédito. Aunque

son evidentes algunos obstáculos menores, éstos no son serios y/o son

perfectamente maneiables a corto plazo;
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BB.- La institución goza de un buen crédito en el mercado, sin deficiencias

serias, aunque las cifras financieras revelan por lo menos un área fundamental

de preocupac¡ón que le ¡mpide obtener una calificación mayor.

Es posible que la entldad haya experimentado un período de dificultades

rec¡entemente, pero no se espera que esas presiones perduren a largo plazo. La

capacidad de la instituc¡ón para afrontar imprevistos, sin embargo, es menor que

la de organizaciones con mejores antecedentes operativos.

B.- Aunque esta escala todavía se considera como crédito aceptable, la

institución tiene algunas deficiencias significativas. Su capacidad para maneiar

un mayor deterioro está por debajo de las instituciones con me.lor calificación;

C.- Las cifras financieras de la institución sugieren obvias deficiencias, muy

probablemente relac¡onadas con la calidad de los activos y/o de una mala

estructuración del balance. Hacia el futuro ex¡ste un considerable nivel de

incertidumbre. Es dudosa su capacidad para soportar problemas inesperados

adicionales;
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D.- La inst¡tución trene considerables deficiencias que probablemente incluyen

d¡f¡cultades de fondeo o de liquidez. Extste un alto navel de incertidumbre sobre

si esta instituc¡ón podrá afrontar problemas adicionales;

E.- La instituc¡ón afronta problemas muy serios y por lo tanto existe duda sobre

s¡ podrá continuar siendo viable s¡n alguna forma de ayuda enerna, o de otra

naturaleza.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos (+) o (-) para indicar su

posición relativa dentro de la respect¡va categoriall. Para calificar a un banco las

empresas espec¡al¡zadas ut¡lizan toda una gama de variables, dándole un peso

a cada una de ellas para calcular cuan riesgoso es ¡nvert¡r en alguna institución

financiera, sin embargo también ex¡sten trabajos econométr¡cos que utilizan

variables escogidas por los investigadores para poder estimar de mejor manera

la califlcación de riesgo de los bancos y a la vez verificar que dichas variables

sean significativas.

f .3.2 Formas de obtener el riesgo bancario

La calificadorá de riesgo Morningstar, una con la mayor credibilidad a n¡vel

mundial, muestra que para brindar una calificación, la empresa le asigna un

rrSupenntendencra de Bancos y Seguros del Ecuador
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peso a cada una de los siguientes indicadores: un peso de 30% a la solvencia

del banco que es basada en la suflciencia del banco, su calidad de activos, su

utilidad y l¡quidez; una ponderación del 300/o al estrés bancario que es una

evaluacaón del potencial de un banco para absorber pérdidas por préstamos

manteniendo niveles adecuados de capital; otro 30% al r¡esgo del mercado

bancar¡o que abarca diversas medidas de r¡esgo de negoc¡o, así como

puntuaciones de incertidumbre que la compañía emplea; y por últ¡mo un 10%

que recoge la proporción de capitalización en el mercado con respecto a los

activos del banco analizado y un parámetro de los bancos al que Morn¡ngstar le

da un rat¡ng. Cada una de estas variables posee una puntuación y mientras

menos puntuado sea, mejor es su calificac¡ón de riesgo12.

Utilizando herram¡entas economélricas, en el 2007 Spyros Pagratis y Marco

Skinga, del Banco de lnglaterra, hicieron un trabalo en el cual modelaban las

calificaciones credit¡cias con un enfoque estructural obten¡endo los s¡guientes

resultados: las variables significativas fueron las provisiones, costo de eficiencia,

liquidez, anterés a corto plazo, el tamaño del banco y la rentabilidad,

influenciando positivamente a la cal¡ficación; también usaron el PIB pero este no

fue significativol3.

llwww.mornrngstar.com

l3http lrtrww aueb gr/conferences/Crete2ooT/senior'/o2opapersi Pagrat!s pdl pdf
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Karminsky - Sosturko (201 1), realizaron un trabaio donde examinaron la

¡nfluencia de los indicadores financieros en calificaciones credit¡cias de los

bancos asignados por las agencias de califlcación internacionales obten¡endo

los s¡gu¡entes resultados: el tamaño del banco, el ratio de capital y el ROA

tuvieron una influencia positiva m¡entras que las pérdidas en préstamos, las

deudas de largo plazo y el ratio de gastos por intereses contra ¡ntereses

ganados tuvieron una influencia negativa. Variables externas como el PIB y la

relación entre importaciones y exportaciones tuvieron significancia positiva; la

inflación y el nivel de corrupción fueron variables que afectaron negativamente;

todas las var¡ables antes citadas fueron significativas para dicha investrgaciónla.

Como se puede apreciar existen variables internas como Ia liquidez, el tamaño

del banco y la rentab¡lidad que siempre van a ser importantes al momento de

calcular una calificación de riesgo, así como también se tiene variables externas

como por elemplo el PlB, la inflación y el nivel de corrupción de un país lo cual

también ayuda a modelar de me.¡or manera el cálculo del r¡esgo bancar¡o.

La presente tes¡s util¡za algunas variables m¡cro y macro c¡tadas en los trabajos

prev¡os con especial atenc¡ón en la variable que se indicó: la regularización

r¡http:/^,vww hse ru/d alat2011tO3lOOl1222957515/e-joumal-vsrm2Ol O-3-Karminsky.pd,
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bancar¡a. A continuac¡ón se da a conocer breves conceptos del papel de los

reguladores de !as instituciones bancarias.

1.4 Regulación Bancar¡a

La ausencia de un control apropiado en la supervisión y regulación bancaria son

las que han dado paso a muchas crrsis, al permit¡r controles internos ¡neficientes

como prácticas inadecuadas en el otorgam¡ento de créditos y hasta fraudes

Hausmann - Suarez (1996)15.

La regulación bancaria implica una seria de normas orientadas al fortalecim¡ento

bancario, la supervisión tiene como objetivo asegurar el cumpl¡miento de las

normas a través del cont¡nuo monitoreo de las operac¡ones bancar¡as; en

conjunto, la regulac¡ón y la supervisión buscan la estabilidad del sistema y

asegurar la efic¡encia y competitividad de los mercados financieros. S¡ el sistema

está regulado de tal manera que se d¡f¡culten prácticas ¡nadecuadas, las

pérdidas bancarias y el costo de los créditos tenderán a ser bajos. En cuanto a

la supervisión, las autoridades deben mantener el poder suficiente para exigir el

uso de buenas prácticas contables, cerrar bancos insolventes, lim¡tar la

adquisición de riesgos e instrumentar medidas correctivas de manera oportuna.

ttHaus.ann y Rojas-Suárez. eds , Bankrng Crises rn Latin AÍ€rica Washinglon: lnter-American
Development Bank and Johns Hopkins University Press
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La debilidad en la regulación y supervisión bancaria se ha manifestado en casi

todas las crisis bancar¡as. En el trabajo de M. Umer Chapra and Tariqullah Khan

(2000) sobre las regulaciones de los bancos islámicos se concluye que los más

¡mportantes retos para un sistema bancano sano son: una regulación prudencial,

supervisión eficaz, acompañada de controles internos adecuados, auditoría

externa y una mayor transparencia en el manejo flnanciero. Esto ayudaria a

fortalecer el movimiento financiero islámico, minimizar los fallos y que se pueda

cumplir la razón de ser de los bancos en la región16.

La mayor parte de estudios insta a desarrollar, promover y mantener politicas

macroeconómicas y microeconómicas que garantrcen la estab¡l¡dad y solvencia

del sistema, fomentando mejoras y desarrollando un mercado sól¡do y moderno

de acuerdo a las exigencias de economias global¡zadas. La salud del s¡stema

financiero se trata en su mayor parte de normas y regulac¡ones relacionadas con

la transparencia de las act¡v¡dades bancar¡as, la divulgac¡ón de información y la

responsabilidad de los directivos bancarios.

l6Muhammad 
Urnerchapra, TarqullahKhan lslamic Development Bank. lslamrc Research and frarnrng

lnst ute. 2000



CAPITULO 2: EL SISTEMA FINANCIERO DEL ECUADOR Y LAS

REFORMAS A LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DEL SISTEMA

FINANCIERO

En el presente capítulo se hace una descripc¡ón del sistema financiero

ecuatoriano en el año 20'1 1 y también se recogen las principales reformas a la

Ley Orgánica de lnst¡tuc¡ones Financieras desde el 200'1 hasta el 201 1. Se

explica brevemente el significado de cada camb¡o a la ley y si esta afecta el

ROE, el ROA y la calificación de riesgo de las instituciones flnancieras.

2.1 Característ¡cas descr¡pt¡vas del S¡stema Financiero ecuatoriano del año

2007 a!2011

La informac¡ón mostrada por la Super¡ntendencia de Bancos y Seguros (SBS) y

la Asociación de Bancos Privados del Ecuador determinan algunas

características del sistema bancario nac¡onal en lo que se podrá saber cuáles

son las entidades dominantes del mercado, la estructura de créd¡tos, la

eflciencia en su manejo, entre otras. La SBS realiza una clas¡ficación en la cual
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se denominan a los bancos privados: grandes, med¡anos y pequeños; los cuales

de acuerdo al Cuadro 1 se pueden clasificar de la siguiente manera":

Cuadro 1. Clasificación de los Bancos Privados

Las ent¡dades con participación mayor o igual al 9% forman parte de los

"Grandes", aquellos con partic¡pación menor al 9o/o y mayor o igual al 2% son

"Medianos" y aquellos con menos del 2% son "Pequeños". Esta clasificación fue

realizada por la Superintendencia de Bancos y Seguros al '14 de Dic¡embre de

2011.

BP AI\¡AZONASBP GUAYAOUIL BP AUSTRO
BP BOLIVARIANO BP COFIECBP PACIFICO

BP COMERCIAL DE
i/IANA8IBP PICHINCHA BP GENERAL RU¡¡INAHUI

BP PRODUBANCO BP INTERNACIONAL BP LITORAL
BP I\¡ACHALA BP O.I\¡IRO S,A

BP LOJABP PRO¡/ERICA
BP CITIBANK BP SOLIDARIO

BP SUDAMERICANO
BP TERRITORIAL

BP UNIBANCO
BP COOPNACIONAL

BP PROCREDIT
BP CAPITAL
BP FINCA

BP DELBANK

BANCOS PRIVADOS I

GRANDES I

BANCOS PRIVADOS
I{IEOIANOS

BANCOS PRIVADOS
PEOUEÑOS

I7 
Superintendencia de Bancos y segUros
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El pakimonio de los bancos en el periodo del 2007 a 2010 tuvo en promedio un

crecimrento anual del 15.7OoA y entre diciembre del 2010 a diciembre 2011, el

patrimonio aumento en un 18.30% lo que signif¡ca que la banca se volvió

solvente dándole la oportunidad de entregar más créditos o expandir sus

operaciones. Otro dato importantes es la utilidad de la banca privada que como

se observa en la Figura 'l desde el 2007 hasta el 2011 ha ¡do en aumento con

un quiebre en el 2009, la tasa promedio de crecimiento es de 1 3.56% lo que

representa que ya sea por los factores internos o externos, la banca privada ha

mejorado su eficiencia en el desarrollo de este mercadols.

Figura 1. Evolución de las utilidades de la Banca Privada
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En Ecuador ex¡sten 2 principales calif¡cadoras de riesgo para los bancos

privados, Bank Watch Ratings y Humphreys. Basados en las calificaciones

realizadas en Diciembre del 2011, Citybank y Banco de Guayaquil son los

ún¡cos bancos AAA (siendo AAA+ la calif¡cación más alta), destaca Banco

Pichincha, Bolivariano, Produbanco, Procredit, lnternacional y Banco del

PacÍfico con calificación ¡uavA-, Lo que indica que situación de la institución

flnanciera es muy fuerte y t¡ene una sobresaliente trayector¡a de rentab¡l¡dad

pero con una tendencia a la bajale.

Para concluir esta sección descriptiva, en el sistema bancario ecuatoriano se

encuentra que la entidad dominante es el Banco Pich¡ncha, que está a la cabeza

en los rankings de activos, pasivos, inversiones, cartera bruta, depósitos a la

vista, y otros, los demás bancos "grandes" se encuentran lejos de tener el

tamaño del Banco Pichincha. La banca privada en los últimos años ha ¡do

crec¡endo de manera sostenida al mostrar ba¡os niveles de morosidad, aumento

de patr¡monio y de utilidades así como una expansión de la cartera de créditos

en relac¡ón a años anter¡ores.

¡eAsocración de Bancos Pnvados del Ecuador y httpr/ Mww.miradoreconomrco com/2012/o'l /breve-anahsis-
del-srstema-bancano-pívado{el-ecuador,¡,+ fln'1
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Los factores que han influenciado en el mejor maneio de la banca privada en

estos últimos años puede tener distintas causas pero la presente tesis

recomienda que un factor significativo fue el cambio en el marco regulatorio que

se ha ido efectuando a partir de la crisis bancaria de 1999. En la s¡gu¡ente

sección se hace una recopilación de todas las reformas que se hicieron a la Ley

General de Instituciones del Sistema Financiero desde el 200'1 hasta el 2011 y

con sus posibles ¡mplicac¡ones a las var¡ables que manejan los bancos como su

utilidad y patrimonio.

2.2 Reformas establecidas en el periodo 2001 a 2005

A continuación se presentan las diferenles reformas a través del tiempo:

2001

1. Regulación a Empresas Aseguradoras.

Se reforma el inc¡so quinto del artículo 1 que busca regular, a más de las

instituciones financieras, a las empresas aseguradoras baio el ente de la

Super¡ntendencia de Bancos y Seguros. Esto no afecta el ROE n¡ el ROA de

los bancos pr¡vados.
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2002

2. Asociaciones y lúutualistas de Ahorro y Crédito.

Se reforma el segundo inciso del articulo 73 y se da paso a la creación de las

Asociaciones y Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda. Con esta

creación los bancos privados pierden parte del mercado de créditos por lo

tanto se verán afectados sus utrlidades por lo que se podría ¡nferir que su

ROE y ROA disminuya, así como Ia calificación de riesgo.

3. Definición de Mutualistas para la Vivienda.

Se definen qué son las Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito para la

Vivienda. La medida no afecta el ROE ni el ROA de los bancos pr¡vados.

4. L¡mites de inversión a las Mutualistas de Vivienda.

Se pone límites a las inversiones de las Mutual¡stas de Ahorro y Crédito para

la Vivienda que no podrán exceder del 100% de su patr¡monio técn¡co. Esto

no afecta el ROE ni el ROA de los bancos privados.

5. Juicio a lnstituc¡ones Financieras Liquidadas.

Se derogó un artículo que libraba a instituciones financieras liquidadas a

poder ¡niciarse procedim¡entos jud¡ciales y administrativos Eso sí puede
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afectar el ROE y ROA de los bancos privados ya que existe el incent¡vo a

tener un buen manejo adm¡nistrativo para evitar, en caso de liquidac¡ón, un

posible procesamiento judicial. Con un me.jor manejo las util¡dades de los

bancos pr¡vados pueden aumentar así como el ROE, el ROA y su calificación

de riesgo.

6. Mayor información sobre Actividades de lnstituciones Financieras.

Se reforma el segundo inclso del artículo 90 d¡ciendo ahora que las

operaciones activas y contingentes de las instituciones financieras no están

sujetas a reserya. Se espera que con esta reforma las califlcaciones de

riesgo de los bancos sean más fehac¡entes ya que exist¡rá mayor

rnformación para medir el riesgo bancario. Se puede presumir que esto

fortalecerá la calificación bancaria ya que existe el incentivo a tener sus

rat¡os sanos para que el público siga confiando en aquel banco privado por lo

tanto el ROE y el ROA deben aumentar.

7. Mayor Responsabilidad Administrativa.

Se incluye un artículo en el Capitulo ll, De la Disolución y Liquidación en el

que previa a la declaratoria de liquidación forzosa de una institución

financiera en la que aparezcan indic¡os de Íraude bancario o financiero,
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deberá solicitar al juez competente medidas cautelares sobre los bienes de

los directores, adminiskadores, accionistas privados y/o representantes

legales de la ¡nstituc¡ón financiera declarada en liquidación forzosa.

Esta es una de las pr¡meras reformas que son basadas en los hechos

precedentes de la crisis bancaria del año 99 ya que el Superintendente de

Bancos debe pedir al juez competente que, en caso de liquidación forzosa de

una institución financiera, se congelen los bienes de los responsables del

manejo de dicha institución financiera. En la reforma anterior no existÍa este

incrso por lo cual los directores, admin¡stradores, accion¡stas privados y/o

representantes legales de la institución no poseían ningún otro vínculo con la

empresa que no sea el de sus funciones as¡gnadas, por lo que si habia algún

fallo en la administración y la empresa caía en pérdida, lo único que ponian

en riesgo eran sus cargos. La variable que se afecta es la de control y se

espera que la calificación de riesgo aumente ya que existe el incentivo de los

admin¡stradores de manejar de manera segura los bancos privados a su

cargo.
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8. Control a Activos de las lnstituciones Financieras

Se ¡ncluye otro artículo que indica que si algún activo de una institución

financiera fue transferido a un tercero en los sesenta días previos a la

declaración de liquidac¡ón forzosa, un juez deberá dictar med¡das cautelares

hasta que se establezca la legalidad y legitimidad de la kansacción. En este

artículo se busca, una vez más basados en la crisis del 99, que la liquidación

forzosa de la institución financiera no sea provocada por ¡nterés de terceros

ya que en la crisis se dieron casos en que muchos de los activos de los

bancos fueron puestos a nombre de okos actores meses antes que estos se

declararan en quiebra y tengan que liquidarse, beneflciando así a ese tercero

que ya poseia los bienes de aquel banco. La variable que se afecta es la de

control, la cual debe reflejar un efecto positivo en las caliñcaciones de riesgo

asi como una gestión eficaz que se verá reflejada en el ROE y ROA.

9. Sanciones Administrativas.

Se incluye un articulo que hace referencia a la forma en que se va a hacer la

debida auditoria del porqué la institución financiera cayó en liquidación

forzosa por medio de un informe sobre la situación financiera de una firma

especializada. Además, en el informe se establecen responsab¡lidades

dolosas o al manejo por parte de accionistas, directores, administradores o
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terceros vinculados y en caso de que esto sea comprobado, estos actores

responderán con sus patrimonios por los perjuicios ocasionados. La variable

que se afecta es la de control. Los administradores deberán manejar de

manera ef¡ciente a los bancos privados, sus ind¡cadores de ROE y ROA

deberían aumentar y tener un efecto pos¡t¡vo en las cal¡ficaciones de riesgo.

1 0. Sanc¡ones Administrativas.

Otro articulo de la ley establece que en caso de existir culpabilidad

comprobada por el mal manejo de la ¡nstitución flnanciera obl¡gada a

liqu¡darse por parte de accionistas, directores y administradores de la

instituciones, éstos no podrán ser partic¡pes de elecc¡ón popular, ni actuar

como funcionarios públicos, n¡ formar parte de una institución del sistema

financiero durante cinco años a partir del día que cesaron sus funciones en

dicha institución liquidada. Una vez más se puede asumir que debido a estas

sanciones impuestas a los administradores, el manejo de los bancos

privados será mejor y responsable lo que se traducirá en un aumento en sus

califi caciones de riesgo.
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1L Pago de Haberes en la Liquidación.

Un artículo estipula que a los últ¡mos en acreditarse sus haberes, luego de la

liqu¡dación forzosa, serán: los administradores, las personas naturales y

jur¡dicas v¡nculadas, tanto por sus acc¡ones como por cualquier otro tipo de

acreencia a la ¡nstitución financiera a l¡quidar; primero se deberán pagar

todas las obligaciones y créditos originales. Se enfatiza el hecho de que

nada podrá camb¡ar este orden en los pagos en caso de l¡quidación de una

¡nstitución financiera. La última prioridad de pago son las personas

vinculadas. Esto es un incentivo al buen maneio por parte de los

adm¡nistradores de los bancos privados lo cual provoca una mejor

calif¡cación de riesgo del banco.

2005

12. lnformación de Empresas Aseguradoras.

Se incluye al sistema asegurador en la exigencia de dar información a las

entidades competentes.
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2.3 Reformas del año 2007.

En este año es cuando más reformas a la ley se d¡eron en cuanto a la seguridad

patrimonial de los bancos, las util¡dades de la banca y en lo que su forma de

supervisión se refiere, por lo tanto es un punto de inflexión importante en el

anál¡sis de la influencia de las reformas financieras en la califlcación de riesgo

bancario.

2007

13. Prohibición de Recepción de Depósitos.

Se ¡ncluye el inciso tercero del articulo 2 que d¡ce que las sociedades

financieras o corporaciones de inversión y desarrollo no podrán recibir

recursos del público en depós¡tos a la vista ni conceder créd¡tos en cuenta

corriente, contratados o no. En este ¡nc¡so se lim¡ta a las captac¡ones, a las

sociedades financieras y de corporación de inversión. Esto refleja una mejora

de la cal¡ficación de riesgo de los bancos ya que se elimina un tipo de

competenc¡a, por lo que los depositantes se encuentran en la necesidad de ¡r

a poner sus ahorros en otro tipo de ¡nst¡tución financiera, como en los

bancos. Si esto sucede, el ROE y el ROA debe aumentar debido a la

captac¡ón de estos capitales.



Página 45 de 86

14. Creación Fondo de Liquidez.

Se crea la flgura de fondo de liquidez para el sistema financiero que será

administrado por un fiduciario y supervisado por la Junta Bancaria. La Junta

Bancaria es la que impone las polít¡cas sobre el manejo del fondo de

liquidez, el m¡smo que cuenta con un patr¡monio autónomo conformado por:

a) Los valores aportados al fideicomiso mercantil de invers¡ón "Fondo de

Liquidez", const¡tu¡do en el marco de la normativa expedida por la Junta

Bancaria, b) Los aportes de las instituciones financieras privadas, por un

equivalente no menor al 3% de sus depósitos sujetos a encaje; c) Los

aportes anuales de las instituciones f¡nanc¡eras privadas por el equivalente al

2.5 por mil de sus depósitos sujetos a encaje; d) Los valores provenientes de

los rend¡mientos e intereses que generen las operaciones propias del objeto

del Fondo, asi como de las ¡nversiones de sus recursos, e) Los aportes

realizados por personas jurídicas en cal¡dad de constituyentes adherentes.

Con esto ahora existen dos tipos de reserva: la reserva legal y el fondo de

liquidez. Este artículo puede provocar una desmejora en la califlcación de

riesgo de los bancos porque los obliga a tener un prestamista de últ¡ma

instancia que los bancos privados deben de financiar por lo tanto su

patrimonio puede disminuir y su calificación de riesgo, a pr¡ori, también

puede bajar.
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15. Libre Competencia.

Se agregan artículos que prohíben la f¡jación de precios que impidan,

restrinjan o dastorsionen la libre competencia dentro del sistema financiero

además de suspender las prácticas anticompetrtivas que se observen en el

sistema flnanc¡ero. Esta dec¡sión afecta a las utilidades de la banca de

manera negativa, afectando a prtmera vista el ROE ya que puede reducir sus

ganancias y Ia calificación de r¡esgo puede disminuir.

'16. lnclusión de Adultos Mayores y Jubilados.

Se prohibe excluir a los adultos mayores y¡ubilados como sujetos de crédito

en las instituc¡ones del sistema financiero nac¡onal. Esta dec¡sión afecta a las

utilidades de forma positiva, afectando al ROE ya que puede aumentar tanto

sus ganancias, así como la califlcación de riesgo.

17. Libre Competencia.

Se promueve la libre competencia en el sistema f¡nanciero. El impulso hac¡a

un mercado más competitivo hará que la banca optimice su gestión en todo

sentido ya que de hacerlo mal quedará fuera del mercado, por lo tanto se

esperara que esta medida aumente la calificación de riesgo de los bancos.
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18. Regulación en los Pagos por Servicios.

Se regulan los precios, tarifas y tasas que las instituciones financieras

pueden cobrar. Esta reforma es una de las más polémicas ya que afecta

directamente a la util¡dad de los bancos; se espera que la calificación de

riesgo d¡sm¡nuya al reduc¡rse las util¡dades de los bancos privados.

1 9. Préstamo Amortizado.

Se reforma la definición de dividendos para préstamos amortizados en donde

se excluyen las comisiones por administración o garantias. Se reduce las

utilidades obten¡das por las amortizaciones ya que antes se cobraba una

comisión por adminisfac¡ón o garantía y ahora ya no. Una vez más se ve

afectada la utilidad de los bancos por lo que su patrimonlo, asi como su

calificación de riesgo pueden drsminuir.

20. Supervisión Bancar¡a.

Se deber contratar especial¡stas en regulación bancaria cada dos años para

evaluar el sistema regulatorio del sistema financtero nacional. Se espera un

aumento en el control bancar¡o con una mejor gest¡ón, con la finalidad de

que aumente el ROE, el ROA, asi como su calificac¡ón de riesgo
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Como conclusión se puede decir que la mayor parte de las reformas se han

enfocado en: controlar a las personas vinculadas a las instituciones financieras,

en la creación del Fondo de Liquidez y en la regulac¡ón a los costos de los

servicios que ofrecen las ¡nst¡tuciones financieras. El ROE y el ROA debe

aumentar en la mayoría de casos ya que al aumentar los controles a las

¡nstituciones flnancieras, que incluyen hasta sanciones penales, la

adm¡nistrac¡ón de los fondos y del negoc¡o en sí deben mejorar para no cáer en

situac¡ones que comprometan la estabilidad de la institución financiera. Los

cambios han sido para reducir el riesgo de la banca, tanto como en su maneio

como en los respaldos a sus inversiones, por lo que la calificación de riesgo de

éstos debe incrementar. En el Anexo A se presenta un cuadro resumen de las

reformas, las cuales han sido enumeradas con el fin de servir de guia2o.

20 
Ley General de lnstitucaones delSistema Fananciero



CAPíTULO 3: PANELES DE DATOS,

3.1 lntroducción al capitulo

El presente capítulo se basa en una sola sección, en la cual se explica a mayor

profundidad la metodología a usar, es decir, en qué consisten los datos de

panel, cuáles son sus ventajas, que t¡po de información se requiere para

utilizarlos, que forma presentan, y por último cuales son los test que servirán

para llevar a cabo la presente estimación.

El objetivo del capítulo es encontrar la herramienta para demostrar que las

reformas a la Ley de lnstituc¡ones Frnanc¡eras sirv¡eron para mejorar las

cal¡ficaciones crediticias de las ent¡dades bancarias dentro del periodo de

estudio.

3.2 Metodología a usar

Los datos a utilizar en el estudio de los determinantes a una mejora en las

califlcaciones crediticias forman una estructura tipo panel de datos. Un conjunto

de datos de panel comprende simultáneamente valores que combinan ser¡es

temporales con series de sección cruzada, en este caso bancos a través de los

lrimestres de estudio.
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El panel que se ut¡liza para la presente estimación recibe el nombre de

balanceado y largo, balanceado porque cont¡ene toda la información referente al

periodo de estudio y largo porque el número de bancos es menor al periodo de

estudio2l.

Dentro de las pr¡ncipales ventaias de util¡zar datos de panel se tienez2:

- Los paneles de datos proporcionan mayor cantidad de datos,

aumentando su número de grados de libertad, que como consecuencia

da lugar a una mayor eflciencia en las estimaciones.

- Asimismo, la utilización de datos de panel perm¡te ¡dentificar algunos

modelos que no son considerados al ut¡l¡zar datos de corte transversal o

de ser¡es temporales.

- Otra importante ventaia es la posible modelización de efectos dinámicos.

3.2.1 Especificación general de un Modelo de Datos de Panel23

Un modelo de regresión común para el análisis de datos de panel tiene la

siguiente forma:

2¡ 
Se conformaron 18 bancos en un per¡odo de estudio de 40 tr¡mestres.

¿zDatos 
de panel: modelos estát¡cos- Universidad de Zaragoza- 2OO8

2'3Efectos 
flios o ¿leatoraos: test de especiflcación - Roberto Mont€ro Granedos , Universidad de Granada - junio de

2011
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lit=cri1 px¡rttu

i=1,......N; f=1,...7

Dónde:

I se refiere al individuo, en este caso, bancos,

t al periodo de estudio,

o es un vector de intercepto de n parámetros,

B es un vector de K parámetros

s¡r el térm¡no de error,

y¡¡ representa a las Calif¡caciones de Riesgo, y

r¿, la i-ésima observación al momento t para las K variables

explicativas.

En este caso, la variable depend¡ente representa las ca[ficaciones de riesgo de

las diferentes inst¡tuciones financieras, la var¡able ¡ndependiente está

conformada por un conjunto de variables macroeconómicas, asi también como

de variables microeconómicas.
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La muestra total de las observac¡ones en el modelo vendría dado por N x T.

para nuestra muestra se t¡ene un total de 720 observaciones2a.

El modelo para el panel de datos a real¡zarse t¡ene la sigu¡ente forma:

y¡ = a¡ I Bx¡, + sit + du¡n¡ny

Donde la var¡able dummy recoge los datos de las reformas a la

¡nst¡tuciones financieras ocurr¡das en el periodo de estudio.

ley de

3.2.2 Especificación de Modelos

Dependiendo de la conven¡encia de los datos y de la varianza del error

observado, en los datos de panel se pueden aplicar tres diferentes modelos:

. Modelo de Regresión Agrupada (pooled)

. Modelo de Efectos Fijos, y,

o Modelo de Efectos Aleatorios

'o l,¡=t8, l=¿o
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De igual forma se pueden aplicar dos pruebas que demuestran que

modelos es más conveniente para la evaluación.

. Test de Hausman

. Test de Breusch-Pagan (Multipl¡cador de Lagrange)

tipo de

3.2.2.1 Regresión agrupada (pooled)

El modelo de Regresión agrupada, más conocido como pooled, es el más

sencillo de estimar. Tiene la s¡gu¡ente forma:

!¡r = üI Bx¡rt l.t¡ (1)

Es posible que la Cov(Xit ;Uit ) t 0, lo cual ocasionará que la regresión agrupada

esté sesgada. Muchas veces dicha correlación es debida a un error de

espec¡ficac¡ón, o a la ausencia de alguna variable relevante, o a la existencia de

cualidades ¡nobservables de cada individuo. En el presente caso no sucede eso,

ya que como se ¡ndicó en la secc¡ón anterior, para el presente estudio se cuenta

con un panel de datos balanceado. De suscitarse el problema, éste puede

solucionarse con una regres¡ón de datos anidados.
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3.2.2.2 Efectos fijos

Los modelos de regresión de datos anidados, realizan d¡st¡ntas hipótes¡s sobre

el comportamiento de los res¡duos, el más sencillo y cons¡stente es el de efectos

fijos. Este modelo es el que implica menos suposiciones sobre el

comportam¡ento de los res¡duos.

El modelo a est¡mar ahora es de la siguiente forma

y¡ = a¡ * px¡ + tlit (2)

Donde a, = a + Lii, luego remplazando en (2) queda

yit = d + px¡ * v¡ -l p¡ (3)

Es decir supone que el error (s¡r) puede descomponerse en dos, una parte fija,

la cual es constante para cada individuo (u¡ ) y otra aleatoria que cumple los

requisitos de Mín¡mos Cuadrados Ordinarios (MCO) (p¿) (sir = ui + p,,), lo que

es equ¡valente a obtener una tendencia general por regresión dando a cada

individuo un punto de origen (ordenadas) d¡stnto. Esta operación puede

realizarse de verias formas, una de ellas es introducaendo una dummy por cada

individuo (eliminando una de ellas por motivos estadísticos) y est¡mando por

MCO,
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Otra es calculando las diferenc¡as. Asi, si (3) es correcto, tamb¡én es cierto que:

j*=a+Bx¡¡) v¡+F,, @)

y también la diferencia (3) - (a):

(y¡, - y¿) = (x¡, - i¡)B + (p¡, - p¡,) (5)

La fórmula (5) puede resolverse fácilmente por MCO. Programas informáticos de

alta tecnología (por e.jemplo s¿afa) la estiman generalmente con este segundo

método, descomponiendo la varianza en dos denominada: intro y entre grupos.

3.2.2.3 Efectos aleatorios

El modelo de efectos aleator¡os tiene la misma espec¡ficación que el de efectos

fijos con Ia diferencia de que vl, en lugar de ser un valor fijo para cada rndividuo

y constante a lo largo del tiempo, es una variable aleatoria con un valor med¡o vi

y una varianza Var (vi) t 0. Es decir, la espec¡f¡cación del modelo es igual a (3)

Salvo que ahora vi es una variable aleatoria.

lit=a*px¡rlv¡!p¡r(6)
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Este modelo es más ef¡ciente ya que la varianza de la estimación es menor,

pero es menos consistente que el de efectos fijos, es dec¡r es más exacto en el

cálculo del valor del parámetro pero éste puede estar más sesgado que el de

efectos fijos.

Cuando vi es una variable aleator¡a s¡gn¡fica que no posee seguridad del valor

exacto en el origen que pueda tener cada individuo s¡no que se piensa que este,

probablemente girará en torno a un valor central. Eso suele ocurr¡r cuando se

tiene una muestra de un gran universo de individuos. Por ejemplo, se sabe que

existen bancos de diferentes tamaños, bien sea tomando en cons¡derac¡ón su

nivel de activos o su nivel de patrimonio, por lo que se conoce que cada banco

parte de un punto de origen disttnto; a part¡r de ah Í existe una relac¡ón entre

nivel de activo/paf imonio y crecrmiento. También se sabe que no se puede

analizar a todos los bancos, sino sólo una muestra. Por lo que en este caso no

se puede asegurar que un banco tenga el mismo o mejor n¡vel de crecimiento

que el resto, ya que se pudo haber elegido un banco con un n¡vel elevado, o

alguno con nivel bajo, es decir partiendo de otro origen, por lo que el resultado

no hub¡era sido consistente. En este caso se puede decir que existe una vl

aleatoria que mueve el crecimiento del banco dependiendo de su propio nivel de

act¡vo/ patrimon¡o.
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3.2.2.4 Test de Breusch - Pagan y Test de Hausman25

Ya explicado cada modelo, se debe analizar el momento en el cual se debe

aplicar una Regresión Agrupada o un Modelo de Datos Antdados, para lo cual

se debe considerar:

Si la varianza de vi es s¡gnificativamente distinta de cero, quiere decir que

efectivamente ex¡ste un componente ¡nobservable de la varianza asociada a

cada indiv¡duo y que será meior realizar una Regresión Agrupada. Es decir el

test de regresión anidada versus regresión agrupada consiste en estimar si

cada individuo tiene un origen en ordenadas distinto mediante la estimación

de si (v,) tiene una distribución distinta de cero.

Nótese que tanto en el caso de efectos fijos (donde v, tiene un valor

constante para cada individuo pero una distribución para toda la muestra)

como en el caso de efectos aleatorios (donde v, tiene una d¡sk¡bución para

cada individuo) v, siempre tiene que tener una cierta distribución (un valor y

una desv¡ac¡ón). Lo importante no es que tenga un valor, ya que el valor fijo

se estima en la constante del modelo, lo relevante es que tenga una

varianza, una distribución, significativamente d¡st¡nta de cero.

?tEfectos 
fl¡os o aleatorio5: test de especifiración - Roberto Mont€ro 6ranado5 ' Universidád a,e Gráneda - junio de

201r
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Si la varianza de vi es significativamente igual a cero, quiere decir que lo

siguiente a observar es s¡ se tiene o no todos los individuos del un¡verso, es

decir si es mejor realizar efectos fijos o aleatorios. En caso de tener a todos

los individuos, se aplica efectos fijos, s¡, por el contrario se t¡ene una

muestra, más o menos representat¡va se tendrá que analizar el siguiente

punto. El panel en el que están todos los individuos del universo (por ej.:

todas las provinc¡as del paÍs, todos los bancos del mundo, etc.) también se

suele llamar (de forma no muy correcta) panel macro.

Si se tiene una muestra más o menos representativa, se debe analizar si las

estimac¡ones consistentes (efectos fi.ios) y las eficientes (efectos aleator¡os)

son s¡gnificativamente d¡stintas, ya que de ser diferentes será mejor elegir al

estimador más cons¡stente (efectos fi.¡os), por el contrar¡o si son

ortogonalmente rguales se deberá escoger la estimaciÓn más eficiente, es

decir, la de efectos aleatonos.

El primer punto se resuelve con el test de Breusch-Pagan, también denominado

del Multiplicador de Lagrange. La prueba consiste en realizar la regresión
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auxlliar indepit = dep¡, I u¡ I e¡,. La hipótesis nula es yar(u,) = 0 con una X2 de

contraste

S¡ el valor del test es bajo (p-valor mayor de 0.95) la hipótes¡s nula se confirma y

es mejor Regresión Agrupada (pooled). Si el valor del test es alto (p-valor menor

de 0.05) la hipótesis nula se rechaza y es mejor elegir un Modelo Anidado.

El último punto se responde con el test de Hausman. El mismo compara las

estimac¡ones del modelo de efectos fijos y el de efectos aleatorios. Si encuentra

diferencias sistemáticas (se rechaza la hipótesis nula de igualdad, es decir se

obtiene un valor de la prueba alto y un p-valor bajo, menor de 0.05) y siempre

que se esté seguro de la especificación, se entiende que continúa existiendo

correlación entre el error y los regresores (Cov(Xt,u,t ) f 0, y es preferible elegir

el modelo de efectos fl]os.

Una vez concluida la sección, en la Figura 2 se presenta un resumen de los

pasos que hay que seguar para saber qué modelo y qué test es mejor util¡zar
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Figura 2.. Esquema de análisis de paneles
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CAPITULO 4: EVIDENCIA EMPIRICA

4.1 lntroducción al capítulo

El objetivo del presente trabajo es demostrar que las reformas a la ley del

s¡stema financiero fueron junto con otros factores, las razones fundamentales

para el aumento en las cal¡f¡caciones crediticias. Para verificar esta hipótesis se

construirá un modelo econométrico que explique el aumento de las

calificaciones a través de un conjunto de vanables representat¡vas relacronadas

con factores del entomo macroeconómico, m¡croeconómico, asi también como

de una var¡able flcticia (reforma a la ley en el año 2007).

En la siguiente sección del capitulo se explica la base de datos utilizada. La

estructura de la misma fue una de las caracterist¡cas principales que determinó

la metodología a utilizarse, la cual fue analizada en el capítulo anter¡or. En la

tercera sección se establece cuáles son las variables que se utalizan y

flnalmente en la última sección se presenta los resultados de la estimación.

4.2 Datos a emplear

Como se revisó en el capitulo anterior, los datos a analizar forman un panel de

datos balanceados. Se utiliza información proveniente de la Superintendencia de
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Bancos y Seguros para un conjunto de instituciones bancarias a lo largo de

periodos temporales.

Es importante menc¡onar que la cantidad de bancos que fueron considerados

para la presente estimación, son aquellos que se mantuvieron act¡vos denfo del

rango de estudio, el cual comprendió datos desde enero del 2002 hasta

diciembre del 20'1 1 de manera trimestral26.

Para Ia formación de la base de datos, se analizaron var¡ables representativas

como las mencionadas en la sección anterior. La información referente a

variables macroeconómicas (PlB, actividades de servicios financieros) se obtuvo

de Boletines Estadisticos 27 mientras que la referida a variables

microeconómicas (ROE, ROA), asi también como las calificaciones cred¡tic¡as

se obtuvieron de los Boletines Financieros que publican mensualmente los

bancos privados2s.

4.3 Variables util¡zadas

Para obtener los indicadores utilizados en la estimación se procedió a revisar los

Estados de Resultados de cada entadad financiera. A cada periodo as¡ como a

26Se 
utili¿aron 18 bancos para un totalde 40 periodos-

2'Publicados 
en la pág¡na web del Banco centraldel Ecuador

?aEn 
la página web de la Superintendencia de gancos y Seguros del Ecuador
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cada cal¡ficación credrticia se le asignaron valores numér¡cos, con la finalidad

que al realizar el análisis se cons¡dere más importante a aquel que tenga un

valor más alto (en lo que refiere a calificación crediticia)ze.

Dentro de las reformas a la Ley de lnstituciones Financ¡eras, se encontró que

dos sobresalen por su nivel de afectac¡ón a la regulación bancaria: una

establecida en el año 2002 y olra en el año 2007. Cabe mencionar que se

consideró preciso utilizar como variable flcticia (dummy) para el efecto de la

reforma establecida en el año 2007, y no la reforma del año 2002, esto después

de analizar que el periodo de estudio comenzaba en ese año y no era lo más

indicado ya que la dummy hubiese tenido valores iguales en todos sus datos y

no se hubieren podido comparar como fue el caso, además que la página web

de la Super¡ntendencia de Bancos y Seguros no proporcionaba información

sobre las calificaciones de riesgo de instituc¡ones financ¡eras referente al año

2001; esto con la intención de aumentar la data y utilizar la reforma del 2002

como otra dummy.

Como se observó en el capitulo 1, el crecimiento promedio del patramonio de las

entidades financieras en los últimos años fue del 15.70olo, esto demuestra que

en promed¡o las calificac¡ones credit¡cias han refle.jado el mismo incremento ya

?eSe 
observa en la Figura 3
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que la solvenc¡a y capacidad de afrontar mayores pas¡vos es superior a la de

años anter¡ores, y éstos, entre otros rat¡os importantes, ayudan a determinar la

calificación crediticia para las entidades financieras. Como se puede observar en

la Figura 3la mayoria de bancos reflejan un aumento en su calif¡cac¡ón a lo

largo del t¡empo. Para la presente estimac¡ón se cons¡deró la siguiente

información:

Cuadro 2: Resumen de Variables a utilizar

Elaboración. Los Autores

Tipo lndicadores Variables

Sector
Macro Nacionales

PIB

Act¡vidades de
servicios

f¡nancieros

Sector
Micro

Rentabilidad
ROE
ROA

Apalancam¡ento

Ficticias ¿Hubo
reforma?

Cambio en la ley
año 2007
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Figura 3: Gráflca de Calificación de Riesgo del periodo en estudio
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Elaboración: Los Autores

Dentro de las variables del sector micro más importantes a anal¡zar, se

consideraron el ROE y el ROA, ya que ambas muestran la capacidad de

patrimonio y la capacidad de activos respectivamente que poseen las Instituciones

Financieras. En la Figura 4 se observa que el ROE mantiene una estructura

promedio; esto se dio ya que el indicador quedó neutralizado debido al aumento en

las utilidades, así como al aumento en el patrimonio en los últimos tiempos3o.

s 
En promedio las ut¡lidades han crecido desde el 2007 hasta el 2011en un 13.56%. c¿pítulo 1
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Figura 4: Gráfica ROE del periodo en eSudio
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Elaboración: Los Autores

4.4 Resultado esperado de los coeficientes

Se espera que todas las variables en estudio sean significativas al 5% de

confianza con signo pos¡t¡vo, ya que así se podrá observar una relaciÓn directa

entre las reformas y las calificaciones de riesgo, dando como resultado una mejora

en las reformas aplicadas al sistema financiero y por consiguiente una mejora en la

califi cación crediticia.
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A continuación se presenta una sintesis de las variables antes mencionadas.

ROE ROA Apoloncom¡ento

Media 0.193 0.0 20 0.863

Error típico 0.006 0.00 r 0.004

Mediana 0.167 0.016 0.8 99

Moda

Desviación estándar 0.163 0.027 0.111

Vár¡anza de la muestra o.o27 0.001 0.012

Cu rtos is 9.89 3 21.5.223 11.3 7 6

Coef¡ciente de asimetria 2.314 77.243 -3.320

RanBo 7.467 0.63 6 0.693

Minimo -0.165 -0.086 0.288

Máximo 1.302 0.550 0.980

Suma 138.73 74.28 621.20

Cuenta 720 720 120

Nivel de conf¡anza (95,0%) 0.012 0.002 0.008

PIB

Activ¡dodes
de seN¡c¡o

f¡nonc¡ero
Media 1.154 2.723

Error típ¡co 0.168 0.545

Mediana 1.335 2.257
Moda
Desviación estándar 1.061 3.450

Varian¿a de la muestra 1.12 6 11.900

Cu rtos is 1.03 3 2.324

Coef¡ciente de asimetría -o.784 -0.610

Rango 5.2 69 19.839

Mínimo 1.909 -9.400

Máximo 3.360 10.439

Suma 46.15 84.91

Cuenta 40 40

Nivel de confianza (95,O%) 0.3 39 1.103
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La información obten¡da para el ROE, ROA y Apalancamiento muestran un

resumen de todos los bancos, m¡entras que la información del PIB asÍ como de

las Actividades del Sector F¡nanciero muestran un extracto de la economia del

pais durante el periodo de estudio. Se puede observar que el nivel de

apalancamiento de los bancos se encuentra por encima del rango moderado

(media = 0,86), lo cual significa que los bancos están más apalancados, por lo

tanto su nivel de inversión ha aumentado, lo que supone un aumento futuro de

su rentabil¡dad.

4.5 Resultado de la estimación

lnic¡almente se consideró utilizar la variable apalancamiento, la cual se creía

ayudaría a aumentar el R2 asÍ como los coeficientes en las demás var¡ables en

estudio; pero sucedió todo lo contrar¡o, variables de gran ¡mportancia como el

ROE y Actividades de servicios financieros arro.laron datos no significativos, lo

cual comparado con otros estud¡os no era correcto, por lo que se resolvió ret¡rar

dicha variable y proceder con el procedim¡ento.

Los resultados que a continuación se presentan (Cuadro 3) fueron calculados

con un software econométrico31. Se corrió la regresión a través de paneles de

datos, y luego de apl¡car el test de Breusch Pagan para verificar que la

"stat¿ 1r.0"
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est¡mación s¡gue un modelo anidado, se proced¡ó con el test de Hausman, quien

junto con la teoría se demostró que:

Cuadro 3: Resultados de la estimación

Tipo Var¡ables Coefic¡entes

Sector Macro

Act¡vidades de
servicios

f¡nancieros

o.o278
(0.03 s)

PIB
- 0.0450
(0.2 70 )

Sector Micro ROE
2.3083
(0.000)

F¡cticias
Camb¡o en la ley

año 2007

1.2838
(0.000)

Elaboración. Los Autores

'Los valores en paréntesis representan el valor p-value.

Tanto las Actividades de servicios f¡nanc¡eros, el ROE y la variable dummy son

significativas al 5olo con signo posit¡vo, lo que s¡gnifica que muestran una

relación directa con la calif¡cación crediticia, s¡ éstas aumentan, aumenta la

calificación de riesgo, y viceversa; a diferencia del PIB que no es sign¡f¡cativo y

muestra una relación indirecta, resultado s¡m¡lar al que obtuv¡eron los analistas

para el Banco de lnglaterra tal y como se lo explicó en el capÍtulo 1.
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Los resultados presentan un R2 de 22.BBo/o: se puede decir que los datos no son

representativos, pero éste no es el caso ya que fueron pocas las variables que se

ut¡lizaron en la estimac¡ón y esto reflejó un R2 bajo32.

Figura 5: Efectos fijos vs. Efectos aleatorios (Test de Hausman)
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Elaboración: Los Autores

En la Figura 5 se observa que las calificaciones de las entidades financieras se

cruzan en la mayor parte del tiempo, lo que significa que los que las mueve son

efectos aleatorios que posee cada entidad, de no ser el caso, las calificaciones

r2 
En el Anexo B se puede observar el Test de Breusch Pagan, así como el de Hausman

¿
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siempre tendrían su estructura independ ientemente de las demás entidades y

no se cruzarian, como el caso del Banco 4 (Cofiec) quien siempre se mantiene

por debajo de los demás bancos, manteniendo un efecto fljo; corroborando lo

que se obtuvo del test de Hausman33.

Para verificar que la variable dummy cumple con su objetivo se procedió a

predecir y graficar la variable residuos para ver qué efecto ten¡a; como se puede

observar en la Figura 6 desde el tercer trimestre del año 2007e (fecha en la que

se estableció la reforma) se produce un quiebre, momento a partir del cual las

calificaciones crediticias han mejorado.

3r Tal como se ¡ndic¿ en el Anexo B.
xTrimestre 

É190 se8ún la 8ráf¡ca reali¡ada en Stata
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Figura 6: Gráfica de los Residuos
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

El trabajo realizado verifica el efecto que ha tenido la regulación en la

rentab¡lidad de la banca privada del Ecuador. Una vez realizados los aspectos

metodológicos, se exponen las sigu¡entes conclusiones:

Una de las principales causas para una cr¡sis es la mala utilización de los

fondos de flujo de efectivo que mane.jan las lnstttuciones Financieras. En la

historia del Ecuador se presencian muchas reformas en la Ley General de

lnstituciones Financieras, las cuales fueron aplicadas paulatinamente a

través del tiempo desde el 2001, con la finalidad de melorar la regulación a

las entidades financieras, esto a causa de la crisis que vivió el país a finales

del 99.

En el Anexo A se aprecia un resumen de las reformas aplicadas a la

presente Ley, se indica el año en que se las aplicó, las var¡ables que fueron

afectadas, entre ellas se encuentra el ROE y ROA que como se describió en

capitulos anteriores son variables que determ¡nan la solvenc¡a de la entidad

bancária, la cual ayuda a determinar la calificación crediticia de la misma.



La estructura de la base de datos conformó un panel de datos balanceado,

ya que el problema trata datos de serie temporal con sección cruzada, dicho

de otra manera los bancos junto con los trimestres de estudio, y balanceado

porque se tenia toda la información correspondiente al periodo de estudio.

Para determinar la relación existente entre las reformas y el aumento en las

calificaciones crediticias se utilizó Stata, programa med¡ante el cual a kavés

de la ev¡dencia empirica se determinó que si hay una relación d¡recta, tal es

el caso de la reforma aplicada en el año 2007, que a partir de su aplicación

se observa un aumento en las calificaciones crediticias, me.iorando el

sistema financiero del Ecuador35.

Aunque la mayor parte de las reformas en referencia a los controles se

dieron en el año 2002, las reformas aplicadas en el 2007, brindaron a la

banca una mayor captación de depósitos, asi como la creación de nuevos

servicios bancarios; para la ciudadanía estas reformas crearon una mayor

confianza hacia el sistema financiero, y todo esto se tradujo en mayores

ganancias para el sector bancario.

3scomo 
se observó en la F¡Bura 5. capitulo 4



De la misma forma, se pueden establecer las siguientes recomendac¡ones

De la presente tesis se puede rescatar que una de las principales

características para haber encontrado los resultados de manera sencilla, fue

que la base de datos era acces¡ble, pues se consiguió fácilmente la

información requerida gracias a los Reportes publicados por las

organizaciones financieras36, por lo que se recomienda que para futuros

anális¡s que presenten caracteristicas similares, lo primero que se debe

hacer es buscar la i¡formación neces¡tada, paru evitar paneles

desbalanceados y futuros conflrctos con los programas econométricos.

Otro punto ¡mportante a mencionar es el hecho de elegir de manera correcta

el origen dentro del per¡odo de estudio para una mejor estructuración de la

base de datos, ya que como se observó en capítulos anteriores, la primera

reforma apl¡cada de la ley fue establecida en el año 2001, mientras que el

periodo de estud¡o comenzó en el año 2002. Esto dificultó un mejor análisis,

ya que no se pudo representar esta reforma como una variable dummy por el

simple hecho de que los valores hubieren mostrado datos iguales junto con

la dummy de estud¡o del 2007. Se recomienda estud¡ar mejor la primera

r6superintendencia 
de Compañías y Superintendencia de Eancos y Seguros



reforma para determinar si es o no representativa, y a partir de ese

momento investigar ¡nformación refer¡da al año anterior para un correcto

periodo de estudio,
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ANEXO A.RESUMEN DE LAS REFORMAS

RENTABITIDAD

Año No Reformas a la Ley
Va ria b le

afectada
Aumenta /
Disminuye

ROE ROA
Calificación
de R¡esgo

2001 1

Ampl¡ación de control de la

Superintendencia de Bancos y

Seguros hacia las empresas
aseguradoras

Control Aumenta No afecta No afecta No afecta

Se crea las Asociaciones
Mutualistas de Ahorro y

Créd¡to para la V¡vienda.
Com petencia Aumenta Disminuye Disminuye Disminuye 15/Orl2OO2

3

Se definen qué son las

Asociaciones Mutual¡stas de
Ahorro y Crédito para la

Vivienda

No áfecta No afecta No afecta ts/o1l2oo2

4

Se lim¡tan las inversiones de las

Asociac¡ones Mutualistas de

Ahorro y Crédito para la
Viv¡enda.

No afecta No afecta No afecta

5

Se derogó un artículo que

l¡braba a instituc¡ones
financieras liqu¡dadas a poder

¡n¡c¡arse proced¡m¡entos
judiciales n¡ adm¡nistrativos.

Control Aumenta Au me nt¿ Aume nta Aumenta

Fecha de la
modificación

30-nov-01

1-s/o1/2OO2

28/O1./2002

I
I

.ro,l, 
I

I

I

I

I



RENTABILIDAD

Año No Reformas a la Ley
Var¡able
afectada

Aumenta /
Disminuye

ROE ROA
Calificación
de Riesgo

Fecha de la
mod¡f¡cac¡ón

6
No al s¡gil¡o bancario
operaciones activas.

Control Aumenta Aument¿ Aum e nta Aumenta 28/07/2OO2

Medidas cautelares para

adm¡nistradóres antes de la

liqu¡dación de un banco.

Control Au ment a Aumenta Aumenta Aumenta 28101/2002

Med¡das cautelares a act¡vos

bancarios transferidos a

tercero prev¡o de la liquidación
de este.

Control Aumenta Aumenta Aumenta Aumenta 28/0rl2oo2

I

Respoñsabil¡dad patrimon¡al
por acciones dolosas a qu¡enes

pudieren haber ocasionado
perjuicio a la ¡nstitución

financiera.

Control Au m enta Aumenta Aumenta Aumenta 2Sl0r/2002

I

--

7.

I'



RENTABITIDAD

Año No Reformas a la Ley
Variable
afectada

Aumenta /
Disminuye

ROE ROA
calificac¡ón
de Riesgo

techa de la
modificación

control Aumenta Aumenta Aumenta Aument¿

11.

Los accion¡stas y

adrñinistradores, las personas

n¿turales y juríd¡cas

v¡nculadas, tanto por sus

acciones como por cualqu¡er
otro t¡po de acreencia,

cobrarán sus acreencias
exclusivamente al f¡nal de la

l¡quidac¡ón.

Control Au m enta Aumenta Aumenta Aumenta

2 005 12

Se ¡ncluye al sistema

asegurador en la exigenc¡a de

dar información a las entidades
competentes.

Control Aumenta No afecta No afect¿ No afecta 011121200s

2007 13

Se l¡m¡ta las captaciones las

soc¡edades financieras
y de corporación de inversión

Utilidades Aumenta Aumenta Aumenta Aumenta 26/07 /2OO7

28/07/2002

28/Ot/2002

I Pérd¡d¿ de derechos civiles por 
I

I I acciones dolosas comprobadas I

I ro I a quienes pudieren haber I

| | ocasionado perjuicio a la I

| | 
institución f¡nanciera. 

I

I

I

I



RENTABILIDAD

Año No Reformas a la Ley
Variable
afectada

Aumenta /
D¡sm¡nuye

ROE ROA
Ca lificación
de Riesgo

Fecha de la
mod ificación

14

Se crea la figura de Fondo de

Liqu¡dez para el sistema
financiero.

Pat rimo n io Dism¡nuye Disminuye No cambia Disminuye 26107 /2OO7

5e prohíbe que las

¡nst¡tuciones del s¡stema

financiero f¡jen prec¡os o
impidan, restr¡njan o

d¡storsionen la l¡bre

competencia dentro del
s¡stema f¡nanciero.

U t ilid ades Disminuye Dism inuye Disminuye Disminuy€

Se prohíbe excluir a los

mavores adultos y jubilados

como sujetos de crédito
U t ilida des Aumenta Au m enta Aumenta Aumenta 26/07 /2OO7

1,7 .

La Junta Bancar¡4, la

Super¡ntendenc¡a de Bancos y

Seguros y cualquier otro
cuerpo colegiado o autoridad
adm¡n¡strat¡va, promoverá la

libre competenc¡a en el

sistema financiero.

Com petencia Aumenta Aumenta Aumenta Aumenta

18
Control al cobro de las

¡nst¡tuciones f inancieras.
Ut ilid ade s Dism¡nuye Disminuye Dism¡nuye Disminuye 26/0711007

26107 /2007

26/07 /2Oo7

I

l"l

I

I

I

I

I



RENTABILIDAD

Año No Refo rmas a la Ley
Va ria ble
afectada

Aumenta /
Disminuye

ROE ROA
Calificación
de Ries8o

Fecha de la
modificación

Reforma a la definición de
d¡videndos para préstamos

amortizados en que se

excluyen comisión por
adm¡nistración o garantia.

Util¡dades Disminuye Disminuye Disminuye Disminuye 2610112007

20.

Realización de una evaluación
¡ndependiente de la regulación

f¡nanc¡€ra del paÍs con
respecto a la normat¡va y

mejores prácticas

internac¡ónales

Control Au menta Aumenta Aumenta Aumenta 26107 /2001

Elaboración Los Autores

I

I

I

,tl

I

I

I

I



ANEXO B.TEST DE BREUSCH PAGAN Y HAUSMAN

. Test de Breusch Pagan para efectos aleatorios

Regresión:

Valoracioncr[bancos,t] = Xb + ulbancos] + e[bancos,t]

Resultados est¡mados:

Var

valorac-r
e
U

Test: Varlu¡=0

Test de Hausman

chi2(1
Prob>chi(2)

2.308316
-0.0459614
o.0277504
1.283802

97 52.47

0.0000

sd=sqrt(Var)
3.267594
I .1 62625
2.89166

Sqrt(diag(V_b-V_B))
S,E.

0.0079608

10.67717
r.351696
8.399367

)-

roe
pib

actividade-o
cambioe-2007

2.285456
-0.0459981
0.0278969

1 .2422

--Coeficientes--(b) (B)
f o aleatorio

(b-B)
Diferencia
-o.0228607
-0.0000367
0.0001465
-0.00r 6022

b= cons¡stente para Ho y Ha; obtenido de xtreg

B= ¡nconsistente para Ha, eflciente para Ho; obtenido de xtreg

Test. Ho: d¡ferencia no sistemát¡ca en coeflc¡entes

Chi2(4) = (b-B)' [(v_b-v_B)^(-1) 1(b-B)

= 8.25
Prob>ch¡2 = 0.0830
(V_b-V_B no está definida positivamente)

Significativo con un a = 0. 10
Elaboración, Los Autores

I

I

I


