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RESUMEN

El| sistema bancario, o también conocido como banca, es como se le denomina
al conjunto de entidades financieras que operan dentro de la misma economia.
El principal papel de un banco consiste en guardar fondos ajenos en forma de
depositos, facilitados por sus clientes que en su mayor parte corresponden a
entidades con fines de lucro gque desean invertir y a personas que tienen exceso
de liquidez; por lo tanto el sistema bancario al poseer estos activos se convierte
en un ente fundamental en la economia de un pais debido a que es responsable

del manejo de una cantidad sustancial de activos pertenecientes a terceros.

La historia ensefia que todo sistema es perfectible por lo que al principio los
sistemas bancarios han tenido muchos problemas en sus manejos debido a que
las personas encargadas no se han sabido auto-regular, mucho menos
supervisar dicho sistema, dando creditos incobrables o dejando que los bancos
inviertan en negocios riesgosos. Las crisis bancarias han tenido efectos que
son sentidos en la sociedad ya que estas provocan, entre otras cosas: falta de

liquidez, inflacion, desempleo y sobretodo la incertidumbre social.



Para evitar estas crisis, las instituciones especializadas han desarrollado
metodos que miden el riesgo de colocar activos en algun tipo de negocio de
inversion, como por ejemplo en un banco. A nivel mundial existe un consenso
acerca de que la mejor manera de medir cuan riesgoso es una inversion, es a
través de una tabla que va desde AAA+, casi cero riesgo, hasta E, altamente
riesgoso. Hay dos maneras de medir esta incertidumbre: hacer una valoracion
de distintos indicadores que al sumarse se comparan con una tabla de riesgo o
modelar econométricamente la calificacion bancaria de acuerdo a variables que
sean significativas; en ambos casos el resultado final es una calificacion que

representa el nivel de riesgo de la inversién.

La regulaciéon bancaria ha sido un factor determinante de acuerdo a estudios
sobre las causas de crisis financieras que han concluido que la falta de estas
regulaciones tiene un valor significativo en las crisis. En el Ecuador a partir de la
crisis bancaria de 1999 se han venido dando reformas a la ley que supervisa y
regula a estos entes financieros ya que desde el ano 2001 hasta el 2011 se han
contabilizado 20 reformas a esta ley. En la presente tesis se utiliza una variable
de control que representa el cambio en la ley que afecta al sistema financiero y
se trata de demostrar, mediante el metodo econometrico, que aquella variable

independiente llamada regulacion bancaria, es significativa en la medicion de



riesgo bancario, siendo la variable dependiente la calificacién histérica de los

bancos desde el afno 2002 hasta el 2011.

Los datos a utilizar en el estudio forman una estructura tipo panel de datos. Se
esta en presencia de un conjunto de datos de panel cuando se tienen
conjuntamente valores que combinan series temporales con series de seccion
cruzada, en este caso bancos a través de los trimestres de estudio. El panel que
se utiliza para la estimacién es balanceado y largo: balanceado porgue contiene
toda la informacion referente al periodo de estudio para cada uno de los
individuos que lo conforman y largo porque el numero de bancos es menor al
periodo de estudio. La variable dependiente representa las calificaciones de
riesgo de las diferentes instituciones financieras, las variables independientes
estan conformadas por un conjunto de variables macroeconémicas: PIB,
actividades de servicio financiero; asi tambien como de variables
microeconomicas: ROE y ROA; ademas se utiliza una variable binaria que
representa el momento en que hubo el cambio en la ley de regulacién, lo cual es
el efecto a estimar. Las rentabilidades estan relacionadas con el sistema de
calificacion bancario de manera positiva, es decir entre mejor calificacion de

riesgo posea mejor rentabilidad tiene el banco.



Para verificar que la variable sobre la regulacion cumple con su objetivo se
procedié a predecir y graficar la variable residuos obteniendo asi un quiebre en
el afio 2007, fecha a partir de la cual las calificaciones crediticias han mejorado,
dando como conclusion que la reforma a la ley si afecta de forma positiva a la

calificacion crediticia de los bancos.

El documento se organiza en cuatro capitulos. En el primer capitulo se hace una
revision de trabajos previos relacionados al tema al tratar; el segundo capitulo
hace mencion a la situacidon del sistema financiero ecuatoriano y una
recopilacién de las principales reformas hechas a la ley que regula a este
sistema. En la tercera parte se detalla la metodologia que se utilizd en esta tesis
para la obtencion de resultados y en el cuarto, y ultimo capitulo, se muestran los

resultados obtenidos junto con las principales conclusiones y recomendaciones.
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INTRODUCCION

La regulacién y la supervision son, en su manera mas sencilla, las normas o
leyes que rigen una actividad determinada y el correcto cumplimiento de estas.
Estas dos palabras se aplican en todo tipo de sociedad que quiere tener un
correcto desarrollo, desde el nucleo familiar donde se imponen reglas como el
respeto y la supervision que puede ejemplificarse con el hecho de que los
padres e hijos cumplan con dicha norma, hasta el nivel macro donde las
constituciones norman la vida de las personas y una supervision de que se
respeten dichas normas. Toda sociedad bien organizada ha tenido estos
estandartes para el desarrollo ya que sin éstas el libertinaje en la toma de
decisiones, puede perjudicar a terceros. Sin embargo si la regulacion no es
buena en su fondo, no habra manera que la supervision pueda ayudar a

rectificar dichas falencias.

En el ano de 1999, el Ecuador sufrid una de sus peores crisis economicas de
toda la historia de la Republica debido al mal manejo de los fondos que se
encontraban en el sistema financiero dando paso a la toma de medidas
extremas como el cambio de la moneda nacional por una extranjera. En el
momento de la crisis, y después de esta, los entes reguladores concluyeron que

las politicas que regulaban a los bancos eran permisibles con movimientos que



ponian en riesgo el dinero de los depositantes y al sistema bancario en si
mismo, lo que provocd que se puedan tomar decisiones perjudiciales sin que
ningun ente regulador pudiese hacer algo en contra de aquellas decisiones, por
lo tanto se decidio reformar la ley que regula esas actividades haciendolas mas
estrictas para quienes tienen la responsabilidad del manejo del sistema
financiero, aparte de brindarle mas facultades a los supervisores del

cumplimiento de esta nueva ley.

Existen trabajos acerca de las causas de crisis financieras pero no se
encuentran demostraciones cuantitativas de que la regulacion y la supervision
son fundamentales para el correcto funcionamiento de este sistema. La presente
tesis tiene como principal objetivo demostrar que los cambios en la legislacion
ecuatoriana en el ambito financiero beneficiaron a los bancos en su evolucioén, la

cual es medida a traves de su calificacion de riesgo bancaria.

Se puede mencionar que es la primera investigacién en la que se pretende
demostrar de manera cuantitativa que la regulacién no es un factor que debe
tomarse como una variable sin influencia y mas bien habria que poner enfasis

en el perfeccionamiento de estas normas. El trabajo se desarrolla en un



horizonte de estudio post crisis, desde el afio 2002 hasta el afio 2011 y utiliza

las metodologias de datos de panel.

Al realizar el andlisis se encuentra que la calificacidn de riesgo bancario posee
un quiebre en el afio 2007 fecha desde la cual se puede constatar un aumento
en la calificacién crediticia de los bancos, y también es precisamente el afo en
que se encuentra evidencia del mayor numero de cambios a la ley que regula el
sistema bancario nacional, por lo tanto se puede interpretar que la regulacion

posee una relacion directa con el cambio en la calificacion de los bancos.



CAPITULO 1: REVISION DE TRABAJOS PREVIOS

1.1 Introduccion al capitulo

El sistema bancario es un eje fundamental en el desarrollo de la economia ya
que es el ente que recibe el dinero de los depositantes y los convierten en
activos productivos mediante los préstamos que éstos otorgan, ya sea a
personas naturales para su auto-consumo o a grandes empresas con planes de
inversion. El mal manejo de este actor financiero puede producir colapsos en el
sistema econdmico de un pais traduciendo sus efectos no soélo a problemas

monetarios sino también politicos y sociales’

El presente capitulo muestra las bases teéricas que determinan la calificacion de
riesgo para este estudio. Se divide en cuatro secciones: luego de esta breve
introduccion, se hace una resefa sobre los sintomas, causas y efectos de las
crisis bancarias provocadas por el sistema financiero; luego se procede a revisar
la teoria sobre calificacién de riesgo bancario y por ultimo se hecha un vistazo a

los principales estudios acerca de la implementacién de la regulacion bancaria.

*http://www.uasb.edu.ec/UserFiles/File/pdfs/DOCENTES/CARLOS%20LARREA/LarreaDolarizacionfinal06
pdf
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1.2 Crisis bancarias

Las crisis bancarias son épocas en las que los bancos en general presentan una
situacion financiera fuera de los parametros establecidos como seguros o que
estén impuestos en la ley. En el sistema financiero ecuatoriano de 1999, la
mayor parte de los bancos tenian una situacion financiera deplorable para
estandares internacionales y la ley ecuatoriana no los regulaba adecuadamente
por lo que se fragud el escenario idoneo para una crisis en el sector. En este
apartado se explica algunas teorias sobre los sintomas, causas y efectos de las

crisis bancarias.

1.2.1 Sintomas de crisis bancarias

De acuerdo a varios autores, las crisis, en la mayoria de los casos, presentan

sintomas en comun:

« Veblen (1904) y Mitchell (1941) dijeron que existe dificultad en la liquidacién
de creditos otorgados en una etapa anterior a un auge econémico”.

+ La Federal Reserve Bank of San Francisco (1985) concluyd que se reduce el
valor de los activos bancarios, lo que conduce a la insolvencia bancaria.

« Schatwartz (1985) y Wolfson (1986) dicen que la demanda por reservas

monetarias es intensa y no puede ser satisfecha en el corto plazo®.

“Veblen, T (1904), The Theory of Business Enterprise. New York: Charles Scribner & Sons. Mitchell, W
C.(1941), Business Cycles and their Causes
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« Existen otros trabajos que citan que los bancos, previo a una crisis, tienden a
endeudarse mas que de costumbre asi como a presentar una falta de

liquidez estructural (Ricardo Cabral, 2009)*.

1.2.2. Causas de las crisis bancarias

Las crisis financieras a nivel mundial han tenido muchas causas en comun por lo
que existen estudios que se enfocan en revisar cuales son los origenes de las
crisis. De acuerdo a Misky (1982)°, los eventos que inician este periodo son de
caracter exdgeno a la macroeconomia, por ejemplo cambios de politicas de

gobierno, cambios drasticos en los tipos de cambio o algun desastre natural.

El trabajo de Hausmann y Rojas-Suarez (1996) citan que las crisis bancarias se
pueden dar por factores microecondmicos y macroeconémicos; las variables
micros que manejan en su trabajo son: la regulacion y supervision bancaria, la
precipitacion en los temas de liberalizacion financiera, el inadecuado manejo de
las finanzas, el aumento de los intermediarios financieros, el otorgamiento de

créditos a partes relacionadas, los problemas de agente y la mala administracion

SSchwartz‘ A. J. (1985), “Real and Pseudo Financial Crises”, en Financial Crises in the World Banking
System, New York: St Martin’'s Press. Wolfson, M. (1986)

“Ricardo C (2009), A perspective on the symptoms and causes of the financial crisis, Universidad de da
Madeira

5t\.ﬁmsky, H. P. (1982), The Financial Instability Hypothesis: Capitalist Processes and the Behaviour of the
Economy in Financial Crises. Cambridge, England: Cambridge University Press
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de la cartera vencida. En las variables macros estan los eventos internacionales
que afectan la calidad de los activos bancarios, la politica monetaria ineficaz, el

fondeo de los recursos y la expectativa por decisiones internacionales®.

Una revision de la literatura academica permite identificar diferentes
clasificaciones sobre los origenes de las crisis bancarias. Tomando como
referencia alguna de ellas, Gupta (2002) separa las causas de las crisis
bancarias en dos: factores internos de los bancos; mala gestion y otorgamiento
irresponsable de préstamos; y factores externos como: estancamiento en las
tasas de crecimiento, apreciacion del tipo de cambio real, crisis de moneda o

salidas de capital’.

En el estudio de Myller Lynch (2008) sobre las crisis financieras mas costosas
de la historia, revela que de 124 crisis bancarias, en el 55% de los casos, los
derrumbes coinciden con una crisis de divisas y que el 30% son precedidas por

un boom de otorgamiento de crédito.

*Hausmann, R y L. Rojas-Suarez (1996), Banking Crises in Latin America. Washington: Inter-American
Development Bank

'GUPTA. P (2002)- «Banking Crises: A Survey of the Literature,
http://www.mf.org/external/country/IND/rr/2002/pdf/050202 pdf
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Como se puede observar, el denominador comun de los trabajos sobre las
causas de crisis financieras citan una combinacion de politicas
macroeconomicas insostenibles, tales como el deéficit en cuenta corriente, deuda
publica incompatible con el nivel de actividad y regulaciones financieras
permisivas; asi también como de politicas microeconomicas tales como la

expansion excesiva del crédito y fragilidad en el balance de las instituciones.

1.2.3. Efectos de las crisis bancarias
A nivel interno, la capitalizacion de los bancos en problemas con recursos
fiscales posee un efecto de costo de oportunidad para la sociedad ya que

existirda una ineficiencia en la colocacion de los recursos.

La crisis en Argentina de 1980 tuvo un costo fiscal de 55.1% de su PIB, la de
Chile en 1981 significo el 43,9% del tamafio de su economia, la de México en
1994 tuvo un costo fiscal equivalente al 19 3% del PIB: asi también como a

Corea le significo el 31,2% de su produccion nacional®.

Las crisis financieras no solo afectan al pais involucrado sino también a sus

aliados de la zona o comerciales o con algun otro tipo de relacion en que esté

Ehttp Ihwww iprofesional com/notas/72593-Cules-fueron-las-crisis-bancarias-ms-caras-de-la- historia
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involucrada la economia de ambos paises. A nivel internacional, las economias
emergentes, al estar en crisis, pueden afectar a las nacionales desarrolladas ya
que debido a la globalizacién y a la interdependencia de los mercados, el mal de
uno lo sufren los demas. Goldstein y Turner (1996) citaron que entre 1992 y
1994, los paises en desarrollo recibieron cerca del 40% de sus flujos globales de

inversion extranjera’.

Con toda esta recopilacion de sintomas, causas y efectos de las crisis
financieras, los clientes de la banca y el pais en si mismo, necesitan tener un
respaldo del lugar en que van a depositar sus ahorros para saber cuan segura
estaran sus inversiones, por lo tanto se han definido en el, Acuerdo de Basilea
I, los tipos de riesgos bancarios y la forma en que estos se califican, lo que se

revisa a continuacion.

1.3. Calificacion de riesgo bancario
El riesgo bancario abarca todos los distintos tipos de riesgo que enfrentan las
instituciones bancarias cuando llevan a cabo sus actividades. De acuerdo al

“Acuerdo de Basilea II", los principales riesgos de los bancos son:

“Goldstein, M. (1995), ‘Coping with Too Much of a Good Thing: Policy Responses for Large Capital
Inflowsin Developing Countries”.
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+ Elriesgo de liquidez, que enfrenta Ia institucién cuando no es capaz de hacer
frente a sus obligaciones con los depositantes.

s« El riesgo de mercado, que afecta a su cartera de activos y pasivos, ante
shocks externos.

« Elriesgo de gestion, que esta vinculado a la pérdida causada por procesos o

sistemas de administracion ineficientes o inadecuados.

El riesgo de crédito, que ocurre al existir la posibilidad de incumplimiento del

prestatario en operacion de crédito; esto abarca el no pago, el pago parcial o

la falta de oportunidad de las obligaciones pactadas'®.

1.3.1 Definicion de cada escala
Los riesgos bancarios son medidos con una escala mundialmente adoptada. A

continuacion se muestra una descripcion de los valores de dicha escala.

AAA - La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una
sobresaliente trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente
reputacion en el medio, muy buen acceso a sus mercados naturales de dinero y

claras perspectivas de estabilidad.

10
Acuerdo de Basilea Il
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Si existe debilidad o vulnerabilidad en algun aspecto de las actividades de la

institucion, eésta se mitiga enteramente con las fortalezas de la organizacion;

AA - La institucion es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes
de desempeno y no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil
general de riesgo, aunque bajo, no es tan favorable como el de las instituciones

gue se encuentran en la categoria mas alta de calificacion;

A - La institucidn es fuerte, tiene un solido récord financiero y es bien recibida en
sus mercados naturales de dinero. Es posible que existan algunos aspectos
debiles, pero es de esperarse que cualquier desviacién con respecto a los
niveles historicos de desempeno de la entidad sea limitada, y que éstos se
superen rapidamente. La probabilidad de que se presenten problemas
significativos es muy baja, aunque de todos modos ligeramente mas alta que en

el caso de las instituciones con mayor calificacion;

BBB - Se considera que claramente esta instituciéon tiene buen crédito. Aunque
son evidentes algunos obstaculos menores, éstos no son serios y/o son

perfectamente manejables a corto plazo;



Pagina 27 de 86

BB.- La institucién goza de un buen crédito en el mercado, sin deficiencias
serias, aunque las cifras financieras revelan por lo menos un area fundamental

de preocupacién que le impide obtener una calificacion mayor.

Es posible que la entidad haya experimentado un periodo de dificultades
recientemente, pero no se espera que esas presiones perduren a largo plazo. La
capacidad de la institucion para afrontar imprevistos, sin embargo, es menor que

la de organizaciones con mejores antecedentes operativos.

B.- Aunque esta escala todavia se considera como crédito aceptable, la
institucion tiene algunas deficiencias significativas. Su capacidad para manejar

un mayor deterioro esta por debajo de las instituciones con mejor calificacion;

C.- Las cifras financieras de la institucion sugieren obvias deficiencias, muy
probablemente relacionadas con la calidad de los activos y/o de una mala
estructuracion del balance. Hacia el futuro existe un considerable nivel de
incertidumbre. Es dudosa su capacidad para soportar problemas inesperados

adicionales;
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D .- La instituciéon tiene considerables deficiencias que probablemente incluyen
dificultades de fondeo o de liquidez. Existe un alto nivel de incertidumbre sobre

si esta institucion podra afrontar problemas adicionales;

E - La institucién afronta problemas muy serios y por lo tanto existe duda sobre
si podra continuar siendo viable sin alguna forma de ayuda externa, o de otra

naturaleza.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos (+) o (-) para indicar su
posicion relativa dentro de la respectiva categoria''. Para calificar a un banco las
empresas especializadas utilizan toda una gama de variables, dandole un peso
a cada una de ellas para calcular cuan riesgoso es invertir en alguna institucion
financiera, sin embargo también existen trabajos econométricos que utilizan
variables escogidas por los investigadores para poder estimar de mejor manera
la calificacion de riesgo de los bancos y a la vez verificar que dichas variables

sean significativas.

1.3.2 Formas de obtener el riesgo bancario
La calificadora de riesgo Morningstar, una con la mayor credibilidad a nivel

mundial, muestra que para brindar una calificacién, la empresa le asigna un

“'superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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peso a cada una de los siguientes indicadores: un peso de 30% a la solvencia
del banco que es basada en la suficiencia del banco, su calidad de activos, su
utilidad y liquidez; una ponderacion del 30% al estrés bancario que es una
evaluacion del potencial de un banco para absorber pérdidas por préstamos
manteniendo niveles adecuados de capital; otro 30% al riesgo del mercado
bancario que abarca diversas medidas de riesgo de negocio, asi como
puntuaciones de incertidumbre que la compafia emplea; y por ultimo un 10%
que recoge la proporcion de capitalizacion en el mercado con respecto a los
activos del banco analizado y un parametro de los bancos al que Morningstar le
da un rating. Cada una de estas variables posee una puntuacién y mientras

menos puntuado sea, mejor es su calificacion de riesgo”.

Utilizando herramientas econométricas, en el 2007 Spyros Pagratis y Marco
Stringa, del Banco de Inglaterra, hicieron un trabajo en el cual modelaban las
calificaciones crediticias con un enfoque estructural obteniendo los siguientes
resultados: las variables significativas fueron las provisiones, costo de eficiencia,
liquidez, interés a corto plazo, el tamafio del banco y la rentabilidad,
influenciando positivamente a la calificacion; también usaron el PIB pero este no

fue significativo'.

uwww.rnormngstar‘com
13http IMww aueb gr/conferences/Crete2007/senior%20papers/Pagratis pdf pdf
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Karminsky - Sosturko (2011), realizaron un trabajo donde examinaron la
influencia de los indicadores financieros en calificaciones crediticias de los
bancos asignados por las agencias de calificacion internacionales obteniendo
los siguientes resultados: el tamafio del banco, el ratio de capital y el ROA
tuvieron una influencia positiva mientras que las pérdidas en prestamos, las
deudas de largo plazo y el ratio de gastos por intereses contra intereses
ganados tuvieron una influencia negativa. Variables externas como el PIB y la
relacidn entre importaciones y exportaciones tuvieron significancia positiva; la
inflacion y el nivel de corrupcion fueron variables que afectaron negativamente;

todas las variables antes citadas fueron significativas para dicha investigacion'.

Como se puede apreciar existen variables internas como la liquidez, el tamafo
del banco y la rentabilidad que siempre van a ser importantes al momento de
calcular una calificacion de riesgo, asi como también se tiene variables externas
como por ejemplo el PIB, la inflacion y el nivel de corrupcion de un pais lo cual

también ayuda a modelar de mejor manera el calculo del riesgo bancario.

La presente tesis utiliza algunas variables micro y macro citadas en los trabajos

previos con especial atencién en la variable que se indico: la regularizacion

“http-//mwww hse ru/data/2011/03/06/1222957515/e-journal_vsim2010-3_Karminsky pdf
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bancaria. A continuacion se da a conocer breves conceptos del papel de los

reguladores de las instituciones bancarias.

1.4 Regulacion Bancaria

La ausencia de un control apropiado en la supervision y regulacién bancaria son
las que han dado paso a muchas crisis, al permitir controles internos ineficientes
como practicas inadecuadas en el otorgamiento de créditos y hasta fraudes

Hausmann - Suarez (1996)'°.

La regulacion bancaria implica una seria de normas orientadas al fortalecimiento
bancario, la supervision tiene como objetivo asegurar el cumplimiento de las
normas a través del continuc monitoreo de las operaciones bancarias; en
conjunto, la regulacion y la supervision buscan la estabilidad del sistema vy
asegurar la eficiencia y competitividad de los mercados financieros. Si el sistema
esta regulado de tal manera que se dificulten practicas inadecuadas, las
pérdidas bancarias y el costo de los creditos tenderan a ser bajos. En cuanto a
la supervision, las autoridades deben mantener el poder suficiente para exigir el
uso de buenas practicas contables, cerrar bancos insolventes, limitar la

adquisicion de riesgos e instrumentar medidas correctivas de manera oportuna.

Y“Hausmann y Rojas-Suérez, eds , Banking Crises in Latin America Washington: Inter-American
Development Bank and Johns Hopkins University Press
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La debilidad en la regulaciéon y supervisién bancaria se ha manifestado en casi
todas las crisis bancarias. En el trabajo de M. Umer Chapra and Tariqullah Khan
(2000) sobre las regulaciones de los bancos islamicos se concluye que los mas
importantes retos para un sistema bancario sano son: una regulacién prudencial,
supervision eficaz, acompanada de controles internos adecuados, auditoria
externa y una mayor transparencia en el manejo financiero. Esto ayudaria a
fortalecer el movimiento financiero islamico, minimizar los fallos y que se pueda

cumplir la razén de ser de los bancos en la regic’m’ﬁ.

La mayor parte de estudios insta a desarrollar, promover y mantener politicas
macroeconomicas y microecondmicas que garanticen la estabilidad y solvencia
del sistema; fomentando mejoras y desarrollando un mercado sélido y moderno
de acuerdo a las exigencias de economias globalizadas. La salud del sistema
financiero se trata en su mayor parte de normas y regulaciones relacionadas con
la transparencia de las actividades bancarias, la divulgacién de informacion y la

responsabilidad de los directivos bancarios.

"*Muhammad UmerChapra, TariqullahKhan Islamic Development Bank, Islamic Research and Training
Institute, 2000



CAPITULO 2: EL SISTEMA FINANCIERO DEL ECUADOR Y LAS
REFORMAS A LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DEL SISTEMA

FINANCIERO

En el presente capitulo se hace una descripcion del sistema financiero
ecuatoriano en el afio 2011 y también se recogen las principales reformas a la
Ley Organica de Instituciones Financieras desde el 2001 hasta el 2011. Se
explica brevemente el significado de cada cambio a la ley y si esta afecta el

ROE, el ROA vy la calificacion de riesgo de las instituciones financieras.

2.1 Caracteristicas descriptivas del Sistema Financiero ecuatoriano del afio
2007 al 2011

La informacién mostrada por la Superintendencia de Bancos y Seguros (SBS) y
la Asociacion de Bancos Privados del Ecuador determinan algunas
caracteristicas del sistema bancario nacional en lo que se podra saber cuales
son las entidades dominantes del mercado, la estructura de créditos, la

eficiencia en su manejo, entre otras. La SBS realiza una clasificacién en la cual
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se denominan a los bancos privados: grandes, medianos y pequenos; los cuales

de acuerdo al Cuadro 1 se pueden clasificar de la siguiente manera'”:

Cuadro 1: Clasificacion de los Bancos Privados

BP GUAYAQUIL BP AUSTRO BP AMAZONAS
BP PACIFICO BP BOLIVARIANO BP COFIEC
: BP COMERCIAL DE
BP PICHINCHA BP GENERAL RUMINAHUI MANABI
BP PRODUBANCO BP INTERNACIONAL BP LITORAL
BP MACHALA BP D-MIRO S.A.
BP PROMERICA BP LOJA
BP CITIBANK BP SOLIDARIO

BP SUDAMERICANO
BP TERRITORIAL
BP UNIBANCO
BP COOPNACIONAL
BP PROCREDIT
BP CAPITAL
BP FINCA
BP DELBANK

Las entidades con participacion mayor o igual al 9% forman parte de los
“Grandes”, aquellos con participacién menor al 9% y mayor o igual al 2% son
“Medianos” y aquellos con menos del 2% son “Pequefios”. Esta clasificacion fue
realizada por la Superintendencia de Bancos y Seguros al 14 de Diciembre de

2011.

Y superintendencia de Bancos y Seguros



Pagina 35 de 86

El patrimonio de los bancos en el periodo del 2007 a 2010 tuvo en promedio un
crecimiento anual del 15.70% y entre diciembre del 2010 a diciembre 2011, el
patrimonio aumento en un 18.30% lo que significa que la banca se volvio
solvente dandole la oportunidad de entregar mas créditos o expandir sus
operaciones. Otro dato importantes es |a utilidad de la banca privada que como
se observa en la Figura 1 desde el 2007 hasta el 2011 ha ido en aumento con
un quiebre en el 2009, |la tasa promedio de crecimiento es de 13.56% lo que
representa que ya sea por los factores internos o externos, la banca privada ha

mejorado su eficiencia en el desarrollo de este mercado'®.

Figura 1: Evolucion de las utilidades de |a Banca Privada

Evolucion de utilidades banca privada -En millones de ddlares-

2008 2009 2010

' Diario El Telégrafo
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En Ecuador existen 2 principales calificadoras de riesgo para los bancos
privados; Bank Watch Ratings y Humphreys. Basados en las calificaciones
realizadas en Diciembre del 2011, Citybank y Banco de Guayaquil son los
unicos bancos AAA (siendo AAA+ la calificacion mas alta), destaca Banco
Pichincha, Bolivariano, Produbanco, Procredit, Internacional y Banco del
Pacifico con calificacion AAA-, Lo que indica que situacion de la institucién
financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente trayectoria de rentabilidad

pero con una tendencia a la baja19.

Para concluir esta seccion descriptiva, en el sistema bancario ecuatoriano se
encuentra que la entidad dominante es el Banco Pichincha, que esta a la cabeza
en los rankings de activos, pasivos, inversiones, cartera bruta, depésitos a la
vista, y otros; los demas bancos “grandes” se encuentran lejos de tener el
tamarfio del Banco Pichincha. La banca privada en los ultimos afos ha ido
creciendo de manera sostenida al mostrar bajos niveles de morosidad, aumento
de patrimonio y de utilidades asi como una expansion de la cartera de créditos

en relacion a anos anteriores.

¥ Asociacién de Bancos Privados del Ecuador y http:/iwww . miradoreconomico.com/2012/01/breve-analisis-
del-sistema-bancano-privado-del-ecuador/#_ftn1
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Los factores que han influenciado en el mejor manejo de la banca privada en
estos ultimos afos puede tener distintas causas pero la presente tesis
recomienda que un factor significativo fue el cambio en el marco regulatorio que
se ha ido efectuando a partir de la crisis bancaria de 1999. En la siguiente
seccion se hace una recopilacion de todas las reformas que se hicieron a la Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero desde el 2001 hasta el 2011 y
con sus posibles implicaciones a las variables que manejan los bancos como su

utilidad y patrimonio.

2.2 Reformas establecidas en el periodo 2001 a 2005

A continuacién se presentan las diferentes reformas a través del tiempo:

2001

1. Regulacion a Empresas Aseguradoras.
Se reforma el inciso quinto del articulo 1 que busca regular, a mas de las
instituciones financieras, a las empresas aseguradoras bajo el ente de la
Superintendencia de Bancos y Seguros. Esto no afecta el ROE ni el ROA de

los bancos privados.
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2. Asociaciones y Mutualistas de Ahorro y Credito.
Se reforma el segundo inciso del articulo 73 y se da paso a la creacion de las
Asociaciones y Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda. Con esta
creacion los bancos privados pierden parte del mercado de creditos por lo
tanto se veran afectados sus utilidades por lo que se podria inferir que su

ROE y ROA disminuya, asi como la calificacion de riesgo.

3. Definicion de Mutualistas para la Vivienda.
Se definen qué son las Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito para la

Vivienda. La medida no afecta el ROE ni el ROA de los bancos privados.

4. Limites de inversion a las Mutualistas de Vivienda.
Se pone limites a las inversiones de las Mutualistas de Ahorro y Crédito para
la Vivienda que no podran exceder del 100% de su patrimonio técnico. Esto

no afecta el ROE ni el ROA de los bancos privados.

5. Juicio a Instituciones Financieras Liquidadas.
Se derogé un articulo que libraba a instituciones financieras liquidadas a

poder iniciarse procedimientos judiciales y administrativos. Eso si puede
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afectar el ROE y ROA de los bancos privados ya que existe el incentivo a
tener un buen manejo administrativo para evitar, en caso de liquidacion, un
posible procesamiento judicial. Con un mejor manejo las utilidades de los
bancos privados pueden aumentar asi como el ROE, el ROA y su calificacion

de riesgo.

Mayor informacién sobre Actividades de Instituciones Financieras.

Se reforma el segundo inciso del articulo 90 diciendo ahora que las
operaciones activas y contingentes de las instituciones financieras no estan
sujetas a reserva. Se espera que con esta reforma las calificaciones de
riesgo de los bancos sean mas fehacientes ya que existira mayor
informacion para medir el riesgo bancario. Se puede presumir que esto
fortalecera la calificacion bancaria ya que existe el incentivo a tener sus
ratios sanos para que el publico siga confiando en aquel banco privado por lo

tanto el ROE y el ROA deben aumentar.

Mayor Responsabilidad Administrativa.
Se incluye un articulo en el Capitulo Il, De la Disolucién y Liquidacion en el
gue previa a la declaratoria de liquidacion forzosa de una institucion

financiera en la que aparezcan indicios de fraude bancario o financiero,
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debera solicitar al juez competente medidas cautelares sobre los bienes de
los directores, administradores, accionistas privados y/o representantes

legales de la institucion financiera declarada en liquidacion forzosa.

Esta es una de las primeras reformas que son basadas en los hechos
precedentes de la crisis bancaria del afo 99 ya que el Superintendente de
Bancos debe pedir al juez competente que, en caso de liquidacion forzosa de
una institucion financiera, se congelen los bienes de los responsables del
manejo de dicha institucion financiera. En la reforma anterior no existia este
inciso por lo cual los directores, administradores, accionistas privados y/o
representantes legales de la institucion no poseian ningun otro vinculo con la
empresa que no sea el de sus funciones asignadas, por lo que si habia algun
fallo en la administracion y la empresa caia en pérdida, lo unico que ponian
en riesgo eran sus cargos. La variable que se afecta es la de control y se
espera que la calificacidn de riesgo aumente ya que existe el incentivo de los
administradores de manejar de manera segura los bancos privados a su

cargo.
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8. Control a Activos de las Instituciones Financieras.
Se incluye otro articulo que indica que si algun activo de una institucion
financiera fue transferido a un tercero en los sesenta dias previos a la
declaracion de liquidacién forzosa, un juez debera dictar medidas cautelares
hasta que se establezca la legalidad y legitimidad de la transaccion. En este
articulo se busca, una vez mas basados en la crisis del 99, que la liquidacion
forzosa de la instituciéon financiera no sea provocada por interés de terceros
ya que en la crisis se dieron casos en que muchos de los activos de los
bancos fueron puestos a nombre de otros actores meses antes que estos se
declararan en quiebra y tengan que liquidarse, beneficiando asi a ese tercero
que ya poseia los bienes de aquel banco. La variable que se afecta es la de
control, la cual debe reflejar un efecto positivo en las calificaciones de riesgo

asi como una gestion eficaz que se vera reflejada en el ROE y ROA.

9. Sanciones Administrativas.
Se incluye un articulo que hace referencia a la forma en que se va a hacer la
debida auditoria del porqué la institucion financiera cayo en liquidacion
forzosa por medio de un informe sobre la situacion financiera de una firma
especializada. Ademas, en el informe se establecen responsabilidades

dolosas o al manejo por parte de accionistas, directores, administradores o
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terceros vinculados y en caso de que esto sea comprobado, estos actores
responderan con sus patrimonios por los perjuicios ocasionados. La variable
gue se afecta es la de control. Los administradores deberan manejar de
manera eficiente a los bancos privados, sus indicadores de ROE y ROA

deberian aumentar y tener un efecto positivo en las calificaciones de riesgo.

10. Sanciones Administrativas.
Otro articulo de la ley establece que en caso de existir culpabilidad
comprobada por el mal manejo de la institucion financiera obligada a
liquidarse por parte de accionistas, directores y administradores de la
instituciones, estos no podran ser participes de eleccion popular, ni actuar
como funcionarios publicos, ni formar parte de una institucion del sistema
financiero durante cinco afos a partir del dia que cesaron sus funciones en
dicha institucion liquidada. Una vez mas se puede asumir que debido a estas
sanciones impuestas a los administradores, el manejo de los bancos
privados sera mejor y responsable lo que se traducira en un aumento en sus

calificaciones de riesgo.
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11. Pago de Haberes en la Liquidacion.
Un articulo estipula que a los ultimos en acreditarse sus haberes, luego de la
liguidacién forzosa, seran: los administradores, las personas naturales y
juridicas vinculadas, tanto por sus acciones como por cualquier otro tipo de
acreencia a la institucion financiera a liquidar; primero se deberan pagar
todas las obligaciones y créditos originales. Se enfatiza el hecho de que
nada podra cambiar este orden en los pagos en caso de liquidacién de una
institucién financiera. La ultima prioridad de pago son las personas
vinculadas. Esto es un incentivo al buen manejo por parte de los
administradores de los bancos privados lo cual provoca una mejor

calificacion de riesgo del banco.

2005

12. Informacion de Empresas Aseguradoras.
Se incluye al sistema asegurador en la exigencia de dar informacion a las

entidades competentes.
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2.3 Reformas del ano 2007.

En este afio es cuando mas reformas a la ley se dieron en cuanto a la seguridad
patrimonial de los bancos, las utilidades de la banca y en lo que su forma de
supervision se refiere, por lo tanto es un punto de inflexion importante en el
analisis de la influencia de las reformas financieras en la calificacion de riesgo

bancario.

007

13. Prohibicion de Recepcion de Depositos.
Se incluye el inciso tercero del articulo 2 que dice que las sociedades
financieras o corporaciones de inversion y desarrollo no podran recibir
recursos del publico en depositos a la vista ni conceder créditos en cuenta
corriente, contratados o no. En este inciso se limita a las captaciones, a las
sociedades financieras y de corporacion de inversion. Esto refleja una mejora
de la calificacion de riesgo de los bancos ya que se elimina un tipo de
competencia, por lo gue los depositantes se encuentran en la necesidad de ir
a poner sus ahorros en otro tipo de institucién financiera, como en los
bancos. Si esto sucede, el ROE y el ROA debe aumentar debido a la

captacion de estos capitales.
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14.Creacion Fondo de Liquidez.
Se crea la figura de fondo de liquidez para el sistema financiero que sera
administrado por un fiduciario y supervisado por la Junta Bancaria. La Junta
Bancaria es la que impone las politicas sobre el manejo del fondo de
liquidez, el mismo que cuenta con un patrimonio autbnomo conformado por:
a) Los valores aportados al fideicomiso mercantil de inversion “Fondo de
Liquidez”, constituido en el marco de la normativa expedida por la Junta
Bancaria; b) Los aportes de las instituciones financieras privadas, por un
equivalente no menor al 3% de sus depositos sujetos a encaje; c) Los
aportes anuales de las instituciones financieras privadas por el equivalente al
2.5 por mil de sus depdsitos sujetos a encaje; d) Los valores provenientes de
los rendimientos e intereses que generen las operaciones propias del objeto
del Fondo, asi como de las inversiones de sus recursos, e) Los aportes
realizados por personas juridicas en calidad de constituyentes adherentes.
Con esto ahora existen dos tipos de reserva: la reserva legal y el fondo de
liquidez. Este articulo puede provocar una desmejora en la calificacion de
riesgo de los bancos porque los obliga a tener un prestamista de ultima
instancia que los bancos privados deben de financiar por lo tanto su
patrimonio puede disminuir y su calificacién de riesgo, a priori, también

puede bajar.
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Libre Competencia.

Se agregan articulos que prohiben la fijacion de precios que impidan,
restrinjan o distorsionen la libre competencia dentro del sistema financiero
ademas de suspender las practicas anticompetitivas que se observen en el
sistema financiero. Esta decision afecta a las utilidades de la banca de
manera negativa, afectando a primera vista el ROE ya que puede reducir sus

ganancias y la calificacion de riesgo puede disminuir.

Inclusion de Adultos Mayores y Jubilados.

Se prohibe excluir a los adultos mayores y jubilados como sujetos de credito
en las instituciones del sistema financiero nacional. Esta decisién afecta a las
utilidades de forma positiva, afectando al ROE ya que puede aumentar tanto

sus ganancias, asi como la calificaciéon de riesgo.

Libre Competencia.

Se promueve la libre competencia en el sistema financiero. El impulso hacia
un mercado mas competitivo hara que la banca optimice su gestion en todo
sentido ya que de hacerlo mal quedara fuera del mercado, por lo tanto se

esperara que esta medida aumente la calificacion de riesgo de los bancos.
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18. Regulacion en los Pagos por Servicios.
Se regulan los precios, tarifas y tasas que las instituciones financieras
pueden cobrar. Esta reforma es una de las mas polémicas ya que afecta
directamente a la utilidad de los bancos; se espera que la calificacién de

riesgo disminuya al reducirse las utilidades de los bancos privados.

19. Préstamo Amortizado.
Se reforma la definicién de dividendos para préstamos amortizados en donde
se excluyen las comisiones por administracién o garantias. Se reduce las
utilidades obtenidas por las amortizaciones ya que antes se cobraba una
comision por administracién o garantia y ahora ya no. Una vez mas se ve
afectada la utilidad de los bancos por lo que su patrimonio, asi como su

calificacion de riesgo pueden disminuir.

20. Supervision Bancaria.
Se deber contratar especialistas en regulacion bancaria cada dos afios para
evaluar el sistema regulatorio del sistema financiero nacional. Se espera un
aumento en el control bancario con una mejor gestion, con la finalidad de

que aumente el ROE, el ROA, asi como su calificacién de riesgo
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Como conclusién se puede decir que la mayor parte de las reformas se han
enfocado en: controlar a las personas vinculadas a las instituciones financieras,
en la creacion del Fondo de Liquidez y en la regulacidon a los costos de los
servicios que ofrecen las instituciones financieras. El ROE y el ROA debe
aumentar en la mayoria de casos ya que al aumentar los controles a las
instituciones financieras, que incluyen hasta sanciones penales, la
administraciéon de los fondos y del negocio en si deben mejorar para no caer en
situaciones que comprometan la estabilidad de la institucion financiera. Los
cambios han sido para reducir el riesgo de la banca, tanto como en su manejo
como en los respaldos a sus inversiones, por lo que la calificacién de riesgo de
estos debe incrementar. En el Anexo A se presenta un cuadro resumen de las

reformas, las cuales han sido enumeradas con el fin de servir de guiazo.

= Ley General de Instituciones del Sistema Financiero



CAPITULO 3: PANELES DE DATOS.

3.1 Introduccion al capitulo

El presente capitulo se basa en una sola seccidn, en la cual se explica a mayor
profundidad la metodologia a usar, es decir, en qué consisten los datos de
panel, cuales son sus ventajas, que tipo de informacién se requiere para
utilizarlos, que forma presentan, y por ultimo cuales son los test que serviran

para llevar a cabo la presente estimacion.

El objetivo del capitulo es encontrar la herramienta para demostrar que las
reformas a la Ley de Instituciones Financieras sirvieron para mejorar las
calificaciones crediticias de las entidades bancarias dentro del periodo de

estudio.

3.2 Metodologia a usar

Los datos a utilizar en el estudio de los determinantes a una mejora en las
calificaciones crediticias forman una estructura tipo panel de datos. Un conjunto
de datos de panel comprende simultdaneamente valores que combinan series
temporales con series de seccidon cruzada, en este caso bancos a traves de los

trimestres de estudio.
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El panel que se utiliza para la presente estimacion recibe el nombre de
balanceado y largo, balanceado porque contiene toda la informacion referente al
periodo de estudio y largo porque el numero de bancos es menor al periodo de

estudio®’.
Dentro de las principales ventajas de utilizar datos de panel se tiene®*;

- Los paneles de datos proporcionan mayor cantidad de datos,
aumentando su numero de grados de libertad, que como consecuencia
da lugar a una mayor eficiencia en las estimaciones.

- Asimismo, la utilizacién de datos de panel permite identificar algunos
modelos que no son considerados al utilizar datos de corte transversal o
de series temporales.

- Otra importante ventaja es la posible modelizacion de efectos dinamicos.

3.2.1 Especificacion general de un Modelo de Datos de Panel®’

Un modelo de regresién comun para el analisis de datos de panel tiene la

siguiente forma:

! se conformaron 18 bancos en un periodo de estudio de 40 trimestres.

“Datos de panel: modelos estaticos- Universidad de Zaragoza- 2008

“Efectos fijos o aleatorios: test de especificacién - Roberto Montero Granados - Universidad de Granada - junio de
2011
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Yie = a; + Bxy + &

¢ se refiere al individuo, en este caso, bancos,

« tal periodo de estudio,

e aesun vector de intercepto de n parametros,

e [ esun vector de K parametros

s &;, el término de error,

« vy, representa a las Calificaciones de Riesgo, y

e x;,la i-ésima observacidon al momento t para las K variables

explicativas.

En este caso, la variable dependiente representa las calificaciones de riesgo de
las diferentes instituciones financieras, la variable independiente esta
conformada por un conjunto de variables macroecondmicas, asi también como

de variables microeconomicas.
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La muestra total de las observaciones en el modelo vendria dado por N x T.

para nuestra muestra se tiene un total de 720 observaciones®.

El modelo para el panel de datos a realizarse tiene la siguiente forma:
Yie = ; + Bx; + € + dummy

Donde la variable dummy recoge los datos de las reformas a la ley de

instituciones financieras ocurridas en el periodo de estudio.

3.2.2 Especificacion de Modelos
Dependiendo de la conveniencia de los datos y de la varianza del error

observado, en los datos de panel se pueden aplicar tres diferentes modelos:

 Modelo de Regresion Agrupada (pooled)
e Modelo de Efectos Fijos, vy,

+ Modelo de Efectos Aleatorios

' N=18, T=40
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De igual forma se pueden aplicar dos pruebas que demuestran que tipo de

modelos es mas conveniente para la evaluacion.

. Test de Hausman

. Test de Breusch-Pagan (Multiplicador de Lagrange)

3.2.2.1 Regresion agrupada (pooled)
El modelo de Regresion agrupada, mas conocido como pooled, es el mas

sencillo de estimar. Tiene la siguiente forma:

Vie = a+Bxi +p, (1)

Es posible que la Cov(Xit ;Uit ) # 0, lo cual ocasionara que la regresion agrupada
esté sesgada. Muchas veces dicha correlacion es debida a un error de
especificacion, o a la ausencia de alguna variable relevante, o a la existencia de
cualidades inobservables de cada individuo. En el presente caso no sucede eso,
ya que como se indicé en la seccion anterior, para el presente estudio se cuenta
con un panel de datos balanceado. De suscitarse el problema, éste puede

solucionarse con una regresion de datos anidados.
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3.2.2.2 Efectos fijos

Los modelos de regresion de datos anidados, realizan distintas hipotesis sobre
el comportamiento de los residuos, el mas sencillo y consistente es el de efectos
fijos. Este modelo es el que implica menos suposiciones sobre el

comportamiento de los residuos.

El modelo a estimar ahora es de la siguiente forma:

Yie = & + Bxie + i (2)

Donde a; = a + v; , luego remplazando en (2) queda:

Yie = a+ Bxy +vitp;  (3)

Es decir supone que el error (¢;,) puede descomponerse en dos, una parte fija,
la cual es constante para cada individuo (v;) y otra aleatoria que cumple los
requisitos de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCQO) (u;,) (&, =v; + u;,), lo que
es equivalente a obtener una tendencia general por regresion dando a cada
individuo un punto de origen (ordenadas) distinto. Esta operacion puede
realizarse de varias formas, una de ellas es introduciendo una dummy por cada
individuo (eliminando una de ellas por motivos estadisticos) y estimando por

MCO.
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Otra es calculando las diferencias. Asi, si (3) es correcto, también es cierto que:

)_’ir =a +ﬁx_!! + vy +.an (4)

y también la diferencia (3) — (4):

YVie = Vie) = (xie — X0)p + (e — fie) (5)

La férmula (5) puede resolverse facilmente por MCO. Programas informaticos de
alta tecnologia (por ejemplo stata) la estiman generalmente con este segundo

método, descomponiendo la varianza en dos denominada: intro y entre grupos.

3.2.2.3 Efectos aleatorios

El modelo de efectos aleatorios tiene la misma especificacion que el de efectos
fijos con la diferencia de que vi, en lugar de ser un valor fijo para cada individuo
y constante a lo largo del tiempo, es una variable aleatoria con un valor medio vi
y una varianza Var (vi) # 0. Es decir, la especificacion del modelo es igual a (3)

Salvo que ahora vi es una variable aleatoria.

Yie = a+ fxy + v + 1 (6)
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Este modelo es mas eficiente ya que la varianza de la estimacion es menor,
pero es menos consistente que el de efectos fijos, es decir es mas exacto en el
calculo del valor del pardmetro pero éste puede estar mas sesgado que el de

efectos fijos.

Cuando vi es una variable aleatoria significa que no posee seguridad del valor
exacto en el origen que pueda tener cada individuo sino que se piensa que este,
probablemente girara en torno a un valor central. Eso suele ocurrir cuando se
tiene una muestra de un gran universo de individuos. Por ejemplo, se sabe que
existen bancos de diferentes tamarios, bien sea tomando en consideracion su
nivel de activos o su nivel de patrimonio, por lo que se conoce que cada banco
parte de un punto de origen distinto; a partir de ahi existe una relacién entre
nivel de activo/patrimonio y crecimiento. También se sabe que no se puede
analizar a todos los bancos, sino sélo una muestra. Por lo que en este caso no
se puede asegurar que un banco tenga el mismo o mejor nivel de crecimiento
que el resto, ya que se pudo haber elegido un banco con un nivel elevado, o
alguno con nivel bajo, es decir partiendo de otro origen, por lo que el resultado
no hubiera sido consistente. En este caso se puede decir que existe una vi
aleatoria que mueve el crecimiento del banco dependiendo de su propio nivel de

activo/ patrimonio.
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3.2.2.4 Test de Breusch — Pagan y Test de Hausman®®

Ya

apli

explicado cada modelo, se debe analizar el momento en el cual se debe

car una Regresién Agrupada o un Modelo de Datos Anidados, para lo cual

se debe considerar:

Si la varianza de vi es significativamente distinta de cero, quiere decir que
efectivamente existe un componente inobservable de la varianza asociada a
cada individuo y que sera mejor realizar una Regresion Agrupada. Es decir el
test de regresion anidada versus regresion agrupada consiste en estimar si
cada individuo tiene un origen en ordenadas distinto mediante la estimacion

de si (v)) tiene una distribucion distinta de cero.

Notese gue tanto en el caso de efectos fijos (donde v, tiene un valor
constante para cada individuo pero una distribucién para toda la muestra)
como en el caso de efectos aleatorios (donde v, tiene una distribucion para
cada individuo) v, siempre tiene que tener una cierta distribucién (un valor y
una desviacion). Lo importante no es que tenga un valor, ya que el valor fijo
se estima en la constante del modelo, lo relevante es que tenga una

varianza, una distribucion, significativamente distinta de cero.

25 i . . —_ e, i
“Efectos fijos o aleatorios: test de especificacion - Roberto Montero Granados - Universidad de Granada - junio de

2011
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Si la varianza de vi es significativamente igual a cero, quiere decir que lo
siguiente a observar es si se tiene o no todos los individuos del universo, es
decir si es mejor realizar efectos fijos o aleatorios. En caso de tener a todos
los individuos, se aplica efectos fijos, si, por el contrario se tiene una
muestra, mas o menos representativa se tendra que analizar el siguiente
punto. El panel en el que estan todos los individuos del universo (por ej..
todas las provincias del pais, todos los bancos del mundo, etc.) también se

suele llamar (de forma no muy correcta) panel macro.

Si se tiene una muestra mas o menos representativa, se debe analizar si las
estimaciones consistentes (efectos fijos) y las eficientes (efectos aleatorios)
son significativamente distintas, ya que de ser diferentes sera mejor elegir al
estimador mas consistente  (efectos fijos), por el contrario si son
ortogonalmente iguales se debera escoger la estimacién mas eficiente, es

decir, la de efectos aleatorios.

El primer punto se resuelve con el test de Breusch-Pagan, también denominado

del Multiplicador de Lagrange. La prueba consiste en realizar la regresion
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auxiliar indepit = dep;, + u; + e;,. La hipotesis nula es Var(u) = 0 con una x° de

contraste.

Si el valor del test es bajo (p-valor mayor de 0.95) la hipétesis nula se confirma y
es mejor Regresion Agrupada (pooled). Si el valor del test es alto (p-valor menor

de 0.05) la hip6tesis nula se rechaza y es mejor elegir un Modelo Anidado.

El ultimo punto se responde con el test de Hausman. El mismo compara las
estimaciones del modelo de efectos fijos y el de efectos aleatorios. Si encuentra
diferencias sistematicas (se rechaza la hipdtesis nula de igualdad, es decir se
obtiene un valor de la prueba alto y un p-valor bajo, menor de 0.05) y siempre
que se esté seguro de la especificacion, se entiende que continua existiendo
correlacion entre el error y los regresores (Cov(X,u; ) # 0), y es preferible elegir

el modelo de efectos fijos.

Una vez concluida la seccién, en la Figura 2 se presenta un resumen de los

pasos que hay que seguir para saber qué modelo y qué test es mejor utilizar.



Figura 2: Esquema de analisis de paneles
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CAPITULO 4: EVIDENCIA EMPIRICA

4.1 Introduccion al capitulo

El objetivo del presente trabajo es demostrar que las reformas a la ley del
sistema financiero fueron junto con otros factores, las razones fundamentales
para el aumento en las calificaciones crediticias. Para verificar esta hipotesis se
construira un modelo econométrico que explique el aumento de las
calificaciones a traveés de un conjunto de variables representativas relacionadas
con factores del entorno macroecondmico, microecondémico, asi también como

de una variable ficticia (reforma a la ley en el afio 2007).

En la siguiente seccion del capitulo se explica la base de datos utilizada. La
estructura de la misma fue una de las caracteristicas principales que determind
la metodologia a utilizarse, la cual fue analizada en el capitulo anterior. En la
tercera seccion se establece cuales son las variables que se utilizan vy

finalmente en la ultima seccién se presenta los resultados de la estimacion.

4.2 Datos a emplear
Como se reviso en el capitulo anterior, los datos a analizar forman un panel de

datos balanceados. Se utiliza informacién proveniente de la Superintendencia de
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Bancos y Seguros para un conjunto de instituciones bancarias a lo largo de

periodos temporales.

Es importante mencionar que la cantidad de bancos que fueron considerados
para la presente estimacion, son aquellos que se mantuvieron activos dentro del
rango de estudio, el cual comprendio datos desde enero del 2002 hasta
diciembre del 2011 de manera trimestral®®.

Para la formacion de la base de datos, se analizaron variables representativas
como las mencionadas en la seccion anterior. La informacion referente a
variables macroeconémicas (PIB, actividades de servicios financieros) se obtuvo
de Boletines Estadisticos 2" , mientras que la referida a variables
microeconomicas (ROE, ROA), asi tambien como las calificaciones crediticias

se obtuvieron de los Boletines Financieros que publican mensualmente los

bancos privados®®.

4.3 Variables utilizadas
Para obtener los indicadores utilizados en |la estimacion se procedio a revisar los

Estados de Resultados de cada entidad financiera. A cada periodo asi como a

e utilizaron 18 bancos para un total de 40 periodos.
" publicados en la pagina web del Banco Central del Ecuador
*®Enla pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
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cada calificacion crediticia se le asignaron valores numericos, con la finalidad
que al realizar el analisis se considere mas importante a aquel que tenga un

valor mas alto (en lo que refiere a calificacién crediticia)®’.

Dentro de las reformas a la Ley de Instituciones Financieras, se encontré que
dos sobresalen por su nivel de afectacion a la regulacion bancaria: una
establecida en el afo 2002 y otra en el aflo 2007. Cabe mencionar que se
considerd preciso utilizar como variable ficticia (dummy) para el efecto de la
reforma establecida en el arfio 2007, y no la reforma del afic 2002, esto despues
de analizar que el periodo de estudio comenzaba en ese afio y no era lo mas
indicado ya que la dummy hubiese tenido valores iguales en todos sus datos y
no se hubieren podido comparar como fue el caso, ademas que la pagina web
de la Superintendencia de Bancos y Seguros no proporcionaba informacion
sobre las calificaciones de riesgo de instituciones financieras referente al ano
2001; esto con la intencion de aumentar la data y utilizar la reforma del 2002

como otra dummy.

Como se observé en el capitulo 1, el crecimiento promedio del patrimonio de las
entidades financieras en los ultimos afos fue del 15.70%, esto demuestra que

en promedio las calificaciones crediticias han reflejado el mismo incremento ya

“Se observa en la Figura 3
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que la solvencia y capacidad de afrontar mayores pasivos es superior a la de
afios anteriores; y éstos, entre otros ratios importantes, ayudan a determinar la
calificacion crediticia para las entidades financieras. Como se puede observar en
la Figura 3 la mayoria de bancos reflejan un aumento en su calificacién a lo
largo del tiempo. Para la presente estimacién se considerd la siguiente

informacion:

Cuadro 2: Resumen de Variables a utilizar

Tipo Indicadores Variables
PIB
Sector Nacionales | Actividades de
Macro servicios
financieros
Sector ROE
Mi&ro Rentabilidad ROA .
Apalancamiento
e ¢ Hubo Cambio en la ley
Ficficias reforma? ano 2007

Elaboracion: Los Autores
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Figura 3: Grafica de Calificacion de Riesgo del periodo en estudio
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Elaboracion: Los Autores

Dentro de las variables del sector micro mas importantes a analizar, se
consideraron el ROE y el ROA, ya que ambas muestran la capacidad de
patrimonio y la capacidad de activos respectivamente que poseen las Instituciones
Financieras. En la Figura 4 se observa que el ROE mantiene una estructura
promedio; esto se dio ya que el indicador quedd neutralizado debido al aumento en

las utilidades, asi como al aumento en el patrimonio en los ultimos tiempos™.

*“ En promedio las utilidades han crecido desde el 2007 hasta el 2011 en un 13.56%. Capitulo 1
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Figura 4: Grafica ROE del periodo en estudio
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Elaboracion: Los Autores

4.4 Resultado esperado de los coeficientes

Se espera que todas las variables en estudio sean significativas al 5% de
confianza con signo positivo, ya que asi se podra observar una relacion directa
entre las reformas y las calificaciones de riesgo, dando como resultado una mejora
en las reformas aplicadas al sistema financiero y por consiguiente una mejora en la

calificacion crediticia.
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A continuacion se presenta una sintesis de las variables antes mencionadas.

ROE ROA | Apalancamiento
Media - | 0.193 | 0.020 0.863
Error tipico 0.006 | 0.001 0.004
Mediana 0.167 0.016 0.899
Moda = 5 -
Desviacion estandar 0.163 | 0.027 0.111
Varianza de la muestra 0.027 0.001 0.012
Curtosis 9.893 |215.223 11.376
Coeficiente de asimetria 2334 | 11.243 -3.320
Rango 1.467 0.636 0.693
Minimo -0.165 | -0.086 0.288
Maximo 1.302 0.550 0.980
Suma 138.73 | 14.28 621.20
Cuenta 720 720 720
Nivel de confianza (95,0%) | 0.012 0.002 0.008
Actividades
PIB de servicio
financiera
Media 1.154 2.123
Error tipico 0.168 0.545
Mediana - 1.335 2.251
Moda - -
Desviacion estandar 1.061 3.450
Varianza de la muestra 1.126 11.900
Curtosis 1.033 2.324
Coeficiente de asimetria -0.784 -0.610
Rango 5.269 19.839
Minimo -1.909 -9.400
Maximo ' - | 3360 10.439
Suma 46.15 84.91
Cuenta 40 40
Nivel de confianza (95,0%) | 0.339 1.103
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La informacién obtenida para el ROE, ROA y Apalancamiento muestran un
resumen de todos los bancos, mientras que la informacion del PIB asi como de
las Actividades del Sector Financiero muestran un extracto de la economia del
pais durante el periodo de estudio. Se puede observar que el nivel de
apalancamiento de los bancos se encuentra por encima del rango moderado
(media = 0,86), lo cual significa que los bancos estan mas apalancados, por lo
tanto su nivel de inversidon ha aumentado, lo que supone un aumento futuro de

su rentabilidad.

4.5 Resultado de la estimacion

Inicialmente se considerd utilizar la variable apalancamiento, la cual se creia
ayudaria a aumentar el R?asi como los coeficientes en las demas variables en
estudio; pero sucedid todo lo contrario, variables de gran importancia como el
ROE vy Actividades de servicios financieros arrojaron datos no significativos, lo
cual comparado con otros estudios no era correcto, por lo que se resolvio retirar

dicha variable y proceder con el procedimiento.

Los resultados que a continuacion se presentan (Cuadro 3) fueron calculados
con un software econométrico’’. Se corrié la regresién a través de paneles de

datos, y luego de aplicar el test de Breusch Pagan para verificar que la

5tata 11.0°
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estimacion sigue un modelo anidado, se procedid con el test de Hausman, quien

junto con la teoria se demostré que:

Cuadro 3: Resultados de la estimacion

Tipo Variables | Coeficientes
e o
. . (0.035)
Sector Macro financieros
- 0.0460
PIB
(0.270)
. 2.3083
| Sector Micro ROE (0.000)
‘ —— Cambio en la ley 1.2838
ano 2007 (0.000)

Elaboracion: Los Autores

*Los valores en paréntesis representan el valor p-value.

Tanto las Actividades de servicios financieros, el ROE y la variable dummy son
significativas al 5% con signo positivo, lo que significa que muestran una
relacion directa con la calificacion crediticia, si éstas aumentan, aumenta la
calificacion de riesgo, y viceversa; a diferencia del PIB que no es significativo y
muestra una relacion indirecta, resultado similar al que obtuvieron los analistas

para el Banco de Inglaterra tal y como se lo explico en el capitulo 1.
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Los resultados presentan un R? de 22.88%; se puede decir que los datos no son
representativos, pero éste no es el caso ya que fueron pocas las variables que se

utilizaron en la estimacion y esto reflejo un R? bajo™.

Figura 5: Efectos fijos vs. Efectos aleatorios (Test de Hausman)
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Elaboracion: Los Autores

En la Figura 5 se observa que las calificaciones de las entidades financieras se
cruzan en la mayor parte del tiempo, lo que significa que los que las mueve son

efectos aleatorios que posee cada entidad, de no ser el caso, las calificaciones

** En el Anexo B se puede observar el Test de Breusch Pagan, asi como el de Hausman.
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siempre tendrian su estructura independientemente de las demas entidades y
no se cruzarian, como el caso del Banco 4 (Cofiec) quien siempre se mantiene
por debajo de los demas bancos, manteniendo un efecto fijo; corroborando lo

que se obtuvo del test de Hausman®®.

Para verificar que la variable dummy cumple con su objetivo se procedid a
predecir y graficar la variable residuos para ver qué efecto tenia; como se puede
observar en la Figura 6 desde el tercer trimestre del ano 2007* (fecha en la que
se establecio la reforma) se produce un quiebre, momento a partir del cual las

calificaciones crediticias han mejorado.

* Tal como se indica en el Anexo B.
*Trimestre #190 segln la grafica realizada en Stata
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

El trabajo realizado verifica el efecto que ha tenido la regulacion en la
rentabilidad de la banca privada del Ecuador. Una vez realizados los aspectos

metodologicos, se exponen las siguientes conclusiones:

¢ Una de las principales causas para una crisis es la mala utilizacion de los
fondos de flujo de efectivo que manejan las Instituciones Financieras. En la
historia del Ecuador se presencian muchas reformas en la Ley General de
Instituciones Financieras, las cuales fueron aplicadas paulatinamente a
través del tiempo desde el 2001, con la finalidad de mejorar la regulacion a
las entidades financieras, esto a causa de la crisis que vivid el pais a finales

del 99.

« En el Anexo A se aprecia un resumen de las reformas aplicadas a la
presente Ley, se indica el afio en que se las aplicd, las variables que fueron
afectadas, entre ellas se encuentra el ROE y ROA que como se describio en
capitulos anteriores son variables que determinan la solvencia de |la entidad

bancaria, la cual ayuda a determinar la calificacién crediticia de la misma.



La estructura de la base de datos conformé un panel de datos balanceado,
ya que el problema trata datos de serie temporal con seccién cruzada, dicho
de otra manera los bancos junto con los trimestres de estudio, y balanceado

porque se tenia toda la informacién correspondiente al periodo de estudio.

Para determinar la relacion existente entre las reformas y el aumento en las
calificaciones crediticias se utilizd Stata, programa mediante el cual a traves
de la evidencia empirica se determind que si hay una relacion directa, tal es
el caso de la reforma aplicada en el afo 2007, que a partir de su aplicacion
se observa un aumento en las calificaciones crediticias, mejorando el

sistema financiero del Ecuador®®.

Aungue la mayor parte de las reformas en referencia a los controles se
dieron en el afno 2002, las reformas aplicadas en el 2007, brindaron a la
banca una mayor captacion de depositos, asi como la creacion de nuevos
servicios bancarios; para la ciudadania estas reformas crearon una mayor
confianza hacia el sistema financiero, y todo esto se tradujo en mayores

ganancias para el sector bancario.

*Como se observa en la Figura 6. Capitulo 4



De la misma forma, se pueden establecer las siguientes recomendaciones:

« De la presente tesis se puede rescatar que una de las principales
caracteristicas para haber encontrado los resultados de manera sencilla, fue
que la base de datos era accesible, pues se consiguié facilmente la
informaciéon requerida gracias a los Reportes publicados por las
organizaciones financieras®®, por lo que se recomienda que para futuros
analisis que presenten caracteristicas similares, lo primero que se debe
hacer es buscar la informacion necesitada, para evitar paneles

desbalanceados y futuros conflictos con los programas econometricos.

e Otro punto importante a mencionar es el hecho de elegir de manera correcta
el origen dentro del periodo de estudio para una mejor estructuracion de la
base de datos, ya que como se observd en capitulos anteriores, la primera
reforma aplicada de la ley fue establecida en el afio 2001, mientras que el
periodo de estudio comenzoé en el afio 2002. Esto dificultdé un mejor analisis,
ya que no se pudo representar esta reforma como una variable dummy por el
simple hecho de que los valores hubieren mostrado datos iguales junto con

la dummy de estudio del 2007. Se recomienda estudiar mejor la primera

qéSuperintendencia de Companias y Superintendencia de Bancos y Seguros



reforma para determinar si es o no representativa, y a partir de ese
momento investigar informacion referida al afio anterior para un correcto

periodo de estudio.
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ANEXOS



ANEXO A.RESUMEN DE LAS REFORMAS

RENTABILIDAD

]

No

Reformas a la Ley

Variable
afectada

Aumenta /
Disminuye

ROE

ROA

Calificacion
de Riesgo

Fecha de la
modificacion

Ampliacién de control de la
Superintendencia de Bancos y
Seguros hacia las empresas
aseguradoras

Control

Aumenta

No afecta

No afecta

No afecta

30-nov-01

2002

Se crea las Asociaciones
Mutualistas de Ahorro y
Crédito para la Vivienda.

Competencia

Aumenta

Disminuye |

Disminuye

Disminuye

15/01/2002

Se definen qué son las
Asociaciones Mutualistas de
Ahorro y Crédito para la
Vivienda

No afecta

No afecta

No afecta

15/01/2002

Se limitan las inversiones de las
Asociaciones Mutualistas de
Ahorro y Crédito parala
Vivienda.

No afecta

No afecta |

No afecta

15/01/2002

Se derogo un articulo que
libraba a instituciones
financieras liquidadas a poder
iniciarse procedimientos
judiciales ni administrativos.

Control

Aumenta

Aumenta

Aumenta

Aumenta

28/01/2002




RENTABILIDAD

- Variable Aumenta Calificacion | Fecha de la
Afio | No Reformas a la Ley .. / ROE ROA . oy
afectada | Disminuye de Riesgo | modificacién
No al sigilio bancario
6. : " Control Aumenta Aumenta Aumenta Aumenta 28/01/2002
operaciones activas.
Medidas cautelares para
. administradores antes de la Control Aumenta Aumenta Aumenta | Aumenta 28/01/2002
liguidacion de un banco.
Medidas cautelares a activos
b i feridos
8. ancarlo:_; ke e. I ) a‘ . Control Aumenta Aumenta Aumenta Aumenta 28/01/2002
tercero previo de la liquidacion
de este.
Responsabilidad patrimonial
por acciones dolosas a quienes
9. pudieren haber ocasionado Control Aumenta Aumenta Aumenta Aumenta 28/01/2002

perjuicio a la institucion
financiera.




RENTABILIDAD

No

Reformas a la Ley

Variable
afectada

Aumenta /
Disminuye

ROE

ROA

Calificacion
de Riesgo

Fecha de la
modificacion

10.

Pérdida de derechos civiles por
acciones dolosas comprobadas
a quienes pudieren haber
ocasionado perjuicio a la
institucion financiera.

Control

Aumenta

Aumenta

Aumenta

Aumenta

28/01/2002

11.

Los accionistas y
administradores, las personas
naturales y juridicas
vinculadas, tanto por sus
acciones como por cualquier
otro tipo de acreencia,
cobrardn sus acreencias
exclusivamente al final de la
liquidacion.

Control

Aumenta

Aumenta

Aumenta

Aumenta

28/01/2002

2005

12,

Se incluye al sistema
asegurador en la exigencia de
dar informacion a las entidades
competentes.

Control

Aumenta

No afecta

No afecta

No afecta

01/12/2005

12007

13.

Se limita las captaciones las
sociedades financieras
y de corporacion de inversiaon,

Utilidades

Aumenta

Aumenta

Aumenta

Aumenta

26/07/2007




RENTABILIDAD
T

No

Reformas a la Ley

Variable
afectada

Aumenta /
Disminuye

Calificacion
de Riesgo

Fecha de la
modificacion

14.

Se crea la figura de Fondo de
Liquidez para el sistema
financiero.

Patrimonio

Disminuye

Disminuye

26/07/2007

15

Se prohibe que las
instituciones del sistema
financiero fijen precios o

impidan, restrinjan o
distorsionen la libre
competencia dentro del
sistema financiero.

Utilidades

Disminuye

Disminuye

—

26/07/2007

16.

Se prohibe excluir a los
mavyores adultos y jubilados
como sujetos de crédito

Utilidades

Aumenta

Aumenta

26/07/2007 |
|

17.

La Junta Bancaria, la
Superintendencia de Bancosy
Seguros y cualquier otro
cuerpo colegiado o autoridad
administrativa, promovera la
libre competencia en el
sistema financiero.

Competencia

Aumenta

Aumenta

26/07/2007

18.

Control al cobro de las
instituciones financieras.

Utilidades

Disminuye

Disminuye

26/07/2007




RENTABILIDAD

No

Reformas a la Ley

Aumenta /
Disminuye

Variable
afectada

ROE

ROA

Calificacion
de Riesgo

Fechadela |
modificacién

15.

Reforma a la definicion de
dividendos para préstamos
amortizados en que se
excluyen comision por
administracion o garantia.

Utilidades Disminuye

Disminuye

Disminuye

Disminuye

26/07/2007

20.

Realizacion de una evaluacion
independiente de la regulacion
financiera del pais con
respecto a la normativay
mejores practicas
internacionales

Control Aumenta

Aumenta

Aumenta

Aumenta

26/07/2007

Elaboracion: Los Autores



ANEXO B.TEST DE BREUSCH PAGAN Y HAUSMAN

« Test de Breusch Pagan para efectos aleatorios
Regresion:
Valoracioncr[bancos,t] = Xb + u[bancos] + e[bancos,t]

Resultados estimados:

| Var sd=sqrt(Var)
valorac~r 10.67717 3.267594
e 1.351696 1.162625
u , 8.399367 2.89166
Test: Var(u)=0
Chi2(1) = 9752.47
Prob>chi(2) = 0.0000
e Test de Hausman
----Coeficientes----
(b) (B) (b-B) Sqrt(diag(V_b-V_B))
fijo ~aleatorio Diferencia __SE.
roe 2.285456 2.308316 -0.0228607 0.0079608
pib -0.0459981 -0.0459614 -0.0000367 -
actividade~o 0.0278969 0.0277504 0.0001465 -
~ cambioe~2007 | 1.2822 1.283802 -0.0016022 -

b= consistente para Ho y Ha; obtenido de xtreg
B= inconsistente para Ha, eficiente para Ho; obtenido de xtreg

Test: Ho: diferencia no sistematica en coeficientes

Chi2(4) = (b-B)' [ (V_b-V_B)"(-1) ](b-B)

= 8.25

Prob>chiZz =0.0830

(V_b-V_B no esta definida positivamente)

Significativoconun a = 0.10

Elaboracion: Los Autores



