ESCUELA SUPERIOR POLITECNICA DEL LITORAL
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Examen Final de FINANZAS GERENCIALES
Febrero 2 de 2012

Primer Tema: valoracion de instrumentos financieros (20 puntc;s)

Tanner Technologics Corporation (TTC) crece a una tasa de 20 por ciento por afio en anos
recientes. Se espera que esta misma tasa de crecimiento dure por otros dos afios.

a.- Si Do = 51.60, r= 10% y gnorm =6%, écual es valor actual de las acciones de TTC? ¢Cudl es e
rendimiento de dividendo esperado v el rendimiento de ganancias de capital en este momento?.
b. Suponga que el periodo de crecimiento supernormal de TTC dura otros cinco afios v no dos
afios. Sin hacer ningun calculo, explique cémo afectaria este cambio su precio, rendimiento de
dividendos y rendimientos de ganancias de capital.

Segundo Tema: Bonos (20 puntos)

{Cuédl es el precio de un bono con un valor nominal de 1.000 Délares que paga un 6% de interes
nominal anual pagadero por semestres vencidos, si la TIR efectiva hasta el vencimiento es del
6,75% anual y vence dentro de 8 zfos?

Tercer Tema: Administracion de Capital de trabajo. Manejo de efectivo (30 puntos)

El administrador de la caja estima que los costos fijos por orden sera de $100 por transaccion, el
costo de oportunidad anual es del 30% v Iz varianza de saldos diarios de efectivo es de $35,000.
Por acuerdos contractuales, la reserva minima de efectivo que debe tener esta empresa es $1,000
en todo momento.

a) Calcule el Punto de Retorno de los saldos segun las decisiones de inversién o liquidacién.

b) Cual seria el limite superior al gue se podria llegar antes de decidir vender parte de su
portafolio.

Cuarto Tema: Administracién de Capital de trabajo. Manejo de inventario (30 puntos)
“Farmacias del Doctor Ahorro” vende aspirinas genéricas con su marca propia. Se le plantean dos
alternativas: comprarlas ya envasadas, o comprarlas a granel y encargarse ellos del envasado. Fn
cualquiera de los casos, el producto se venderd en iguales condiciones de precio vy is
encargan ellos del envasado, tienen un gasto de $1000 por cada orden (se tienen encargar
ellos del costo del transporte del fabricante a granel) y $1 por cada caja terminada (aspirinas +
carton +mano de obra del envasado). En cambio, si se Ia compran ya envasada al otro proveedor,
les cuesta S,l,’éS la caja terminada, pero sélo $50 por cada orden. El costo anual de
almacenamiento es del 30% del costo unitario, en cualquiera de ambos casos. La demanda anual
de aspirinas es pareja durante todo el afio, totalizando 150,000 Cajas/afio. Asumiendo que las
entregas son instantaneas, y que se trabajan los 365 dias del 270-

a) éCudl es el tamafio y la frecuencia dptima de pedido en cada caso?

b) Desde el punto de vista del costo total anual, {deberiamos comprar las aspirinas ya envasadas,
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0 encargarnos nosotros del envasado?

iBuena suerte!




